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Perspectiva global incierta para 2023:

Vision menos pesimista hoy pero aun dificil:
* Desaceleracion pero quizas no recesion

* Mercado de hidrocarburos: precios medios?
* Mayor comercio con nuestros socios
* Inversion extranjera con retos

* Inversion de portafolio: CDS y Politicas Macro
e Tasas de interés mas altas



Desaceleracion de la Actividad : Socios y Colombia

Los Socios Comerciales—Sehales Mixtas:
* Politicas monetarias restrictivas
 Comercio internacional: menos afectado
Colombia:
* Indicadores lider muestran ya desaceleracion
* Consolidacion fiscal y politica monetaria

* Espacio del sector privado, dado el publico



Los Socios Comerciales de Colombia -1

Proyecciones de Crecimiento Econédmico Mundial
%

2021 (est.) 2022 (proy) 2023 (proy) 2024 (proy)

m OCDE Focus Economics
Banco Mundial Fondo Monetario Internacional

Fuente: Banco Mundial (enero 2023), OCDE (Noviembre 2022), Focus Economics (febrero
2023) y FMI (enero 2023).

Proyecciones de Inflacion mundial
(% -- fin del periodo)

Mundial Avanzadas Emergentes

m2019 ®m2020 ®2021 2022 2023 ~ 2024

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Informe de perspectivas econémicas (enero
2023). Corresponde a la variacién anual del cuarto trimestre de cada afo.




L os Socios Comerciales de Colombia-2

indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estandar con respecto a la media) indice de incertidumbre mundial de
politica econdmica

Fuente: Davis, Steven J., 2016. “An Index of Global Economic Policy
Uncertainty,” Macroeconomic Review, October.
Recuperado de https://fred.stlouisfed.org/series/GEPUCURRENT

Fuentes: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New
Barometer of Global Supply Chain Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty
Street Economics; Banco Mundial (informe de octubre de 2022) y EIA (informe de enero de

2023).




Hidrocarburos en Colombia: Precios y Volumenes

Precio internacional del petréleo (Brent)

Petrdleo: produccion en Colombia
(Miles de barriles diarios promedio)
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Fuente: Banco de la Republica




La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
Colombia vs Latinoamerica

Déficit en cuenta corriente
(Porcentaje del PIB)

Colombia Otras economias de América Latina

— Déficit cuenta corriente (%PIB) === Prondstico W 2019 © 2020 w2021 w2022 W 2023

México Brasil Peru

Fuentes: Banco de la Republica y Focus Economics (reporte de enero). --- IFF: POIl’tica Fiscal A



Cuenta de Capital y Financiera Colombia:

Inversion y Portafolios

Cuenta Financiera (USS m)
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Fuente: Banco de la Republica === Cuenta Financiera



Inversion Extranjera Directa en Colombia

IED como proporcion del déficit de cuenta corriente*

Promedio 2010-2022

(*): Para este calculo se tomo el valor absoluto del déficit de la cuenta corriente. Series sin
desestacionalizar. Para 2022, se calcula con los datos disponibles hasta el tercer trimestre.
Fuentes: Banco de la Republica y Bloomberg.

Fuente: Banco de la Republica



Su Costo

iesgo y

OC
L

10

de Portafol

on

i

Invers

Tasas de interés de bonos a diez anos de economias avanzadas

CDS 5 afos

€202-aua
220e-21p
2eoe-Aou
2202-1»0
geog-des
geog-obe
geoe-Inf
geog-unf
2eozg-Aew
2eoe-1qe
2eog-1ew
2eoe-99}
22og-aua
LZ0Z-21p
Lgoeg-Aou
Lgoeg-120
LZzoz-das
Lzoz-obe
Lzoz-Inl
Leog-unfl
Lezoeg-Aew
LZozZ-1qe
L2og-1ew
L202-934
L20Z-sus

Reino Unido

—Estados Unidos

—Francia

Alemania

Peru —Chile

—Colombia —Brasil —Mexico

Fuente: Bloomberg.

Fuente: Bloomberg.

Nota: Cifras hasta el 26 de enero de 2023

Nota: Cifras hasta el 26 de enero de 2023




A manera de conclusion:

* El panorama esincierto

* Hay retos serios en el entorno externo

* Las necesidades de financiaciony su
materializacion dependen de nuestras politicas
fiscal y monetaria, asi como las estructurales



GRACIAS!




ANEXO



Una Incomoda Identidad:

Balance macroecondmico: ahorro - inversion

Cuentas Nacionales: Balance ahorro-inversion (como % del PIB)
explicado a partir de los sectores institucionales

Ahorro - Inversion Privado B Ahorro - Inversion Piblico  =—Ahorro - Inversion Total Economia
Fuente: DANE y Banco de la Republica




