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************** 

Este Boletín se publica en desarrollo de lo dispuesto en el literal a) 
del artículo 51 de la Ley 31 de 1992 



RESOLUCION EXTERNA No. 14 DE 1998 
(Octubre 23) 

Por la cual se dictan medidas para regular la liquidez de la economía. 

I 

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA 

en ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial las 
previstas en los artículos 371 y 372 de la Constitución Política y 16 literal b) de 

Ley 31 de 1992, 

R E S U E L V E :  

Artículo Io. Los siguientes artículos de la Resolución Externa No.1 de 1994 
quedarán así: 

"Artículo lo. El Banco de la República podrá intervenir en el mercado abierto 
mediante la emisión y colocación de Títulos de Participación, con el objeto de 
regular la liquidez de la economía. 

Así mismo, el Banco de la República podrá vender TES en forma transitoria 
(operaciones de reporto) o definitiva a los agentes colocadores de OMAS. 

El Banco de la República ejecutará las operaciones de que trata esta resolución, 
de conformidad con las directrices que señale la Junta Directiva." 

"Artículo 4. El Banco de la República setialará mediante reglamentación de 
carácter general los aspectos y condiciones para la emisión y colocación de los 
Títulos de Participación. Así mismo, señalará las características y condiciones 
para la realización de las operaciones con TES de que trata el presente capítulo." 

Artículo 20. La presente resolución rige desde la fecha de su publicación. 

Dada en Santa Fe de Bogotá D.C. a los veintitres (23) días del mes de octubre de mil 
novecientos noventa y ocho (1 998). 

w \ 

r 

JUAN CAMILO RESTREPO SALAZAR' G E R ~ O  HERNANDEZ~RREA 
Secretari 
/ 

Presidente 

BR-0.508.6 



Carta Circular GT-306 de 26 Octubre 26 de 1.998 

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores. Superintendencia Bancaria, 
Superinteridencia de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, 
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compañías de 
:Financiamiento Comercial, Sociedades de Fiduciarias, Sociedades Administradoras de 
Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías, Sociedades 
ildrniri.istradoras del Régimen Pensional de Prima I\?edia, Dirección del Tesoro Nacional 
y Entidades I?úblicas. 

Estirnados señores: 

Ad-j~into a la presente estamos enviando la Circular Reglamentaria Externa UOM - 
. 62 de Octubre 26 de 1998, la cual va de la hoja 8.1 a la 8.19 del Asunto 8 del 
Manual de la Unidad de Operaciones de Mercado, correspondiente a la reglamentación 
de Th’ULCS DE “FESORERÍA TES CLASE B iDENOhlCXNAD06; EN 
D O L - m S  CON PLAZO IGUAL O SUPET;il[OEE A mi ANO A TASA FIJA 

Les recomendamos leerla con atención, dado que se iutrod.ucm modrficaciones 
importantes a los mecanismos vigentes. 

Cord i dm ente ~ 

Gerente Técnico Subgerente Monetario y de R e s e n a  (E) 
I 



Destiiiatarios Agentes Colocadores de TES J Bolsas de Valores; Supeiintendencia 
de Valores: Superinteiidencia Bancaria; Miiiistexio de Kacierida y Crédito Público: 
Oficina Priricipal y Sucursales del Banco de la Republica 

1. ORIGEN 

Los ‘Títulos de Tesorería TES Clase B deiiominados en dólares - en adelante ES-. 
soti títulos de deuda publica iiitenia de la Nacjón. emitidos por la República de 
Colombia de coxiforinidad con lo dispuesto en el artículo do  de la ley 5 1 de 1990. 

-. 3 

i. 

CA R4,C’1’EltikX’1CA4!3’ DE LOS ?-ES DENQhfXNADOS EN DÓLrlRES 

Son denomiiiactcis eii dólares de los Estados Unidos de América >. su plazo al 
wncimieiito será mayor o icrual v a un a j o  calendai-io. 



T10JA4 8.3 

Destinata-ios :Agentes Colocadores de ' E S  Bolsas de Valores: Su~'erinteiideiicia 
de Yalox-es Sur)erinteiidencia Bancaria ; h4inisterio de I-Iacicnda y Crédito 
Público : Oficiiia Principal y Sucursales del Banco de la I<epública 

i i .  Cada título pagar-á el principal. que ser6 amortizado al vencimierito, y u11 cupón 
aiiual de intereses pagadero aíyo vencido. El principal J. el (los) cupón(es) de 
intereses 110 son nesociables en fonna independiente. 

i i i .  Se colocarhi y p a g a k i  eii pesos. liquidados a la Tasa Reprecentatilia del 
Mercado (r-I'RM) viseiite el día de liquidación. 

i \ , .  El ~ d o r  rioiniiial mínimo de los TES es de mil dólares de los Estados Unidos de 
América (USS;l .OOO) y se espedirkii en miiltiplos de cien dóla-es de los Estados 
Uriidos de AiiiC'r-ica (USS;lOO). 

1.. Son títulos a la orden, no son rediinibles antes de su vencimiento >. son 
libremente negociables en el mercado secundar-io. La transferencia de los 
- \dores  que se encuexiken en un Depósito de Valores puede hacerse por el 
simple I-egistro en el Depósito pre\*ia orden escrita por el titular- de dichos 
-\*alores o de su mandata-io (artículo IC, de la Le'. 27 de 1990 J, artículo 14 del 
Decreto 427 de 1997). 

-3- 
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HOJA 8.3 

Destiriatai-ios :A gentes Colocadores de ‘YES: Bolsas de Valores; Superintendencia 
de Valores : SuI’eriutexideiicia Bancaria : Ministerio de Hacienda J. Crédito 
Público 5 Oficina Px-izicipal j’ Sucursales del Banco de la República 

vi. Están insc.riíos en las Bolsas de Valores del país 

viis Devengarán intereses afio vencido. Los intereses serin expresados en dólares 
de los Estados Unidos de América, liquidados a la Tasa Representativa del 
Mercado vigente en cada liquidación, sobre los cuales. de acuerdo con las 
iiorinas legales vigentes, el Banco de la República efectuará la retención en la 
fuente. De  iswd forma, si se colocan con desciiento en el mercado primario. el 
Banco de la República efectuará la retención en la fuente a que haya lugar. 

Jyiii. Los TES serán colocados esclusivanente a través del Depósito Central de 
Valores -DCV- del Barzco de la República. El uso del Depósito Centml de 
Valores -DCV- será pagado por la entidad emisora. l 

is. A los TES les serhi aplicables todas las disposiciones que regulan los mlores 
depositados en el DCV del Banco de la I?epiiblica. 

-4- 
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HOJA 6.4 

CIRCULAR REGLA4nENT.41Uh EXTERNA UQRf - 6 2  DE OC‘TlJBf¿X 26 de 1998 

De st in  atar i o s : A gent es Co 1 o c adores de TE S : 13 o1 sas de TI  al ores Sup er-i 11 ten den cia 
de Valores : Super-iritcridencia Bancaria : AGnisterio de Hacienda y Crédito 
Público : Oficina Principal J’ Sucursales del Banco de  la  Repciblica 

s. Los ‘IT‘ES 110 cuentai con la garantía del Banco de la Reptiblica. 

xi. Los TES de una misma emisióiz podrán reunirse en un solo título que los 
reemplazara, coil el objeto de liomogeneizar un ~~01u~1ien  importante de tíhilos. 

sii. E,l htinisterio de Hacienda y Crédito Público definirá el inicio y cierre de 
cada emisión, 

. . .  
~ 1 1 1 .  El Baiico de la República anunciará oportunamente las coiidicioiies de 

monto y período para las emisiones de TES. de acuerdo con instrucciones 
impartidas por el Ministerio de Hacieiida Crédito Publico y dentro de las 
I-eglas de carácter general que f?je la Junta Directilia del Baico de la República. 

siv. L a  piexripción de los dereclios incoi-porados a los TES >. la caducidad de las 
acciones judiciales para esirir c tales dereclios se regiran por las iionnas legales 
vigentes. 
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Destinatarios :Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores; Supei-jiItender-icia 
de Valores ; Superintendelicia Bancaria : Ministerio de €-lacienda >’ Crédito 
Publico : Oficina f3incipal y Sucursales del Banco de la República 

Sori Agent es Colocadores de ?ES los Establecirnieritos Bancarios, las 
Coiporacioriec Fiiiancieras y las Firmas Comisionistas de Bolsa. 

’Dentro de los Agentes Colocadores de TES. existirá un gt-iipo denominado 
“Creadores de Mercado”. el cual tendri acceso exclusivo a las colocaciones 
adicioiial es denominadas “segundas vueltas*‘. Las entidades denominadas 

Creadores de Níercado” serán celeccioiiadas por el Ministerio de Hacienda 5’ 
Crédito I’<úblico de acuerdo con el procedimieiito y requisitos establecidos por- este 
íilíim o. 

c c  

‘Todos los -4gentes Colocadores de TES deberáii estar afiliados al S E B M  >’ estar 
inscritos en e1 DCV. 



HQJA 8.6 

CXRCTJLAR RKLAhTENTAFU4 EXTERNA LJOM - 62 DE OCTUBRE 26 de 1998 

Desfinalarios :Acerites 4- Colocadorxs de TES. Bolsac de Valores; Su~,erintendexicia 
de Valores J Superinteiidexicia Emcar-ia : Ministerio de Hacienda ~7 Crédito 
Públicc) : Oficina Principal y Sucursales del Banco de la I<ep<iblica 

El Ministerio de Hacienda y Crédito Público definirá para cada sexiiaia monetaria. 
su disposición de colocación de los TES, realizándose preferiblemente la primera J* 
t ercera semana moiletaria de cada mes, Eiitién dace por primera semana monetaria 
aquella qiie entre lunes y viernes incluya por lo menos tres días del nies clue se 
irii ci a. 

Las subastas de los TES se llevarán a cabo los días miércoles. con excepción de los 
d ías  no bancarios en ciiyo caso se realizará la subasta el siguiente día bancario. Se 
entiende por día no bancario aquel en que el Banco de la Kep<iblica >*/o el 
M_inisterio de I-Iacieuda no presten sus servicios. 

El 1mar-io para la prescntacióxi de las ofertas será de 10:OO m i .  a 1 1 : O 0  a.m. del día 
e11 que se rcalice IC? culxma. 



1 I- 

” -  

CTKCTJ1,AR. fUZGX~AMEh’TAPJA EXTERN-4 UOh.3 - 62 DC OCXUBXLE 26 de 1991 

Destinatarios Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores: Supei-intendencia 
de Valox es : Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Hacienda >. Crédito 
Público : Oficina Principal y Sucursales del Banco de la  República 

El Uaico de la República anunciará vía SEBM, coil por lo menos dos días 
barica-ios de anticipación a cada subasta, en nombre del h4iniste-r-io de Ilacienda y 
Crédto Público, la disposición de éste para capta  recursos fijando en términos de 
valor costo en dólares, los cupos de colocación vigentes par-a la siguiente subasta de 
TES. 

En cada emisión el cupón de intereses para cada plazo será determinado por el 
Ministerio de Hacienda y Crédito Público ~7 se mantendrá vigente hasta finalizar. 
cada emisión. 

El Banco de la República recibirá por \Tía S E B M  las ofertas de los ,4gentes 
Colocadores de E S  en los horarios indicados anteriormente. para cumplimiento al 
di a b an c ari o ir m i  e di at am ente si gu I ente. 

Los Agentes Colocadores de TES deberán presentar- sus ofertas indicando los 
s i gu i en te s datos : 

-8-  

I 



HOJA 8.8 

C1RCULA.R REGLAhEKTANA EXTERNA 1998 

Destinatarios :Agentes Colocadores de ‘ES: Bolsas de Valores; Superinteridencia 
de Valores ; Siiperiiitendeilcia Bancaria ; hhiiisterio de Hacienda J- Crédito 
Publico : Oficina Principal y Sucursales del Banco de la República 

LJOkI - 62 DE OCTTJBIUI’: 26 de 

i .  El valor iioiniual de los títulos que desean adquirir. en múltiplos de cien 
dólares (US 100) y leniendo en cuenta los inontos mínimos de expedición 
de los inismos. 

* .  
11. La tasa de interés efectiva anual en dólares a la cual desean adquirir los 

títulos. 

iii. La ciudad en que se dará curnpli.ti~ieiito a la operación. 

iv. Si acepta11 adjudicaciones parciales o no. 

Las ofertas son consideradas en filme. 

Cada Agente podrá presentar varias ofertas. No obstante. riinguiia entidad podrá 
presentar una o más ofertas cuyo valor costo total supere la cuantía del cupo 
uiuiiciado previamente por el Banco de la Repíiblica. En el caso de que ello 
suceda, la@) respectiva (s) oferta (s) seI-á(n) anulada(s 1. 

I 
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Destinatxios Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores; Superiiiteiideiicia 
de T7alores ; Superinteiidencia Bancaria : Ministerio de Hacienda y Crédito 
Público : Oficina IT-rixicipal y Sucursales del Banco de la  República 

L a  oferta mínima de cada Agente Colocador de ‘TES será de ciexi mil dóla-es de los 
Estados Unidos de América (US$lO0.000). En todo caso el monto máximo de cada 
oferta ser5 de doscientos millones de dólares (USS;200’000~000). 

Cuando por razones ajenas a su voluntad una entidad no pueda presentar sus ofertas 
por SEBRA, podrán ser presentadas de la siguiente manem: 

\.’ 

i .  Por teléfono, coniunicándose con los siguientes números: 
Conmutador: 343 11 11, extension 0359. 
Directos: 282 39 69 y 283 66 87 

i i .  Por fax. enviando el formulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a los 
números 384 25 46 - 334 4 1 87 - 384 02 38 v 384 18 45  

- 10- 



CIRCULAR REGGLARTESTAXITA EXTERNA I J O M  - 62 DE OC'YLJBRE 36 de 1998 

í_)estiriatarios :Agentes Colocadores de TES; Bolsas de J7alores; Sui7eI-iiitendencia 
de Valoi-es : SL1Perjiitendeiicia Bancaria ; Mnicterio de I-Iacieiida J' Crédito 
?úblico : Clficina Principal y Sucursales del Banco de la  República 

I 

. . .  
111. Poi. escrito. enviando el foxmulario del Anexo 1 debidamente diligenciado a 

la lliiidad clc Operaciones de Mercado, Carrera 7" No. 14 - 7 8  Piso 4". 

Para las ofertas presentadas en forma telefónica. se iitilizxá el código de 
identificación que sumiiiistl-e la UOM a solicitud de cada entidad. y la informacih 
se recibirá J J  se trarilsxnitirá a las mismas personas autorizadas p x a  efectuadas. 

Las subastas ser&] de tipo "holandés", en la cual el hlixiisterio de Hacienda y 
CIédito Riblico definirá la tasa de corte, J' dependiendo del cupo aiiunciado de 
colocación. se ad-iudicaráii total o par-cialxnente todas las ofertas cu:.a tasa sea 
menor o igual a ésta. 

Todas las ofertas ad-iudicadas se aprobarán a la tasa de corte: que podrá ser superior 
a la tasa de presentación de la oferta. Todos los participantes cuya oferta haya sido 
aprobada pagartill el mismo precio. obteiiiendo así el i-eridiiiiieiito con-espondieiite a 
la tasa de cor-te. 

Las ofertas se aprobar-jri hasta por el monto fijado por el hh i s t e r io  de Hacienda : y  

Ci-édi t o  Piiblico . 

-11- 
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MMTUAL UATDALZ DE OPER4 CIOAES DE IIfERCADO 

HOJA 8.11 

CIRCULAR REGLAhn4E:KTA’tlJA EXTERNA UOM - 62 DE OC‘X’ITBRX 26 de 1998 
I 

I 

Destinatarios Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valoi.es; Siipei-interidencia 
de Valores : Superiiitendencia Bancaria : hhiiisterio de Hacienda y Crédito 
T’úblico : Oficina Principal y Sucursales del Banco de la República 

Si el monto acljudicaclo es inferior a l  l d o r  acuinulado de las oiertas presentadas a la 
tasa de corte: 

( i )  Las ofertas presentadas a una tasa inferior a la tasa de cortc serán aprobadas 
en sil totalidad: y 

(ii) L a  dikreiicia frente al monto aprobado se prorrateaá enúe las ofertas 
presentadas a la misma tasa de corte, para quienes hayan indicado que 
aceptan ad-judicación parcial, con base en el Jralor xihi i ia l  de estas. 

A4quellas ofertas que iiidiqueii que no aceptan adjudicación parcial seráu. excluidas. 

El resultado de la subasta será comunicado por vía SEBPL4 a los Asenles 
Colocadores a partir de la 1:OO p.m. del mismo día bancario al de recepción de 
ofertas. Los resultados podrán ser consultados telefónicmiente eii la Unidad de ’ 

Operaciones de Mercado o en la Dirección General de Crédito Público. 

Al comunicar- los resultados se indicará: 

-12- 
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HOJA 8.12 

Destiiiatar-ios :Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores: Super-iiitendencia 
de Valores : Superintendencia Bancaria ; Ministerio de Wacieilda J- Crédito 
Público ; Oficina Principal >' Sucursales del Banco de la República 

i .  La tasa de corte en dólares a la cual fLier.oii aprobadas las ofertas. 

. .  
11. El precio de adjudicación en dólares: 

... 
111. El monto iioiniiial en dólares aprobado. 

A s í  mismo, se informará sobre la disposición por. parte del Miiisterio de Hacienda 
J. Crédito Público de abrir una colocación adicioiial deiioniiiiada segunda vuelta. 

El moiito ofertado para la segunda vuelta: en témiiios de valor costo. será 
cletenninado automiticamente de acuerdo con la relación entre el monto de 
deinaiidas en la primera vuelta y el cupo ofertado. La determinación automática del 
monto de los TES de la respectiva referencia a ofertx en la segunda vuelta se liará 
de acuerdo a los siguientes criterios: 

/4 
- 13- 



HOJA 8.13 

CIRCULAR REGLAMENTArUA EXTERNA UOM - 62 DE OCTUBRE 26 de 1998 

Destinatarios Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Valores; Superintendencia 
de Valores ; SuI'erii3tendencia Bancaria ; I\/liiiisterio de Hacienda 1' Crédito 
Píiblico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la República 

1 .  Si el monto de las demandas es superior o igual a 3.0 veces al cupo ofi.ecido 
en la primera vuelta, el inonto ofertado en semiida c vuelta será de u11 500fó del 
ofr-ecido en la primera vuelta. 

. <  
11. Si el monto de las detriaiidas es superior o igual a 1.2 veces y m n o i  a 1.0 

veces el cupo ofrecido en la primera vuelta, el monto o€ertado en la seguiitfa 
vuelta será de uti 25% del ofrecido en la primera vuelta. 

... 
111. Si el monto de demandas es inferior a 1.3 veces el cupo ofrecido en la 

primera vuelta. no habrá segunda vuelta 

iv. No obstante lo dispuesto e11 el literales (i) (ii)* si en la primera vuelta no se 
ad-judica el total del monto ohecido no habrá segunda vuelta. 

Para e€ectos de los cálculos anteriores se toinarin los valores costo en dólares tanto 
de las demandas como del cupo ofertado. 

En la segunda vuelta solo podrán participar aquellos Creadores de Mercado que se 
1 iay .n  hecho acreedores a una adjudicacih en la primera vuelta. Cada Creador de 
h4ex-cado podrá enviar una única oferta por plazo J. ésta 110 podrá superar, en valor 
costo. el cupo total ofertado para el mismo plazo eii la segunda vuelta. 

I 

, I 
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Destinatarios :Agentes Colocadores de TES: Bolsas de Va1o1-e~: Superintendericia 
de Valores : Superintendencia Bancaria : Miiiisterio de Hacienda J' Crédito 
Público : Oficiiia Principal y Sucursales del Banco de la República 

L a s  condiciones de tasa de corte y precio en segunda vuelta seráii las d e t e ~ m i ~ ~ a d a s  
ell la subasta. 

En caso que el monto demandado en la segunda vuelta por los Creadores de 
Mercado super'c el monto ofertado, la asigmción del cupo ofrecido se hará en el 
orden, de mayor a menor. de los montos adjudicados en la siibasta, con el sipjeiite 
procedinii erito: 

1. Se aprobará. en primer l i i m - :  c_ la  demanda del Creador de Mei-cado qiie 1iaJra 
sido ob&o de la  nayo or adjudicación de la respectjva referencia en la primera 
\TI el t a, 

. .  
11. En segundo lugar.. se aprobará la demanda del Creador de Mercado que liaya 

sido objeto de la segmda  mayor adjudicación de la respectim referencia en la 
primera viielta J. así sucesivamente hasta completar el monto ofrecido en la 
segimda vuelta. 

-15- 
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OC‘I’UBRE 26 de 1998 

Destinatarios :Agerites Colocadores de TES; Bolsas de Valores: Superi~itendexicia 
de Valores ; Superintendencia Bancaria : Ministerio de Hacienda y Crédito 
Piiblico ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la República 

ASUNTO 8:TTiT’ULOS DE TESORERf.4 TES CLASE 13 DENOMln‘ADOS 
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUI’ENOR’~4 IJN AÑO A TASA 
F I J A  

I 

Las ofertas para segunda vuelta se recibirki el mismo dia bancario de la recepcih 
de las ofertas de la primera vuelta, entre las 3 : O O  p.m. J. las 4 : O O  p.m. con el i n i s m  
procedimiento de esta última, salvo lo relacionado con la indicación de tasa de 
corte y acljudicacióii parcial, que se entenderá aceptada. 

I 

El resultado de la segunda wel ta  cerci comunicado por vía SEBRA a los 
“Creadores de Mercado” a partir de las 5 : O O  p.m. del rriisino día de recepción de 
ofertas. IAC resultados podrán ser coiisultadoc t elefimicc?llierite en la Unidad de 
Operaciones de Mercado. 

La fecha de cumplimiento de la segunda vuelta será al día bancario inmediataniente 
siguiente al de realización de la segunda True1t.a. 

-16- 



Destinatarios Agentes Colocadores de TES ; Bolsas de Val ores; Superin tendencia 
de Valores ; Superintendeíicia Bancaria ; Ministerio de Hacienda 3; Crédito 
Público ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repiiblica 

El precio se calculai-á como el valor presente de la amortización y el (los) paso(s) 
del interés de los títulos en el día de cumplimiento de la oferta. descontados a la 
tasa (le corte clc la subasta. El precio se calculará con una base de coxiteo 365/365. 
inclusive para a ios  bisiestos, de acuerdo con la siguiente €61-mula y se expresará en 
tlólal-es 3; con tres decimales': 

1 O0 

donde: 

' I Fórmula general, aplicable a TES con más de un año de intereses. En el caso de TES con dos 
períodos de intereses la fórmula seria la siguiente: 

Precio= (Tasa Cupón) I ( 1 "Tasa Cuuóri) 
( I-rTasa Corte)111/36j (]-Taca Cofle)Il?/?65 

I 'Q 
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HOJA 8.17 

Destinataios Agentes Colocadores de TES; Bolsas de Valores; Superiiitendeiicia 
de Valores ; SuperiiitendeÍicia Bancaria ; Ministerio de Hacienda y Crédito 
1YibIjc;o : Oficina 13kicipal 3' Sucursales del Banco de la República 

T a s a  Cupón 

Tasa Corte 

será el €actor con el cual se calculati el ~ * a l o ~  Costo de la 
inwrsión, e incluirá la p i m a  de intereses, 

será la tasa de interés a~ual efectilra en dólares de los títulos a 
subastar-, expresada como porcentaje. sobre el valor facial de los 
títulos. 

será la tasa de rendimiento ama1 efectiva única de aprobación en 
dólares de las ofei-tas, expresada como porcentaje. , I , 

I 

sera el iiumero de dias traiscumdos entre la fecha de colocación 
de los titulos y la fecha en que ocurrirá el i-ésimo pago de 
intereses: calculados con base 365 inclusive para aííos bisiestos. 

I 

l l l t imo fltijo de caja. 
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EIOJ.4 8.1s 

CIRClJLAR X¿EGLAMXIVTAU EXTERNA l J O M  - 62 DE OCTTüBfUZ 26 de 1998 

Destinatarios Agentes Colocadores de TES J Bolsas de Valores: Superilltendencia 
de Valores : Superintendencia Bancaria : Ministerio de Hacienda y Crédito 
Público ; Oficina Principal y Sucursales del Banco de la Repühlica 

ASIlTNT0 ~ : T ~ T U L O S  DE TESORERÍA TES CLASE B DE:NOh~ITVA4f)OS 
EN DOLARES CON PLAZO IGUAL O SUPERTOR A UN AÑO "4 TA4SA 
FIJA 

Las o€erías que resulten aprobadas deberán ser cumplidas ix-revocablernente al 
siguiente día bancario al de realización de la subasta. 

Las ofertas aprobadas se cumplirán por su valor costo equivalente en moneda legal 
coloinbiana. Para el efecto se tomará la Tasa Representati\?a del Mercado vigente el 
día de cuxnplimiento de la subasta. 

, 

E1 cuinplimietito de las ofertas aprobadas debe efectuarse necesariamente a través 
del sistema de servicio electrónico del Banco de la República -SEBRA. salvo en 
caso de fallas en las comunicaciones, evento en el cual se puede utilizar el sistema 
altenlo. El horario límite para el cumplimiento será hasta las 7 : O O  p.m. 
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HOJA 8.19 

CIRCULAR TIE(;;~LAhEENTARXA EXTERN-4 UOM - 62 DE OCTUBRX 26 de 1998 

Destinatarios Agentes Colocadores de TES Bolsas de Valores; Super-intendencia 
de Valores ; Superiiiteiideiicia Bancaria : Ministerio de I-lacieiida y Crédito 
Público : Oficina Principal y Sucursales del Banco de la República 

ASUNTO 8:TiTULOS DE TESORERiA TES CLASE B DENOhlHVADOS 
EJV DOIJARES CON PLAZO IGUA4L O SUPERIOR A LJN AÑO i4 TASA 
FIJA 

Para todos los efectos se considera que el título fue colocado una vez el Banco de la 
República haya recibido los recursos correspoiidiezites. 

El incumplimiento de una oferta por pa-te de un Agente Colocador de TES dará 
lugar- a las acciones que para este efecto establezca el Nfinisterio de Hacienda y 
Crédito Público. 

La presente circular rige a partir de su fecha de publicación 

JOSE DARIO UlUBE ESCOBAR 
Gerente Técnico Sdbgererite Monetario y de Reservas (E) 

I 
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