
Circular  Keglatnent;~ria  Externa SGMR-OM-43 del 4 de scptietrtbre de 2000. 
“ASUNTO 1: Procedimientos pwa las operaciones  de expansicin y contraccicin 
monetaria” 

Circular  Reglatnelltaria  Extema DSMAR-44 del 4 de  septiembre  de 2000. 
“AS1 JNTO 1: Control de riesgo  para las operaciones de expansió11 y contrxcicin 
Illanetaria‘‘ 

Este Boletín se puhlica en desarrollo de lo  diqx1esto en c :I literal a) del artículo 

Secretaría Junta Directiva - Carrera 7’. No. 14-78 Piso 6”. - Bogol-ri D.C. - ‘Teléfonos: 283  83 87 - 282 27 96 



DestirW:? ios : Oficina  Prinripal y Sucursales, Bolsas de Valores,  Superintendencia .Bancaria, Sul.lerinterldenci:l (le 
Valores, Gomisionjstas de Bolsa. Estahlecirnientos  Bancarios,  Corporaciones  Fin;rncieras, 
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento  Comercial,  Cooperativas 
Financieras,  Sociedades Fiducixias, Sociedad.es Adruinistradoras de  Pensiones,  Sociedades 
Adminisiradoras de Fondos de  Pensiones y Cesantías,  Sociedades  Adnlinistradotas  del Régimen 
Pensiond de Prima Media. Direcciiin del 'Tesoro Nacionai, FEN. FOGAFIN, FINDETER y 
1;JNAGRO. 

anunciado previamente por el Banco de la Repihlica. En el c m )  de que ello 
suceda, la (S) respectiva. (S) oferta (S) serh (11) anulada (S ). 

7.1 a 1. Negociaci6n a través de sistemas dectrhicos de tratlsaccicin . 

El Banco de la Repilblica pod14 efectuar operaciones de expansicin o 
contraccibn monetaria mediante la compra y/o venta definitiva. de titulos a .  

través del sistema electrónico de transaccicin operante seleccionado, 
ajustkndose a sus condiciot~es 51 reglamentación. El cwnpljn-tiento de estas 
operaciones se efectuar& por el Atlas I1 - DCV - SE-IjRA. 

E1 B a ~ ~ c o  recibirá las respectivas ofertas por el SEBRA-Sistemn de Subastas, 
ex1 el l~orario establecido en l a .  wmwicaci6n previ.a. 
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Las ofertas que resulten aprobadas en la primera y la segunda vuelta deben ser 
cumplidas irrevocablemente  conforme a lo sefíalado en la cornmatoria donde s e  
atluncian lar; condiciones y caracteristicas de la subasta, en la ciudad de 
c.umplinliento indicada e11 la oferta. 



E1 Banco podrh rechazar las ofertas clue presenten entidades en las sitimciones previstas tlcscritas 
mterjot'mente o en contra de los sanos usos y prácticas en el nwcado de valores o que 130 sean 
representativas del merc;dc), sin perjuicio de las sar!cictncs que col-responda-.imponer a. otras 
autoridades. 

Los agentes  colocadores  de OMAs  que incumplan w a  operacih de compra  defiuitiva y venta 
definitiva de titulos, en opemiones al contado o a f'uturo, tendr611, adicional a la suspensión 
temporal sefialada más adelante, una sat~ción pecuniaria equivalente  al  mayor  valor obtenido a 
partir  de los dos siguientes  cálculos: 

0 El producto del valor nominal d e  los títulos de la oferta incumplida y la diferencia 
entre el  precio  de  mercado y el precio de corte en la subasta en la cual se adjudico 
la ol'ert a  illcump lida. 

\ 



Los Indicadores Nacionales de Rentabilidad (117 'l'itrríos (fe Tesoreria vigentes 
(Curva rle Rentabilidad Estimada. de los títulos de Tesorería  a tasa fija -CE'I'ES-, 
111dice para los ' E S  tasa fija con vencimícrlto mayor a tres afios, M i c e  nacional 
para títulos de 'resoreria  denominados en Unidades de Valor Real Constante) 
publicados por la Bolsa de  Bogotk. 
En caso en que 110 existan 10:: i~llcat-lores Ilacionales de rentabilidad, se utiIizaI& 
el Indicador de Rentabilidad títulos TRS -1RTES- vigente, mGvil de orden cinco, 
publicado por la .Bolsa de Bogot5. Como referencia se tomar5 el inclicador II{L'FS 
del rango de plazo en días a1 vencimiento en el cual se encuentre el título que file 
negociado. 
Si 110 existiera el IRTES, se tonlará como referencia el promedio aritlnktico de la 

tasa de cierre del SEN en 1.0s Milnos cinco días 1.xibiles anteriores a la fecha del 
incumplimietlto. 
En caso clue no existiera ninguno de los anteriores  indicadores de referencia, se 
aplicará la metodología establecida en a continuac,ihn. 



Destinatarios: Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores,  Superintendencia  Bancaria,  Superinteadencia 
de Valores, Comisionistas de  Bolsa,  Establecimientos de Crédito,  Sociedades Fití!] '.trias, 
Sociedades  Administradoras de Pensio!!es. Sociedades Adrr':listradoras de Fo~vlos de Pensiones 
y Cesantías, Sociedades  Administradoras del Régimen  Pensional de P r i m  Media,  Direccihtl del 
'Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, .FINDETER y FOGAFTN. 

Si el ix~cunlplimiertto ocurre por segunda vez el agente deber6 d?stener:se de presentar  ofertas 
para  opcraciones de expansión y contracción por el término de qLlincc: (1.5) días calendario, 
contados a partir del día hribil siguiente al del itlcutnplimiel~to. 

Si el i~~cnrnplimiento ocurre por tercera vez el agente deberá abstenerse de preselltar ofertas para 
operaciones de expansión y contracción por el término de treinta (30) días calendario, r:~j~l~ados a 
partir del día h6biI siguiente al del incumplimiento. 
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Destinatarios: Oficina  Principal y Sucursales, Bolsas de  Valores.  Superjntendencia  Bancaria, Sr1pintendcn&. 
de Valores,  Comisionistas de Bolsa, Establecimientos de C;rédito, Sociedades  Fiduciarias, 
Sociedades  Administradoras  de  Pensiones,  Sociedades  Administradoras  de  Fondos de Pensiorles 
y Cesantías,  Sociedades  Administradoras del Régimen I'ensional de Prima Media, r~irecci6n del 
Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDE'ER v FOGAFIN. 

El Banco podrá  rechazar las ofertas que presenten entidadPs e,! las situaciones  previstas  descritas 
anteriormente o en contra de los sanos LISOS y prácticas en  el. mercado de valores o que no sean 
representativas dcl mercado, sin perjuicio de las sanciones quc corresponda imponer a otras 
autoridades. 


