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Destinatario: Bancaria, Superintendencia de Valores, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico,
Agentes Colocadores de OMAs, FEN, FOGAFIN, FINDETER y FINAGRO.

ASUNTO: 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACI()N DE LAS OPERACIONES
MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

La presente modifica la hoja 3.3 y adiciona la 3.4 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-
141 de septiembre 6 de 2004 correspondiente al Asunto 3: CONDICIONES PARA LA
LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA,
con el fin de establecer un procedimiento de contingencia en caso que la Bolsa de Valores de
Colombia reporte los precios de valoracion con algun retraso.
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MONETARIAS DEL BANCO DE LA‘REPI'JBLICA

En caso que exista un pago de cupén o una amortizacion de capital durante el plazo del repo, éstos se

ignoraran para el calculo del PSP.

Si la BVC no ha publicado sus precios a la hora de cierre de la primera subasta de repos del BR, se
utilizarén los ultimos precios disponibles. Estos precios se utilizaran en la liquidacién de todos los

repos del dia, aun si en subastas posteriores ya existe informacién del dia anterior.

2.1 HAIRCUTS
El haircut es un descuento que se le aplica al valor de mercado del titulo para proteger a quien
reciba dicho titulo en una operacién repo del riesgo de mercado y de liquidez estimado para el

plazo de la operacion.

Los haircuts se podran definir para tipos de titulos o para cada emisién. En este tltimo caso serdn

una funcion de la volatilidad reciente del precio en pesos del titulo en cuestion.

La tabla con los haircuts se publicara dentro del sistema del Deposito Central de Valores como

minimo con tres dias habiles de anterioridad al mes para el cual tendran vigencia. La vigencia de

los haircuts sera de un mes calendario. En casos excepcionales €l BR podra modificar los haircuts

durante el mes calendario de su vigencia. La ruta de acceso se publicara en el boletin informativo

del DCV, publicado en la pagina web del BR, www.banrep.gov.co. La tabla con los haircuts que

aplicaran para las operaciones del mes de septiembre de 2004 se publicard en la fecha de la

vigencia de la presente circular.
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ASUNTO: 3: CONDICIONES PARA LA LIQUIDACION DE LAS
OPERACIONES
MONETARIAS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

3 CONDICIONES DE LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES DE EXPANSION
Y CONTRACCION MONETARIA PERMANENTE

En el caso de las compras y ventas definitivas de TES Clase B, el valor del titulo sera aquel

que arroje el sistema transaccional a través del cual se reélizc’) la operacion, o el que defina

la mesa de dinero del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercado del BR.

ESPACIO DISPONIBLE

Esta hoja se adiciona.
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Destinatario: Colombia, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores, Agentes
Colocadores de OMAS y Direccion del Tesoro Nacional

ASUNTO: 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION
Y CONTRACCION MONETARIA

Con toda atencion nos permitimos enviar la Circular Reglamentaria Externa que reemplaza
Circular Reglamentaria Externa DODM-25 de junio 25 de 2003 y la DODM-31 de julio 16 de
2003, correspondiente al Asunto 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA.

Esta modificacion actualiza la reglamentacion para las Operaciones de Contraccion y Expansion
Monetaria, de acuerdo con las politicas aprobadas por la Junta Directiva del Banco de la Republica,

para el nuevo esquema de suministro de liquidez en su sesion del 3 de junio de 2005.

Adicionalmente, se reglamentan los depositos de contraccion monetaria, que pueden. realizar los
Agentes Colocadores de OMAS en el Banco de la Republica.

Esta reglamentacion tendra vigencia a partir del proximo 13 de junio de 2005.
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS - PARA LAS OPERACIONES DE ~
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA -

1. ORIGEN Y OBJETIVOS

La presente circular reglamenta los procedimientos de las operaciones de expansién y l
contraccion monetaria autorizadas en la Resoluciones Externas 24 de 1998 de la Junta |
Directiva del Banco de la Repiiblica (JDBR) o aquellas que la modifiquen o sustituyan.

2. AGENTES COLOCADORES DE OMAS CON TITULOS DE DEUDA PUBLICA

El Banco de la Republica (BR) podra efectuar sus operaciones de expansion y contraccion
monetaria con los Agentes Colocadores de OMAS (ACO) con los titulos de deuda publica
que se encuentran definidos en la Circular Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para
las Operaciones de Expansion y Contraccion Monetaria”. El BR  también efectuara
depositos de contraccién monetaria, en los que el ACO realiza un depésito remunerado en
el BR. Esta es una operacién de contraccién monetaria transitoria para todos los efectos de
la reglamentacion del BR. : :

Para la apertura y el manejo de los citados depésitos, como resultado de las subastas que o
efectie el Banco de la Republica, se asignard a cada Agente Colocador de Operaciones de 3
Mercado Abierto un cédigo en el Sistema de Cuentas de Depésito CUD. Una vez
constituido cada depdsito remunerado, los fondos respectivos solo seran devueltos por el
Banco al vencimiento del plazo estipulado, junto con los rendimientos correspondientes,
mediante su abono en la cuenta de depdsito en moneda legal del respectivo Agente
Colocador de Operaciones de Mercado Abierto. Los mencionados depésitos no causarin las
tarifas por administracién de cuentas, establecidas en el numeral 2.2 de la Circular 157 de
2004, correspondiente al asunto 16 “Tarifas por la Administracion de Cuentas de Depdsito
y por Operaciones en el CUD” del Manual del Departamento de Servicios Electrénicos y
Pagos, adicionalmente no serdn una especie computable para el encaje.

Las condiciones generales de liquidacion de los titulos de deuda piblica admisibles para
operaciones monetarias estin en la Circular Reglamentaria Externa “Condiciones para la
Liquidacién de Operaciones Monetarias del Banco de la Republica”.

3. MECANISMOS

El BR realizara operaciones de expansién y contraccién monetaria mediante la compra y/o
venta transitoria y/o definitiva de titulos de deuda publica o a través de depésitos de

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares . |
reglamentarias externas: SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999; SGMR-OM 16 de marzo 6 de 2000, SGMR-OM 43 de septiembre 4
de 2000; SGMR-OM 48 de septiembre 26 de 2000; SGMR-OM 51 de octubre 26 de 2000; SGMR-OM 21.de abril 30 de 2001; SGMR-
OM 65 de noviembre 23 de 2001; la SGMR-OM 69 de diciembre 21 de 2001 y.la DODM 44 de agosto 19 de 2002. v ‘
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

contraccion - monetaria. El BR adjudicard estas operaciones por subasta holandesa,
ventanilla y/o negociacion directa, de acuerdo a las directrices sefialadas por la JDBR.

En la subasta holandesa para operaciones de expansion se ordenan todas las ofertas en
estricto orden descendente de tasa y se aprueban todas las ofertas con tasa superior o igual a
la tasa donde se completa el cupo de la subasta, en adelante la tasa de corte. La subasta
holandesa también se podra realizar con precios. Todas las ofertas aprobadas tendran la
misma tasa o precio de corte. Cuando el valor de dos o mas ofertas a la tasa o precio de
corte supere el remanente del cupo de la subasta, el remanente se distribuira en forma
proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacion parcial.

En la subasta holandesa para operaciones de contraccién se ordenan todas las ofertas en
estricto orden ascendente de tasa y se aprueban todas las ofertas con tasa inferior o igual a
la tasa donde se completa el cupo de la subasta, en adelante la tasa de corte. La subasta
holandesa también se podra realizar con precios. Todas las ofertas aprobadas tendrdn la
misma tasa o precio de corte. Cuando el valor de dos o més ofertas a la tasa o precio de
corte supere el remanente del cupo de la subasta, el remanente se distribuird en forma
proporcional al valor de las ofertas que acepten aprobacién parcial.

En la ventanilla, las ofertas se aprobaran a la tasa anunciada en la convocatoria.

4. CONVOCATORIA

El BR informara por la cartelera de SEBRA y‘lbs medios que considere apropiados las
condiciones de las operaciones de expansion o contraccién monetaria que se adjudican por
subasta o ventanilla. :

No serd necesario realizar convocatoria para el mecanismo de negociacion directa.
5. CONDICIONES GENERALES -

5.1 OFERTAS

Todas las ofertas presentadas por un ACO son consideradas en firme. Con la presentacién
de la oferta, el ACO adquiere la obligacién de dar cumplimiento a la operacién monetaria
en la cual participa cuando sea aprobada por el BR.

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
reglamentarias externas: SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999; SGMR-OM 16 de marzo 6 de 2000; SGMR-OM 43 de septiembre 4
de 2000; SGMR-OM 48 de septiembre 26 de 2000; SGMR-OM 51 de octubre 26 de 2000; SGMR-OM 21 de abril 30 de 2001; SGMR-
OM 65 de noviembre 23 de 2001; 1a SGMR-OM 69 de diciembre 21 de 2001 y la DODM 44 de agosto 19 de 2002.
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ASUNTO 10: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Las ofertas deberdn ser presentadas con la oportunidad, en la forma y por el medio

anunciado; o, en el caso de fallas en este, por los medios alternos en el orden descrito a
continuacion. '

En el caso de una falla en el medio anunciado los ACO deberan primero reportarla al
Centro de Soporte Informatico del BR en el teléfono 3430611 y solicitar el nimero de la
orden de servicio. Este namero serd indispensable para poder utilizar los medios alternos
(fax y teléfono). Las ofertas presentadas por los medios alternos sélo se podran presentar
dentro del horario establecido y no podran ser modificadas ni revocadas. Para utilizar el
teléfono como medio alterno los ACO deberan utilizar la “token card”, con el respectivo
“login” de usuario y la clave electrénica que asigne la tarjeta. Los teléfonos para la
presentacion de posturas son 327 4820 y 343 0359. Una vez presentada la postura ésta sera
confirmada por el empleado del Banco de la Republica que la reciba.

Para utilizar el fax los ACO deberan diligehciar el Anexo 1 y enviarlo al 2842546,
2840228, 2841845 o 3344187, previa autorizacion del Jefe de la Mesa de Dinero del
Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercado. Los errores u omisiones anularin
la oferta.

El BR aprobara las ofertas presentadas por los ACO de acuerdo con las directrices
sefialadas por la JDBR teniendo en cuenta las sanas practicas del mercado de valores, la
disponibilidad de recursos y de titulos de deuda publica en el BR.

El BR podré aprobar parcialmente ofertas cuando se genere una concentracion inaceptable
de las operaciones de expansion monetaria y se reserva el derecho de rechazar las ofertas
que no considera representativas del mercado.

5.2 COMUNICACION DE RESULTADOS

Los resultados de las operaciones monetarias presentadas por los ACO se publicaran en el
moédulo de subastas (Subastas Web) y en la cartelera del SEBRA.

La informacién general sobre las operaciones monetarias también estard disponible en
www.banrep.gov.co y cualquier consulta sera atendida en los teléfonos 327 4820 y 343
0359.

Los resultados generales de cada una de las operaciones monetarias estan grabados y se

pueden escuchar en las siguientes extensiones marcando el teléfono 3431111:

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
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Operaciones de Expansion Transitoria 0662

Operaciones de Contraccioén Transitoria 0899
Operaciones de Expansion y Contraccion definitivas 0557

6. OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION TRANSITORIA

6.1 OFERTAS

Los ACO deberan presentar sus ofertas para operaciones de expansion y/o contracciéon
transitoria a través del médulo de subastas del SEBRA o el medio que se defina en la
convocatoria.

Los ACO deben cumplir los siguientes requisitos en la presentacion de sus ofertas. El valor
de la oferta debera corresponder al monto de los recursos a recibir (expansion) o entregar
(contraccion) y la tasa se presentara en términos efectivos anuales. En cada subasta el ACO
podra presentar varias ofertas que no pueden exceder el total del cupo de la subasta, las
ofertas adicionales serdn anuladas. Cada oferta debera ser a) igual o superior a cien
millones de pesos, b) expresada en un miiltiplo de cien mil pesos y ¢) igual o inferior al
equivalente en pesos, a la TRM del dia de presentacién de la operacion, de cien millones de
délares de los Estados Unidos de América.

Para las operaciones de expansion transitoria donde el ACO entregaria titulos de deuda
externa de la Nacidn se debera presentar una oferta separada.

Para las operaciones por subasta y ventanilla no habré limite al nimero de ofertas. Sin
embargo si se hace a través del mecanismo alterno se podran presentar hasta 3 ofertas.

El BR, previo concepto favorable del Comité de Intervencién Monetaria y Cambiaria,
podra rechazar temporalmente las ofertas para operaciones de expansién monetaria que
presenten aquellas entidades que en la fecha de la oferta o en los dias anteriores hayan
comprado masivamente divisas al Banco.

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
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6.2 CUMPLIMIENTO DE LA VENTA O COMPRA TRANSITORIA

Se cumple la oferta de expansion transitoria por parte del ACO con la venta de titulos de
deuda publica desmaterializados mediante la transferencia completa de los derechos a la
cuenta del BR, en el DCV, DECEVAL o cualquier otro depdsito de valores al cual esté
vinculado, antes de las 7:00 p.m. Con titulos de deuda piiblica fisicos, se cumple la oferta
de expansién transitoria con la entrega completa de los mismos en el Departamento de
Fiduciaria y Valores antes de las 5:00 p.m. Una vez efectuada la transferencia de los
derechos o la entrega de los titulos el BR abonar el valor de la operacion transitoria en la
cuenta de depésito en pesos del ACO a través del CUD (Cuentas de Dep6sito).

Se cumple la oferta de contraccién transitoria con la entrega al BR de los recursos
completos provenientes de la cuenta de dep6sito en pesos del ACO en el BR antes de las
7:00 p.m. Si se trata de una venta transitoria de titulos al BR con el débito de la cuenta de
deposito se efectuara el registro de la transferencia de los derechos desmaterializados en el
DCV, DECEVAL o cualquier otro depésito al cual esté vinculado el BR, o con la entrega
de los titulos fisicos en el Departamento de Fiduciaria y Valores.

A los incumplimientos se les aplicara lo previsto en la Resolucién Externa 24 de 1998 de la
Junta Directiva del Banco de la Repiblica y en la Circular Reglamentaria Externa “Control
de Riesgo para las Operaciones de Expansion y Contraccion Monetaria”

6.3 CUMPLIMIENTO DE LA RECOMPRA O REVENTA Y DE LA REVERSION
DEL DEPOSITO DE CONTRACCION MONETARIA

Se cumple una recompra de titulos de deuda piblica al BR con la disponibilidad completa
del valor de capital mas intereses de la operacion transitoria en la cuenta de depdsito en
pesos del ACO a través del CUD a las 6:00 p.m. del dia de vencimiento de la operacion
monetaria y el débito de la cuenta de dep6sito por parte del BR mediante el registro de la
transferencia de los derechos desmaterializados en el DCV, DECEVAL o cualquier otro
depdsito al cual esté vinculado el BR, o la entrega de los titulos fisicos en el Departamento
de Fiduciaria y Valores.

Se cumple una reventa de titulos de deuda publica al BR con la transferencia completa de
los derechos desmaterializados a la cuenta del BR, en el DCV, DECEVAL o cualquier otro
depésito de valores al cual esté vinculado, o la entrega de los titulos fisicos en el

Departamento de Fiduciaria y Valores antes de las 6:00 p.m. del dia de vencimiento de la

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
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operacion monetaria. Cuando el BR reciba la transferencia de los derechos o la entrega de

los titulos, el BR abonara el valor de capital mas intereses de la operacion transitoria en la

cuenta de depdsito en pesos del ACO a través del CUD. Si se trata de un depdsito de

contraccion monetaria, el BR abonard automéaticamente dicho valor antes de las 6:00 p.m.

Los intefeses de una operacion de expansion o contraccion transitoria se calcularan con la
tasa nominal periodo vencido equivalente a la tasa de aprobacion de la operacién y el
numero de dias calendario en su plazo.

6.4 REPO INTBADiA, OVERNIGHT POR INTRADIiA Y OVERNIGHT POR
COMPENSACION ' .

El BR podra realizar operaciones de expansion transitoria para respaldar el funcionamiento
del sistema de pagos. La lista de los ACO autorizados para estas operaciones estd en la
Circular Reglamentaria Externa “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansion y
Contracciéon Monetaria”.

6.4.1 REPO INTRADIA

El repo intradia estd reglamentado en el Asunto 61, “Repo Intradia”, del Manual del
Departamento de Fiduciaria y Valores. . :

6.4.2 OVERNIGHT POR INTRADIA Y OVERNIGHT POR COMPENSACION

Todo ACO autorizado que manifieste la intencién de convertir un repo intradia en

overnight al Departamento de Fiduciaria y Valores o que participe en la compensacion
interbancaria de cheques y otros instrumentos de pagos fisicos y manifieste al
Departamento de Servicios Electrénicos y Pagos su intencién de acceder a un Repo
overnight por compensacién debera cumplir lo estipulado en las Circulares Reglamentarias
Externas “Control de Riesgo para las Operaciones de Expansién y Contraccién Monetaria”
y “Condiciones para la Liquidaciéon de las Operaciones Monetarias del Banco de la
Reptiblica”.

El ACO autorizado que participe en la compensacién interbancaria de cheques y otros
instrumentos de pagos fisicos puede acceder a un Repo overnight por compensacion para:

a) cubrir faltantes en la cuenta de depdsito originados en el proceso de la primera sesién -

del canje; b) incrementar el saldo de la misma para prevenir posibles faltantes al cierre de la

segunda sesion del canje; o c) cubrir faltantes en la cuenta registrados al cierre de la
La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
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segunda sesion del canje por efecto del reproceso de la compensacion para excluir a una

entidad participante.

El procedimiento para realizar un overnight por faltante en la compensacion de cheques se
encuentra reglamentado en el Manual del Departamento de Servicios Electronicos y Pagos.

6.4.2.1 OFERTAS

Se podran presentar ofertas por el médulo de subastas del SEBRA entre las 8:45 a.m. y
9.00 a.m. para: a) cubrir faltantes en la cuenta de dep6sito originados en el proceso de la
primera sesién del canje y; b) incrementar el saldo de la cuenta de depdsito para prevemr
posibles faltantes al cierre de la segunda sesion del canje. '

'| Los ACO que accedan a overnight derivados del reproceso de la segunda sesion del canje

para excluir a una entidad participante, podran presentar sus ofertas entre las 12:15 p.m. y
12:30 p.m, siempre y cuando el respectivo cupo les sea confirmado por parte del
Departamento de Servicios Electronicos y Pagos.

Estas operaciones de expansion monetaria transitoria se adjudicaran por el mecanismo de
ventanilla a una tasa fija y hasta por el cupo méximo fijado por el BR para cada ACO.

6.4.2.2 CUMPLIMIENTO

Se cumple un overnight por intradia y por overnight para primera compensacién de
cheques, cuando el ACO completa los procedimientos establecidos por el Departamento de
Fiduciaria y Valores en la Circular Reglamentaria Externa “Repo Intradia” y del
Departamento de Servicios Electrnicos y Pagos.

Para los overnight derivados del proceso de la segunda sesién del canje, el plazo de
cumplimiento se realizara antes de las 1:00pm. :

A los incumplimientos se les aplicard lo previsto en la Circular Reglamentaria Externa
“Control de Riesgo para las Operaciones de Expansion y Contraccion Monetaria,”.

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
reglamentarias externas: SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999; SGMR-OM 16 de marzo 6 de 2000; SGMR-OM 43 de septiembre 4
de 2000; SGMR-OM 48 de septiembre 26 de 2000; SGMR-OM 51 de octubre 26 de 2000; SGMR-OM 21 de abril 30 de 2001; SGMR-
OM 65 de noviembre 23 de 2001; la SGMR OM 69 de diciembre 21 de 2001 y la DODM 44 de agosto 19 de 2002.

Fecha: Junlov 10 de 2005
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7. OPERACIONES DE EXPANSION Y CONTRACCION PERMANENTE

El Banco de la Republica podrd realizar operaciones de expansion y contraccion
permanente mediante la compra y/o venta definitiva de titulos de deuda publica por subasta
o por el mecanismo de negociacién autorizado por la JDBR

Para estas operaciones también aplicaran los numerales 4 y 5 de esta circular.

En el caso de operaciones de expansion permanente por subasta se podra realizar una
segunda vuelta: Si el monto de los titulos ofrecidos en la primera vuelta es mayor o igual a
1.5 veces el cupo anunciado. La segunda vuelta tendra un cupo equivalente al 50% del cupo
de la primera vuelta y se anunciardn como emisiones a comprar aquellas en las que hubo
adjudicaciones en la primera vuelta. Si en la primera vuelta no se adjudica el total del cupo
anunciado - de acuerdo a las directrices sefialadas por la JDBR - podrd no realizarse
segunda vuelta.

7.1 OFERTAS

La suma del valor costo de las ofertas de un ACO no podra superar el cupo anunciado por
el BR. En el caso que ello suceda, las ultimas ofertas seran anuladas. El monto para estas
operaciones se refiere al valor nominal de los titulos a transferir.

7.2 CUMPLIMIENTO DE VENTA O COMPRA DEFINITIVA

Se cumple la oferta de expansion definitiva mediante la venta definitiva de los titulos de
deuda publica desmaterializados con la transferencia completa de los derechos a la cuenta
del BR en el DCV antes de las 7:00 p.m. Se cumple la venta definitiva de titulos de deuda
publica fisicos con la entrega completa en el Departamento de Fiduciaria y Valores antes de
las 5:00 p.m y con la respectiva transferencia de los derechos o entrega de los titulos el BR
abonara a través del CUD el valor de la operacion definitiva en la cuenta de depésito en
pesos del ACO

Se cumple la oferta de contraccién definitiva mediante la compra definitiva de titulos de
deuda publica con la disponibilidad y entrega completa de los recursos necesarios en la
cuenta de depdsito en pesos del ACO a través del CUD antes de las 7:00 p.m. y con el

débito de la cuenta de depdsito el BR efectuara el registro de la transferencia de los

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
reglamentarias externas: SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999; SGMR-OM 16 de marzo 6 de 2000; SGMR-OM 43 de septiembre 4
de 2000; SGMR-OM 48 de septiembre 26 de 2000; SGMR-OM 51 de octubre 26 de 2000; SGMR-OM 21 de abril 30 de 2001; SGMR-
OM 65 de noviembre 23 de 2001; la SGMR-OM 69 de diciembre 21 de 2001 y la DODM 44 de agosto 19 de 2002. .
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derechos desmaterializados en el DCV o la entrega de los titulos fisicos en el Departamento
de Fiduciaria y Valores.

A los incumplimientos se les aplicard lo previsto en la Resolucion Externa 24 de 1998 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica y en la Circular Reglamentaria Externa “Control
de Riesgo para las Operaciones de Expansion y Contraccidn Monetaria”.

ESPACIO DISPONIBLE

La presente circular deroga en su totalidad el Asunto 1 del Manual de Operaciones de Mercado compuesto por las siguientes circulares
reglamentarias externas: SGMR-OM 59 de noviembre 18 de 1999; SGMR-OM 16 de marzo 6 de 2000; SGMR-OM 43 de septiembre 4
de 2000; SGMR-OM 48 de septiembre 26 de 2000; SGMR-OM 51 de octubre 26 de 2000; SGMR-OM 21 de abril 30 de 2001; SGMR-
OM 65 de noviembre 23 de 2001; la SGMR-OM 69 de diciembre 21 de 2001 y 1a DODM 44 de agosto 19 de 2002.
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Destinatario:

ASUNTO: 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL -DGCPTN-

Con toda atencion nos permitimos enviar la Circular Reglamentaria Externa que reemplaza en su
totalidad a ]a Circular Reglamentaria Externa DODM-276 de julio 8 de 2004, correspondiente al
Asunto 13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE CREDITO
PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL -DGCPTN-

Esta modificacion actualiza la reglamentacion para los depésitos remunerados que puede constituir
la DGCPTN en el Banco de la Republica, de acuerdo con las politicas aprobadas por la Junta

Directiva del Banco de la Republica, en su sesion del 3 de junio de 2005.

Esta reglamentacion tendra vigencia a partir del préximo 13 de junio de 2005.

HERN RG S HERRERA JOSE TOLOSA B
Gerente Técpico Subgerente Monetario y de Reservas

J
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13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
CREDITO PUBLICO Y DEL TESORO NACIONAL - DGCPTN

1. ORIGEN Y OBJETIVOS

La presente circular reglamenta los depdsitos remunerados que puede constituir la Direccion
General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional - DGCPTN —en el Banco de la Republica -
BR -, de acuerdo con las autorizaciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica y sus
delegaciones al Comité de Intervencion Monetaria y Cambiaria ~CIMC y al Comité Operativo
de Intervencion Monetaria y Cambiaria —COI- .

2. PROYECCION DE DEPOSITOS REMUNERADOS

La DGCPTN debe enviar diariamente una proyeccién con la informacién detallada de las
cuantias maximas Yy los respectivos plazos a los que tiene programados realizar depdsitos
remunerados para el dia siguiente en el BR al Jefe de Sector Financiero del Departamento
Técnico y de Informacién Econémica —DTIE-. Dicha proyeccién debe ser enviada por la
DGCPTN al BR por correo electronico certificado y por Fax a mas tardar a las 15:15 horas del
dia habil anterior al cual se informa la intencién de constituir un depdsito remunerado

Es responsabilidad de la DGCPTN confirmar que la informacién sea recibida por el DTIE a
tiempo. Si a las 15:15 horas no se ha recibido una nueva proyeccion entonces se entendera
como oficial la Gltima proyeccion recibida.

El Jefe del Sector Financiero del DTIE debe enviar al Jefe de la Mesa de Dinero - MD - todos
los dias antes de las 17:00 horas, la proyeccién oficial vigente de la DGCPTN de los montos
que ésta tiene programados para realizar por cada plazo, para el dia habil inmediatamente
siguiente. :

3. NEGOCIACION

Los depésitos remunerados se efectuardn en la aplicacién que el BR disponga para tal fin a
través de los Servicios Electrénicos del Banco de la Republica — SEBRA —, en una sesién
de uso exclusivo de la DGCPTN y el Banco de la Republica. A través de esta sesion, la MD
incluira todos los dias, las posturas con los montos informades por el DTIE para cada plazo, de
acuerdo a lo estipulado en el numeral 2 de la presente circular. La sesion se abrird a las 14:30
horas y se cerrara a las 16:00 horas. Entre las 15:30 y las 16:00 la DGCPTN podré realizar
depésitos a la vista cuando se le presenten ingresos inesperados. En este caso la DGCPTN
debera incluir las posturas y la MD realizard el cierre de las operaciones agrediendo las
posturas antes de finalizar este lapso de tiempo. Estas ultimas operaciones tendrdn una tasa
diferencial con respecto a los demas dep6sitos.

A continuacion se sefialan las condiciones particulares que se deberdn seguir para la operacion

e
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a) El BR efectuard las posturas para recibir recursos en dep6sitos remunerados con un monto
minimo de $1.000.000.000 (Mil millones de Pesos), y multiplos de $1.000.000.000 (Mil
millones de Pesos). El limite méximo por operacién se encuentra asociado a la Péliza Global
Bancaria, que corresponde actualmente al equivalente en pesos de US$100 millones liquidados
a la TRM vigente para el dia.

b) La DGCPTN podra aceptar, parcial o totalmente, los depésitos programados dentro del
horario habilitado para la sesién en el dia de la constitucion del dep6sito, y la MD hari lo
mismo con los depésitos no programados a un dia habil. En caso de que se efectie un cierre y
exista algln error, se tendrd un tiempo de 5 minutos, para enviar un mensaje solicitando la
anulacién y efectuar la correccién de la operacion.

c¢) Para efectos de las proyecciones monetarias, el depdsito se entendera constituido cuando la
DGCPTIN y/o la MD acepte las posturas mencionadas. Las cotizaciones del BR y las
aceptaciones y cotizaciones que de ellas haga la DGCPTN y/o la MD son en firme.

d) Una vez aceptadas las posturas, la MD debera informar al DTIE, los montos y plazos, a mis
tardar a las 16:05 horas.

e) La DGCPTN debers enviar al DTIE a més tardar a las 16:10 horas los ajustes a la proyeccion
de sus depdsitos por aquellos que realice entre las 15:30 y las 16:00 horas.

4. CUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES

El cumplimiento de las operaciones pactadas se efectuard automaticamente el mismo dia de
realizacion de la operacién a través de las cuentas de dep6sito CUD , con lo cual se debitaran
los recursos de las cuentas de la DGCPTN y se acreditardn en la misma cuantia en una cuenta
del BR identificada para estos movimientos.

5. PROCEDIMIENTO DE CONTINGENCIA

Cuando la aplicacién que el BR disponga esté inhabilitada por cualquier razén, la DGCPTN
debera informar la falla al Centro de Soporte Informatico del BR en el teléfono 3430611 y
solicitar el niimero de la orden de servicio. Este niimero serd indispensable para poder utilizar
el mecanismo de negociacién de contingencia telefonico.

Para utilizar el teléfono como medio alterno, la DGCPTN debera utilizar 1a “token card” con el
respectivo “login” de usuario y clave electronica que asigne la tarjeta, solicitando las
transacciones del deposito remunerado por el mecanismo alterno de contingencia a través de la
linea telefonicas 3274820 y 3430359 del BR y la MD entrara a verificar la contraparte se

encuentre habilitada.
14 v




Hoja 13-3
CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA -DODM -276

Fecha: Junio 10 de 2005

13: DEPOSITOS REMUNERADOS A LA DIRECCION GENERAL DE
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Los depoésitos remunerados cerrados por el sistema alterno de contingencia sélo se podran
presentar dentro de los horarios establecidos.

En este caso, aplicaran las mismas condiciones de los literales a), b), ¢) y d) del numeral 3 de la
presente circular. ' '

Para las transacciones cerradas, en caso de habilitarse el mecanismo de contingencia para el
cumplimiento de las mismas, el Departamento de Fiduciaria y Valores indicara a 1la DGCPTN
el procedimiento y la aplicacién del BR a través de la cual se deben realizar la activacién y
compensacion de las operaciones autorizadas.

6. TASAS DE REMUNERACION

Los depositos para cada plazo se remuneran de acuerdo a un esquema de tasas interpoladas
linealmente entre: 1) la tasa minima de subasta de expansién del BR menos 5 p.b; 2) la tasa de
corte de la ultima subasta de los TES de corto plazo; y 3) el promedio semanal de la tasa de la
“curva spot” en el plazo especifico de 365 dias, asi:

Plazo del
. . Tasa
depdsito

1 dia habil Tasa minima subasta de

‘ Expansién - 5 p.b.

98 - 119 dias | Subasta de TES B de Corto Plazo
365 dias Promedio Semana Curva Spot

Las tasas de interés de los depositos se calculardn los jueves y aplicaran desde ese mismo
viernes hasta el jueves de la semana siguiente. El promedio semanal de la “curva spot™ en el
plazo especifico de 365 dias se calculard tomando los datos desde el jueves de la semana
anterior hasta el miércoles de la semana en que se estd haciendo el célculo.

Los depdsitos que se realicen entre las 15:30 y 16:00 horas se remuneraran a la tasa de la
ventanilla de contraccién.

La DGCPTN podra realizar redencién anticipada parcial o total de depdsitos. Cuando la
redencioén se haga 1 dia antes del plazo original pactado, la tasa de interés de remuneracion sera
la tasa méxima de subasta de contraccién més el 95% de la diferencia entre la tasa a reconocer
para el nuevo plazo y la tasa méxima de subasta de contraccion vigentes para la fecha en que
se realizo el depdsito original. Cuando se haga con 364 dias de anticipacion, la tasa de interés
de remuneracion sera la tasa méxima de subasta de contracciéon més el 50% de la diferencia
entre la tasa a reconocer para el nuevo plazo y la tasa maxima de subasta de contraccion
vigentes para la fecha en que se realizé el depésito original. Para los demds plazos se hard una
interpolacion lineal. Si la diferencia es negativa, se utilizara la tasa maxima de contraccién
como nueva tasa de remuneracion. En cualquier caso esta tasa de interés no podra ser superior a

la inicialmente pactada. ; / , v
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La tasa de remuneracion para los depdsitos a un dia corresponde a un dia hébil y para el resto
de los plazos a los correspondientes dias calendario. Este concepto debera ser tenido en cuenta
por el DTIE antes de enviar las proyecciones a la MD, de tal manera que sélo se le reporten

plazos acordes con esta directriz.

La convencion que se utiliza para el calculo de la tasa es 365/365.

ESPACIO DISPONIBLE






