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Asunto 6 : Operaciones de Derivados 

OBJ ETlVO I 

Esta circular tiene como propósito señalar las condiciones que deben 

del país para realizar operaciones de cobertura y derivados pesos divisas, y 
el procedimiento para el envío de la información a la Unidad de Operaciones 
de Mercado del Banco de la República. 

observar los intermediarios del mercado cambiario y las bolsas de valores I 
I 

1. OPERACIONES DE COBERTURA 

1.1 AGENTES DEL EXTERIOR AUTORIZADOS PARA PROVEER 
COBERTURA. 

A efectos de lo previsto en el numeral 2 del artículo 48 de la Resolución 21 
de 1993 de la Junta Directiva del Banco de la República se entiende corno 
corredores miembros de las cámaras de compensación de las bolsas de 
futuros y opciones del exterior de primera categoría a los corredores 
miembros de las bolsas de futuros y opciones de los siguientes países: 
Estados Unidos, Canadá, Reino Unido, Japón, Alemania y Francia. 

A efectos de lo previsto en el numeral 3 del artículo 48 de la Resolución 21 
de 1993 de la Junta Directiva del Banco de la República se entiende como 
entidades financieras del exterior de primera categoría a las entidades cuya 
calificación de largo plazo más reciente con base en los índices de Standard 
& Poor's sea igual o superior a A-, o Moody's igual o superior a A3. 

1.2 LIMITES A LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO CAMBIAR10 

a. Los intermediarios del mercado cambiario podrán utilizar directamente y 
ofrecer e terceros todos los instrumentos de cobertura autorizados con el 
propósito de cobertura de riesgo y no para especulación. 
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b. Las operaciones de cobertura relacionadas con tasa de interés y precios 
de productos básicos deben ser exclusivamente de intermediación, es decir, 
que las posiciones asumidas por los intermediarios deben cancelarse por 
posiciones en sentido opuesto a más tardar al cierre del día hábil siguiente 
de efectuada la transacción. 

2. OPERACIONES DE DERIVADOS PESO-DOLAR 

2.1 OPERACIONES AUTORIZADAS A LOS INTERMEDIARIOS DEL 
MERCADO CAMBIAR10 

Los intermediarios del mercado cambiario podrán utilizar directamente y 
ofrecer a terceros todos los instrumentos de derivados autorizados con 
propósitos de cobertura y distintos de ésta. 

2.2 AUTORIZACIÓN A ENTIDADES PUBLICAS 
* 

De acuerdo con lo previsto en el artículo 53 de la Resolución 21 de 1993, si 
durante el año inmediatamente anterior las Entidades Públicas celebraron 
operaciones de derivados peso-dólar por más. de US$300 millones, las 
nuevas operaciones que se pretendan realizar requerirán la aprobación 
previa de la Junta Directiva del Banco de la República. Para tal efecto, 
tales entidades deberán remitir a la Secretaría de la Junta Directiva del 
Banco de la República, piso 60. oficina principal, la información 
correspondiente a los numerales 1 y 2 del citado artículo. 

3. POSICION PROPIA 

Las operaciones de cobertura y de derivados pesodólar que celebren los 
intermediarios del mercado cambiario estarán sometidas a las condiciones 
señaladas en la Resolución 26 de 1996 de la Junta Directiva del Banco de la 
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República sobre posición propia y las instrucciones emitidas por la 
Superintendencia Bancaria para su cumplimiento y aplicación. 

4. SUMINISTRO DE INFORMACION 

Los intermediarios del mercado cambiario y las bolsas de valores del país 
deben suministrar diariamente y a partir de la fecha al Banco de la República 
en Santafé de Bogotá, Unidad de Operaciones de Mercado, un reporte 
detallado de cada una de las operaciones de cobertura y derivados peso- 
dólar celebradas en cada día. Dicha información será remitida utilizando el 
formato adjunto en el anexo 1. El reporte diario de las operaciones debe ser 
remitido a la Unidad de Operaciones de Mercado a más tardar a las 1O:OO 
a.m. del día hábil inmediatamente siguiente a la fecha de las operaciones 
negociadas. 

En el caso de las transacciones del mercado interbancario local se debe 
reportar al Banco de la República el agente vendedor del contrato a futuro y 
el nombre de su contraparte. AI tratarse de un Swap (permuta financiera) 
deberá reportar el agente vendedor a futuro e indicar el nombre de su 
contraparte. Cuando se trate de operaciones con terceros, se debe indicar 
su sector,económico de acuerdo con la tabla prevista en el anexo 2. 

En el caso de la utilización simultánea de distintos instrumentos de cobertura 
o de derivados pesodólar, se podrá reportar la operación consolidada de 
acuerdo al formato adjunto anexo 1. 

El Banco de la República, a través de la Unidad de Operaciones de 
Mercado, podrá solicitar cualquier información adicional que considere 
necesario para el registro estadístico de las operaciones de cobertura y 
derivados. 

5. DEROGATORiAS 
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. Asunto 6 : Operaciones de Derivados 

La presente Circular sustituye íntegramente a la Circulares DRE-110 y DRE-11 I 
de octubre 5 de 1993, DRE-53 de junio 23 de 1994 y DRE- 62 de mayo 27 de 
1996. 

E l i  

ALBERTO CARRASQUkLA BARRERA 
Gerente Técnico 
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MODELO DE FORMATOS DE REPORTE 
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MODELO REPORTE DERIVADOS PESO - DOLAR 

TIPO DE OPERACION: FORWARD - OPCION - SWAP MONEDAS - FOWARD INDEXADO- 

OTRA (ESPECIFICAR) ' 
TIPO DE TRANSACCION: COMPRA DE US$- VENTA DE US$ - 
FECHA DE NEGOCIACION: 

FECHA DE VENCIMIENTO: 

MONTO EN DÓLARES: 

INFORMACION DE CARACTER GENE RAL 

CONTRAPARTE (PARA OPERACIONES INTERBANCARIAS) : 

SECTOR (SEGUN TABLA 1): 

TIPO DE ENTIDAD: MULTINACIONAL - PUBLICA __ 

INFORMACION ADICIONAL EN EL CASO DE SFR UN FORWARD; 

TASA PACTADA ($/US$): 

PUNTOS FORWARD PACTADOS (PIPS' EN SUS$): - 
INFORMACION ADICIONAL EN EL CASO DE SER UN FORWARD INDEXADO: 

TASA PACTADA ($/US$): 

PUNTOS FORWARD PACTADOS (PIPS EN $ius$): - 
TASA DE REFERENCIA: TRM OTRA (ESPECIFICAR) 

INFORMACION AD ICIONAL EN El CASO DE SER UNA OPCl O K  

TIPO: EUROPEO AMERICANO 

PRIMA ($/US$): 

FECHA DE EXPIRAC1óN3: 

TASA PACTADA: 

TASA BASE O DE REFERENCIA DEL MERCADO EN LA FECHA DE LA NEGOCIAC16N (SUSS): - 
TASA BASE O DE REFERENCIA DEL MERCADO EN LA FECHA DE EXPIRAC16N : TRM -OTRA (ESPECIFICAR) - 
INFORMACION ADlClO NAL FN EL CASO DE SER UN SWAP DE MON&Q& 

PUNTOS SWAP PACTADOS (WS$): 

TASA BASE o DE REFERENCIA DEL MERCADO EN LA FECHA DE NEGOCIACI~N (sus$): 

* En caso de no encontrar los rubros adecuados favor incluir la información faltante de manera a describir 
claramente la operación. 

* Se refiere a la diferencia entre la tasa spot o de refcrcncta dcl rricrcado en la fecha de negociación y la tasa 
forward partada en el contrato. 
En el caso de un mercado donde la liquidación se qccuta cl iiiismo día de la fecha de expiración, la fecha 
de expiración y la fecha valor final son similares. 
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MODELO REPORTE DERIVADOS (OTRAS MONEDAS) 

TIPO DE OPERACION: FORWARD - OPCION - SWAP - FOWARD INDEXADO- 

OTRA (ESPECIFICAR) ' 
MONEDAS INVOLUCRADAS ': MONEDA 1 :  - MONEDA 2: 

TIPO DE TRANSACCION (MONEDA 1): COMPRA - VENTA - 
FECHA DE NEGOCIACION: 

FECHA DE VENCIMIENTO: 

MONTO EN DÓLARES: 

TASA DE CONVERSIÓN A DÓLARES (MONEDAIUS$): 

INFORMACION DE CARACTER GENERA4 

CONTRAPARTE (PARA OPERACIONES INTERBANCARIAS) : 

SECTOR (SEGUN TABLA 1): 

TIPO DE ENTIDAD: MULTINACIONAL - PUBLICA - 
INFORMACION ADICIONAL EN EL CASO DE SER UN FORWARD: 

TASA PACTADA ( MONEDAZ MONEDAl): 

PUNTOS FORWARD PACTADOS (PIPS' EN MONEDAZ MONEDAI): . 

INFORMACION AD ICIONAL E N EL CASO DE SER UN FORW ARD INDFXADO; 

TASA PACTADA (MOYEDAZ MONEDA1): 

PUNTOS FORWARD PACTADOS (PIPS EN MONEDAZ MONEDAl): 

TASA DE REFERENCIA (ESPECIFICAR): 

JNFORMACION ADICIONA' FN EL CASO DE SER UNA OPClONr 

TIPO: EUROPEO AMERICANO 

PRIMA (MONEDAZ MONEDAI): 

FECHA DE EXPIRAC16N': 

TASA PACTADA (MONEDW MONEDA1): 

TASA BASE O DE REFERENCIA DEL MERCADO EN LA FECHA DE LA NEGOCIACIdN (MONEDAZ MONEDA1):- 

TASA BASE O DE REFERENCIA DEL MERCADO EN LA FECHA DE EXPIRACIÓN : 

INFORMACION ADICIONAL E N EL CASO DE SER UN SWAP DE MONEDAS: 

PUNTOS SWAP PACTADOS (MONEDW MONEDAI): 

TASA BASE O DE REFERENCIA DEL MERCADO EN LA FECHA DE NEGOCIACIÓN (MONEDW MONEDAI): 

En caso de no encontrar los rub- adecuados favor incluir la información faltante de manera a describir 
claramente la operación. 
Se deberán incluir ambas monedas aunque sea una opcracibn contra dólar. Este formato podrá utilizarse 
para productos básicos. En todo caso se deberá utilizar la nomenclatura del &%go Swift. 
Se refiere a la diferencia entre la tasa spot o de referencia del mcrcado en la faha de negociación y la tasa 
forward pactada en el contrato. 
' En el caso de un mercado donde la liquidación se eJccuta el niismo día de la fecha de expiración, la fecha 

de expiración y la fecha valor final son similares. 

, 
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ANEXO 2 

banano 
café 
otros 

MINERALES 

SECTORES (TABLA 1 )  

C05 
DO0 
DO1 
DO2 

otros minerales 

alimentas 
bebida8 

INDUSTRIAL Y COMERCIAL 

COI I carbón 
coz I petróleo 

-. 

DO7 vidrios 
Do8 automotriz 
DO9 maquinaria industrial 
D10 maquinaria eléctrica 
D I  1 ComPutadOrris 
O12 otras Industrias ManufactureraslCoiales Diversas 

* EOO QUlMlCO 

I Do4 I textiiea 1 

E02 
E03 
E04 
E05 

D05 I cuero 
Do8 I papel 1 

caucho 
petroquímico 
laboratorios 
otros químicos iI 

FOZ 
F03 
Fo4 
FO5 
FO6 

acueúucto y Alcantarillado 
hoteles 
telefonía celular 
telecomunicaciones 
IfWWSiones 

FOO ISERVICIOS 
FO1 . 1 generaci6n Y distribución de energía e W  

F07 educativas 
o00 CONSTRUCCION 
HOO FINANCIERO I 
H01 
HM 
H03 
H04 
H05 
HO6 

bancos 
corporaciones financieras 
CBVS 
leasing 
fiduciarias 
fondos de inversión extranjera 

7 

H07 
loo 
I01 
IO2 

bancos exiranl«os 
GOBIERNO CENTRAL 

ministerios 
otras empre¶aa - 


