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Abstract

This article presents evidence in favor of the hypothesis that the real term structure contains information
about the expectations of the economic activity in Colombia between 6-12, 6-24, and 12-24 months
ahead. The sign of the estimated coefficients are, in all cases, those predicted by the theory. The
forecast performance of the model is better for the period between 6-12 months ahead than for longer
periods.
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Se presenta evidencia clara a favor de la hipotesis de que la
estructura a plazo real contiene informacion sobre las ex-
pectativas de la actividad economica en Colombia para los
plazos entre 6 y 12, 6 y 24, y 12 y 24 meses adelante. Los
signos de los coeficientes estimados son, en todos los casos,
los que predice la teoria. La capacidad de prondstico del
modelo es mejor para el periodo entre 6 y 12 meses adelante
que para periodos superiores.
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Palabras clave: estructura a plazo, spread de tasas de interés, expectativas de
actividad econdmica, criterios de prondstico.
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