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NOTA — La Direccién de la Revista esta adserita al Gerente G’enea al del Banco. La publwa,czon apwrece cada
mes y se distribuye gratuitamente, La responsabilidad de las opzmones empresadas en los articu-

los firmados _corresponde exclusivamente a sus autores.
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- Situdcion  monetaria—TLas cifras -provisio-
nales para el 17 de abril de 1971 Hevan “el
circulante a § 21.586 millones, lo cual .im-
phca contraccmn de 04% en lo “corrido
del afio y crec1m1ento de 14 7 % en afio com-
pleto, s1endo estos Ios coeﬁclentes mas baJos
reglstrados para 1guales penodos en el qum—
quenio pasado. Tal sﬂ:uacmn 1ndu30 a la au-
torldad monefarla a estudlar detemdamente
" dicho fenémeno y a tomar. medldas para evi-
tar dificultades transitorias de liquidez:

Las colocacionés y la cartera ‘que "'consti-
tuyen sin duda- los elementos bésicos en el
JulClO sobre la manera como se 1rr1ga 1a eeo-
nomia, crecen en distinto grado sin'que esta
ltima exprese mayor sintoma de estrechez.
Empero, las’ colocaciones si estarfan insi-
nuando tal hecho, aunque hay que advertir
que este fenémeno ha sido temporal, pues
en los dos primeros meses las alzas de estos
rubros fueron considerables.

Vatiaciones diciembre-absil 17 -~

Total cartera Total colocaciones Medio'sAdg pago

$(millo- Porcen- $(millo- Porcen-. §(millo- Porcen-

. nes)  tual nes) tual  mes)  tual |
1967.... 4555 +6.2  H682 7.2 4797 481
1968.... 48360 ' 48.4 4485 443 16l T H1.2
196.... 4594 4.8 4789 6.0 +$71  +24
1976...0 " +3597 2.5 4680 445 4820 1.7 .

S19TL.... 4406 42.5 4485  +2.8 —111 —0.4.

Al analizar: las colocaciones por grupos
de bancos se observa que los privados crecen
en el periodo diciembre de 1970-abril 17 de
1971, $ 217 millones, o sea un 2.7% ; los ofi-
ciales lo hacen en $ 212 millones, 4.3%;
¥v.1a Caja Agraria $ 56 millones, 1.2%

Las varlacmnes de. estos concepto_s en afio
completo hasta el 17 de’ abrll son: i

- Total cartera Total colocaciones Medios-de.pago

 $(millo- Poteen $(millo- Porcen- §(millo- Porden-

* ;. nesy ' tual nes) © tual nes) - - tual
1966-1967  41.135° --13.6 -R1.156 -+12.0  --1.695 4175 °
1967-1968 - 4+1.530 -+1s.1.‘4ti‘6;6'-21~15.9 42, 229‘-+1‘9.s ’
1968-1969 +1.975 +179 $2.067 +17.6 Fa. 195 '+1(‘%‘..1>
19681070 1.567 +£é?6' 41.850 +13.6 +5.965 18,8
19%@-1971 ;+2.21é +15.2 +2.3;3§.—{-‘14.8 —}—2‘.765.):—}*1.4‘.7 .

No ex1ste contradlccwn en el fenomeno que
traducen las c1fras anterlores, sobre todo en
el anahsls a corto plazo ‘Ellas solo. indican
que al. mov1m1ento del cred1to expresado en
las colocac1ones y cartera sucedlo, como se ha
repetldo en dlstlntas ocasiones, pérdida de
liquidez en el s1stema bancario por disminu-
cién de las reservas netas y por aumento de
10s depos1tos del Goblerno en el Banco de
la Repubhca en razén de la cuota trlmestral
del impuesto sobre la renta. Inclusive influye
también-la redistribucién ocasional de éstos,
que puede traer en la practica restriccién en
los sectores mas dinamicos sin compensacién
a través de aquellos cuya act1v1dad presta—
mista es de menor veloeidad. -

La contradlccmn aparente a que nos refe-
rimos y que ha creado un clima de desasos1e—
g0y angustla monetaria, es posible sea. co-
rreglda en termmo breve, en el supuesto de
que el Goblerno aglhce sus gastos y con la
nueva oferta de dmero que dispusiercn crear
las autorldades monetarias a través del.en-
caJe y deI cupo que se resefia mas adelante.

: Datos\prehmmares de-los medios-de pago
en 24 de abril indican una menor contracecién
al disminuir su coeficiente de —O0. 4%
—0.2% en lo corrido del afio.
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Politica monetaria—ZEl fuerte invierno que
ha azotado al pais durante el primer trimes-
tre ha tenido efectos graves en la produceién
agricola; por tal razén fue preciso facilitar
recursos para que este sector pueda solucio-
nar en parte sus problemas.

Para tal efecto la Junta Monetaria creb el
Fondo Agrario de Emergencia con un capital
de $ 230 millones integrado con recursos pro-
venientes del Fondo Financiero Agrario; del
10% de los depésitos a la vista de los esta-
blecimientos piiblicos y empresas industriales
del Estado que los bancos deben mantener
en el Banco de la Repiiblica y de los fondos
que, de ser necesario, aporte este dltimo,

A este-Fondo tendréin acceso, dentro de los
requisitos y condiciones sefialados por la Re-
solucién 80, los bancos y la Caja Agraria
y operard dentro del mecanismo establecido
para el Fondo Financiero Agrario, a fin de
facilitar el desarrollo de los cultivos de ciclo
semi-anual que hayan sido afectados por
el invierno. El capital podrd dedicarse a la
prorroga de préstamos que no hayan podido
cubrirse por las pérdidas de cultivos reali-
zados en el primer semestre del afio en’ eurso,
asi como para atender obhgaclones insolu-
tas de los caficultores de esecasos recursos.
Puede ademas el Fondo conceder credlto pa-
ra las resiembras y siembras nuevas de cul—
tivos susceptibles de ser atendidos por el
Fondo Fmanmero Agrario en el presente se—
mestre y para cubrir los desembolsos pen—
dientes de los bancos ‘sobre operacmnes ya
aprobadas vy a carvo del’ mlsmo Fondo.

Con el fin de contrlbulr ala solucmn de
las dificultades transitorias de liquidez de
las instituciones bancarias, la Junta Mone-
taria disminuyd en 0.75% .el encaje legal re-

ducido sobre las exigibilidades en moneda

nacional a la vista y antes de 30 dias entre
el 21 de abril y el 11" de mayo, y en 0.5

entre el 12 de mayo y el 12 de junio. Esta
medida conlleva inicialmente una hberacmn
aproximada de $ 120 millones en los recur-
sos banearios. "Asimismo" medlante Resolu-
cion 27 de abril 7, modlflco la Junta los pe-

riodos de aplicacién de los cinco puntos de_

encaje establecidos para las exigibilidades
en moneda extranjera: un punto a partir del
7 de abril; dos puntos a partir del 5-de ma-

yo; y dos puntos mas, a. partlr del 9 de junio.

de 1971.
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~ 'fé presentan una ligera recuperacién, con

operar estos eréditos, el pais ‘podra comprar
‘. 'esa-entidad con pésos colombianos, mone-
das-de otros paises hasta por el equlvalente
de la suma expresada. = S

Situacion cambiaria—Durante el mes ge
abril, hasta el 25, los ingresos en cuents, co:
rriente se sitian en US$ 52.3 millones; de
mantenerse igual ritmo alecanzaran US$ 63

millones al finalizar el mes. El otorgamlento de esta fmanmacmn ala

'balanza de pagos obedecm, desde luego, a un
examen minucioso realizado . conJuntamente
por el Fondo y las autoridades colombianas
sobre las perspectlvas de nuestra economia.
‘De el se concluyé que los proposﬁ:os y metas
que se ha trazado el pals para el préximo
‘afio son satisfactorios y merecen _ser -apo-
yados.

Dentro de estos, los correspondientes g ca-

secuencia del mayor volumen de ventas, va
que los precios contindian con tendencia g
la baja, y en todo caso con falta de firme:
za, circunstancia que motivé la variacién en
el precio de reintegro de US$ 73.00 a US$
71.20 por saco de 70 kilos a. partlr del 7 del
presente mes.. . ... .. 5 . T El aporte que representa para nuestra po-
smlon de reservas mternacmnales el eoncur-
so del stand by y, en suma, el que el Fondo
haya encontrado ae edoras de su respaldo
Ias metas fljadas por las autorldades colom-
bianas permitira, durante los proxunos me-
ses, atender los giros al exterior con mayores
recursos., . -

cual significa una dlsmlnu(:lon de US$ 14
mlllones respecto a “igual lapso del mes a
terior, y de éstos corresponden US$ 109 m
llones al rubro de importacién dé bienes, y
el excedente, a servmlos y compras de petr"'
leo para refmacmn. ’

““Eos caleulos que ‘'sirvieron de base al Fondo
para tonceder’ el crédito, suponen entre otras
cosas, que las lmportacmnes durante ‘este
afio~ continuaran a los niveles compatlbles
para ‘obtener” una “tdsa de’ crecimiento del
producto para 1971 cercana ‘al 7% que ga:
rantizara el avance sin tropiezos de las actl-
vidades econémicas, propendiendo por un
aumento del empleo. .

De la situacién descrlta se desprende el re- -
qultado def1cxtar10 de la’ cuenta corrlente, v
US$ 54 mlllones, el cual sumado al posmvo
logrado en la de fmanmacmn, US$ 11.1 mi-
llones, sefiala una meJora de US$ 5 N mlllo-
nes en las reservas mternacmnales.

Balnnza cnmbmna

5 “Conviene destacar, por tltimo, que desde

(Mlllones de US$) R , A e
junio de 1957 nuestro pais ha venido utili-

Hasta abril 25,

Lo71 1970 zando virtualmente en ‘forma continua este’
Ingresos corrientes .. 2245 270.4 sistema de crédito con el Fondo y que con el
icpox:—fsewn de bienes . . 177.1 Zigg recientemente autorizado se recibe de ese or-
Café ... i, 102.2 140. . . . .
Otros praductos -norn. L e 78.0 ganismo internacional apoyo para solucionar
Oro y capital petréleo. ......... 7.9 9.5 dificultades transitorias de nuestra balanza
Exportacién de servieios,....... - -. 39.5 42.2 de pagos, a las cuales son tan vulnerables la
Egresos corrientes ........... P T '281.9 227.2 : maydria de lOS paises en deSéerollo.
Importacién de bienes .... 186.5 146.9.. - S ; .
Petrsleo para refinacién 12.4 11.2 : z_ - T = .
Importacién de servicios....... . 83.0 69.1 POI‘ razon de lOS (:,refiltos de,anos p_asados
s it (+) o déficit (—).. 57.4 T+ 132 el Banco de la Repiblica debe amortizar al
nperavn 0 ellcy S? SO — . .
Finsanciacién neta ............ e 4 29.8 — 2.4 Fondo ‘Monetario Internacmnal durante el

periodo del convenio US$ 33.5 millones. El
recibir Colombia esta nueva asistencia sig-
nifica entonces, un aporte neto de US$ 4.5
millones, adem4s de la refinanciacién de las
deudas anteriores a que se hace referencia.

+ 40.8°

Crédito de contingencia—Durante el pre-
sente mes el Directorio Ejecutivo del Fondo
Monetario Internacional -aprobé la- concesion:
aColombia -de un: crédito- de contingencia
(stand-by) por US$ 88 millones, el ctial podrd
ser utilizado en el término de un afio-a partir
del 21 de abril-de 1971. Dada la forma-de

La carta de solicitud, asi como el memo-
rando del Gobierno sobre ciertos aspectos de
la economia colombiana que la acompafié, se
publican en esta misma revista.

'

" A continuacién se presenta el calendario
de pagos y de utilizacién de los recursos pro-
vementes de dlChO acuerdo.

(Millones de USS)

Uso de los

Pagos al recursos

Fondo del Fondo
1971—Mayo 19 ..... P " 10.0
MBYO 8 ...i.iieineini..... 10.00 —
Agosto 19 ...... e ©10.0
Septiembre 2 .............. 7.25 —
Novienivbre' 10 L. . ——— 10.0
Diciembre 26 .......... .. 10.00 —_—
'1972—Febrero 10 .1i............. _— 8.0
Marzo 27 ilvieeeiiaineinns -6.25 _—
 Totales ................ 33.50  38.0

-Plan .de exportaciones—En este mes se
presenté a la .consideracién del pais un es-
tudio titulado “Bases del Plan Cuatrienal de
Exportaciones  1971-1974”. Este documento
constituye un primer intento de sefialar me-
tas objetivas de incremento para. nuestras
exportaciones ‘no . tradicionales y sienta las
premisas para que aquellas puedan cumplir-
se. Fue elaborado por el Instituto Colombia-~
ne ' de Comercio Exterior, INCOMEX y el
Fondo de Promocién de Exportaciones,
PROEXPO, con base en sus propios estudios;
en in'veétigaciones de las oficinas comerecia-
les' en el exterior; en una encuesta a dos mil
empresas, y en el trabajo de diecisiete gru-
pos del sector privado vy de las entidades
mencionadas.

La méis elemental observacién de la eco-
nomia colombiana —es ya un lugar comiin
esta afirmacion— lleva a concluir que una
de las limitaciones més decisivas para el pro-

.greso es la escasez de recursos externos y
para superar esta valla es indispensable, an-

te todo, erear las condiciones necesarias para

‘que los envios al exterior de productos co-

- lombianos aumenten en volumen y en valor

¥ una dindmica propia de exportaciones nue-
vas que permita contar con los recursos que
la aceleracién de nuestro desarrollo deman-
da. Las circunstancias suficientemente co-
nocidas en que se desenvuelve el comercio
del café en los mercados mundiales, impiden

. que este producto pueda suministrar los ma-

yores fondos requeridos, ademas de la vul-
nerabilidad que entrafia depender de la mo-
noexportacion.
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 Para. planear esa-estrategia. de conquista

en marcha de las bases del plan esté g cargo
de mercados para los articulos colombianos

de-un comité coordinador integrado: ‘por-log

se produjo el estudio comentado que. debe Ministerios ‘de Relaciones Exteriores, A,
acoplarse naturalmente al “Plan Trienal de cultura y Desarrollo . Econémico, . Depafg_
Desarrollo Econémico y Social”, presentado mento Nacional de Planeacién, INCOMEX -
por el Gobierno Nacional en diciembre pasa- PROE‘{PO en repiesentacién del Sector of'y
do ¥ que prevé un crecimiento del 20% anual c1a1 v, por la Aso'=1ac10n Nacmnal de Ex

tadores, ANALDEX, a nombre del seg
prlvado exportador. Aesa comisién corre
pondera la evaluacmn perlodlca del desarr
llo del Plan y al Cohsejo D1rect1vo de
mercio Exterlor orlentar la pohtlca co e

pondiente.

para las exportaciones nuevas.

Las bases del Plan Cuatrienal de Exporta-
ciones contemplan la concentracién"'de prio-
ridades en catorce grupos y siete productos
seleccionados y sefiala para ellos una meta
maxima de US$ 432 millones y una .inter-
media de US$ 302 millones para 1974 con lo

cual el total de las exportaciones nuevas en existe un capitulo orientado a la :formula
dicho afio seria de US$ 601 millones en 1la de propuestas de meJoramlento en aspecto
primera o de US$ 468 millones en la segun- tales como el de transportes y puertos, cré-
da. Se aclara también que si no se ‘diera d1to e mversmnes, asistencia tecmca ,reg
prioridad a estos productos seleccmnados b men aduanero, reglmen laboral e 1ncejnt1vos

a los programas que se recomiendan y- ‘se flscales.
calculara exclusivamente el crecimiento: nor- o
mal de las exportaciones; su valor estimado
para 1974 seria de -US$ 3880 mlllones, esto
es, un 18% de aumento anual :

la culminacién. positiva de las ambiciosas

sin duda, los ajustes periédicos y la adop-

Hace hincapié el Plan en la. neces1dad im- cién de medidas de diverso orden que la ex-

perlosa de que se coordmen tanto los es:fuer—
zos de las diversas entldades oficiales que
puedan participar en la tlansformacmn ‘de
nuestras exporfaciones, como: en la accmn
concertada de la totalidad de los sectores pl-
blico y privado para alecanzar el mlsmo ob-

todo, la’ coordmacmn entre -las act1v1dades
del Gobierno. v de. los exportadmes partlcu-
lares. .

Las metas minima, intermedia 'y méaxima

Jetlvo. Al efecto,. se. preve que la puesta pueden observarse en el siguiente cuadro:

e

Metas totales de exportacién para los grupos incluidos en.el .Plan Cuatri_enal_ )

(Resumen en miles ‘de US$)

; _.1?70., o isn 1 RS W A

) e A .B.. .- C. . A .. .B .- C ..
L. Agricola mo ‘tradicionales...... 2818°  6.98 T 7.768 . 9.175  23.461 = 28.320  39.182 .
- . Productos de origen anmimal... ' -30.576 " 48.330 . 51.824 " 85.16I. ©61.078- - §8.727 - 120.534
II. Minerales - «oo..uu.n.ll seveasaes T8 o780 1.500 . 2.480  .2.480 .. - 7.300 - -45.300 -

v. Qmmxcos’ et 7 9.007 FERTTI 14.401 16306 31.007 34.375  36.123

- V. Metalmecdnicos ... Si T ov2aase (8.080 3.765 .3.876 . 8.900 . 18.600 . . 24.050;

VI. Alimentos claborados 606 . .. 930 - 1.787 9.457 - 7 3.900° 5.866 - 11.861
VII. Sorgo y maiz ...... U806 . 1.000 . 15000 ° C0C1.000° .0 . 3.000: [ 10.000;. .-23i489.
VIII. Testiles y confecciomes . 19:384 '~ '21.160 | 22.080 . 23.233. 38.282 42.522. . -49.173 .y
IX. Maderas y muebles ..... e -/6.851 : .- 8400 9.840 13.339 ~ 14.850 18.050° 26.805
X. Cemento y sus manufacturas..» _ 5.428  5.920 ©6.868.-0 .U T.34T 8.080 °© © 9.820 - 100006

- XI. Plésticos 1678 - +'1.800 2.080 . 2.350 . , .3.000 3.470 -,  3.725 .
XII. Artes graficas 2.001 .- . 2.400 2,550 2.700° 5.300 7900 10.300
XIII. Cueros y calzado . 4.307 5.000 T 5.000. 5.000 . 7.500 23.800 ©° 28.500'7:.:
XIV. Artesanfas* ... 5... 1.868 " 1.700 1.700 .1.800 2.600 2.600 3.000 .
" Total ... cesdeeeiialol 70 87.130 7 120,614 131.668.-- 146.238 213,488 - 301.660. - 431.998

Resto de exportaciones menofes......  134.025  125.708. 125.708  125.708  166.396  166.396 . 169.232.-
Gran total ........... seepuesee . 221166 . 246.322 257.376.  271.946 _ 379.834  468.046. . 601.230.. .
A —- Minima. =, ‘

B — Intermedia,
C ~ Miéxima.,

502

En cuanto a recomendaciones generales,~

El buen éxito de los planes resefiados™y

metas que en el estudio. se fijan,, requerlra'

periencia vaya, aconseJando asi como ante'

VEINTICINCO ANOS ATRAS

Abril de 1946

He aqui los comentarios editoriales-del nimero
999 de-la- Revista, referentes a la situacién general
del pais y a su panorama.econémico:

«a intensa agitacién politica que reina hoy en
¢l pais, con motivo de la eleccién presidencial que
habra de efectuarse por el voto directo del pueblo
el 5 de mayo préximo, no ha alcanzado a detener
o perturbar, como suele ocurrir en otras partes en
clrcunstanclas anilogas, el ritmo normal del traba-
jo nacional, habiéndose ‘mantenido sin alteracién el
movimiento baneario y comercial, asi como el volu-
men y las cotizaciones de las transacciones bursati-
les. El i)ﬁblico tiene completa y fundada confianza
en la solidez de nuestra organizacién bancaria, y sabe
que tanto los bancos como las cajas de ahorros cuen-
tan en todo momento con el ampho respaldo que debe

-prestarles el instituto central de emisién, en cum-

plimiento de la principal de sus funciones.

“Tntre tanto el gobierno nacional animado del més
elevado espiritu de imparcialidad, sigue tomando
todas las medidas que estén a su alcance para evitar
el fraude y la violencia en los comicios y garan-
tizar la libertad del sufragio y. el cumpllmlento de
la voluntad popular.

“Desde nuestro tradicional aléjamiento de la lucha
politica, hacemos un ardiente llamamiento a todos
nuestros compatriotas a fin ‘de que coadyuven a
que se mantenga la tranquilidad pidblica y nuestro
pais dé alto ejemp}o,d’e civismo y de cordura en
las tremendas circunstancias que atraviesa el mundo.

“En el mes de marzo observése saldo advérso de
US$ 1.618.000 entre las entradas de .oro y divisas
extranjeras y las autorizaciones de cambio extério:
otergadas..por la: Oficina, de Control de Cambios.
Todo. hace prever que en los proxicos. meses. se-
guirdn registrindose, cada vez en mayor cuantia,
saldos desfavorables en nuestra balanza de-pagos,
por el creciente volumen que estdn adquiriendo las
importaciones al pais.. '

“KEn. el mismo mes las reservas de oro y divisas
en .délares del Banco de la ‘Repiblica tuvieron un
descenso apreciable, en relacién con el mes prece-

marzo de 1945 aumentaron en 159%..

dente, del 4%, aunque comparindolas con las de:

“Log medios de pago aumentaron en marzo en
1,3%. La moneda en circulacién subié en 18%,
los depésitos bancarios en 1 1%.

. “Los cheques pagados por los bancos alcanzaron
en el mismo. mes un alza de .10.7%. Los correspon-
dientes a Bogot4 subieron en 14,6% y-los del resto
del pais en 8,6%.

“Rl volumen de las transacciones en la Bolsa de

. Bo’éoté supei'é en 39.49, al del mes precedente, y en

61,7% al de marzo de 1945. El indice de cotizaciones
de acciones de la misma Bolsa aumenté en 0,56%,'37
el de papeles de rendimiento fijo, bonos y cédulas,
en 0,24%.

“La produccién de oro tuvo una reaccién favora-
ble en el mes pasado, en que subié en 12,5% en
relacién con febrero; pero la correspondiente a los
tres.primeros meses del afio se mantuvo inferior a
la de igual periodo de 1945, en 7,9%.

“La de petréleo se sostiene elevada, pues en el
‘primer trimestre de este afio ascendi6 a 5.667.000
barriles, contra 4.811.000 en jgual periodo del pasado.

“Bl indice del costo de la vida obrera en esta
capital tuvo nuevo aumento en marzo, que fue de
4,49 en relacién con febrero. El gobierno nacional,
en vista de esta grave situacién, ha restablecido
el control de viveres y de arrendamientos, que em-
pezari a funcionar dentro de breves dias.

“Hénr segﬁdo muy activas las transacciones en
finca raiz y el movimiento de nuevas edificaciones
en las principales plazas del pais. Este dltimo ha
subido en esta capital, en los tres meses que van
comdos del ano, $ 12.207.000, contra $ 4661 000 en
el mismo Iapso de 1945”.

LA SITUACION FISCAL, i’..A BANCA, EL CAMBIO,
EL CAFE

El total de las rentas nacionales recaudadas en
marzo fue de $ 10.759.000, contra $ 17.784.000 en fe-
brero. En el primer trimestre del afio dichas rentas
produjeron $ 40.286.000, contra $ 26.056.000 en igual
periodo de 1945, lo que representa un aumento de

54,69%:

Fn marzo aumentaron los préstamos y descuen-
tos del Banco de.la Repiiblica a las instituciones afi-
liadas de $ 9.478.000 a $ 10.324.000. Los hechos al

503




