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NOTAS

LA SITUACION GENERAL

Las estadisticas de la Oficina de Con-
_trol de Cambios registraron en octubre
el siguiente movimiento: entradas por con-
_cepto de compras de oro y divisas, US$
- 27.537.000; autorizaciones para ventag de
| cambio, US$ 25.314.000. La diferencia en-

_tre estos guarismos representa un supe-
_ravit de US $ 2.223.000, que hace disminuir
- a US § 33.228.000 el déficit acumulado en los
- meses transcurridos del afio.

Indican estas cifras una mejora relativa
_de la situacién de los cambios internaciona-
les, aunque en los préximos meses continuara
-muy intensa la demanda de divisas para
_atender a los pagos de los importadores de
mercancias comprendidas en los grupos pri-
_mero y segundo de la clasificacién oficial,
_que recibieron recientemente, en su orden,
_asignaciones de 30% y 10% sobre los res-
 bectivos cupos bésicos sefialados para el pri-
mer semestre del afio que comenzé el 19 de
julio de 1948. Dichas adjudicaciones, segin
célculos de la Oficina de Control, ascenderan
‘en conjunto a US$ 110.000.000 en el se-
mestre.

En los tltimos dias ha sido muy notoria
la demanda de crédito a los bancos comer-
_ciales. Tales establecimientos aumentaron
_apreciablemente sus redescuentos en el ins-
tituto emisor durante el mes de octubre,
abiéndose observado una baja considerable
n la primera quincena de noviembre.

EDITORIALES

Es bien sabido que, de acuerdo con lo
‘dispuesto por el articulo 2° del Decreto
extraordinario 1407 de 1948, la Junta Di-
rectiva del Banco de la Repiiblica queds fa-
cultada para elevar, con el voto favorable
de siete de sus miembros, contindose entre
ellos el del sefior Ministro de Hacienda, el
cupo de 120% del capital y reservas del
mismo Banco emisor, fijado a cada una de
las instituciones afiliadas, en conformidad
con las leyes 168 de 1938 v 38 de 1939.

De esta autorizacién solamente ha hecho
uso la Junta Directiva para aumentar en
$ 10.000.000 el cupo de la Caja de Crédito
Agrario, Industrial y Minero, organismo que
viene prestando eficaces servicios a los agri-
cultores nacionales. No obstante la amplia-
cién de su cupo, la Caja se ha visto obligada
a seflalar algunas limitaciones individuales,
para distribuir en forma equitativa sus re-
cursos.

Un problema actual de vastas proporciones
es el relacionado con los préstamos a los dam-
nificados por los acontecimientos del mes de
abril. Los céilculos iniciales acerca del valor
de los siniestros resultaron manifiestamente
bajos. La Junta Directiva del Banco de la
Reptiblica, basindose en informaciones de
las autoridades encargadas de avaluar los
dafios, estimé en un principio que las opera-
ciones por este concepto no excederian de
$ 20.000.000, incluyendo no solamente los
perjuicios del comercio sino las pérdidas de
edificaciones. Siendo visiblemente superior
el valor de tales dafios, es obvia la necesidad
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de adelantar un nuevo estudio en busca de
alguna férmula de financiacién a los duefios
de fincas raices, que no implique una cuan-
tiosa emisién adicional de billetes del Banco
central. En lo referente al comercio, no pa-
rece que pueda hacerse distincién entre quie-
nes ya recibieron las facilidades de crédito
previstas y aquellas personas y entidades
cuyas solicitudes estian pendientes del lleno
‘de algunos requisitos. Circunstancia a todas
luces desafortunada es el hecho de que damos
cuenta, por sus repercusiones sobre la circu-
lacidon monetaria.

Es oportuno aclarar que la Direccién del
Banco emisor, animada del deseo de contri-
buir a la solucién de las dificultades que
contemplan los propietarios de inmuebles
destruidos en abril, ha venido reclamando
insistentemente algunas informaciones rela-
tivas al monto de las pérdidas, informaciones
que adn no ha sido posible recoger en su
totalidad. ’

Las reservas de oro y divisas del Banco
emisor mejoraron en un 2,3% con relacién
al 30 de septiembre, factor favorable que no
alecanzé a reflejarse en el encaje de los bille-
tes en circulacién del mismo instituto, debido
al fuerte aumento de éstos. Dicho enecaje
bajé de 42,33% a 41,79%.

Lia Bolsa de Bogota disminuyé con relacién
a septiembre, no sélo en cuanto al monto de
las operaciones, sino respecto del indice de
los precios, siendo de notar que el debilita-
miento de éstos comprendi6 todos los papeles.
Las bajas fueron de $ 920.000 (7,8%) vy
de 3,4 puntos, respectivamente. La com-
paracién con 1947 contintia mostrandose no-
toriamente adversa, pues acusa un descenso
de $ 82.084.000 (25,5%) en las transacciones
de s6lo diez meses, frente al lapso correspon-
diente de aquel afio; al paso que el indice de
cotizaciones ha declinado desde entonces 26,5
puntos.

Por informaciones de nuestros correspon-
sales se sabe que los negocios de inmuebles
mantienen altas cifras en todo el pais, asi por
los capitales invertidos como por los valores
unitarios. Otro tanto puede decirse de la acti-
vidad edificadora, cuyas cifras van en cons-
tante ascenso.

total en 80 de septiembre. Registraron alzas
de $ 2.614.000, $ 4.680.000 v $ 1.850.000,
respectivamente, las operaciones corrientes
con los bancos afiliados, las realizadas con
estas mismas instituciones sobre obligacio-
nes de damnificados por los sucesos de abril,
y las efectuadas con entidades oficiales. Uni-
camente disminuyeron, en $ 2.000.000, los
préstamos a los bancos no afiliados. No tu-
vieron cambio los saldos del Gobierno nacio-
nal ni los de particulares.

Las compras de oro realizadag por el
Banco siguieron la misma tendencia de floje-
dad de los meses anteriores, como consecuen-
cia de la ya prolongada quietud que viene
observandose en esa industria, cuya decaden.
cia es palpable, a lo menos mientras ng se
modifiquen los factores adversos que operan
contra ella.

El indice del costo de la vida obrera en
Bogot, que venia sefialando bajas desde
julio dltimo, volvié a subir. El alza fue de
1,6 puntos (0,6%) sobre el indice de septiem-
bre. También subié casi paralelamente el do
la clase media en la misma ciudad.

Las cuentas mencionadas presentaban las
siguientes cifras al fin de septiembre y octu-
bre dltimos:

{En miles de pesos)

Los medios de pago en circulacién, que

entre agosto y septiembre dltimos bajaron Sepbre. 30 Ocbre. 31
$ 15.600.000, ascendieron de nuevo, situin. Préstamos y descuentos a
dose en $ 765.228.000 al cerrar el mes de o las instituciones afiliadas. 85.520 88.134
tubre, y marcando alzas de $ 21.195.000 sobre Descuentos a las institucio-
septiembre y $ 5.551.000 sobre julio ante. nes afiliadas para los
rior, cuya cifra habia sefialado hasta enton- damnificados de abril.... 8.000 12.680
ces el punto mis alto con $ 759.677.000. De Préstamos a bancos no afi-
aumento de $ 21.195.000, la mayor sum liados ...ovvnvennnnnnnns 35.994 . 33.994
estaba representada en dinero fuera de lo Préstamos al Gobierno Nal. 6.742 6.742
bancos (3 17.189.000), corf-e.spondlendo.g Préstamos a otras entidades
resto ($ 4.006.000) a los depdsitos bancari OFiCialeS ..vvvnueernnn. 22.677  24.527
; Préstamos y ‘descuentos a
LA SITUACION FISCAL
o particulares ....... cees 16.434 16.434
Las rentas nacionales produjeron en octu- Totales. .......... 182.511

. 175.367
bre $ 23.686.000, contra $ 27.404.000 en sep- ,

tiembre. La mayor parte de la disminucién
que se observa ocurrié en los recaudos del
impuesto sobre la renta y complementarios
($ 2.000.000) y en el producto de las adua-
nas ($ 1.000.000). E1 total de ingresos mon-
t6 $ 48.987.000, incluyendo los provenientes
de operaciones de crédito, en las cuales estd
comprendido el préstamo de $ 25.000.00
concedido al gobierno por el Banco de la Re:
pliblica en cumplimiento del contrato de 2
de julio de 1947 y para atender a los gas-
tos.que demanda el montaje de la planta de
productos quimicos, el embalse y aprovecha-
miento de las aguas del rfo Neusa y otros.
Las apropiaciones para gastos nacionales en
octubre se fijaron en $ 26.356.000. En 81
del mismo mes se liquidé un déficit fiscal
aproximado de $ 3.148.000. ‘

Cabe sefialar que el saldo de la Caja de
Crédito Agrario representaba en 81 de oc-
tubre el 46,6 % del total de los créditos ordi-
narios otorgados a las instituciones afiliadas.

Como atris quedé anotado, los billetes del
Banco en circulacién tuvieron apreciable alza
en el mes precedente, a tiempo que los depé-
sitos mermaron, bien que en proporcién
menor. El aumento de los billetes monté
$ 14.663.000, y la disminucién de los depé-
sitos $ 5.586.000. ’

CHEQUES PAGADOS POR LOS BANCOS

Segtin se deduce del cuadro numérico que
aparece en seguida, el volumen de los giros
bagados en Bogot4 durante-el mes de octubre
decliné en 6,0% respecto del registrado
en la misma ciudad en el curso de septiem-
bre. En el resto del pais, por el contrario, el
movimiento .aventajé al del mes anterior en

LA BANCA Y EL MERCADO MONETARIO l

Los préstamos y descuentos del Banco em
sor au‘mentaron $ 7.144.000 respecto del sald
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un 3,4%. El resumen en el pais apenas sefial
para este indice de la actividad econémieca
una mejora de 0,83%. Las cifras comparati-
vas son asi:

PAGADOS EN BOGOTA
(en miles de pesos)

Octubre 1948  Sepbre. 1948  Octubre 1947

Directamente ....$ 168.775 193.789 196.762

Por compensacién..  273.246  276.521  265.335
Totales..$ 442,021 470.310 462.097
PAGADOS EN EL RESTO DEL PAIS

Directamente ....$ 658.358 621.937  542.165

Por compensacién.. 332.216 335.758 306.674
Totales..$  990.574  957.695  848.839

TOTAL
Directamente ....$ 827.133 815.726  738.927
Por compensacién.. 605.462 612.279 572.009

Totales..§ 1.432.595 1.428.005 1.310.936

EL CAMBIO EXTERIOR

La cotizacién del délar, al igual que en los
meses precedentes, se mantuvo al tipo del
175,40, adicionada para el producto de las
principales exportaciones con la prima de
10 puntos de que trata el Decreto 1952 de
1948.

Los certificados de cambio se negociaron
en la Bolsa de Bogoti en una cuantia total -
de US$ 849.165.46, con fluctuaciones en -
los precios que se movieron dentro de un
limite méiximo de 808% y uno minimo de
257%. El promedio registrado en el mes
fue de 277,60%.

EL ORO

El oro vendido al Banco de la Repfiblica
por los productores, tuvo. un pequefio au-
mento. de 267 onzas sobre la cantidad nego-
ciada en septiembre, que fue de 28.557.

Como de enero a octubre de 1947 se hicie-
ron compras a un promedio de 33.660 onzas
mensuales, promedio que para 1948 resulta
de sélo 27.800, se deduce para este mismo
afio una diferencia o déficit mensual de 5.860

onzas, merma demasiado considerable para

dejar de ser inquietante.





