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REVISTA DEL
BANCO DE LA REPUBLICA

MANUEL CASABIANCA '

A SITUACION GENERAL

La profunda perturbacién econémica que
rodujo en el pais el insensato golpe de cuar-
el de Pasto, que se hizo especialmente noto-
ia, en el primer momento, por el retiro y
cultamiento de fondos, no tanto en esta ca-
ital como en otras plazas importantes del
ais, ha venido desapareciendo en las Gltimas
emanas ¥ hoy pueden considerarse como nor-
males las actividades bancarias, comercia-
es y bursatiles. Ha quedado asi demostra-
2, una vez més, la completa capacidad del
anco central de emisién para dominar una
ituacién de alarma y respaldar ampliamen-
e a los bancos y a las cajas de ahorros en
momentos de emergencia ptiblica.

Por otro lado, el inminente advenimiento
e la paz, como resultado de los dltimos, de-
isivos acontecimientos militares en Euro-
2 y en el Pacifico, plantea para todas las
aciones muy graves problemas de diverso
rden, que exigen la plena y constante aten-
?611 de sus gobiernos e instituciones direc-
vas.

Confronta, pues, el pais una muy delicada

}tuaci(’m que hace indispensable un acuer-

0 patriotico entre los partidos politicos, que

lance el orden y la confianza, y capacite

gobierno y al congreso para realizar una

bra fecunda, en circunstanecias excepeional-
nte dificiles.

Bsta levantada politica ha sido preconi-
Ada en varias ocasiones por el jefe del Es-
4o y elocuentemente apoyada por ciuda-
08 prestantes de uno y otro partido. Des-
Nuestro tradicional alejamiento de las lu-
5 politicas, faltariamos a nuestro deber
0 uniéramos la nuéstra a aquellas voces

NOTAS EDITORIALES

de cordura y dejaramos de hacer un encare-
cido llamamiento a la concordia nacional.

En el mes pasado observése nuevo aumen-
to en las reservas de oro y divisas en déla-
res del Banco de la Reptiblica, que alcanzé
el 8,0% en relacién con el mes precedente.

Subieron igualmente, aunque en mayor
proporcibén, los medios de pago, que resulta-
ron superiores en 6,1% a las cifras corres-
pondientes a junio. Esto debiése en parte al
aumento de las reservas de oro y divisas del
banco de emision, y en parte al retiro de fon-
dos en la segunda década de julio, por la des-
confianza ocasionada por los sucesos de Pas-
to, que naturalmente produjo la elevacién
de los billetes en manos del piiblico.

Igual explicacién tiene la fuerte alza que
mostraron los cheques pagados por los
bancos en el mes pasado, que fue de 13,6%,
en relacién con junio, aleanzando el 11,1%
en esta capital, y el 14,9% en el resto del
pais.

El volumen de transacciones en la Bolsa
de Bogotd disminuyé en julio en 7,9%. En
los siete meses transcurridos del afio esta
disminucién subié al 15,8%, en comparacién
con igual periodo de 1943.

El indice de cotizaciones de acciones de la
misma bolsa pasé en el mes pasado de 183,4
a 188,2, o sea un aumento de 2,6%.

La produccién de oro ha continuado en
apreciable alza, que en julio llegé a 9,7%. En
lo transcurrido del presente afio el aumento
ha sido del 3,0%, con relacién al mismo lap-
so del anterior.

También se ha mantenido la elevacién de
la produccién petrolifera, que en el perfodo
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de enerc a julio subid a 13,047.000 barriles,
contra 4.535.000 en el mismo lapso de 1943.

Las transacciones en finca raiz se eleva-
ron muy counsiderablemente en esta capital,
lo mismo que las nuevas edificaciones, no
obstante el encarecimiento y la escasez de
algunos materiales de construccién. En Me-
dellin y en otras plazas del pais se observd
también, aunque en menor proporcién, alza
en los dos renglones mencionados.

LA SITUACION FISCAL

Las rentas nacionales recaundadas en julio

ascendieron a § 9.571.000, contra $ 10.890.000
en junio vy $ 6.891.000 en julio de 1943.

En los siete meses transcurridos de este
afio la recaudacién de las rentas piiblicas su-
bi6 a § 45.517.000, contra $ 89.265.000 en
igual periodo de 1943,

No obstante este aumento apreciable en
las entradas fiscales, la elevacién que han
tenido los gastos piiblicos hace prever un

considerable déficit presupuestal a la termi- .

nacién de la vigencia en curso, el cual ascen-
dia el 31 de julio pasado a $ 15.225.000.

Las apropiaciones para los gastos de
la administracién en julio se fijaron en
$ 9.411.000.

LA BANCA Y EL
MERCADO MONETARIO

En julio observése aumento apreciable en
los préstamos y descuentos del Banco de la
‘Reptiblica a las instituciones afiliadas, que
pasaron de $§ 2.792.000 a $ 7.366.000. En
cambio permanecieron sin alteracién los he-
chos al gobierno nacional, que se hallan prac-
ticamente cancelados, y los efectuados di-
rectamente al piblico, que ascendieron a ci-
fras insignificantes.

Los medios de pago, moneda en circula-
cién y depbsitos bancarios a la vista, pasa-
ron en el mismo mes de $ 385.750.000 a $
-409.884.000.

Los billetes del Banco de la Reptiblica en
circulacién tuvieron nueva y considerable
alza en julio, de $ 137.064.000 a $ 154.551.000.
En cambio los depositos en el mismo banco

descendieron en dicho lapso de $ 139.565 00 L ORO

a $ 133.920.000.

También aumentaron sensiblemente
reservas de oro y divisas en délares de
Banco de la Repiiblica, que pasaron de g
255.787.000 a $ 263.586.000. En estas c1fra
correspondia a oro fisico $ 146.893.000 y
150.038.000, respectivamente.

- La produceién de oro llegé en julio a 54.302
nzas de oro fino, contra 49.499 en junio y
0.368 en julio de 1948.

En el lapso de enero a julio de este afio
scendié a 342.773, contra 382.758 en igual
erfodo de 1943.

La proporcién de las reservas en relacig
con los billetes bajé de 162,94% a 150,139 EL CAFE
No ha ocurrido en el periodo que rese-
fiamos, modificacién apreciable en la situa-
cion de los mercados de café de los Estados
Unidos, donde las existencias del grano han
venido en aumento en los Gltimos meses, pa-

CHEQUES PAGADGS
POR LOS BANCOS

Como lo anotamos antes, los cheques p
dos por los bancos en julio tuvieron un
mento muy considerable en relacién con
mes precedente, seglin puede observarse
las cifras que reproducimos en seguida,
miles de pesos: :

EN BOGOTA
Julio 1944 Junio 1944 Milio
Por compensacion....$ 102.188 97.798 100.
Directamente......... 117,011 99.520 101,
Sumas........ $ 219.199 197.318 202.

RESTO DEL PAIS

Por compensacién....$ 125.950 116.902

Nueva York, agosto 11 de 1944.
Directamente......... 387.187 286.278

Durante el mes de julio ocurrieron varios sucesos
- importancia para el mercado cafetero. El maés
eresante de ellos fue el anuncio hecho a mediados
I mes, de que los Estados Unidos y el Brasil ha-
an celebrado un convenio informal en cuya virtud
te iltimo pais entregaria de 1.000.000 a 1.500.000
sacos de café para las fuerzas armadas, a los
ecios méximos que rigen en este pais. A fines
|l mes se anuncié que habia sido perfeccionada la
mpra de 1.000.000 de sacos para embarque en
osto-septiembre. La importancia que esta infor-
acién tiene para el comercio es el efecto que ha-
4 de producir en la situacién de suministros. En
ecto, durante varios meses no se han realizado
evas transacciones entre los importadores ame-
Canos y los exportadores- brasileros a causa de
le estos tltimos han mantenido sus ofertas a los
Veles maximos que rigen en este pais, v aun a ni-
les superiores. Los circulos comerciales esperaban

Sumas........ $ 463.137 403.180

TOTAL

Por compensacién....$ 228.138 21{1.700
Directamente......... 454,198 885.798

Sumas........ $ 682.336 600. 498

EL CAMBIO EXTERIOR

La cotizacién del délar se mantiene S
dificacién dentro de los tipos de com
venta del Banco de la Reptiblica. AY
de 1,746, o sea igual a la que v1ene 1i
desde hace largos meses.

éreito habria tenido que echar mano de las exis-
ias de café destinadas al consumo de la pobla-

¢ en caso de no haberse liquidado el impase,-el-

sando de 5.500.000 sacos el 30 de junio 1l-
timo.

IEn los mercados del interior los precios
se mantienen firmes. Hoy cotiza la Federa-
cién Nacional de Cafeteros a $ 49 la carga
de pergamine y a $ 62, la de pilado, contra
$ 47,50 y $ 60, respectivamente, hace un
mes.

En julio se movilizaron a los puertos de
embarque 314.487 sacos y se exportaron
441.775, contra 407.133 y 450.673, respec-
tivamente, en junio pasado.

De enero a julio de este afio se han movi-
lizado 2.838.721 sacos y se han exportado
3.130.157, contra 3.281.912 y 3.114.386, res-
pectivamente en igual periodo de 1943.

EL MERCADO DE CAFE EN NUEVA YORK

eién civil para atender a las necesidades de la ar-
mada, reduciendo en esta forma las existencias del
comercio y creando una dificil situaeién, acercén-
dose ya el final del afio de cuota. Con ese conve-
nio se han eliminado, pues, el peligro de una difi-
cil sitnacién de suministros, y tendremos un stock
adecuado de final de afio de cuota.

Otro hecho que ha producido revuelo en los circu-
los comerciales es el anuncio de que el dia 25 de ju-
lio la Junta Interamericana del Café aprobd una re-
solueién por medio de la cual se autoriza a los pai-
ses signatarios para exportar una cantidad de café
qgue no exceda del 25% de las cuotas basicas res-

" pectivas antes del 19 de octubre, para ser almace-

nada. BEsta medida tiene evidentemente por objeto
dar a los paises productores la oportunidad de wuti-
lizar todo el cupo maritimo de que pueda disponer-
se entre la fecha que lleva la resolucién y el 30 de
septiembre; se ha hecho notar, empero, que los em-
barques que hagan los productores pueden llegar a

limitarse por la razén de que las disposiciones re-

lativas al café almacenado imponen derechos més
altos que los fijados para las cantidades ordinarias
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