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Inflacion anual de Alimentos

- 17
- 15
jul-17  0.20% - 13
jun-17  1.37% -1
%
may-17  2.09% -9 7
abr-17  2.49% L7
mar-17  3.65% 5
-3
-1
L 1 1 1 1 _1
jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16 jul-17
440% 433(5/)17 E tati de Inflacio
g b 7% Xpectativas ae Inriacion
(Encuestas)
4,34%
4,32%
4,30% 8%
4,25% 4.26%
4,230[I
4,20% —= ' ' 2018
EOF Citibank BR Focus
. ) c%nomics
mJunio mJulio 3,60% 3.58%
3,549 3,54%
3,52%
3,50% 3,48%63,48%
3,46%
3,41!)/]
3,40% . :
EOF Citibank BR Focus
Economics

mJunio mJulio




Distribucion de probabilidades del pronéstico de inflacion
(Fan Chart)
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Fuente: Banco de la Republica.
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Inflacion

* Lainflacion entro al rango meta de 2% -
4%
— Pero aun esta lejos de 3%, nuestra meta de
largo plazo
» Es previsible una aceleracion de la
inflacion en el segundo semestre de
2017
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En el segundo trimestre de 2017 el PIB se expandio 1,3%
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PIB por ramas de actividad (2do trim)
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Colombia: pronésticos de crecimiento (%)

del PIB para 2017
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FUENTE: LATIN AMERICAN CONSENSUS FORECAST , JULIO DE 2017
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Colombia: prondésticos de crecimiento (%)

del PIB para 2018
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FUENTE: LATIN AMERICAN CONSENSUS FORECAST , JULIO DE 2017
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Colombia en la region: crecimiento del PIB en 2017 Y 2018
(var %)
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FUENTE: LATIN AMERICAN CONSENSUS FORECAST , JULIO DE 2017

Crecimiento PIB

» El crecimiento de los dos primeros
trimestres es insatisfactorio

* En todo caso, parece que ya tocamos fondo

* El consumo, 2/3 de la demanda agregada,
esta mejorando desde junio de 2017
— Luego de 12 meses con caidas

* El crecimiento de Colombia supera el
promedio latinoamericano
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FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA
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Aumento en tasas de interés
Abril 25, 2014- Julio 21, 2017
(puntos %)

Hipotecaria
DTF
Microcrédito
Preferencial
Consumo
Ordinario

Tasa de Politica
Tarjeta

Usura Consumo
Usura Micro

-1,25 -0,75 -0,25 0,25 0,75 1,25 1,75 225 2,75 3,25 3,75 4,25

74

Variacion en tasas de interés
Diciembre 16, 2016- Julio 21, 2017
(puntos %)

Preferencial
Tasa de Politica
Ordinario
Microcrédito
DTF
Hipotecaria
Tarjeta

Usura Consumo

Usura Micro

Consumo

-3,25 -2,75 -2,25 -1,75 -1,25 -0,75 -0,25 0,25

74

11



Brasil

Ecuador

Tasas de interés de politica

(porcentaje)

m Tasa de Politica Nominal
m Tasa de Politica Real

Colombia

Argentina
China
Pera
India
México
Chile
Estados Unidos_1,7

FUENTE: BANCOS CENTRALES, CALCULOS BANCO DE LA REPUBLICA.
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Venezuela

Mercosur

América

Latina

Tasa de interés

(%)

m 2017

Brasil

Bolivia
Uruguay
México
Ecuador
Colombia
Paraguay
Grupo Andino

FUENTE: LATIN AMERICAN CONSENSUS FORECAST , JULIO DE 2017
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Temas

Indicador de calidad de la cartera por mora (ICM)
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e Evoluciéon de la cartera vencida
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Cartera microcrédito

Cartera consumo Cartera de vivienda

Cartera comercial

Cartera total




Indicador de calidad de la cartera por riesgo (ICR)

(porcentaje)
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Contribucién al ICR por sector econémico
(porcentaje)
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DE DICIEMBRE DE 2015 A DICIEMBRE DE 2016 LOS SECTORES QUE MAS AUMENTARON SU CONTRIBUCION FUERON
ELECTRICIDAD (POR ELECTRICARIBE), TRANSPORTE (POR TRANSPORTE MASIVO) Y CONSTRUCCION. LPOR QUE EL
AUMENTO EN CONSTRUCCION? DE DICIEMBRE 2016 A MARZO 2017 FUE CONSTRUCCION (POR RUTA DEL SOL).
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ICR total y sin Electricaribe ni Ruta del Sol

(porcentaje)
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Comportamiento de la cartera de consumo por modalidad
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LOS CREDITOS DE LIBRE INVERSION Y LAS TARJETAS DE CREDITO SON LAS MODALIDADES QUE
PRESENTAN LA MAYOR TASA DE CRECIMIENTO REAL ANUAL (10,7% Y 9,5%, EN SU ORDEN); NO

OBSTANTE, SON LAS QUE REGISTRAN LOS MAYORES INDICADORES DE MOROSIDAD (8,0% Y 7,6%,
RESPECTIVAMENTE).

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA CALCULOS BANCO DE LA REPUBLICA
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Comportamiento de los nuevos créditos de la cartera de consumo
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EL CRECIMIENTO DE LA CARTERA DE CONSUMO PARECE ESTAR ASOCIADO EN MAYOR MEDIDA A LOS
DEUDORES EXISTENTES Y NO A UN PROCESO DE INCLUSION DE NUEVOS DEUDORES AL SISTEMA.

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA CALCULOS BANCO DE LA REPUBLICA
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