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1. Sistema financiero completo el proceso de
ajuste a los choques macroeconomicos
experimentados desde 2014:

— Riesgo de crédito
— Rentabilidad menor al promedio histdrico
— Bajo crecimiento de la cartera




2. La economia cuenta con un sistema financiero
resiliente y con avances en la regulacion
prudencial que hacen poco probable que las
condiciones crediticias se conviertan en una
fuente de perturbacion macroecondmica.




3. Larecuperacion economica ha permitido:

— Menor crecimiento de cartera vencida
— Menor crecimiento de cartera en riesgo
— Recuperacion de la rentabilidad

— Tendencia hacia una recuperacion leve del crecimiento de
la cartera de crédito




4. La ampliacion esperada del déficit en cuenta
corriente de la economia colombiana y el
riesgo latente de un menor crecimiento que el
esperado para algunos socios comerciales
representan vulnerabilidades que, ante
choques negativos, podrian afectar la
estabilidad del sistema financiero.




5. Continda observandose una materializacion
del riesgo de crédito en sectores economicos
como la construccion y la agricultura al tiempo
que se ha reducido su intensidad en el caso de
la cartera de vivienda.




Reporte de Estabilidad

Financiera

Daniel Osorio
Director del Departamento de Estabilidad Financiera, Banco de la Republica

23 de mayo de 2019




Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) de los
Establecimientos de Crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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Crecimiento real anual de la cartera bruta de Rentabilidad del activo (ROA) de los
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.




Mapa de Riesgos

* La principal vulnerabilidad esta asociada con:

— La ampliacidon esperada del déficit en cuenta corriente de la economia
colombiana y el riesgo latente de un menor crecimiento que el esperado
para algunos socios comerciales.

— Esta vulnerabilidad podria afectar al sistema financiero mediante un
eventual deterioro en la calidad de la cartera en un contexto de menor
crecimiento de la economia como resultado bien sea de una disminucion
en el crecimiento global o de dificultades en el financiamiento externo que
pudiesen afectar negativamente la demanda agregada.




Crecimiento real de la economia estadounidense
PIB
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Fuente: DANE, Fondo Monetario Internacional y Banco de la Republica.
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Indicador de calidad por mora (ICM):
Cartera vencida/Cartera bruta
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Cartera vencida: Crecimiento Real
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Composicion y crecimiento real anual del ICM por modalidad de vivienda
endeudamiento de los hogares
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Superintendencia de la Economia Solidaria y Titularizadora de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica.




Indicador de carga financiera (CFl)

(porcentaje) CFl promedio movil anual
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
*Promedio mdvil anual. La literatura considera un nivel de CFI superior a 30 como riesgoso, y un nivel de CFI superior a 40 como vulnerable.




Deuda del sector corporativo privado como
proporcion del PIB

(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, DANE y Banco de la Republica; cdlculos del Banco de la Republica
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a/ En el sector de actividades financieras y de seguros se excluyen las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

b/ En ‘otros servicios’ se agrupan las firmas que pertenecen a los siguientes sectores econémicos: administracién publica y defensa, educacidn, servicios sociales y de salud, otras actividades de servicios comunitarios,

sociales y personales, hogares privados con servicio doméstico y el de organizaciones y rganos extraterritoriales.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Superintendencia de Sociedades y Banco de la Republica; Calculos del Banco de la Republica
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Ejercicio de sensibilidad: Caracteristicas

* El ejercicio evalua la resiliencia de los establecimientos de
crédito ante un escenario hipotético extremo y adverso.

* El escenario supone:

— Una hipotética desaceleracion de la economia colombiana desde
mediados de 2018 hasta 2020.

— Una depreciacion del peso colombiano.

— Mayor materializacion del riesgo de crédito.




Relacion de solvencia total estresada Rentabilidad sobre activos (ROA) estresada
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (hasta junio de 2017); célculos del Banco de la Repdblica (julio de 2017 a diciembre de 2018).




Riesgo de mercado
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Fuente: Precia SA; Bolsa de Valores de Colombia, Bloomberg.
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Reflexiones finales

El mantenimiento de niveles de inflacidon y crecimiento consistentes
con la estabilidad macroecondmicay el desarrollo econdmico de
largo plazo contribuird a la estabilidad financiera de la economia
colombiana.

Llamado a los participantes en los mercados financieros a
cerciorarse de que los riesgos a los que se encuentran expuestos se
evallen y administren apropiada y prudentemente.
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CICLO DE MERCADO RIESGO DE RIESGO DE
VIVIENDA

RIESGO DE

VARIABLES

f CREDITO MERCADO LIQUIDEZ  DESEMPENO

CREDITO

MACRO

2005

-Apalancamiento - EC
-Solvencia - EC

-Margen Bx-ante - EC

-RCE - EC

-ROA - EC

-ROA - IFNB

-Spread TIB

~Indicador de riesgo de liquidez
| ~Gap de fondeo/Activo
-Fondeo no estable

-Cartera/PSE

-Posicién propia

-Dwracion del portafolio - EC
-Dwracién del portafolio - IFNB
-Farticipacién extranjeros en TES
-Volatilidad TES

~Volatilidad Colcap
-Crecimiento anual Colcap
-Loan to Value - no VIS

-Loan to Value - VIS

-Indice de rotacién

-Oferta de vivienda nueva
-Ventas de vivienda nueva
-Indice de precios de vivienda

J -Condiciones del crédito
-Auge de crédito
- Intensidad del crédito

-Crecimiento de la cartera

- Deudores con riesgo cambiario
= IE%‘lcadm de cubrimiento

- Crecimiento de la cartera vencida

= Crecimiento de la cartera ries;
-Crecimiento de la cartera cas‘égasga
-ICM por operacion

-1CR por operacion

o |PRCP?C&I%SI& comercial

- IPMPC - cartera comercial

= -Crecimiento real PIB

iNmmp -Desempleo urbano .
-Crecimiento formacién bruta de capital
-Confianza del consumidor

- Inflacién

- Déficit fiscal

-Balanza comercial

- Déficit de cuenta corriente

-CDS 5 aros . .
~Crecimiento PIB de socios comerciales

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



VIVIENDA CONSUMO COMERCIAL

MICROCREDITO

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

- Crecimiento de la cartera

= Intensidad del crédito

-Auge de crédito

- Indicador de cubrimients

=IcM

-ICR

- Crecimiento de |a cartera vencida
| - Cracimiento de |z cartera riesgosa
. - Crecimiento de |a cartera castigada
- ICM por operacién

= ICR. por operacién

= IPMPC - cartera comercial

- IPRC - cartera comercial

-Crecimiento de la cartera

- Intensidad del crédito

-Auge de crédito

- Indicador de cubrimiento

-IcM

-ICR

-Crecimiento de la cartera vencida

~Crecimiento de la cartera riesgosa
-Crecimiento de la cartera castigada

~-ICM por operacién

-ICR por operacién

-Crecimiento de la cartera

- ~Intensidad del crédito

-Auge de crédito

- Indicador de cubrimiento

-ICM

-ICR

-Crecimiento de la cartera vencida

- Crecimiento de la cartera riesgosa

- Crecimiento de la cartera castigada

~ICM por operacion

-ICR por operacién

=Crecimiento de la cartera

- Intensidad del crédito

-Auge de crédito

- Indicader de cubrimiento

-IcCM

-ICR

-Crecimiento de la cartera vencida

- Crecimiento de la cartera riesgosa

- Crecimiento de la cartera castigada

-ICM por operacion

~ICR por operacién



