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La produccién de la industria manufacturera se deterioré en
el dltimo afo y esto puede ser atribuido a dos factores: el
debilitamiento de la demanda externa e interna, y el enca-
recimiento de los insumos de produccién importados, como
consecuencia de la devaluacién observada desde mediados
de 2014. Aunque la industria total registré un crecimiento de
3,0% para 2016, esto oculté la importante desaceleracién que
sufrfa el agregado, excluyendo refinacién de petréleo (0,5%).
El deterioro fue mas evidente en el primer semestre de 2017,
cuando registré una contraccién cercana al 1,5% para el total
y de 2,9% para el resto (Crafico R1.1). Es importante sefalar
que en el mundo también la industria manufacturera mostr6
un debilitamiento sectorial frente al producto interno bruto
(PIB) en diversas economias'.

Al revisar la evolucién de la industria manufacturera y su
comportamiento en la dltima década se identificaron otros
dos episodios de estancamiento de las manufacturas: en
2008 y entre 2012 y 2013. En general, se puede afirmar
que estos periodos se han caracterizado por un deterioro de
la demanda interna y externa y algunos choques de oferta
transitorios en ciertas industrias?.

Durante 2014 y 2015 la industria se vio afectada por el cierre
de la Refinerfa de Cartagena (Reficar) para su modernizacion.
Examinando cifras de la Encuesta mensual manufacturera
(EMM) este choque se revirtié en 2016, cuando el item de
refinacién de petréleo se expandi6 alrededor de 23% y con
ello la industria total crecié 3,0%. Sin embargo, esto ocultaba
la desaceleracién que sufria el resto de la industria, la cual
mostraba un escaso crecimiento de 0,6% para dicho afo.
Excluyendo el impulso de la reapertura de Reficar, durante
el primer semestre de 2017 la industria manufacturera total
mostré una importante contraccién cercana al 1,5%. Al ex-

*  Los autores son, en su orden, profesional lider y estudiante en
practica del Departamento de Programacién e Inflacién de la
Subgerencia de Estudios Econémicos. Se agradecen los comen-
tarios de Adolfo Cobo. Las opiniones expresadas son exclusivas
de los autores y no comprometen al Banco de la Repblica ni a
su Junta Directiva.

1 O. Avila, “Actividad industrial y comercio internacional global”,
Recuadro 1 del Informe sobre Inflacién de junio de 2012.

2 D. Parra, y ). Torres, “Comportamiento reciente de la produc-
cion industrial colombiana”, Recuadro 2 del Informe sobre In-
flacién de diciembre de 2012.
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cluir refinacion de petréleo, el deterioro es mayor, con una
caida de la produccién de 2,9%. Adicionalmente, también
se ha observado una elevada heterogeneidad dentro de la
industria, lo que hace mas complejo el andlisis sobre las ten-
dencias sectoriales. El Gréfico R1.2 corresponde a la agrega-
cién de los 33 sectores de la industria en lo corrido del afio
a agosto en varios grupos afines. Como se puede observar, la
dispersion entre ellos es elevada.

A continuacién se muestran algunas aproximaciones empiri-
cas para tratar de analizar el comportamiento de los diferen-
tes subsectores industriales. Con base en la Muestra mensual
manufacturera (MMM), se realizé un ejercicio con el cual
se estima la dindmica de cada rama en el margen mediante
la descomposicion de las series de tiempo®. A partir de este
ejercicio, se estima el componente tendencial de cada una
de las 33 ramas de la industria y luego se plantean los si-
guientes criterios: 1) se asigna color rojo a aquel sector indus-
trial donde la tendencia de la produccién cae mensualmente
por dos meses consecutivos; 2) verde, cuando la tendencia
aumenta mensualmente por dos meses consecutivos, y 3)
amarillo, en otro caso (Gréfico R1.3). Los resultados mues-
tran que gran parte de la industria manufacturera estarfa
contrayéndose en el margen (rojo): las industrias relaciona-
das con equipos de transporte llevan mas de cuatro afos
de contracciones, mientras que otras, como confecciones,
curtido y sustancias quimicas, vienen mostrando la misma
tendencia en el Gltimo afio.

Con base en el ejercicio anterior se construye un indice de
difusién ponderado. En este se suman las dreas rojas con
las amarillas del anterior grafico, teniendo en cuenta el peso
de cada industria; en otras palabras, se elabora una suma
ponderada que sugiere una aproximacion al porcentaje de
la industria que crece o decrece dentro del total. Como re-
sultado, se aprecia que alrededor del 60% de la industria
se estarfa contrayendo si tenemos en cuenta Gnicamente su
componente tendencial (Créfico R1.4). Aunque persiste el
debilitamiento sectorial, el deterioro mas agudo se observo
hacia finales de 2016, cuando el 70% de la industria mos-
traba una caida. Este comportamiento es similar al apreciado
en el estancamiento de 2012, pero no reviste la gravedad de
la desaceleracion presentada en 2008 cuando alrededor del
80% mostraba un deterioro.

Por otra parte, también comparamos el crecimiento prome-
dioy la volatilidad para diversos grupos de la industria manu-

3 Con la metodologia X-12 Arima.



Grafico R1.1
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Fuente: DANE; calculos de los autores.

Gréfico R1.2
Crecimiento anual de la industria manufacturera
(grandes grupos de actividad)
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Fuente: DANE; célculos de los autores.

Grafico R1.3
Evolucion del comportamiento tendencial de la industria

facturera (Cuadro R1.1). Se encuentra una volatilidad menor
para la mayorfa de sectores en los Gltimos cuatro anos, en
comparacién con los dos periodos restantes. Sin embargo,
la tasa de expansién promedio ha caido en la mayoria de
sectores, a excepcion de las ramas de papel e imprenta, y
los metales preciosos, aun cuando son estos los sectores que
presentan una mayor variabilidad en su comportamiento.

En Abril et al. (2015)* también se caracteriza la heterogenei-
dad sectorial mediante el comportamiento ciclico de cada
una de las actividades que componen la manufactura en
Colombia. Los autores muestran que el ciclo econémico de
gran parte de las ramas de la industria manufacturera se en-
cuentra mds vinculado a la demanda externa que de la inter-
na, aunque ambos son factores relevantes en la explicacion
del ciclo industrial sectorial. En particular, las fases de auge
tienen una duraciéon promedio de 36,4 meses, mientras que
de las de recesion de 17,4 meses. Por sectores se encuen-
tra que las industrias de minerales no metalicos, maquinaria
eléctrica y sustancias quimicas presentan una duracién ma-
yor en sus ciclos econémicos completos, aproximadamente
de 90, 86,5 y 74,2 meses, respectivamente. Por el contrario,
las manufacturas asociadas con la produccién de deriva-
dos de petréleo, confecciones y otros productos quimicos
muestran ciclos completos de menor magnitud, alrededor
de 42,2, 48,5 y 48,8 en cada caso.

4 D. Abril, L. Melo y D. Parra, “Heterogeneidad de los indices de
produccién sectoriales de la industria colombiana”, Borradores
de Economia, nim. 888, Banco de la Republica de Colombia,
2015.
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Grafico R1.4
Indice de difusién de la industria ponderado por el peso de
cada sector

(porcentaje)
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Fuente: DANE; calculos de los autores.

Al revisar las cifras de comercio exterior, se encontraron cai-
das en las exportaciones industriales tanto en délares como
en volimenes durante 2016, estas contracciones fueron de
8,7% 'y 7,4%, respectivamente. Sin embargo, en lo corrido
del ano y con cifras hasta agosto el comportamiento ha sido

contrario, mostrando expansiones del 5,5% en ddlares y
13,5% en vollimenes. Aunque se observ6 un deterioro en la
mayorfa de subramas durante buena parte de 2016, en los
dltimos meses las cifras reflejan un mejor desempefio y el
porcentaje de ramas en contraccién ha disminuido de ma-
nera importante.

Por otro lado, utilizando cifras consolidadas de la Encuesta
anual manufacturera (EAM) de 2015, de cifras de comercio
exterior reportadas por el DANE y de la EMM, por ramas de
actividad se estimé la participacion de las ventas al exterior
dentro de la produccién y de las importaciones dentro de
la oferta total disponible, entendida esta como la produc-
ci6n total nacional sin exportaciones y con importaciones.
A partir de los resultados presentados en el Cuadro R1.2,
se observa que los sectores mas expuestos a la competencia
internacional son aquellos relacionados con las actividades
manufactureras de vehiculos, sustancias quimicas y produc-
ci6n de metales. Al realizar un ejercicio de correlaciones, se
encontré que dichas actividades tienen una elevada relacién
entre el comportamiento de su produccién y las cifras del
comercio exterior. Para el resto de la industria es complicado
extrapolar dicha conclusién, debido a la alta heterogeneidad
en los resultados observados por subramas de actividad.

Cuadro R1.1
Media y volatilidad en el crecimiento de las ramas industriales
(porcentaje)
2002 a 2007 2009 a 2012 2013 a 2017
Sector industrial
Media Volatilidad Media Volatilidad Media Volatilidad
Alimentos 1,67 6,32 3,46 5,90 3,20 5,36
Textiles 3,80 9,10 1,90 11,92 (1,34) 7,49
Madera 10,20 8,17 (0,15) 9,64 (1,92) 8,87
Papel e imprenta 3,57 5,11 (2,21) 5,98 (0,33) 7,52
Metales preciosos 3,75 8,38 (0,29) 5,43 1,47 8,04
Productos quimicos 3,88 6,65 1,64 6,18 0,48 4,14
Equipo eléctrico 10,34 14,38 (0,92) 11,46 (2,13) 7,04
Vehiculos 17,78 21,36 6,58 21,04 (5,54) 12,35
Otras industrias manufactureras 6,26 10,83 (6,68) 12,08 (0,47) 9,46
Fuente: DANE; célculos de los autores.
Cuadro R1.2
Comportamiento de la industria en el comercio exterior
Ano corrido
(porcentaje)
el Importaciones /
CllU ot Ventas al exterior mpor . Expor- Impor-
Sector industrial . utilizacion total de | Produccion L Lyl
Cuarta / produccion total ot taciones taciones
. la industria
revision
1010 Procesam[ento’y conservacion de carne, 34 12,8 (3.6 4.9) 8,8
pescado, crusticeos y moluscos
1040 Elaboracién de productos lacteos 0,9 4,0 2,1 207,5 (18,9)
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Cuadro R1.2 (continuacién)
Comportamiento de la industria en el comercio exterior
Ano corrido (porcentaje)

Cadigo
Cliu
Cuarta
revision

1050

1061
1070
1081
1089
1100
1400

1511

1512
1520

1600

1700

1800
1900

2010

2020
2210
2220
2310

2390
2410

2420

2500

2700
2800

2910
2920
2930

3000

3100

3200

Sector industrial

Elaboracién de productos de molinerfa,
almidones y sus derivados

Trilla de café

Elaboracién de azicar y panela
Elaboracién de productos de panaderfa
Resto de alimentos

Elaboraci6n de bebidas

Hilatura, tejedurfa y confecciones

Curtido y recurtido de cueros; recurtido y
tefiido de pieles

Fabricacién de articulos de viaje, bolsos de
mano y articulos similares en cuero

Fabricacién de calzado

Transformacién de la madera y sus
productos

Fabricacién de papel, cartén, y sus
productos

Actividades de impresién
Coquizacién y refinacién de petréleo

Fabricacién de sustancias quimicas basicas,
y sus productos

Fabricacién de otros productos quimicos
Fabricacién de productos de caucho
Fabricacién de productos de pléstico
Fabricacién de vidrio y productos de vidrio

Fabricacién de productos minerales no
metdlicos n. c. p.

Industrias bésicas de hierro y de acero

Industrias bésicas de metales preciosos y no
ferrosos

Fabricacién de productos elaborados de
metal

Fabricacién de aparatos y equipo eléctrico
Fabricacién de maquinaria y equipo n. c. p.

Fabricacién de vehiculos automotores y sus
motores

Fabricacién de carrocerias para vehiculos
automotores, remolques

Fabricacién de partes, piezas (autopartes) y
accesorios (lujos) para vehiculos

Fabricaci6n de otros tipos de equipo de
transporte

Fabricacién de muebles, colchones y
somieres

Otras industrias manufactureras

Ventas al exterior
/ produccion total
1,4

79,7
27,8

46,6
5,7

7.1

17,9

14,3

18,0

26,5
17,2

24,7
7,4

19,7

2,5

7,8

24,9

Importaciones /
utilizacion total de
la industria

8,3

(1,5)
5,8
2,9

16,2

0,7
21,9

35,4

48,3
82,1

67,0
14,5

69,7

Produccién

4,3

(2,6)
(6,1)
1,1
59
(7,7)
9,4)

(13,8)

(23,6)
0,5

(4,2)

59

3,6)
6,0

4,9

(1,2)
8,6
(1,6)
(2,0)

3,6)
2,8)

(22,6)

3,8

(7,5)
7,1

(19,0)

(22,1)

0,4

(12,6)

(7,4)

(6,7)

Expor-
taciones
39,6

n. a.
35,1
18,3
n. a.
21,7
(1,9

0,1)

(28,9)
15,0

40,7

14,8
5,6
(14,5)

4,1
(6,7)

(8,3)

10,2

7,7

’

5,1

(4,6)

(65,2)

22,2

90,5

5,6

6,1

Impor-
taciones
(45,2)

n. a.
56,6
(7,9
n. a.
3,0
(0,2)

(74,2)

20,9
(17,2)

4,0

10,2
21,7
5,1

4,5
37,3

(10,2)

0,1)

1,1
12,9

9,1)

(55,2)

(38,7)

16,5

9,2

n. a.: no aplica.

Fuente: DANE; célculos de los autores.
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