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PANORAMA ECONOMICO

Las principales actividades econémicas de la regiéon Centro presentaron
durante el segundo trimestre de 2016 resultados disimiles. Asi, se registraron
incrementos en los recursos desembolsados por Finagro para el sector
agropecuario, al igual que en las operaciones de cartera y la captacién de
recursos por parte de los establecimientos financieros; también avanzaron la
produccién de sal y la ocupacion hotelera. Por el contrario, se produjeron
descensos en la superficie aprobada para construir, los despachos de
cemento gris y la produccién de concreto; continué la desmejora en el
comercio interno y la venta de vehiculos nuevos; de igual forma, disminuyé
la salida de viajeros por via aérea y terrestre, al igual que la produccién de
petréleo y el sacrificio de ganado vacuno. Las exportaciones e importaciones
también experimentaron contraccion, en tanto que el desempleo en las
capitales de la region fue superior al promedio nacional.

Los recursos desembolsados por el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) en el segundo trimestre de 2016 para la region Centro ($454.646 millones),
registraron un aumento anual de 9,1%; tales créditos fueron absorbidos principalmente por
Cundinamarca y Tolima, aunque este Gltimo redujo su participacion.

Por su parte, el sacrificio de ganado en la zona descendié 6,3%, duplicando la caida
presentada a escala nacional (-3,4%), debido al alza considerable de los precios,
especialmente en Caqueta que es el principal proveedor, motivada por la dréastica reduccién
del ganado ofertado a causa del paro camionero.

Entre tanto, la produccién regional de petroleo experimentd una disminucion de 16,4% en el
segundo trimestre de 2016, concentrada en el Tolima; mientras que la extraccion de sal
aumento en 13,7%.

En el trimestre continuaron a la baja algunos indicadores lideres del sector edificador, pues
la superficie aprobada para construir, los despachos de cemento gris y la produccion de
concreto, disminuyeron en niveles de 28,8%, 3,1% y 2,0% en comparacion con el periodo
abril-junio del afio anterior. En materia de costos de construccion, Neiva fue la segunda
ciudad del pais con la menor variacion anual en el indice de costos de construccion de
vivienda - ICCV (3,97%), mientras que Ibagué (5,32%) superd la media nacional.

En la actividad comercial continuaron desmejorando los resultados, al punto que en junio el
balance de la Encuesta de Opinién Comercial (EOC) que realiza Fenalco Tolima, completd
diez meses continuos arrojando cifras negativas, al prevalecer la opinion de quienes
consideraron gue sus ventas decrecieron. También continuaron disminuyendo las ventas de



vehiculos nuevos, por las elevadas tasas de interés y los aumentos de precios atribuidos a la
devaluacion.

La ocupacion hotelera regional, con una tasa de 44,0%, logré un avance de 9,4 pp frente a
igual periodo de 2015; sin embargo, continud por debajo del promedio nacional de 53,1%.
Entre tanto, la salida de pasajeros desde los principales terminales de transporte de la region
experimento una disminucion de 3,9%, donde la mayor caida se registrd en Neiva; asi mismo,
el nimero de viajeros despachados desde los principales aeropuertos de la regién Centro se
redujo en 2,8%.

Las captaciones de los establecimientos financieros de la regién Centro avanzaron
anualmente en 4,0%, y los depositos de ahorro continuaron siendo la principal fuente de
recursos al aportar el 60,5%; no obstante, ante el aumento de las tasas de interés se
incrementaron las captaciones mediante otros instrumentos. Por su parte, las operaciones de
cartera crecieron 16,9% en términos anuales, jalonadas principalmente por el endeudamiento
de los hogares que aumenté a una tasa de 20,5%.

Las exportaciones de la region decrecieron 2,2% en el segundo trimestre, mientras que las
importaciones experimentaron una contraccion de 2,6%, concentradas en insumos y bienes
de capital para la agricultura, la industria y el transporte.

La tasa de desempleo en las capitales de la region fue superior al promedio nacional (9,7%),
destacandose las alzas registradas en Florencia (12,7%) e Ibagué con (12,1%). En tanto que
en materia de inflacion, Ibagué registré un indicador (8,6%) similar a la media nacional,
Florencia super6 dicho guarismo en 0,5 puntos porcentuales, mientras que Neiva logro el
mejor resultado (8,2%).



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO
(FINAGRO)

Entre abril y junio de 2016, el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) desembolsé créeditos en el pais por $2.834.665 millones, lo que significé un avance
anual de $753.285 millones (36,2%). Entre tanto, para la region Centro se aprobaron recursos
por $454.646 millones, con un aumento de 9,1% ($37.756 millones) respecto al mismo
periodo del afio precedente, lo que condujo a que su participacion disminuyera dentro del
contexto nacional de 20,0% a 16,0%. El total de préstamos abonados por Finagro para la
zona se distribuyo por departamentos de la siguiente manera: Cundinamarca 40,3%, Tolima
31,7%, Huila 21,6% y Caqueta 6,4%.

Cuadro 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual, participacion y desembolsos en millones de pesos)

Departamentos 2015 2016 I trimestre de 2016
[ Il 1] [\ I Il Desembolsos Participacion

Caqueta -13 58 11 -04 91 692 29.170 6,4

Cundinamarca 27,4 225 194 518 36,0 41,0 183.002 40,3

Huila 14 46 275 -228 -10,7 52 98.295 21,6

Tolima 58,4 260 134 -181 -144 -183 144.179 31,7

Total regional 28,3 186 17,8 0,2 4,5 9,1 454.646 16,0

Total nacional 17,6 20,7 -45 -5,9 165 36,2 2.834.665 100,0
Fuente: Finagro; Célculos del Banco de la Republica.

En términos relativos, Caquetd y Cundinamarca registraron los mayores aumentos anuales
en los desembolsos realizados por Finagro en la region Centro, al crecer en 69,2% y 41,0%;
mientras que Huila avanz6 5,2%, y Tolima, por el contrario, registré una variacion negativa
de 18,3%.

Al discriminar por grandes lineas de crédito, se tiene que “inversion” logr6 la participacion
mas alta a escala regional, con el 57,2% ($259.939 millones) y un incremento interanual de
10,3%; en esta sobresalid el grupo de “compra de animales” al avanzar en $19.091 millones
(49,0%), jalonado especialmente por una mayor utilizacion del rubro de “retencion de
vientres bovinos”, especialmente en los departamentos de Caquetd y Cundinamarca. Otro
grupo destacado fue el de consolidacién de pasivos, al aumentar en $6.837 millones (20,0%).

Para la linea de “capital de trabajo” se aprobaron $194.704 millones (42,8%), lo que significo
un aumento de $13.455 millones (7,4%). Aqui sobresalio el grupo de “produccion” con una
variacion de $13.980 millones (44,7%) %; dentro de este, los mayores empréstitos fueron
para el cultivo de “arroz riego”, el cual avanz6 anualmente en $14.851 millones (99,4%);
dichos recursos fueron canalizados en su mayoria para el departamento del Tolima, donde el
incremento fue de 106,0%, seguido por el Huila con una variacién de $1.483 millones



(64,4%). Otros grupo sobresaliente fue el de “Sostenimiento”, por valor de $13.132 millones,
con un avance de 33,1% ($3.269 millones) jalonado por el renglon de “Capital de trabajo
microcrédito rural”, con unos desembolsos de $3.390 millones.

Grafico 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales en millones de pesos y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; Célculos del Banco de la Republica.

En lo corrido de 2016 hasta junio, el total de recursos aprobados y desembolsados por Finagro
para la region Centro ascendié a $803.146 millones, con una variacion anual de $52.667
millones (7,0%) y una participacién en el ambito nacional de 16,3%. A escala departamental,
Cundinamarca obtuvo el mayor volumen de empréstitos ($335.118 millones), seguido por
Tolima ($257.445 millones), Huila ($164.059 millones) y Caqueta ($46.523 millones).

SACRIFICIO DE GANADO VACUNO

Entre los meses de abril y junio del afio en curso, fueron sacrificadas un total de 108.968
cabezas de ganado en la region Central del pais, de acuerdo con las cifras publicadas por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), lo que constituye un
descenso de 6,3% con respecto al segundo trimestre de 2015, cuando se degollaron 116.264
ejemplares; ademas, dicha caida practicamente duplico la reduccidn presentada a escala
nacional de 3,4%, y significo un descenso anual en la participacion de la zona de 12,1% a
11,7%.



Grafico 2
Region Centro. Sacrificio de ganado vacuno
(Trimestral y variacion anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

La reduccion del sacrificio de ganado vacuno se explica por el alza considerable de los
precios, especialmente en el Caqueta que es el principal proveedor de la region, debido a que
el paro camionero ocasiond una drastica reduccion de la cantidad de ganado bovino que salio
hacia otros departamentos que son abastecidos desde dicho territorio, en especial Huila,
Tolima, Zona Cafetera y Valle del Cauca; adicionalmente, el mayor deterioro del sacrificio
se produjo en el Caqueta (-22,2%), seguido por Huila (-15,0%) y Tolima (-4,2%), mientras
gue en Cundinamarca experimentd un minimo aumento (0,6%).

1. MINERIA

PETROLEO

De acuerdo con la informacién de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), la
produccion regional de petr6leo! en el segundo trimestre de 2016 continud presentando una
tendencia decreciente, ya que experimentd una disminucién de 16,4% con respecto a igual
lapso del afio anterior, al contabilizar una extraccion de 43.344 barriles promedio por dia
calendario (BPDC), la cual super0 la reduccion ocurrida en el &mbito nacional de 11,6%. La
razén de este comportamiento, como bien se sabe, estriba principalmente en el desplome de
los precios internacionales del crudo.

Al examinar la situacién por departamentos, se aprecia que los mayores decrementos en
términos absolutos se registraron en Tolima y Huila con 5.726 y 2.643 BPDC,
respectivamente. Con ello, el aporte de la region Centro en la produccidn nacional de petroleo
decrecio de 5,1% en el segundo trimestre de 2015 a 4,8% en igual periodo del afio en curso.

1 En orden de importancia, la produccién regional se realiza en los departamentos de Huila, Tolima y
Cundinamarca.
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Grafico 3
Region Centro. Produccion trimestral de petroleo
(barriles promedio dia calendario y variacion anual)
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SAL

La produccion nacional de sal contabiliz6 en el segundo trimestre de 2016 un total de 154.574
toneladas, lo que significé un destacado incremento de 39,2% en comparacion con igual
periodo de 2015; tal resultado se explica por la recuperacion de la produccién en los centros
salineros de Santa Catalina en Bolivar, Manaure en la Guajira y Sesquilé en Cundinamarca.
En el caso de la mina de Santa Catalina el incremento obedece a que la produccion del
semestre se recolecto entre abril y junio.

Otra razon del repunte se debe a la ejecucion del acuerdo de reestructuracion de las salinas
de Manaure, que es operada por particulares y la produccion se realiza de acuerdo con sus
necesidades y la demanda del producto. Es de mencionar que la produccion viene creciendo
a pesar de la mineria ilegal por parte de comunidad wayuu.

Por su parte, la extraccion del mineral en Cundinamarca ascendié a 90.406 toneladas, con un
aumento de 13,7% que obedece al crecimiento en los tres centros de explotacion
departamental, los cuales aportaron buenos rendimientos: Sesquilé 7.631 toneladas (11,0%),
Zipaquira 2.705 toneladas (35,7%) y Nemocdn contribuy6 con 582 toneladas (22,9%). El
aporté que realizé el departamento a la produccién nacional en el periodo fue de 58,5%.



Grafico 4
Regidn Centro. Produccion trimestral de sal
(toneladas y variacién anual)
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V. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

La Empresa de Energia del Pacifico S.A. E.S.P. (EPSA) obtuvo una produccion neta de
energia eléctrica entre abril y junio de 2016 en la hidroeléctrica de Prado de 24.676.465
kilovatios-hora (kwh), lo que significé una disminucién anual de 29.111.920 kwh (-54,1%),
explicada por la intensidad del fenémeno de El Nifio que origind que el nivel de las reservas
utiles bajara de manera importante, lo que ocasiond que el Centro Nacional de Despacho
(CND) autorizara menores ventas de energia. Entre tanto, en lo corrido del afio hasta junio,
EPSA generd 39.805.915 kwh, alcanzando una contraccion anual de 82.041.565 kwh (-
67,3%), originada por el desajuste climatico mencionado.

De acuerdo con la informacion suministrada por La Compafiia Energética del Tolima S.A.
E.S.P. (Enertolima), el consumo de energia eléctrica en el departamento sumo entre abril y
junio de 2016 un total de 268.513.213 kwh, lo que constituyé un incremento anual de
3.727.245 kwh (1,4%), explicado por las mayores demandas en los usos de alumbrado
publico (20,3%), industrial (8,5%) y sector residencial (1,3%). Por su parte, la utilizacién de
energia durante el primer semestre de 2016 totalizd 564.542.249 kwh, lo que representd un
avance anual de 28.066.564 kwh (5,2%), jalonado por las mayores variaciones positivas en
los sectores de alumbrado publico (26,0%), industrial (22,0%), no regulados (9,8%) y
residencial (5,2%); por el contrario, se presentaron descensos en los sectores oficial (-6,8%)
y comercial (-3,3%).

La Electrificadora del Caqueta S.A. E.S.P. (Electrocaquetd) dio cuenta que en el segundo
trimestre de 2016 el consumo de energia eléctrica en el departamento arrojo un incremento
de 6,7%, al pasar de 41.597.746 kwh en 2015 a 44.384.324 kwh en 2016, atribuido a las
variaciones positivas que se presentaron en el mercado de no regulados (136,7%), industria
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(26,4%), alumbrado publico (15,4%), residencial (5,8%), oficial (5,2%) y comercio (4,6%).
De otra parte, la demanda de energia entre enero y junio de 2016 exhibié un aumento anual
de 9,5%, producto de la mayor utilizacion en los rubros de no regulados (102,9%), industria
(36,7%), alumbrado publico (13,1%), residencial (10,1%) y comercial (6,1%). Al finalizar
junio Electrocaqueta contaba con 5.731 nuevos suscriptores, al producirse un incremento de
5.267 en los hogares.

Cuadro 2
Regidn Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Tolima kwh Caqueta kwh
Usos Variacion Il trimestre 1l Trimestre  Variacidn Il trimestre 1l Trimestre
2015 2016 2016 2015 2016 2016
Generacion
Generacién bruta -8,6 -54.0 24.834.106 (...) (...)
Consumo propio 9,6 -15,4 157.641 (...) (...)
Generacidn neta -8,6 -54,1 24.676.465 (... (...)
Consumo
Total 4,6 1,4 268.513.213 1,8 6,7 44.384.324
Industrial 12,4 8,5 24.397.503 18,3 26,4 1.577.795
Comercial 2,2 -1,2 55.453.988 0,7 4,6 10.747.653
Residencial 38 1,3 119.478.537 1,4 58 23.200.319
Alumbrado publico 12,3 20,3 16.111.055 1,3 154  2.518.725
Sector oficial 1,0 -7,0 21.068.257 1,8 52  6.210.328
No regulados’ 7,0 -0,6 32.003.873 52,9 136,7 129.504

(...) No existe informacion.

L Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la
Republica.

El consumo de agua potable en Ibagué durante el segundo trimestre de 2016 totalizé 6.541
miles de metros ctbicos (M3), lo que significo una caida anual de 2,4%, segun las cifras
suministradas por la Empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado S.A. E.S.P. (IBAL).
Tal disminucidn se derivd de la aplicacion de un plan de contingencia, por el fuerte verano
que redujo el caudal de las fuentes hidricas, lo que produjo que el consumo promedio mensual
bajara de 17,91 M3 en 2015 a 16,87 M3 en 2016; en tanto que el nimero de suscriptores al
cierre de junio sumo 129.268, con un aumento de 4.540 abonados (3,6%), debido a las
mayores conexiones en el uso residencial. Asi mismo, en lo corrido del afio hasta junio de
2016, la demanda de agua potable sum6 12.885 miles de M3, lo que representd una
disminucion de 2,1% respecto al mismo periodo del afio precedente.
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Cuadro 3
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

lbagué  Milesde M®y  Florencia  Miles de M*y
Variacién  suscriptores Variacién suscriptores

Usos Il Trimestre || trimestre Il Trimestre Il trimestre
2015 2016 2016 2015 2016 2016
Consumo 18 -24 6.541 3,7 -11 2.386
Suscriptores 4,8 3,6 129.268 34 2,4 42.911

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

En Florencia la demanda de agua potable registrd en el segundo trimestre una caida de 26
mil M3 (1,1%), segun cifras proporcionadas por la Empresa de Servicios de Florencia S.A.
E.S.P. (Servaf), el sector oficial fue el que mas se contrajo con 33 mil M3, seguido por el
comercial con 11 mil M3; por el contrario, el residencial aumentd en 17 mil M3, Por otro
lado, entre enero y junio el consumo se incrementd en 252 mil M3, con una variacion
interanual positiva de 5,1%, la cual se explica por la mayor demanda de los hogares. El
numero de suscriptores crecio en 1.018 (2,4%), debido a las mayores conexiones en el sector
residencial.

En cuanto al consumo de gas natural, en Ibagué ascendié a 11.500 miles de M3, de acuerdo
con la informacion proporcionada por la empresa Alcanos de Colombia S.A. E.S.P. para el
segundo trimestre de 2016, lo que representd una disminucion de 4,8% respecto al mismo
trimestre del afio precedente, que obedecid a la menor demanda de gas vehicular (-15,7%) y
del sector residencial (-1,5%); por el contrario, aumentaron los usos oficial (32,4%),
industrial (8,0%) y comercial (2,8%). Al cierre de junio Alcanos contabilizé 138.719
usuarios, por el incremento de 6.301 suscriptores (4,8%) en el sector residencial.

Neiva registr6 durante el segundo trimestre de 2016 un consumo de gas natural de 5.956
miles de M3, lo que representd un descenso anual de 4,8%, sustentado en la menor demanda
en el sector industrial (-24,6%), gas vehicular (-12,3%) y comercial (-5,6%); por su parte, el
sector oficial y residencial avanzaron 30,4% y 1,4% respectivamente. Al finalizar junio
Alcanos registré 102.152 suscriptores, con un aumento de 3.719 usuarios (3,8%), resultado
de los avances en las conexiones del sector residencial.

La demanda de gas natural en Florencia registro en el segundo trimestre 1.214 miles de M3,
al obtener una reduccion anual de 4,8%, debido a la caida en el consumo de gas vehicular
(-55,0%); por su parte, el sector comercial avanzé 10,3% vy el residencial 3,9%. Al cierre de
junio, Alcanos totalizd 35.819 suscriptores, con 1.804 nuevos abonados (5,3%), por las
mayores conexiones residenciales.
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Cuadro 4
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de M® Neiva Miles de M? Florencia Miles de M?

Usos variacién y suscriptores variacion y suscriptores variacion y suscriptores
Il trimestre Il Trimestre Il trimestre 11 Trimestre Il Trimestre Il Trimestre
2015 2016 2016 2015 2016 2015 2016 2016
A. Usuarios

Total 6,8 49 138.719 54 102.152 4,6 53 35.819
Residencial 6,7 4,8 137.065 54 100.892 4,6 53 35.712
Comercial 13,1 8,5 1.559 0,2 1.194 1,2 8,1 93
Industrial 75 7,0 46 0,0 22 - - 1
Oficial 35,3 56,5 36 6,9 34 0,0 125 9
Gas vehicular  -7,1 0,0 13 0,0 10 0,0 0,0 4

B. Consumo*

Total -17,7 4.8 11.500 -6,4 5.956 30 -48 1.214
Residencial 1,3 -15 5.877 -0,6 3.164 12,6 3,9 1.092
Comercial 3,2 2,8 968 -11,3 491 0,0 10,3 32
Industrial -52,9 8,0 1.255 -16,0 95 - - 3
Oficial -626 324 45 -9,7 73 0,0 - 1
Gas vehicular -25,1 -15,7 3.355 -11,3 2133 -30,3 -55,0 86

En miles de M®.
- Indefinido.

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

En el segundo trimestre de 2016 continuaron a la baja algunos indicadores lideres del sector
edificador. Asi, en el contexto nacional la superficie aprobada para construir, los despachos
de cemento gris y la produccion de concreto, disminuyeron en niveles de 14,9%, 0,4% vy
3,5%, en comparacion con el periodo abril-junio del afio anterior. Al mismo tiempo, en la
region Centro las variaciones anuales del trimestre fueron: -28,8%, -3,1% y -2,0%,
respectivamente.

En la zona se licenciaron en el periodo 837 mil metros cuadrados, cuando en 2015 fueron
1.175 mil m2, De esta area, 683 mil (81,7%) correspondieron a soluciones habitacionales y
154 mil (18,3%) a otros destinos. De acuerdo con lo anterior, se espera construir 6.634
unidades de vivienda nueva, una cantidad inferior a las 10.736 de 2015, impactando
principalmente las soluciones de interés prioritario y social. Hacia otros usos la reduccion se
origind en el destino comercial y hospital-asistencial, ya que un afio atras se licencio en el
municipio de Mosquera la zona franca de Occidente, mientras en Soacha se autorizd
adelantar obras para las nuevas instalaciones del hospital “Mario Gaitan Yanguas” para la
atencion de tercer nivel.
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Cuadro 5

Region Centro®. Area aprobada para construccion
(crecimiento anual, metros cuadrados y distribucion porcentual)

Departamentos 2015 2015 2016 Metros Participacion
cuadrados Il L trim 2016
I 1l 1] v I 1l trim 2016
Total
Caqueta -42,1 141 1984 153,0 650 -428 -615 9.920 1,2
Cundinamarca 59,7 753 -276 776 426 -541 -37.8 594514 71,1
Huila -450 55,0 1679 151,7 67,6 -293 -543 53.656 6,4
Tolima 158,2 -443 554 -4572 85 -31,6 1356 178.655 21,4
Total Region 51,1 50,7 6,1 544 399 -476 -288 836.745 100,0
Vivienda
Caqueta -48,7 -76,6 2212 1783 18,0 -33,9 748 8.268 1,2
Cundinamarca 440 1249 -64 837 59,7 -632 -36,1 468.519 68,6
Huila -20,0 49,0 209,8 152,2 105,7 -0,8 -54,8 45,748 6,7
Tolima 1859 -535 60,8 -47,8 11,0 -26,8 2240 160.688 235
Total Region 537 706 409 551 545 -50,3 -23/1 683.223 100,0

Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

! Informacién para una cobertura de 25 municpios de los departamentos de Caqueta, Cundinamarca, Huila y
Tolima.

Grafico 5
Region Centro. Area aprobada para construccion
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; calculos del Banco de la Republica.

Cundinamarca continud siendo el territorio con mayor caida (362 mil m?), al pasar de 956
mil a 595 mil metros cuadrados, con lo cual redujo su participacion en la region de 81,4% al
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71,1%.2 En el mismo sentido se comportaron los departamentos de Huila y Caqueta, con
mermas interanuales de 54,3% y 61,5%, respectivamente. No obstante, el rea autorizada en
el Tolima logré un avance de 135,6%, basicamente dirigida a proyectos de vivienda diferente
a interés social y de estratificacion media.

Grafico 6

Region Centro. Area aprobada para construccion de vivienda
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ELIC DANE; calculos del Banco de la Republica.

Var. Area No VIS (eje derecho)

Las aprobaciones para la primera mitad del afio descendieron en la region en 969 mil m2 (-
28,8%). Resultado, que como se sefiald en el informe anterior y en los documentos de
Camacol Bogota-Cundinamarca, se explica en razéon a “... un marcado ajuste en el
licenciamiento de vivienda como consecuencia del inicio de nuevas administraciones para
este periodo, por la pérdida de confianza debido a la suspension de licencias de construccién
en tres municipios de Cundinamarca y también por factores de mercado producto del
deterioro de los ritmos de ventas.” Adicionalmente, las iniciaciones de obra y las ventas, en
términos de unidades de vivienda, han decrecido en 23,1% y 1,9%.

Por su parte, los despachos de cemento gris en el segundo trimestre se redujeron anualmente
en 3,1%, los menores volimenes del insumo se recibieron en los departamentos de
Cundinamarca y Huila. Por su parte, la produccién de concreto (informacion para los
departamentos de Cundinamarca y Tolima) report6 una caida de 2,0%, principalmente en las
entregados para obras civiles. Entre tanto, la variable obras en construccion (m?) del censo
de edificaciones CEED ha venido reduciendo su tasa de crecimiento anual, al pasar de 15,4%
en el primer trimestre a 10,0% en el lapso abril-junio.

2 De acuerdo con los andlisis de Coordenada Urbana - CAMACOL Bogota & Cundinamarca, los factores que
han influenciado el descenso son, entre otros: “...pérdida de confianza debido a la suspension de licencias de
construccion en tres municipios (Cajica, Anapoima y Madrid), materializados en actos administrativos y, la
negacion de disponibilidad de servicios publicos en Zipaquira...” medida aplicada a construcciones de alto
impacto. Asi mismo, por factores de mercado “...producto de un deterioro en los ritmos de venta.”
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Grafico 7

Region Centro. Area en construccion® y despacho de cemento gris®
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! Informacion para el departamento de Cundinamarca y las areas urbanas de Neiva e Ibagué.

2 Cobertura geogréfica para los departamentos de Caquetd, Cundinamarca, Huila y Tolima segtn tipo
de empaque.
Fuente: CEED y ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.

En términos de costos de construccion, Neiva se constituyd, después de Cartagena, en la
segunda ciudad del pais, dentro de la quince indagadas por el DANE, con la menor variacion
anual en el indice de costos de construccion de vivienda - ICCV (3,97%), ya que el indicador
fue inferior en cerca de un punto porcentual al agregado nacional que se ubico en 5,04%; no
obstante, fue ligeramente superior (0,59%), frente al de igual mes del afio precedente. Por
componentes, el resultado del ICCV se sustent6 en el grupo de materiales, donde los mayores
avances de dieron en materiales para cubiertas e instalaciones especiales (para equipos de
presién y aire acondicionado).

Entre tanto, la inflacion anual de los costos de construccion de vivienda para la ciudad de
Ibagué (5,32%) supero la media nacional en 0,28 puntos porcentuales (pp) y en 2,51 pp el
dato de junio de 2015. A nivel de insumos, los costos de materiales explicaron el resultado
del ICCV en la ciudad, al pasar de 3,18% a 6,99% entre junio de 2015 y 2016,
respectivamente. Mientras para maquinaria y equipo y mano de obra, la variacion del ICCV
estuvo alrededor del 2,0% anual. Por tipo de vivienda, las mayores presiones al alza en
vivienda unifamiliar se presentaron en Neiva (3,97%), y para multifamiliar en Ibagué
(5,43%).
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Gréfico 8
Regién Centro'. Inflacién anual de los costos de construccion de
vivienda

(porcentaje)
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! Informacion para las ciudades de Ibagué y Neiva.
Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.

Finalmente, los actos de escrituracién por la compra-venta de bienes inmuebles cambiaron
la tendencia del trimestre anterior, y obtuvieron un aumento interanual de 5,1%.

Comportamiento que se explico en los registros del nucleo de Ibagué al lograr un avance de
13,5%, mientras que en Huila se reportd estabilidad.

Gréfico 9
Region Centro’. Actos de escrituacién por compra-venta de bienes
inmuebles
(actos de registro trimestral y crecimiento anual)
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! Informacion para el nticleo de Ibagué y el departamento del Huila.
Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos; calculos del Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

En el transcurso del segundo trimestre del afio continuaron desmejorando los resultados de
la actividad comercial, al punto que en junio el balance de la Encuesta de Opinion Comercial
(EOC) que realiza Fenalco Tolima, completd diez meses continuos arrojando cifras
negativas, al prevalecer la opinion de quienes consideraron que sus ventas habian decrecido.
En abril, la EOC mostro que alrededor del 70,0% de los afiliados indagados, asevero que sus
ventas habian disminuido con respecto a igual mes de 2015. Sin embargo, algunas cadenas
de supermercados y grandes superficies reportaron incremento en el valor de sus
transacciones, aunque muchos advirtieron que gran parte de dichos aumentos se debia a la
elevacion del costo de los articulos por parte de sus proveedores, a causa de la devaluacion,

la menor oferta y la baja calidad de alimentos perecederos ocasionada por el fenémeno de El
Nifo.

En mayo se profundizé el comportamiento decreciente, jalonado por el descenso de las ventas
en cadenas de supermercados, en grandes superficies, asi como en almacenes de bicicletas y
sus accesorios, y de equipos de computo y tecnologia, no obstante que en el mes se celebrd
el “dia de la madre”. El Ginico renglén que reportd un crecimiento no muy dinamico fue el de
materiales para la construccién. La EOC de Fenalco mostrd que el 60,0% de los asociados
consultados opin6 que sus ventas habian disminuido anualmente, debido a la baja demanda,
el alza del dolar, el desempleo y la competencia desleal, en su orden.

Grafico 10

Tolima. Balance trimestral de la Encuesta de Opinion Comercial de Fenalco
Porcentaje
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Fuente: Fenalco Tolima; célculos del Banco de la Republica.

El deterioro de la actividad comercial en junio fue menor al registrado el mes anterior, ya que

el porcentaje de quienes manifestaron en la EOC que sus ventas habian bajado se redujo en
veinte puntos porcentuales, al situarse en 40,0%. Entre tanto, los sondeos efectuados
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revelaron que las mayores caidas se produjeron en la comercializacion de articulos de
tecnologia, asi como en bicicletas y sus partes. En algunas cadenas de supermercados las
ventas no se modificaron en términos nominales, mientras que crecieron en un porcentaje
reducido en materiales para la construccion. Es de sefialar que la mayoria de comerciantes
opinaron que se presentaron importantes aumentos de precios, atribuibles a la escasez
generada por el paro camionero y la devaluacion.

Por su parte, la venta de vehiculos nuevos en Tolima y Huila continud decreciendo en el
trimestre; sin embargo, en abril aminor6 un poco el desplome, pues algunos concesionarios
reportaron modestas recuperaciones, explicadas en parte por la salida de nuevas lineas de
automotores y los modelos 2017; aunque persistieron las elevadas tasas de interés y los
aumentos de precios atribuidos a la devaluacién. En mayo se produjo una de las mas severas
caidas en lo corrido del afio, la cual fue méas acentuada en el Huila debido a la recesion que
vive el renglon petrolero y actividades conexas en dicho departamento. En junio la
comercializacion de vehiculos nuevos completd quince meses continuos experimentando
descensos de diferente magnitud.

TURISMO

De acuerdo con la informacién reportada por la Asociacion Hotelera de Colombia (Cotelco),
la ocupacion hotelera registré un promedio a escala nacional de 53,1% entre abril y junio de
2016, con una variacion anual de 0,2 puntos porcentuales (pp); entre tanto, la regién Centro
presentd una tasa de 44,0% con un avance de 9,4 pp frente a igual periodo de 2015.

A escala regional, durante el segundo trimestre la tasa de ocupacion mas alta se presento en
el Caqueta con 49,9%, al lograr un incremento anual de 6,1 pp, superior también al registrado
en el primer trimestre; le siguié el Huila con un porcentaje de ocupacion de 47,5% y un
aumento de 26,9 pp. Sobre los positivos resultados obtenidos por Huila y Caqueta en materia
de ocupacién influy6 el aumento de visitantes a los principales sitios turisticos de la zona,
como son el desierto de la Tatacoa, el parque arqueoldgico de San Agustin, el estrecho del
Magdalena y el salto de Bordones en el Huila, asi como una mayor afluencia de visitantes
corporativos en el Caqueta.

Entre tanto, el Tolima obtuvo una ocupacién de 40,1%, que representd un avance anual de
2,7 pp, mientras que Cundinamarca evidencié la menor ocupacion de la region, al alcanzar
apenas un 38,5%, y una variacion positiva de 1,9 pp.

Por su parte, la tarifa promedio que cobraron los hoteles incluidos en la muestra de Cotelco
para el pais ascendi6 a $225.485, en tanto que en la regidn estuvo alrededor de $133.145. Por
departamentos, Caqueta registro el valor mas alto ($150.471), con un incremento anual de
51,3%, seguido por el Huila ($147.375) donde disminuy6 anualmente en 11,1%; en el Tolima
el precio ($127.030) se redujo en 13,6%, mientras que Cundinamarca registro la tarifa méas
baja ($107.702) al decrecer en 17,7%.
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Cuadro 6
Region Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa promedio trimestral

(porcentaje ocupacién hotelera y tarifa)

2015 ~ 2016 Variacion®
Departamentos ZA(E% anual
1l 1l \Y) | 1l I trim 2016
Ocupacion hotelera
Tolima 46,2 37,4 41,8 51,8 443 41,7 40,1 2,7
Cundinamarca 444 36,6 34,1 36,8 38,0 37,6 38,5 1,9
Huila 32,0 20,6 35,5 47,5 33,9 46,1 47,5 26,9
Caqueta 37,8 43,8 48,5 39,1 42,3 43,3 49,9 6,1
Total regional 40,1 34,6 40,0 43,8 39,6 42,2 44,0 94
Total nacional 52,8 52,9 57,9 57,7 55,3 55,4 53,1 0,2
Tarifa promedio en pesos
Tolima 156.638 147.089 142.285 145964 147.994 139.317 127.030 -13,6
Cundinamarca 125.035 130.871 133.514 126.328 128.937 121.543 107.702 -17,7
Huila 136.620 165.815 125572 123917 137.981 155.706 147.375 -11,1
Caqueté 96.961  99.442 105.607 156.326 114584 119.581 150.471 51,3
Total regional 128.814 135.804 126.745 138.134 132.374 134.037 133.145 -2,0
Total nacional 223.253 213.177 216.949 226.084 219.866 244.613 225.485 5,8

! Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacion hotelera y el crecimiento anual
porcentual para la tarifa promedio.

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

Al examinar los resultados del primer semestre del afio en curso, se aprecia que la region
Centro alcanzé un porcentaje de ocupacién promedio de 43,1%, lo que representdé un
aumento anual de 5,8 pp; a su vez, la tarifa promedio se ubicd en $133.591, con una
incremento de 1,0%. Al igual que lo sefialado para el segundo trimestre, los departamentos
de Huila y Caquetd registraron las mayores tasas de ocupacion: 46,8% y 46,6%
respectivamente; entre tanto, en Tolima y Cundinamarca fueron mas bajas: 40,9% y 38,1%.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

La salida de pasajeros desde los principales centros logisticos de la region totalizo 2.1
millones en el segundo trimestre de 2016, lo que significd una disminucion en la movilizacion
de usuarios de 3,9% respecto a similar periodo del afio precedente; la mayor caida se registro
en la terminal de Neiva y en menor proporcién en Ibagué; es de anotar que el periodo en
estudio registro menos dias festivos que la vigencia anterior.
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Cuadro 7
Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2015 2016 1l trir#estre
| Il 1]l v | Il 2016
Total 2,1 -09 -13 -0,7 16 -39 2.104.639
Ibagué -46 -34 -23 -16 40 -2,1 1.067.454
Neiva 04 1,7 -04 0,2 -0,8 -5,6 1.037.185
Fuente: Terminal de Transporte de Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la

Republica.

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

En el segundo trimestre de 2016 el numero de viajeros despachados desde los principales
aeropuertos de las capitales de la regién Centro se redujo en 2,8% frente a similar periodo
del afio anterior, la disminucién se presento en Florencia y Neiva, mientras que en Ibagué
registré una mayor demanda del servicio, por la disminucién en el valor de los tiquetes.

Cuadro 8
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros

Ciudades 2015 2016 Il trimestre
| 1] 1] v | ] 2016
Total -29 3.1 9,8 0,2 -06 -28 66.573
Florencia 133 5,0 9,2 -15 -13,1 53 10.711
Ibagué 28 66 -81 -94 -0,7 0,9 19.781
Neiva -9,7 84 217 56 34 -39 36.081

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Segun informacion publicada por la Superintendencia Financiera, al cierre de junio de 2016
el saldo de las captaciones de los establecimientos de crédito de la regién Centro totalizo6
$12.550 mil millones, monto superior en 4,0% al de igual mes del afio precedente. Como se
menciono en el informe anterior, los depositos de ahorro constituyen la principal fuente para
el fondeo de recursos en la intermediacion del sector al aportar el 60,5%; no obstante, ante el
aumento de la tasa de interés de referencia, o de politica del Banco de la Republica, las
entidades financieras han incrementado las tasas de captacion de otros instrumentos, asi, la
tasa de interés promedio anual DTF se ubicé en el mes de junio en 6,91%, por encima de la
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observada un afio atras en cerca de 250 puntos basicos, lo cual ocasioné que los certificados
de depdsito a término CDT fueran el instrumento con un destacado avance anual (16,3%),
mientras que los depdsitos en cuentas corrientes redujeron su saldo en 3,4%.

Cuadro 9
Regidn Centro. Captaciones del sistema financiero a junio de 2016
(saldo en millones de pesos y crecimiento anual)

Total Cuenta Depositos de Otros
Departamentos . . CDT .1
captaciones corriente ahorro depdsitos

Millones de pesos
Caqueté 662.828 244,087 67.368 350.941 431
Cundinamarca 5.976.804 1.185.257 1.244.608 3.522.978 23.960
Huila 2.643.582 575.026 409.897 1.640.497 18.163
Tolima 3.266.597 494.133 681.322 2.080.040 11.103
Total Region 12.549.812 2.498.504 2.403.194 7.594.456 53.657

Crecimiento anual
Caqueta -0,4 -13,4 29,0 6,1 -7,9
Cundinamarca 7,3 13 20,6 54 -6,7
Huila 1,7 -8,8 10,8 3,6 20,2
Tolima 0,9 -1,6 11,2 -14 -1,5
Total Regién 4,0 -3,4 16,3 3,1 2,2

Fuente: Superfinanciera; célculos del Banco de la Republica.

! Corresponde a: depésitos simples, cuentas de ahorro especial, certificados de valor real y cuentas
centralizadas.

COLOCACIONES

De acuerdo con las estadisticas de la Superintendencia Financiera de Colombia, Al finalizar
el primer semestre el saldo de las operaciones de cartera en la region consolid6é $19.313 mil
millones, superior en 16,9% al registrado en junio de 2015. Al analizar por segmentos de
deudores, se aprecia el endeudamiento de los hogares aumenté a una tasa anual del 20,5%,
en tanto que el sector corporativo lo hizo al 12,3%.

Por modalidad de colocaciones, la mayor contribucion a la variacion (7,2 puntos
porcentuales) provino de la linea de consumo, al pasar su participacion de 35,9% a 36,8% y
registrar un crecimiento de 20,0%. Le siguieron en importancia la cartera comercial y los
préstamos a microempresarios, con avances de 15,4% y 21,2%, respectivamente.
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Cuadro 10
Regidn Centro. Cartera bruta del sistema financiero a junio de 2016
(saldo en millones de pesos y crecimiento anual)

Departamentos CZ);I& Vivienda  Consumo Microcrédito Comercial Empleados
Millones de pesos
Caqueta 979.209 104.155 439,505 189.930 244.361 1.258
Cundinamarca 7.802.991 2.434.827 2.778.289 772471 1.803.646  13.758
Huila 4.703.255 698.249 1.584.057 630.825 1.782.775 7.349
Tolima 5.827.093 913.373 2.307.592 581.291 2.014589 10.248
Total Region 19.312.548 4.150.605 7.109.443 2.174.517 5.845.370  32.613
Crecimiento anual
Caqueta 12,3 24,9 17,5 1,7 7,8 53,4
Cundinamarca 22,5 25,8 29,5 4,6 17,2 25,5
Huila 17,8 11,2 14,3 34 30,7 29,3
Tolima 10,3 17,3 14,3 8,0 4,0 22,1
Total Region 16,9 21,2 20,0 4,9 154 26,1

Fuente: Superfinanciera; célculos del Banco de la Republica.

IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las ventas realizadas en el exterior por la regién Centro entre los meses de abril y junio de
2016 sumaron US $495 millones de dolares FOB, cifra que resulta inferior en 2,2% a la
contabilizada en igual lapso del afio precedente. Tal comportamiento obedecié a la menor
demanda de bienes, en especial por parte de algunos paises suramericanos.

Cuadro 11

Region Centro. Exportaciones totales’
(millones de dolares FOB)

2015 2016
Departamento
] 1l v | Il
Caqueta 0 0 0 0 0 0
Cundinamarca 407 377 360 334 329 352
Huila 139 92 151 140 101 109
Tolima 44 37 48 44 37 33
Regién Centro 590 506 558 519 466 495

Pcifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Grafico 11
Regidn Centro. Exportaciones totales
(valor FOB y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Las transacciones de materias primas como café y petréleo mejoraron modestamente frente
a los tres primeros meses del afio y el segundo trimestre de 2015, debido a la ligera
recuperacion de los precios internacionales de los commodities, en particular del petréleo
cuya cotizacion ha reaccionado en los Gltimos meses.

Cuadro 12

Region Centro®. Exportacion de los principales productos nacionales
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

2 2015 Afio 2016 Participacion
Producto” = I I vV 2015 | I Iltrim 2016
Café 473 136  -73 -195 20 -268 45 88,3
Petroleo  -746 -66,8  -34 2656 249 451 42,1 117
Total 97 244 69 22 57 281 7.9 100,0

! cundinamarca, Huila y Tolima.
? Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La exportacion de los bienes denominados no tradicionales también decrecio en términos
anuales (-5,0%), al igual que ocurrio en los tres trimestres anteriores. En el presente periodo
solo se presentaron avances en los rubros de aparatos eléctricos, pescados y plantas vivas.
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Cuadro 13

Region Centro. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2015 Aflo 2016 Partl'mpacwn

[ Il 1l \ 2015 [ Il Il trim 2016
Plantas vivas y productos de la floricultura. 171 10,4 22,7 -6,3 111 -4,6 8,2 38,8
Aceites esenciales y resinoides; perfumeria -2,5 -12,1 -21,7 21,1 -14.8  -27,9 -9,7 9,9
Magquinas, aparatos y material eléctrico y partes 24,7 22,2 -9,6 61,4 211 -0,2 66,5 6,8
Manufacturas diversas -38,2 6,4 17,1 -27,2 -15,0 -57,7 -58,3 2,7
Productos cerdmicos 54 6,1 -20,5 -19,7 -10,8 -1,7 -6,4 4,6
Preparaciones alimenticias diversas 2,5 28,7 87,2 37,8 359 39,0 -18,0 2,6
Pescados y crustaceos, moluscos y otros 26,0 -30,2 13,5 -13,6 0,7 -8,2 123,1 1,9
Vehiculos automaviles, tractores, ciclos y partes 20,3 -37,5 -75,6 -62,0 -442  -63,9 -38,2 2,3
Vidrio y manufacturas de vidrio -43,1 -21,4 -22,1 -21,2 -26,5 110,2 -11,6 1,6
Productos farmacéuticos 3345 2223 -69,1 6,3 -59 -215 -14,9 1,7
Resto de exportaciones’ -7.4 78 -8,7 -24,0 -92 -238 -13,8 27,2
Total 2,2 4,6 -11,4 -16,9 -5,7 -18,1 -5,0 100,0

No incluye café y petroleo.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

El principal pais demandante de los productos de la region Centro fue Estados Unidos, con
una participacion de 38,4% y un incremento de 13,1%; le siguen en importancia Ecuador y
Per(; no obstante, la cuantia facturada a estas naciones ha registrado un decremento continuo
en los ultimos seis trimestres.

Cuadro 14

Region Centro. Exportaciones por pais de destino
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2015 Afio 2016 Participacién

I 1l n v 2015 I I Il'trim 2016
Estados Unidos 14,3 17 -3,7 -0,2 2,7 1,0 13,1 38,4
Ecuador -4,3 -20,6 -57,1 -41,9 -34,2 -44,0 -35,3 5,2
Perl -5,3 19,3 -8,8 -9,0 -1,6 -13,2 -17.8 54
Japén 51,7 23,9 72,6 -34,0 19,4 -49,6 114 4,8
Mexico -24,3 70,3 76,6 63,6 39,5 26,0 29,9 4.4
Panama -64,8 129,6 238,5 112,5 48,8 81,5 -23,8 1,8
Brasil 0,1 -27,6 -44.8 -30,5 -24.9 -43,2 2,5 59
Alemania 119,3 -23,1 4,0 -54,5 -7,9 -16,7 16,7 1,8
Chile 37,5 64,5 -4,9 -29,7 6,5 -32,5 -6,6 2,5
Reino Unido 17,0 -52,6 -31,6 -52,5 -31,9 -39,8 50,2 3,3
Demas paises -1,3 -8,3 -12,2 -6,8 -7,1 -32,4 -15,7 26,7
Total 4,2 -3,6 -10,0 -12,5 -5,7 -20,9 -2,2 100,0

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

La ralentizacién de la economia colombiana y la depreciacién del peso han desestimulado
las compras externas, lo que se reflejé en la contraccion de las importaciones de la region
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Centro (-2,6%) de la mayoria de insumos y bienes de capital para la agricultura, la industria
y el transporte; sin embargo, algunos componentes de la clasificacion segin uso o destino
econémico (CUODE) reportaron incremento, tal fue el caso de los bienes de consumo no
duradero, asi como las materias primas para el agro y el renglén fabril.

Cuadro 15
Regidn Centro. Importaciones segin uso o destino econémico
(crecimiento anual y participacion)

Lo ars 2015 Afio 2016 Participacion

CUODE" 2 digitos | N IV 2015 | Il Iltrim 2016
0. Diversos -85 80,8 89 -296 1,2 -106 -237 0,0
. Bienes de consumo no duraderos 132 -29 06 -45 09 104 9,0 14,8
1. Bienes de consumo duraderos 164 179 -16,7 -304 -7,3 -233 -149 14,3
I1l. Combustibles, lubricantes y conexos 30 -209 -640 -559 -37,0 -46,6 -12,8 0,9
IV. Mat. primas y prod. para la agricultura 19,0 -54,3 -43,3 -52,8 -38,3 -23.2 8,9 2,7
V. Mat. primas y prod. para la industria -55 -231 -17,7 -123 -150 -8,6 54 35,6
V1. Materiales de construccion 33 -355 -39,2 -38,7 -30,0 -198 -30,8 19
VII. Bienes de capital para laagricultura -50,6 125 24,7 -05 -108 -140 -84 0,6
VIII. Bienes de capital para la industria  -25,1 -254 -48 -13 -142 -278 -96 23,1
IX. Equipo de transporte -66,0 -32,2 -583 -64,7 -58,0 -225 -0,2 6,2
Total CREE Centro -146 -191 -169 -203 -178 -150 -26 100,0

! Clasificacion segun uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El agregado de lo importado por los cuatro departamentos redujo su nivel de caida en la
medicion anual, pues en el primer trimestre descendio 15,0%, mientras que en el segundo
registré una contraccion de 2,6%. Dada la magnitud de las compras de Cundinamarca en el
contexto de la zona.

Cuadro 16

Region Centro. Importaciones totales’
(millones de dolares CIF)

Departamento 2015 2016
] Il v I ]
Caqueta 0 0 0 0 0 0
Cundinamarca 1.072 1.050 1.178 1.110 912 1.024
Huila 8 9 3 4 4 4
Tolima 21 25 14 13 20 28

Region Centro 1101 1.085 1.195 1.127 936 1.056
Pcifras provisinales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Grafico 12
Regidn Centro. Importaciones totales
(valor CIF y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Como primer proveedor externo de mercancias para la zona Centro permanecié Estados
Unidos, con una participacion de 20,6%; le sigue el principal pais de los denominados
emergentes, Republica Popular de China, luego Mexico y Brasil, entre los més destacados;
tales naciones facturaron en conjunto alrededor del 52,4% de la cuantia total acumulada entre
abril y junio.

Cuadro 17
Region Centro. Principales paises de origen de las importaciones
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2015 Afio 2016 Parti?ipacién
I ] m v 2015 | 1l Il trim 2016
Estados Unidos -31,6 -35,8 454 -2,4 -9,2 -8,5 26,2 20,6
Republica Popular China -3,0 -30,3 -43,1 -28,3 -27,7 -30,5 -5,4 16,7
Meéxico -16,2 -15,3 -17,8 -38,7 -23,1 -12,6 -14,5 9,1
Brasil -19,7 -3,3 -21,.1 3,7 -10,5 10,3 2,5 6,1
Corea del Sur -39,6 -11,9 50,3 -1,5 -4.9 -20,3 -9.4 34
Alemania -3,3 2,5 -34,5 -34,8 -18,4 -43,5 -39,2 3,5
Japon 10,7 -29,7 -28,6 -40,7 -25,5 9,1 30,3 4,7
Otros 188,5 681,6 227,1 1.004,9 4944 368,2 33,6 4,6
Canada 45,0 -35,4 -38,6 -40,0 -25,5 -37.4 -25,7 19
Esparia -16,9 8,4 -11,5 -20,1 -10,5 17,5 -7,1 2,5
Colombia® -49,3 -39,7 -30,8 -27,0 -36,3 47,1 -1,0 2,3
Demas paises -10,1 -11,7 -33,8 -29,7 -22,1 -23,4 -12,2 24,6
Total CREE Centro -14,6 -19,1 -16,9 -20,3 -17,8 -15,0 -2,6 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanero.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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X. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo calculada por el DANE para las 23 principales ciudades de Colombia
se ubicd en 9,7% durante el lapso abril - junio de 2016; entre tanto, en las capitales de la
region dicho indicador fue superior; asi, en Florencia se registrd el mayor nivel de paro
laboral (12,7%), luego se ubico Ibagué con 12,1%, en tanto que Neiva mostro el resultado
més favorable al alcanzar un 10,6%, superior en 0,9 puntos porcentuales al promedio
nacional.

Cuadro 18
Regidén Centro. Indicadores del mercado laboral al segundo trimestre
Concepto Florencia Ibagué Neiva
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Miles
Poblacion total 151 154 522 528 322 324
Poblacion en edad de trabajar 116 118 421 427 262 264
Poblacién econdmicamente activa 71 74 286 282 178 180
Ocupados 61 65 251 248 160 161
Desocupados 9 9 35 34 18 19
Inactivos 45 44 135 145 83 84
Subempleados 22 21 105 93 71 71
Porcentaje
Poblacién en edad de trabajar 76,8 77,1 80,6 80,9 81,2 81,5
Tasa global de participacion 61,1 62,7 67,9 66,1 68,1 68,1
Tasa de ocupacion 53,0 54,8 59,5 58,1 61,1 60,9
Tasa de desempleo 13,2 12,7 12,3 12,1 10,3 10,6
Tasa de subempleo 31,2 28,2 36,8 33,0 39,8 39,4

Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

Es de anotar que en Ibagué las ramas de la economia méas afectadas por la elevada
desocupacion fueron los servicios comunales, sociales y personales, seguidos por la industria,
y el rengldn de explotacion de minas, principalmente; en contraste, se generaron plazas
laborales en transporte y actividades inmobiliarias.

En cuanto a la tasas de subempleo, aunque se encuentran en niveles altos en Ibagué, Florencia

y Neiva mostraron contraccion, lo cual fue explicado en gran parte por la reduccion en el
item de insuficiencia de horas laboradas, lo que sugiere un avance en la calidad del empleo.
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Grafico 13

Region Centro. Tasa de desempleo por ciudades
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Fuente: GEIH DANE, célculos del Banco de la Republica.

XI. PRECIOS

La inflacion continu6 con la tendencia creciente, al punto que en junio el indice de Precios
al Consumidor (IPC) se ubicé en 8,6% anual. La region Centro no fue ajena a este
comportamiento; Ibagué registrd un indicador similar a la media nacional, en tanto que

Florencia superé dicho guarismo en 0,5 puntos porcentuales, mientras que Neiva logro el
mejor resultado con una variacion del IPC de 8,2%.

Aunque las alzas segun grupos de bienes y servicios fueron disimiles, el mayor incremento
de precios se presentd en el rubro de alimentos, el cual arrojé un promedio en la tres capitales
de la zona de 16,2%, explicado en buena medida por el denominado fendémeno de EI Nifio,
ya que ocasiond la reduccién de la oferta de productos agropecuarios; en segundo lugar
influy6 la depreciacién del peso colombiano, al impactar directamente los precios de los
bienes transables. Asi mismo, el paro del transporte iniciado en junio afectd negativamente
la oferta alimentaria en los principales centros de acopio y distribucion.

Por el contrario, el renglén de comunicaciones fue el de menor presion alcista, siendo la
capital del Tolima la méas beneficiada con un aumento de solo 0,7%, seguida por Florencia
con 1,1% y Neiva con 2,3%. Otra subcanasta que se ubicé dentro del rango meta de inflacion
objetivo (2,0% - 4,0%) en la region, fue la de diversion.
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Cuadro 19

Region Centro. Variacion anual del IPC, por grupos de
bienes y servicios a junio

Concento Florencia Ibagué Neiva

P 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Total 4.4 9,1 4,1 8,6 4,1 8,2
Alimentos 7,6 16,4 7.2 15,7 6,2 16,6
Vivienda 3,6 6,5 2,3 6,4 3,6 2,6
Vestuario 1,9 4,8 1,7 5,0 0,6 3,0
Salud 2,6 55 2,2 8,6 3.9 8,0
Educacion 34 55 3,7 4,7 4.4 5,8
Diversién 2,2 3.3 2,5 34 0,8 39
Transporte 1,7 55 4,1 2,6 2,1 3,7
Comunicaciones 1,0 11 1,8 0,7 15 2,3
Otros gastos 3,9 55 3,5 8,0 44 8,1
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Gréfico 14
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

DEUDA PUBLICA

Al culminar junio de 2016, el total de la deuda publica de largo plazo en la region Centro se
redujo al pasar de $848 mil millones a $819 mil millones, con una variacion interanual
negativa de 3,5%. Dentro de ésta la mayor participacién (96,3%) correspondié a las
obligaciones internas, las cuales se han contraido principalmente con la banca comercial; el
restante 3,7% obedecio al saldo de préstamos contratados con instituciones financieras
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externas multilaterales. Adicionalmente, el descenso del saldo de los pasivos financieros
regionales se debi0 a las variaciones negativas presentadas en Tolima (-14,5%), Huila (-
6,3%) y Caqueta (-6,9%), mientras que Cundinamarca arrojo un incremento de 1,3%, al
obtener recursos de lineas internas no corrientes con la banca tradicional.

Cuadro 20

Regién Centro®. Saldos de la deuda ptblica departamental y municipal

(crecimiento anual, valor y participacion)

Ciudades 2015 2016 Millones Participacion

I 1] 1] [\ | Il de pesos 1ltrim 2016
Caqueta -2,8 -2,7 -2,7 -8,2 -7,6 -6,9 20.216 25
Cundinamarca® 7,1 16,8 16,9 22,0 20,2 1,3 540.746 66,0
Huila 67,9 64,7 48,2 -5,7 -6,3 -6,3 89.308 10,9
Tolima 4,2 -3,5 -2,1 -3,5 -13,1 -145  168.626 20,6
Regidn Centro 10,9 14,4 13,9 11,5 7,6 -35  818.896 100,0

Y Informacion de la administracion central departamental y del municipio capital.

2No incluye a Bogota.

Fuente: Contaduria General de la Nacion; célculos del Banco de la Republica.

A nivel de territorios, el grueso del endeudamiento (81,4%) se ubicé en las administraciones
departamentales. La gobernacion de Cundinamarca contribuy6 con el 66,0% de la deuda
($541 mil millones), donde el 77,2% de estos recursos provinieron de la banca comercial, el
14,0% de bonos vy titulos emitidos, el 5,6% fue atendido por la banca multilateral (deuda
externa) y el restante 3,2% por organismos de fomento. Por su parte, las administraciones
departamentales de Tolima y Huila participaron con 20,6% y 10,9% de las obligaciones
financieras de largo plazo de la region.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCALDIA DE FLORENCIA; ALCALDIA DE NEIVA; ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.;
CAMARAS DE COMERCIO DE IBAGUE, ESPINAL Y HONDA; CAMARA DE COMERCIO DE NEIVA;
CAMARA DE COMERCIO DE FLORENCIA; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA);
COMITE DE GANADEROS DEL CAQUETA S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P.
(ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA DANE;
DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS NACIONALES (DIAN); ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.;
EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL PACIFICO S.A. E.S.P. (EPSA S.A.); EMPRESA
IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P (IBAL); EMPRESAS PUBLICAS
MUNICIPALES DE GIRARDOT; FEDERACION NACIONAL DE ARROCEROS (FEDEARROZ); FONDO
PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO); FEDERACION NACIONAL
DE CEREALISTAS (FENALCE); FEDERACION NACIONAL DE COMERCIANTES (FENALCO) TOLIMA;
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA; SECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE CUNDINAMARCA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL
DE IBAGUE; SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL HUILA;
SECRETARIA DE HACIENDA DEPARTAMENTAL DEL CAQUETA; SECRETARIA DE HACIENDA
MUNICIPAL DE GIRARDOT; SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, DIRECCION DE
HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA; CONSOLIDADOR DE
HACIENDA E INFORMACION PUBLICA - CHIP.
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Seccion Sucursales Regionales
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000000 Alvaro A. Ramirez Hernandez
0000000 Gerson Rojas Rojas
00000000 José Y. Jaramillo Mosquera
0000000 Juan C. Bermeo Soto
0000000 Pastor E. Quintero Carvajal

0000

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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