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PANORAMA ECONOMICO

Para el analisis de la economia bogotana se cuenta con estadisticas del producto interno bruto (PIB)
de la ciudad para el tercer trimestre de 2015, calculado por el Departamento Administrativo Nacional
de Estadisticas (DANE) y con diferentes indicadores econémicos sectoriales de la ciudad para el
cuarto trimestre de 2015.

La economia de la ciudad crecio a una tasa anual de 3,5% durante el tercer trimestre de 2015, 1,0
puntos porcentuales (pp) por debajo del trimestre anterior. La menor dinamica del producto se
presentd principalmente por una contraccion de la actividad edificadora que pasé de crecer 40,6%
anual en el segundo trimestre a -13,5% en el tercer trimestre. A pesar de ello, los establecimientos
financieros, inmobiliarios y a las empresas compensaron este detrimento, al mismo tiempo que los
servicios sociales, comunales y personales contribuyeron al buen desempefio de la economia.

Para el cuarto trimestre, la mayoria de indicadores mostraron recuperacion excepto las ventas del
comercio. Por un lado, la produccién manufacturera presenté un comportamiento favorable al no
acentuar los crecimientos negativos registrados durante los Ultimos tres trimestres. En términos de la
construccién de edificaciones se presentd una recuperacion del area efectivamente construida tanto
residencial como no residencial, después de un tercer trimestre muy bajo. En contraste, las ventas de
comercio al por menor se deterioraron fuertemente, registrando la menor tasa de crecimiento desde
2009.

Por el lado del comercio exterior, las exportaciones e importaciones continuaron registrando
crecimientos negativos. En el primer caso, las flores y los vehiculos automotores que salen desde la
ciudad capital fueron los principales productos que aportaron al descenso de las ventas externas.
Mientras que las compras al exterior se contrajeron por una debil demanda interna de bienes
duraderos, y materias primas y bienes de capital para la industria.

En términos laborales, la tasa de desempleo descendidé durante el cuarto trimestre, pero en el afio
superd el nivel alcanzado en 2014. Una contraccion de la tasa de ocupacién fue la principal causa del
desempleo obtenido durante este afio. Por su parte, la inflacion de 2015 fue la mayor desde el afio
2009. Las principales alzas de precios se presentaron en alimentos dentro de los cuales se destacaron
los crecimientos de los perecederos y procesados. Al excluir el efecto de los alimentos, la inflacion
continud siendo alta, en particular la de los bienes transables.



Pi1B DE BOGOTA

La economia bogotana crecié 3,5% anual durante el tercer trimestre de 2015, dinamica inferior a la
observada un periodo atras (Cuadro 1). La contraccion del PIB de edificaciones y el deterioro de la
industria explicaron este menor crecimiento. En contraste, las ramas que continuaron impulsando la
economia fueron los establecimientos financieros, servicios sociales y el comercio.

Cuadro 1
Bogota. Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad econdémica
Porcentajes
2014 o 2015 Contribucién L,
Afio . Participacion
Sector al crecimiento 11-2015
1 Il 1] IV 2014 I ] ] 111-2015
Industria manufacturera 31 -36 -54 -02 A6 49 25 -44 04 8,5
Electricidad, gas y agua 27 55 21 02 25 07 -10 11 0,0 27
Construccion 105 -59 122 29 50 60 384 01 0,0 50
Edificaciones 54 71 332 127 81 71 406 -135 05 31
Obras Civiles 530 -83 -244 -114 32 46 332 350 05 19
Comercio, reparacion,
restaurantes y hoteles 54 44 3,7 6,0 4.8 44 3,2 4,1 0,6 15,0
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones 44 72 49 24 4,7 3,6 0,2 34 0,3 8,0
Establecimientos
financieros, inmobiliarios y a
las empresas 55 4.6 45 5,2 49 50 52 55 18 34,0
Servicios sociales,
comunales y personales 7,0 4.8 51 51 55 3,6 33 51 0,9 17,0
Subtotal Valor Agregado 55 34 38 44 43 33 45 35 31 89,5
Impuestos 8,2 56 4,0 59 59 4,0 3.8 34 04 10,6
PIB de Bogota 58 37 38 46 44 34 45 35 35 100,0

Fuente: PIB trimestral de Bogotd DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

En términos de contribucion al crecimiento, los establecimientos financieros aportaron 1,8 puntos
porcentuales mientras que los servicios comunales lo hicieron con 0,9 pp y el comercio con 0,6 pp.
Estos tres sectores representaron el 90% del crecimiento total de la ciudad. Por otro lado, la
construccion de edificaciones registr6 un descenso de 13,5% anual después de presentar un
crecimiento extraordinario en el segundo trimestre.

En las siguientes secciones se analiza el comportamiento de algunos sectores de la actividad
econdémica de Bogota con informacion del PIB del tercer trimestre y de indicadores lideres de cada
sector para el cuarto trimestre.



lll. INDUSTRIA

La industria bogotana se contrajo 4,4% en el tercer trimestre de 2015 frente a igual periodo del afio
pasado (Gréafico 1). A diferencia de lo observado en lo corrido del afio, el nivel de la produccion
manufacturera mostrd una tendencia negativa al descender en este ultimo trimestre. En este periodo,
todas las actividades cayeron en términos anuales. Las mayores contracciones se presentaron en la
fabricacion de maquinaria y equipo (-9,2%) y en el grupo de hiladuras y textiles (-7,2%). En el primer
caso la ausencia de contratos y licitaciones explicé el resultado negativo ya que un afio atras se
presentaron nuevos proyectos que impulsaron la produccion. Por su parte la menor demanda externa
y la competencia con el mercado chino deterioraron la produccion de cuero y calzado lo que explico
la contraccion del segundo grupo. Es de mencionar que algunos establecimientos de alimentos y
quimicos se trasladaron a las afueras de Bogota entre julio y septiembre del presente afio, por lo que
la produccion de estas agrupaciones industriales en la ciudad se vieron afectadas.

Grafico 1
Bogotéa. PIB Industria Manufacturera
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Fuente: PIB trimestral Bogota DANE; célculos del Banco de la Republica.

En lo que corresponde al cuarto trimestre de 2015, los indicadores disponibles de la industria
manufacturera revelaron un buen resultado al compararlo con las cifras observadas a lo largo del afio,
de acuerdo con las estadisticas de la Muestra trimestral manufacturera regional (MTMR) (Cuadro 2).
De la muestra completa se destaco la produccion industrial del Eje Cafetero que presentd el mayor
crecimiento entre las regiones de la muestra.

Después de tres periodos consecutivos de decrecimientos, la produccion manufacturera se mantuvo
en niveles similares a los registrados durante el cuarto trimestre de 2014. No obstante este Gltimo
resultado, la produccion en téerminos reales descendio 2,7% anual en lo corrido del afio. La industria
que liderd el mejor comportamiento de fin de afio fue la edicion e impresién que crecié 16,7% anual
entre octubre y diciembre, y su contribucion al crecimiento total fue 1,2 puntos porcentuales. Esta
actividad se reactivé gracias a mayores solicitudes de papel de seguridad, especialmente de Panama 'y
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Republica Dominicana, ademas de nuevas licitaciones y proyectos con entidades publicas. El que
siguio en contribucion fue la agrupacion de productos lacteos que crecid por mayores pedidos de las
grandes superficies para cubrir la alta demanda de la época navidefia. En contraste, vehiculos fue la
industria que jalono fuertemente la contraccion de la manufactura de la ciudad en todos los periodos
del afio. Los altos costos de las materias primas por la depreciacion del peso colombiano explicaron
la disminucién de esta agrupacion. También maquinaria y equipo contribuyod negativamente al
crecimiento de la industria. En particular la disminucion del cuarto trimestre se presentd por un efecto
base. Durante el cuarto trimestre del 2014 se realizaron drdenes especiales que aumentaron la
produccion de esta manufactura, lo cual no se repitié para el mismo periodo de 2015.

Cuadro 2
Bogota. Produccion real
(crecimiento anual y contribucién) Porcentajes
Agrupacion industrial 20140) Afio 2015(p) Afio crce(;inr:ilebnutf)n;r;jzil
I I I vV 2014 | ] 11 Iv 2015  del1V-2015
TOTAL 42 14  -18 1,0 04 45 32 -35 00 -27 0,0
Carnes, aceites y grasas, frutas y verduras 05 05 27 -03 08 07 -35 5,6 6,0 23 05
Elabc.)ragién d(le productos lacteos, cacao, 58 13 07 103 34 40 25 06 76 22 08
confiteria, café, chocolate y otros
Molineria, almidones, panaderia y farinaceos 70 -70 03 59 20 9,6 35 8,8 4,6 6,6 02
Bebidas 9,5 9,0 87 53 50 57 -121 91 25 47 -01
Confecciones, prendas y productos textiles 71 51 42 -84  -32 96 45 22 60 -23 0,7
Curtido y preparado de cueros, calzado y otros 84 -6,7 346 -2,4 8,0 29 06 -17,8 8,7 -2,6 0,1
Papel y cartén y sus productos 8,6 -1,0 -2,4 -38 0,1 -9,0 -6,3 -2,8 0,3 -4.4 0,0
Edicion e impresion -109 42 90 02 -60 -129 -97 59 167 -21 12
Derivados de petréleo fuera de refineria,
sustancias quimicas basicas y otros productos 54 -109 -10,6 3,7 -6,2 53 1,6 -19 3,0 18 0,3
quimicos
Fabricacién de articulos de plastico y caucho -04 27 09 -28 04 01 21 438 3,6 2,7 0,4
Maquinaria y equipo 40,0 12 -157 6,2 52 -16/4 -0,7 33 -190 -104 -1,0
Hierro, acero, metal y minerales no metalicos 15 -44 24 61 -14 -40 -13 42 -85 -45 -08
Vehiculos automotores, autopartes y otros 253 247 164 204 215 -209 95 -198 -223 -183 -2,2
Otras industrias manufactureras -34 -165 -122 -139 -118 -102 -62 -12,7 00 -72 0,0

(p) cifras provisionales
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su lado, el indice de confianza industrial (ICI) para Bogota de Fedesarrollo fue negativo por
primera vez en el afio. Dos de sus tres componentes, pedidos y existencias presentaron balances
negativos lo que significa que la mayoria de los industriales percibieron deterioro en estos indicadores.
En cuanto al tercer componente que corresponde a las expectativas, aunque estas contintan en terreno
positivo, cada vez son menos los industriales que consideran que su produccion en el proximo
trimestre mejorara. Algo similar mostrd la Gltima encuesta de la Asociacion nacional de industriales
(ANDI) a nivel nacional. Con informacion a octubre de 2015, la mayoria de industriales considera
gue sus ventas creceran durante 2016. Sin embargo, en este mismo informe se menciond que esta
percepcion es menos favorable al compararla con los registros de los Gltimos periodos. Parte de las
expectativas estan relacionadas con la opinion del impacto de la depreciacién del peso sobre el sector.
Algunos industriales la consideran un elemento positivo que impulsaria sus exportaciones y
competitividad, mientras que para otros la depreciacion deteriora su produccion por los altos costos
de los insumos y de los bienes de capital. Esta Gltima opinion se refleja en el pronunciado descenso
de las importaciones industriales (ver capitulo 1X).



Gréfico 2
Bogota. Produccion Real e Indice de Confianza Industrial (ICI)
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Fuente: MTMR DANE y Fedesarrollo; calculos del Banco de la RepUblica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

El crecimiento del PIB de electricidad, gas y agua® de Bogota continué mostrando un comportamiento
volatil. Durante el tercer trimestre de 2015 el producto de esta gran rama crecio 1,1% anual, mientras
que el trimestre pasado descendio 1,0% (Gréafico 3). En esta ocasion los suministros de gas y de agua
impulsaron el crecimiento del sector, mientras que el consumo de energia residencial de la mayoria
de estratos se contrajo.

Grafico 3
Bogota. PIB suministro de electricidad, gas y agua
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Fuente: PIB trimestral Bogotd DANE; célculos del Banco de la Repblica.

! La produccién de esta actividad es calculada por el DANE a partir de la demanda de dichos servicios, lo que permite
utilizar el consumo para acercarse a la explicacion de su comportamiento.
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En cuanto a las estadisticas disponibles, durante todo el 2015 el consumo de agua en centimetros
cubicos crecid 0,2% en comparacion con lo observado en el 2014, de acuerdo con estadisticas de la
empresa de acueducto y alcantarillado de Bogota (EAAB). En particular entre octubre y diciembre, el
consumo aumenté 2,0% anual, el mayor crecimiento del afio (Gréafico 4). Durante este ultimo periodo,
el crecimiento estuvo impulsado por el consumo de uso comercial, industrial y oficial, que crecid
2,4% anual y tiene una participacion del 21,6% en el consumo total, y por el residencial de los estratos
2 y 3 que aumentd 2,3% y representa el 51,7%.

Por el lado de la demanda de energia, el consumo de gigavatios descendi6 2,8%?2 en el 2015 frente al
registro del afio anterior. Esta cifra es una consecuencia del continuo descenso de la produccién

manufacturera a lo largo del afio. Durante los dos ultimos meses del afio la demanda de energia
descendio 2,0% en términos anuales.

Gréfico 4
Bogota. Consumo de agua
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Fuente: EAAB; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION?

Después de un segundo trimestre extraordinario, la construccion crecié a una tasa de tan sélo 0,1%
anual durante el tercer trimestre segin su PIB (Grafico 5). En esta ocasion las edificaciones
descendieron 13,5%, compensadas por la variacion positiva de las obras civiles (35,0%). ElI menor
crecimiento se atribuyo a la caida del area causada de edificaciones, en especial de locales comerciales
y de apartamentos estratos 3 y 4. Mientras que la buena dindmica de las obras civiles estuvo impulsada
por la aceleracion de los giros de la administracion distrital destinados a la ampliacion de la

2 De acuerdo con los reportes de XM, las cifras de los meses de septiembre y octubre no son confiables por lo que omitieron
su publicacion. Por lo anterior la variacion que se muestra corresponde a la variacion de todo el afio excluyendo estos dos
meses en ambos afios.

3 El PIB de edificaciones de Bogota se calcula a partir del principio de causacion el cual registra como produccion el
avance del proyecto segun la fase o capitulo constructivo. A partir del Censo de Edificaciones del DANE se obtienen los
metros cuadrados causados que reflejan el grado de avance de la obra de acuerdo con el capitulo constructivo.
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infraestructura del sistema de transporte publico y al mejoramiento y conservacion de la malla vial.

Cabe mencionar que esta alta ejecucion de pagos era de esperarse por el ciclo politico que se presenta
antes del cambio de gobierno distrital.

Gréfico 5
Bogota. PIB construccién
(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)
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Fuente: PIB trimestral de Bogota DANE; calculos del Banco de la Republica.

De acuerdo con los indicadores disponibles de la construccion de edificaciones, esta actividad mostrd
una recuperacion después de un tercer trimestre negativo. Las estadisticas del censo de edificaciones
(CEED) del DANE mostraron que el total de metros cuadrados causados o efectivamente construidos
crecio 18,8% anual durante el cuarto trimestre de 2015. La porcion residencial de este indicador subid
25,0% mientras que la no residencial aumentd 6,0% en el periodo de analisis (Grafico 6). La
construccién de apartamentos, especialmente de estratos 1, 2 y 3, impulsé el resultado residencial,
mientras que los centros comerciales y las edificaciones para educacion explicaron el crecimiento del

area no residencial. Para el afio completo, el area causada crecid 6,5%, resultado positivo frente a la
contraccion registrada en el 2014 (-0,5%).

Grafico 6

Bogota. Area causada residencial y no residencial
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Fuente: CEED DANE; célculos del Banco de la Republica.



Por su parte, el indicador de obras civiles disponible para Bogota es la ejecucion de pagos* del Instituto
de desarrollo urbano (IDU). Similar a lo observado a lo largo del afio, los giros del IDU se aceleraron
en el cuarto trimestre al crecer 48,3% anual como es habitual antes del cambio de gobierno. Cerca del
80% de los pagos del IDU se destiné a la ampliacion, conservacion y mejoramiento de la malla vial,
este sdlo concepto crecio 139% anual en el 2015.

Por su parte, el &rea aprobada para construccion continud su recuperacion iniciada en julio, al crecer
49,4% anual entre octubre y diciembre de 2015 (Gréafico 7a). A pesar de la buena dindmica de estos
periodos, los decrecimientos del primer semestre jalonaron el descenso de este indicador, por ello
durante todo el afio cayd 22,3% en comparacion con el 2014. En estos ultimos meses se destacaron
los crecimientos del &rea para vivienda diferente de VIS (Gréfico 7b) y la destinada a educacion en la
parte no residencial. El area licenciada para educacion representd cerca del 23% del total de area no
residencial aprobada durante el cuarto trimestre. Cabe mencionar que los metros cuadrados aprobados
para la construccién de edificaciones educativas respaldan las expectativas favorables que registra la
ANDI en su informe de enero de 2016. En este documento se menciond que los nuevos proyectos
educativos a realizar durante 2016 son una fuente de crecimiento para la industria relacionada con la
construccion. De hecho durante todo el 2015 el &rea aprobada para edificaciones educativas crecio
112% mientras que en el 2014 descendid 1,5%, lo que hace pensar que en los proximos afios la
construccion de este destino serd importante.

Durante el cuarto trimestre, la dindmica del mercado de vivienda nueva no subsidiada fue positiva
aunque inferior a los dltimos registros. Las ventas de este segmento crecieron 1,0% anual y los
lanzamientos lo hicieron a una tasa del 8,2% (Gréafico 8a). Aunque ligeras, estas variaciones
permitieron que durante el afio se observara una reactivacion del mercado diferente de VIS, después
de registrar tasas negativas superiores al 20% tanto en ventas como en lanzamientos durante 2014. En
lo corrido del 2015, los estratos 3 y 4 fueron los mas dindmicos mientras que el estrato 6 continu6
registrando disminucién tanto en ventas como en lanzamientos.

Griéfico 7

Bogota. Area aprobada para construccion
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Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

4 Los pagos realizados por entidades pUblicas y privadas es uno de los principales insumos utilizados por el DANE para
calcular el valor agregado de obras civiles. Por lo anterior, los pagos o giros del IDU pueden aportar al analisis de la
actividad constructora.

10



Por su parte, la vivienda subsidiada continu6 el comportamiento positivo iniciado un trimestre atras.
Entre octubre y diciembre se lanzaron més de 1200 unidades en el occidente de la ciudad, mientras
que las mayores ventas se observaron en el suroriente y occidente. Cabe recordar que durante el 2014
los programas de vivienda del gobierno® impulsaron el mercado de vivienda nueva subsidiada y por
ello durante ese afio la dindmica de este segmento fue sobresaliente (Grafico 8b). Sin embargo, a pesar
del mejor comportamiento del segundo semestre, las ventas y lanzamientos del segmento subsidiado
presentaron crecimientos negativos en lo corrido de 2015, -15,5% y -17,5%, respectivamente.

Gréfico 8
Bogota. Unidades nuevas y unidades vendidas VIS y no VIS
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Fuente: La Galeria Inmobiliaria; calculos del Banco de la Republica.

En términos de costos, la inflacion de los costos de construccion en Bogotéa fue 5,0% a diciembre de
2015, de acuerdo con el indice de costos de la construccion de vivienda (ICCV) del DANE. El costo
de los materiales (5,7%) fue el principal componente que jalond el alza de precios. Como se ha
observado a lo largo del afio, dentro del grupo de materiales los mayores incrementos se presentaron
en el componente importado como ascensores, equipos de presion y calentadores, todos ellos
altamente afectados por la depreciacién de la moneda nacional.

Gréfico 9
Bogota. Inflacién anual de los costos de construccién de vivienda
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Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.

S Los principales programas del gobierno que dinamizaron la vivienda de interés social en Bogota durante 2014 fueron:
vivienda de interés para ahorradores (VIPA) y vivienda de interés prioritario (VIP).
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VI. COMERCIO Y TURISMO

El PIB de comercio en Bogota creci6 a una tasa de 4,1% anual durante el tercer trimestre (Gréafico
10). Aunque inferior al promedio historico (6,8%), este crecimiento es positivo teniendo en cuenta la
fuerte contraccion de la venta de vehiculos a lo largo del afio. Las ventas estuvieron jalonadas por la
comercializacion de farmaceéuticos, alimentos y bebidas, y de elementos de oficina, libros y otros. Se
suma al buen comportamiento, el crecimiento de los servicios de restaurantes y hoteles (4,7%) que
frente al afio pasado cuentan con mas establecimientos y méas habitaciones, respectivamente, lo que
favorecio las mayores ventas. Por su parte la actividad de reparacion de vehiculos automotores
continto impulsando el aumento de la gran rama, gracias al alto stock de buses y vehiculos y la
creciente accidentalidad.

Gréfico 10
Bogota. PIB Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles

(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)
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Fuente: PIB trimestral Bogota DANE; calculos del Banco de la Republica.

Para el cuarto trimestre del afio, las ventas reales en Bogota cerraron el afio con un pésimo resultado
de acuerdo con la Encuesta de comercio al por menor (EMCM) del DANE. Dentro de los resultados
de esta encuesta del cuarto trimestre, sobresalid el crecimiento del comercio en Cali, donde el efecto
negativo de la venta de vehiculos ha sido menor al observado en otras regiones. En Bogota, las ventas
reales decrecieron 5,5% anual, la menor tasa desde el 2009, ademas de observarse un leve deterioro
del indice al eliminar los efectos estacionales (Gréafico 11). A pesar de excluir la venta de vehiculos y
combustibles, el crecimiento fue apenas 0,2% anual durante el cuarto trimestre. De forma mas
acentuada, la intencion de compra de bienes durables se vio fuertemente afectada por el alto precio
del délar en los ultimos meses del afio. Es por esta razon, que la desaceleracion del comercio
excluyendo vehiculos se presentd en muebles y electrodomésticos, principalmente, como lo refiere el
observatorio de desarrollo economico del distrito en su boletin de comercio. En lo corrido del afio, las
ventas reales de Bogota cayeron 1,8% vy sin vehiculos ni combustibles crecieron 3% frente a lo
observado en el 2014.
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Gréfico 11

Bogota. Ventas reales al por menor
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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Fuente: EMCM y MT CB del DANE; célculos del Banco de la Republica.

En lo relacionado con el turismo, la ocupacién hotelera descendi6 3,0 puntos porcentuales frente a lo
observado en el cuarto trimestre de 2014, mientras que la tarifa nominal crece a tasas superiores al
historico (Gréafico 12). De acuerdo con Cotelco Bogota, el descenso en la ocupacion se debid a una
mayor oferta por la puesta en marcha de nuevos hoteles, mientras que la demanda se mantuvo estable.

Para todo el afio, la ocupacion hotelera también descendié (-1,4 pp), asi mismo por la apertura de mas
hoteles en la ciudad.

Gréfico 12

Bogota. Ocupacion hoteleray tarifa promedio
(diferencia anual de la ocupacion hotelera, tarifa'y crecimiento anual)
(miles de pesos)
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la RepUblica.
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VII. TRANSPORTE

Durante el tercer trimestre de 2015, el PIB de transporte, almacenamiento y comunicaciones crecio
3,4% frente a igual periodo de 2014 (Grafico 13). Esta cifra mostrd una recuperacion después de un
segundo trimestre sin crecimiento. La actividad de correo y telecomunicaciones, que determina el
comportamiento de la gran rama por su alta participacion (50%), aumentd 1,0% anual después de caer
3,1% el trimestre inmediatamente anterior. Vale la pena recordar que el efecto base del mundial de
futbol celebrado a mediados de 2014 explicé la desaceleracion de esta actividad durante el primer
semestre de 2015, efecto que no se observd en el tercer trimestre. Por su lado las actividades de

transporte aéreo y terrestre, también presentaron comportamientos favorables al aumentar 10,8% y
3,7%, en su orden.

Grafico 13

Bogota. PIB transporte, almace namiento y comunicaciones
(crecimiento anual y nivel, desestacionalizado)
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Fuente: PIB trimestral Bogota DANE; célculos del Banco de la Republica.

Para el cuarto trimestre, los indicadores relacionados con transporte sugirieron una dindmica
combinada, similar a lo observado a lo largo del afio. Por un lado los abordajes al SITP continuaron
Su ascenso a una tasa alrededor del 25% anual, resultado atribuido principalmente a la mayor
utilizacion de los buses zonales y de la eliminacién de las rutas del anterior sistema, de acuerdo con
estadisticas de Transmilenio S.A. (Grafico 14). Por el contrario, en términos de transporte aéreo se
mantuvo la desaceleracion del nimero de pasajeros salidos del aeropuerto El Dorado, mientras que la
carga salida cay6 0,7% anual, segun cifras de la Aerondutica Civil (Grafico 15). La disminucion de
carga salida del aeropuerto se presento en aquella con destino internacional (-4,0%), cifra fuertemente

relacionada con la contraccién de las exportaciones en volumen (-21,2%) durante los ultimos meses
del afio.
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Gréfico 14
Bogota. Abordajes del SITP
(crecimiento anual y nivel)
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Fuente: Transmilenio S.A.; calculos del Banco de la Republica.

Gréfico 15

Bogota. Transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
(crecimiento anual)
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Fuente: Aerocivil; calculos del Banco de la RepUblica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO Y ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

El PIB de establecimientos financieros, seguro, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas
mantiene su aceleracidn de principios de afio, al crecer 5,5% anual durante el tercer trimestre (Gréafico
16). Esta actividad que representa cerca del 34% del PIB de la ciudad estuvo jalonada principalmente
por la intermediacién financiera y los servicios a las empresas. En el primer caso se observaron buenas

dindmicas tanto en las captaciones como colocaciones, y en el segundo caso, el crecimiento estuvo
impulsado por servicios de tecnologia y suministro de personal.
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Grafico 16
Bogota. PIB Financiero, inmobiliario y otros*
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Fuente: PIB trimestral Bogot4d DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Debido a la implementacién de la nueva reglamentacion financiera, Normas internacionales de
informacion financiera (NIIF), no se encuentra disponible ain informacion del sistema financiero a
nivel regional a diciembre de 2015. Por lo anterior para el seguimiento del sector slo se cuenta con
estadisticas del PIB del tercer trimestre del afio.

IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

En el cuarto trimestre de 2015 las exportaciones bogotanas en millones de dolares (sin petroleo y sus
derivados) continuaron su descenso (-16,6%) aunque a una tasa algo inferior a la del tercer trimestre
(Grafico 17a). En términos de volumen, las exportaciones también redujeron su caida en el ultimo
trimestre al disminuir 21,2% anual frente a una tasa anual de -25,7% del trimestre pasado. Las
contracciones de las ventas al exterior de flores, materias plasticas, maquinas y vehiculos fueron las
principales causas del resultado negativo de esta actividad.
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Gréfico 17
Bogota. Comercio Exterior
(crecimiento y nivel)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La venta de flores, las cuales son producidas en regiones aledafias y exportadas desde Bogota, cayo
el ultimo trimestre 10,7% anual y 20,4% en todo el 2015. Aunque el rubro completé cinco trimestres
consecutivos de variaciones negativas, se observd cierta recuperacion después de registrar el
crecimiento mas bajo en el segundo trimestre de 2015 (Cuadro 3). Los principales paises compradores
de flores colombianas como lo fueron Estados Unidos y Rusia fueron asi mismo quienes presentaron
las mayores contracciones, 11,5% y 40,1% anual durante el cuarto trimestre, y 20,6% Yy 44,0% en todo
el afio, respectivamente. En el caso de Estados Unidos se ha mencionado que hay una débil demanda
por al proceso de sustitucién de flores naturales por plantas ornamentales, razén por la cual se contrajo
la exportacion de flores a este pais (ver Boletin Econdmico Regional de Bogota del 111 trimestre de
2015).

Cuadro 3
Bogota. Exportacion de los principales productos nacionales desde Bogota
(crecimiento anual y participacion) Porcentajes

. 2014 Afio 2015(p) Afio  Participacion
Producto

' I I v 2014 | I i IV 2015  IV-2015

Flores 25,7 -66 155 -0,9 61 -110 -337 -193 -107 -204 17,6
Café 202 248 308 134 219 301 -155 -348 -371 -155 53

(p) Cifras provisionales
! Clasificacion Nandina 10 digitos

Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.

En cuanto a los demas productos de exportacién, las principales disminuciones en el cuarto trimestre
del afio las presentaron en su orden, vehiculos, reactores nucleares, aceites esenciales, materias
plasticas y maquinas. Es de mencionar que el deterioro de la industria, en especial de vehiculos
automotores, explica buena parte de la contraccion de las ventas externas. Por otro lado los productos
gue contrarrestaron estas caidas tanto para el trimestre como para el afio completo fueron navegacion
aérea e instrumentos y aparatos de dptica (Cuadro 4). En el caso particular de aeronaves su crecimiento

17



se atribuy6 a la venta de aviones hacia Estados Unidos durante el cuarto trimestre, y a Israel en el

segundo periodo.

Cuadro 4

Bogot4. Resto de productos de exportacion.

(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Productos Nandina 2 digitos 2014 Afio 2015() Aflo_Participacion
| 1l n IV 2014 | 1] 1 IV 2015 IV-2015
Productos farmacéuticos -141  -191 185 -158 -84 404 05 -140 0,0 37 9,6
Materias plasticas y sus manufacturas 132 56 173 33 02 52 -71 -112 99 -85 8,5
Reactores nucleares y aparatos mecéanicos 122 -20,0 71 -109 52 237 91 04 -117 43 7,0
Maquinas, aparatos y material eléctrico -49  -30,6 58 -89 -106 -35 -28 -379 -89 -152 5,2
Aceites esenciales, perfumerfa y cosméticos 38 -225 -78 -6,2 90 179 189 -85 -11,0 2,8 49
Navegacién aérea o espacial -129 -81,8 1724 -10,9 -7,7 90,7 216,0 59 8441 2308 3,7
Instrumentos y aparatos de 6ptica 266 -355 -245 -273 -214 684 461 150 147 345 21
Manufacturas de cuero 124 41 128 396 88 179 442 -8,1 -36 104 21
Prendas y complementos de vestir -264 -383 60 -280 -239 8,0 17 -4.4 0,7 0,9 21
Vehiculos automdviles tractor, ciclo y partes 21 -158 160 445 127 972 111 -345 -533 -59 2,0
Resto de exportaciones 95 -201 3,0 -4,9 -8,1 49 06 -154 -161 -1,7 29,9
Total Bogota -08 -147 66 -32 -37 26 -110 -173 -166 -110 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; Calculos Banco de la RepUblica.

A diferencia de lo observado en el afio, las ventas hacia Estados Unidos, principal destino de las
exportaciones bogotanas, aumentaron en el cuarto trimestre. Las fuertes reducciones en la venta de
flores hacia este pais, fueron compensadas por las exportaciones de aeronaves al finalizar el afio. Por
el contrario el comercio con Ecuador y Venezuela continu6 deteriorandose al caer en el primer caso
40,7% anual y en el segundo 31,6% en este ultimo trimestre (Cuadro 5). Las politicas arancelarias y
la situacion politica, respectivamente, fueron las principales causas de la contraccion de las
exportaciones con los vecinos paises a lo largo del afio.

Cuadro 5
Bogota. Exportaciones por pais destino
(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Pafses 2014 Afio 2015(p) Afio Participaciones
I 1 1l IV 2014 I 1 11 IV 2015 IV - 2015
Estados Unidos 13,9 -6,9 14,9 6,5 5,4 -01 -238 -9,3 6,0 -8,2 32,5
Ecuador -3,0 -15,0 -4,6 -4,0 -6,9 -60 -109 -285 -40,7 -225 11,4
Venezuela 27,1 -26,1 31,0 -8,4 -7,5 21,0 99 -420 -316 -17,4 7,8
Perd 1,0 -193 116 -3,8 -3,1 9,6 43 -185 -110 53 6,2
México 1,2 -3,8 6,2 8,1 2,8 -4,6 16 12,7 -7,1 0,8 59
Panama 16 -520 -24,7 -182 -28_2 -7,0 34 -146 -5,8 -6,6 42
Chile 84 -13,7 15 411 7,3 -56  -37 -107 -384 -162 2,4
Republica Dominicana 6,8 -11,2 33,3 9,8 8,7 40,8 27,4 -12,0 4,6 13,0 1,9
Costa Rica -106 -185 -20,7 -124 -156 -151 1,6 10,6 -0,3 -0,9 1,7
Espafia 0,6 24,0 7,2 -4,8 55 -193 -294 25,8 -5,5 -7,8 1,7
Demés paises -73  -147 35 -11,7 -7.9 7,7 -82 -190 -232 -111 24,1
Total Bogota -0,8 -14,7 6,6 -3,2 -3,7 26 -110 -173 -166 -11,0 100,0

(p) Cifras provisionales

Fuente: DANE; Calculos Banco de la Republica.

18



IMPORTACIONES

Las importaciones bogotanas en millones de ddlares acentuaron su caida en el cuarto trimestre de
2015 al descender 24,3% anual frente a un 17,6% del periodo anterior (Grafico 17b). Asi, en lo corrido
del afo, las compras al exterior cayeron 17,0% anual. Estas contracciones estuvieron asociadas a la
combinacion de menores cantidades y menores precios. En cantidad, productos como computadores,
teléfonos maviles y vehiculos fueron los mas afectados por el aumento en la cotizacién del délar lo
que contuvo la demanda de estos bienes. Mientras que el valor de las importaciones de gasolina se
redujo por la caida del precio del petréleo.

En linea con lo anterior, combustibles y lubricantes, bienes de consumo duraderos, equipo de
transporte y bienes de capital para la industria fueron los usos econémicos que presentaron las mayores
contracciones (Cuadro 6). Consistente con el comportamiento del comercio interno en el Gltimo
trimestre, las importaciones de bienes de consumo duraderos disminuyeron como respuesta a una
demanda débil de estos productos por la depreciacion del peso colombiano. Sumada a la depreciacion,
el deterioro de la produccion industrial contribuyd a las tasas negativas de la compra de bienes de
capital y de materias primas de este sector.

Por pais de origen, las importaciones desde la mayoria de socios comerciales disminuyeron y en
especial en los principales productos de importacion de cada pais (Cuadro 7). Asi por ejemplo, las
compras a Estados Unidos cayeron 23,9% anual especialmente por el renglon de combustibles; China
disminuyd por teléfonos y computadores; y en México la mayor reduccién se presentd en vehiculos
familiares.

Cuadro 6
Bogota. Importaciones seguln uso o destino econémico.
(crecimiento anual y participacion) Porcentajes
CUODE! adigitos 2014 Afio 2015(p) Afo Participacion
| 1 11 v 2014 | 1 11 \Y} 2015 1V-2015
0. Diversos 09 216 -65 199 85 473 89 292 08 189 01
1. Bienes de consumo no duraderos 4,4 59 109 89 7,7 5,6 -29 -66 -128 -4,7 125
11. Bienes de consumo duraderos 16,2 19,8 23,3 4.6 15,6 -2 -174 -284 -304 -205 11,2
I1l. Combustibles, lubricantes y prod. conexos 49,8 403 -121 134 203 -522 -418 -135 -262 -351 13,6
IV. Mat. primas y prod. int. para la agricultura -154  -0,7  -8,2 60 52 215 193 275 63 163 14
V. Mat. primas y prod. int. para la industria 15,6 39 1,7 39 75 -4,1 -9,7 98 -10,0 -84 204
VI. Materiales de construccion 9,0 62 -181 5,6 -34 -6 -171 52 -323 -147 2,1
VII. Bienes de capital para la agricultura -196 -420 -476 45 -315 -206 87 309 64 -22 0,2
VIII. Bienes de capital para la industria 12,2 42 120 71 88 -76 -116 -187 -265 -16,7 259
IX. Equipo de transporte -34,8 110 399 697 16,7 705 -354 -364 -380 -178 12,8
Total Bogota 10,1 115 9,8 13,7 11,3 -64 -186 -176 -243 -17,0 100,0

(p) Cifras provisionales
! Clasificacion segtin uso o destino econémco (CUODE)

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 7
Bogota. Principales paises de origen de las importaciones

(Crecimiento anual y participacion) Porcentajes
Paises 2014 Afo 2015(p) Afo Participacion
I 1l " IV 2014 I 1] i IV 2015 1V-2015
Estados Unidos 171 178 26 132 111 -227 -249 -148 -239 -217 275
China 187 216 213 75 167 -63 -167 -152 -203 -149 22,2
México -36 -164 -131 -70 -106 -34 -142 -206 -265 -17,0 8,5
Alemania 38 165 372 419 255 32 -298 -211 -169 -17;3 5,6
Francia -119 1239 1137 2174 1065 3005 -365 -405 -395 -21 4,6
Brasil 06 -116 48 -114 46 -239 -49 -266 09 -143 36
Japon 80 -186 44 -40 53 -165 -28 -264 -355 -211 1,6
Canada 416 170 391 124 266 -159 -335 -439 61 -272 15
Espafia -370 -85 08 10 -99 -71 -118 -15 -149 91 15
Corea del Sur 287 57 28 202 98 11 94 -270 -404 -20,2 15
Italia 135 93 81 50 -89 -72 -236 -196 -256 -194 14
Demas paises 66 115 111 132 107 -85 -10,7 -103 -27,7 -148 20,6
Total Bogota 101 115 98 137 113 64 -186 -176 -243 -17,0 100,0

(p) Cifras provisionales
Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

Al cierre de 2015, la tasa de desempleo en Bogota ascendid a 8,3%, cifra inferior al registro del
trimestre pasado (8,8%) pero superior al del afio 2014 (7,7%). La dindmica de la oferta y demanda
laboral explicaron el incremento del desempleo de la ciudad en lo corrido del afio. Por un lado la oferta
laboral, medida con la tasa global de participacion (TGP), caydé 0,9 puntos porcentuales en
comparacion con el registro del afio pasado (72,7%), lo que contribuiria a un descenso de la tasa de
desempleo. Sin embargo, la demanda de empleo o tasa de ocupacion (TO), se ubicé 1,2 pp por debajo
de la TO del afio pasado (67,1%), lo que presioné el desempleo al alza. Este mismo comportamiento
se observo al eliminar los efectos estacionales de la TO y TGP (Grafico 18).

Por su lado, el nimero de ocupados cayo 0,3% anual durante el cuarto trimestre (Grafico 19) aunque
en todo el afio crecio en promedio 0,4%. Dentro de las actividades con mayor participacién en la
generacion de puestos de trabajo pero que en esta ocasién disminuyeron la cantidad de ocupados se
destacaron la industria, el comercio y los servicios comunales, sociales y personales. Estas tres
actividades representan cerca del 70% del nimero de ocupados de la ciudad.
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Gréfico 18
Bogota. Tasa desempleo (TD), tasa de ocupacién (TO) y tasa global de participacion (TGP)
(trimestre movil desestacionalizadas)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

En los ultimos meses del afio, la calidad de empleo mejor6 en tanto que el empleo formal aumentd
2,5% después de una desaceleracion continua desde finales de 2014. Por el contrario, el empleo
informal mantuvo tasas negativas al caer 3,9% anual (Grafico 20). Asi la informalidad descendio6 1,6
pp al final del afio frente al registro de diciembre de 2014 (43,8%), ubicando a Bogota como la segunda
ciudad con menor tasa de informalidad después de Medellin.

Gréfico 19
Bogota. Ocupados por rama de actividad
(crecimiento anual y nivel trimestre mévil)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la RepUblica.
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Grafico 20
Bogota. Ocupados Formales e Informales
(crecimiento anual y nivel)
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

XI1. PRECIOS

La inflacion al consumidor en Bogoté cerr6 el afio con 6,62% anual, registro superior al del afio 2014
en 2,86 pp. El alza generalizada en los precios de la canasta familiar de los bogotanos estuvo
fuertemente influenciada por el grupo de alimentos que creci6 10,86% (Gréafico 21). Las causas® mas
importantes fueron atribuidas por una parte a los fendmenos climéaticos que azotan al pais lo cual
dificulta la produccion de alimentos, y por otra a la depreciacion del peso frente al ddlar que
parcialmente es trasladada al consumidor.

Gréfico 21
Bogota. Inflacién anual por principales grupos de gasto
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

® Estas razones son presentadas con mayor detalle en el Informe de inflacién de diciembre de 2015, publicado por el Banco
de la Republica.
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Dentro del grupo de alimentos, los clasificados en perecederos y procesados presentaron los mayores
aumentos (Cuadro 8), destacandose en el primer grupo el frijol verde, frutas y hortalizas y legumbres
frescas. En alimentos procesados las cotizaciones que mas contribuyeron al alza fueron: arroz, carne
de res y pollo, otras hortalizas y legumbres secas, aceites y pan. Cabe mencionar que el arroz cuya
inflacion fue 21,3% vy participa en la canasta de alimentos con el 10%, estuvo afectado por el paro
camionero de principios de afio, y por posibles alzas de los especuladores asi como por los altos
aranceles aplicados al producto importado, segun indico el boletin del observatorio de desarrollo
economico del distrito.

Al excluir los alimentos, la inflacion ascendio a 5,01% a diciembre de 2015. Los productos transables
fueron los que presentaron los mayores aumentos de precios (7,30%), seguidos de los no transables
(4,37%). Dentro de los transables sobresalieron las alzas de transporte y comunicacion. El transporte
aumento por el mayor precio de los vehiculos, mientras que comunicacion lo hizo por las alzas en los
servicios de telefonia. Los no transables por su parte presentaron aumentos en el grupo de vivienda y
educacién. El primero debido al aumento en los precios de arriendos y el segundo por los incrementos
en pensiones y matriculas. Por su parte, los principales aumentos en el grupo de regulados se
presentaron en los servicios publicos de gas, acueducto y energia eléctrica. Sin embargo, estos
incrementos fueron compensados por el descenso de los precios de los combustibles (-7,63%). Por lo
anterior, la inflacién de regulados fue la Unica que cay6 pasando de 6,69% en 2014 a 2,64% en 2015.

Cuadro 8
Bogota. Indicadores de inflacién al consumidor

Porcentajes

Descripcion dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15

Total 3,77 4,30 4,34 5,40 6,62
Sin alimentos 3,72 3,54 3,83 4,83 5,01
Transables 2,06 3,68 4,40 6,19 730
No transables 3,74 3,77 434 4,74 4,37
Regulados 6,69 2,71 150 2,69 2,64
Alimentos 3,88 6,30 5,69 6,88 10,86
Perecederos 13,34 17,19 7,88 12,09 26,06
Procesados 1,73 5,34 5,95 6,81 10,24
Comidas fuera del hogar 3,66 3,65 4,48 493 6,11

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Asonac; EAAB; Fedesarrollo; Fenalco; La Galeria Inmobiliaria; Observatorio de

Desarrollo Econémico de la Secretaria de Desarrollo Econémico; Terminal de Transporte S.A.;
Transmilenio S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: ANDI; DANE; XM Filial de ISA.
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‘ Seccion Sucursales Regionales
de Estudios Econémicos

Dora Alicia Mora

o0
Carolina Ramirez

‘ ‘ Carlos Alberto Suarez

‘ La opcidn de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional Bogota cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER-Bogota@banrep.gov.co
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