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Evolucién reciente de la cartera del sistema financiero colombiano

Entre marzo y septiembre de 2016 la cartera bruta de los establecimientos de crédito siguid
desacelerandose, lo cual obedecié al comportamiento de los créditos comerciales. Por su parte, la
cartera riesgosa se expandié a un mayor ritmo, lo cual unido con la dindmica de la cartera total, llevé a
que el indicador de calidad por riesgo exhibiera un aumento. En contraste, la cartera vencida creci a
una tasa levemente menor y el indicador de calidad por mora se mantuvo estable. Finalmente, las
utilidades crecieron a una mayor tasa.

A continuacion se presenta una breve revisién de algunos indicadores que brindan una vision del
estado del portafolio de créditos del sistema financiero colombiano, con cifras nominales a septiembre
de 2016.

1. Estructura del balance de los establecimientos de crédito

Al analizar la estructura del balance de los establecimientos de crédito se observé que su activo se
ubicé en $571,4 billones (b) a septiembre de 2016 (Gréfico 1, panel A), de los cuales los bancos
participaron con el 92,3% y las compafiias de financiamiento (CFC) con el 5,1%. El activo total de los
establecimientos de crédito mostré un crecimiento nominal anual de 6,4% en ese mismo mes, siendo
menor en 5,5 puntos porcentuales (pp) a lo observado seis meses antes. Esta menor dindmica estuvo
explicada por el activo de los bancos, que durante el mismo periodo pasé de crecer 12,1% a 7,2%.

Con respecto a la participacion del patrimonio dentro del activo, esta se mantuvo estable alrededor de
13,8% durante el ultimo semestre. El patrimonio de los establecimientos de crédito creci6 a una tasa
nominal anual de 6,7%, que se explica en mayor medida por el incremento del patrimonio basico
(8,6%), que representod el 64,5% del patrimonio. Al descontar el goodwill del patrimonio basico, se
encuentra que este crecié a un ritmo nominal anual de 8,9% y represent6 el 62,3% del patrimonio
(Gréfico 1, panel B). Por su parte, la relacion de solvencia basica se ubico en 10,7% en septiembre de
2016.

Gréfico 1. Balance de los establecimientos de crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos Banco de la Republica.

Las utilidades anualizadas de los establecimientos de crédito mostraron una mayor dinamica en
septiembre de 2016 en comparacion con marzo del mismo afio, al pasar de crecer 9,5% a 11,7%
(Gréfico 2). El rubro que mas contribuyd a la aceleracion de las utilidades fue la valoracién de
inversiones, que pasé de crecer 5,8% en marzo de 2016 a 43,3% en septiembre del mismo afio.



Gréfico 2
Crecimiento nominal anual de las utilidades
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2. Crecimiento de la cartera bruta, por modalidad

La cartera bruta total registr6 una tasa de crecimiento nominal anual de 8,7% a septiembre de 2016,
cifra inferior a la observada seis meses atras (12,6%). Esta desaceleracion fue resultado de la dindmica
presentada por la cartera comercial, que creci6 a un ritmo de 6,2% en septiembre de 2016, cuando seis
meses atras crecia al 13,4%. Por su parte, la cartera de microcrédito creci6 a una tasa de 6,3%, ritmo
mayor en 2,3 pp al observado seis meses atrds, mientras que el crecimiento de las carteras de consumo
y vivienda en septiembre de 2016 se mantuvo estable con respecto al de marzo del mismo afio, siendo
de 12,2% y 13,5%, respectivamente (Grafico 3). Segln la Superintendencia Financiera de Colombia,
el menor crecimiento de la cartera comercial ha sido explicado, entre otros, por eventos coyunturales
como la apreciacién del peso durante septiembre, prepagos realizados a los créditos comerciales y por
el incremento de los castigos en junio. Asimismo, los resultados de la Encuesta trimestral sobre la
situacion del crédito de septiembre de 2016 indican que la percepcion de demanda de los
establecimientos de crédito ha disminuido en la modalidad comercial.

Grafico 3
Crecimiento nominal anual de la cartera con leasing
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos Banco de la Republica.
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Con base en el documento de OMAS con cifras al 25 de noviembre de 2016, se registraron variaciones
anuales de 8,5% para la cartera total, 5,5% para los créditos comerciales, 12,8% para la modalidad de
consumo, 13,8% para la cartera de vivienda y 6,3% para los microcréditos.

3. Indicadores de riesgo*

En términos de riesgo, entre marzo y septiembre de 2016, el indicador de calidad por mora (ICM) de
la cartera total se mantuvo estable (3,7%), mientras que el de calidad por riesgo (ICR) continud
incrementandose, exhibiendo un aumento de 40 pb y ubicandose en un nivel de 7,3% (Gréfico 4, Panel
A).

Por modalidad de crédito se observé que, en el periodo analizado, el ICR se increment6 para la cartera
comercial y de vivienda y se mantuvo estable para consumo y microcrédito. El indicador de comercial
pasé de 7,0 a 7,6 y el de vivienda de 3,7 a 4,0. Por su parte, el de consumo registré un valor de 7,7% y
el de microcrédito un nivel de 10,9%. En cuanto al ICM la Gnica modalidad que mostrd deterioros fue
la de vivienda, cuyo indicador aumentd 30 pb entre marzo y septiembre de 2016, registrando en este
altimo mes un valor de 5,8%. Por su parte, las demas modalidades no exhibieron mayores variaciones
y su indicador se ubico en 5,0% para consumo, 2,5% para comercial y 6,9% para microcrédito
(Gréfico 4, paneles B, C, D y E).

Al tomar en cuenta los castigos, el ICM para la cartera total se situé en 7,7% a septiembre de 2016,
para la cartera comercial registrd un nivel de 5,1%, para la de consumo se ubico en 12,9%, el de
vivienda se ubico en 6,3% y el de microcrédito exhibid un valor de 13,6%.

Grafico 4

A. ICR e ICM para la cartera total del sistema financiero
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! Con la implementacién de las NIIF en enero de 2015 se permiti6 clasificar ciertas operaciones de leasing operativo dentro
de la categoria de leasing financiero y se introdujo la distincion de las provisiones generales por modalidad de crédito.
Adicionalmente, por sugerencia de la Superintendencia Financiera de Colombia se reclasificé el leasing habitacional de la
cartera comercial a la cartera de vivienda. Estos cambios afectan todos los indicadores de la cartera comercial analizados en
este documento, el monto de cartera vencida y de provisiones de la cartera de vivienda y el monto de provisiones de la cartera
de microcrédito. Por tanto, no se considera adecuado comparar los crecimientos de dichas variables entre 2016, 2015 y los
afios anteriores.
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B. ICR e ICM para la cartera de consumo del sistema financiero
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E. IC e ICM para la cartera de microcrédito del sistema financiero
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos Banco de la Republica.

Acorde con el comportamiento del ICR, entre marzo y septiembre de 2016 el crecimiento nominal
anual de la cartera riesgosa total aumentd, pasando de 20,1% a 22,7%. En el caso de la vencida, el
ritmo de expansion se redujo 1,2 pp, ubicandose en 18,3% (Grafico 5, Panel A).

Al hacer el andlisis de los préstamos vencidos por modalidad se observa que tanto los microcréditos
como los préstamos de consumo se expandieron a una mayor tasa, pasando de crecer 8,6% a 16,2%,
en el caso de los microcréditos; y de 17,2% a 21,5%, en el de los de consumo. Por su parte, los
créditos morosos comerciales y de vivienda se desaceleraron (comerciales: 19,9% a 12,1%, vivienda:
27,7% a 27,0%) (Gréfico 5, Panel B).

Al analizar el comportamiento de los préstamos riesgosos por modalidad se aprecia que todas las
carteras exhibieron un ritmo de crecimiento mayor. Los préstamos riesgosos de consumo registraron
en septiembre de 2016 un nivel de 22,1%, cuando seis meses atras se expandian a una tasa de 17,2%.
Por su lado, la cartera riesgosa de microcrédito paso de crecer al 4,3% a expandirse 10,7%, la de
vivienda de 22,2% a 24,5% y la de comercial de 22,7% a 23,8%, durante el mismo periodo (Grafico 5,
Panel C).

Por su parte, las provisiones para el total de la cartera exhibieron un crecimiento estable durante los
seis meses comprendidos entre marzo y septiembre de 2016, registrando una tasa de crecimiento en
este Gltimo mes de 16,3% (Grafico 5, Panel A)%. Por modalidad de cartera el comportamiento fue
heterogéneo. Por un lado, las provisiones para la cartera de consumo y de vivienda se expandieron a
un mayor ritmo, pues crecieron al 18,5% y 23,5%, respectivamente, cuando seis meses atras lo hacian
a un nivel de 14,3% y 18,9%, en su orden. Por otro lado, el saldo de provisiones de los préstamos
comerciales se desaceler6 4,5 pp (14,9% en septiembre de 2016) y el de los microcréditos se mantuvo
estable creciendo a una tasa de 1,8% (Grafico 5, Panel D).

2 El saldo de provisiones analizado incluye las provisiones prociclicas, contraciclicas y generales.

sep.-16



Gréafico 5
A. Crecimiento nominal anual vencida, riesgosa y provisiones de la cartera total con leasing
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B. Crecimiento nominal anual de la cartera vencida con leasing por modalidades
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C. Crecimiento nominal anual de la cartera riesgosa con leasing por modalidades
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D. Crecimiento nominal anual de las provisiones de cartera y leasing por modalidades
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Nota: 1. El salto observado en la serie del crecimiento anual de la cartera vencida de vivienda entre diciembre de 2014 y enero de
2015 se da por la reclasificacion del leasing habitacional vencido.
2. Los saltos observados en la serie del crecimiento anual de las provisiones de vivienda entre diciembre de 2014 y enero de 2015
y entre diciembre de 2015 y enero de 2016 se da por la inclusion de las provisiones generales.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos Banco de la Republica.

4. Cubrimiento

Por dltimo, en cuanto a los indicadores de cubrimiento de las carteras vencida (provisiones/cartera
vencida) y riesgosa totales (provisiones/cartera riesgosa®), se observa que pasaron de 127,9% y 66,4%
en marzo de 2016, a 128,2% y 64,8% en septiembre del mismo afio, respectivamente (Grafico 6, panel
A). Especificamente, ambos indicadores se mantuvieron estables para las modalidades de consumo y
comercial, alrededor de un nivel de 134,6% y 86,8%, en el caso de consumo, y de 162,4% y 53,2%,
para el de comercial (Gréfico 6, paneles B y C). Por su parte, los indicadores de cubrimiento de las
carteras de vivienda y microcrédito vienen presentando una tendencia decreciente. A septiembre de
20186, el indicador de cubrimiento de cartera vencida se ubic6 en 53,3% para la modalidad de vivienda
y en 98,7% para la de microcrédito; mientras que el de cartera riesgosa registro niveles de 76,9% y
63,0%, respectivamente (Grafico 6, paneles D y E).

Gréfico 6

A. Indicadores de cubrimiento de la cartera total con leasing
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* Es importante mencionar que una disminucion en este indicador no necesariamente refleja un menor nivel de cubrimiento
por parte de las instituciones, debido a que el indicador no tiene en cuenta el rodamiento entre calificaciones de la cartera
riesgosa.
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B. Indicadores de cubrimiento de la cartera de consumo con leasing

(porcentaje) 180 -

180 Septiembre de 2016
Provisiones/Cartera Vencida 134,6% 160
160 Provisiones/Cartera Riesgosa 86,8%

140

120

100

80

60

40

20 - 20

0 R R R R N s L 0
sep.-02 sep.-04 sep.-06 sep.-08 sep.-10 sep.-12 sep.-14 sep.-16 mar.-16 sep.-16

===PROVISIONES / CARTERA VENCIDA PROVISIONES / CARTERA RIESGOSA

C. Indicadores de cubrimiento de la cartera comercial con leasing
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D. Indicadores de cubrimiento de la cartera de vivienda con leasing
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E. Indicadores de cubrimiento de la cartera de microcrédito con leasing

(porcentaje)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos Banco de la Republica.
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