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*Las opiniones aquí contenidas son personales y no comprometen ni al Banco ni a su Junta Directiva



Régimen de Flotación Cambiaria

Desbalances limitados

Reservas Internacionales

Sistema Financiero Sólido, bien regulado , supervisado y comportado

Bajo nivel de descalces cambiarios

Las bases…
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Real GDP, annual variation in %
2017 2018 2019 2020 2021

World 3,5 3,2 2,6 -3,8 5,2
United States 2,4 2,9 2,3 -5,6 4,6
Euro Area 2,7 1,9 1,2 -8,3 5,7
China 6,9 6,7 6,1 1,5 7,6
Japan 2,2 0,3 0,7 -4,7 2,6
Latin America 1,8 1,6 0,8 -7,2 4,0
Centam & Caribbean 2,1 2,0 2,2 -4,3 3,5
Chile 1,2 3,9 1,1 -6,0 4,8
Mexico 2,1 2,2 -0,3 -8,5 3,3

Mercosur 1,7 0,6 0,5 -7,4 4,0
Argentina 2,7 -2,5 -2,2 -11,0 5,2
Brazil 1,3 1,3 1,1 -6,7 3,7
Paraguay 5,0 3,4 0,0 -2,0 4,7
Uruguay 2,6 1,6 0,2 -3,8 3,8
Venezuela -15,7 -19,6 -31,1 -21,0 -1,7

Andean Com. 2,0 2,9 2,3 -7,4 5,2
Bolivia 4,2 4,2 2,2 -4,5 3,8
Colombia 1,4 2,5 3,3 -5,2 4,1
Ecuador 2,4 1,3 0,1 -8,1 3,0
Peru 2,5 4,0 2,2 -10,5 7,9

Source: LatinFocus Consensus Forecast

El choque…
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El choque…





6

Pagos

Crédito

Información

Los roles…
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Flexibilidad

El enfoque…



Acciones del BR…
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Atender Liquidez 
Mercados y 

Provisión

Reducción de 
Tasas de Interés

Estabilidad de 
recursos y de 

estímulo



Las medidas…
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Liquidez permanente a 
través de la compra 
definitiva de títulos de deuda 
privada y pública

Liquidez transitoria a plazos 
largos y con un número 
mayor de títulos admisibles

Coberturas en USD y liquidez 
transitoria a través de 

operaciones SWAP

• Normalización 
condiciones de 
mercado

• Provisión liquidez 
estable para la 
adecuada 
originación de 
crédito. 

• Reducción costos 
de intermediación

• Cobertura de 
riesgo cambiario y 
provisión de 
liquidez para evitar 
sobresaltos en este 
mercado 

Reducción del encaje 
requerido



Las medidas…
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Compra de títulos de deuda 
privada $8,7 bills
7,8% de la base monetaria

Compra de títulos de deuda 
pública $2,8  billones 
2,6% de la base monetaria

Reducción del encaje 
requerido $10,1 billones

9,4% de la base monetaria

El saldo de repos al 4 de 
agosto es $5,3 billones 
Con plazos entre 1 y 360 
días y contra títulos de 
deuda privada, pública y 
pagarés de cartera

El saldo de forwards al 4 de 
agosto es de US$915 
millones y el de swaps es 
US$0

Tasa de 
intervención: 
2,25% nominal
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Gracias
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