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. Contexto externo



1.Evolucion de la
pandemia y del proceso
de vacunacion



Nuevas muertes por Covid-19
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indice de rigurosidad de las medidas de aislamiento
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Poblacion que ha recibido al menos una dosis

(porcentaje de la poblacién, datos al 19 de febrero de 2021)
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2. Tendencias mundiales de
actividad economica y crecimiento
de los socios comerciales
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Exportaciones reales y trafico de

contenedores (*)
(variacién anual)
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Precios de los productos basicos exportados Ingresos de remesas de trabajadores en algunos paises

(diciembre 2019=100)
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Movilidad hacia lugares como restaurantes, centros comerciales, cines, entre otros vs crecimiento del PIB
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Nota: Para los paises que no se cuenta con el dato observado del PIB real del
tercer trimestre se toma la estimacion de la encuesta de Bloomberg y de
Focus Economics.

Fuente: Bloomberg, Datastream, Google, bancos centrales y oficinas de
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Tasas de referencia Bancos Centrales de
algunas Economias Avanzadas

(Porcentaje)
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Hojas de balance principales bancos centrales
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indice de apoyo econémico
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Respuesta Fiscal discrecional a la crisis del Covid-19

(porcentaje) (% del PIB)
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Primera categoria: These measures include additional spending (for example, health services and
unemployment benefits); capital grants and targeted transfers (for example, wage subsidies or direct
transfers); or tax measures (for example, tax cuts or other relief) provided through standard budget
channels. Deferrals of tax payments and social security contributions aim to provide liquidity to taxpayers.
Segunda categoria: Mesasures that involve the creation of assets, such as loans or equity in firms. Equity
injections or loans to firms.



Deuda bruta del Gobierno General (% del PIB) Tasas de desempleo para algunos paises
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3.Precio del petroleo



Precio del Petrdleo
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Fuente: Bloomberg. Actualizado al 26 de febrero de 2021.
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Oferta y demanda

Datos observados a/

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21
Produccién mundial mill bpd 100.6 91.2 914 933 938 94.0 93.6
Produccidon No OPEP mill bpd EIA 66.0 624 623 633 635 636 63.7
Produccidon OPEP millbpd 34.6 28.8 29.1 30.0 303 303 29.9
Datos observados a/
Variable/indicador Unidades Fuente 2019 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21
Consumo mundial mill bpd EIA 101.2 947 943 960 96.2 939 96.7

a/ los datos de febrero corresponden a la estimacién de la EIA.

Fuente: EIA; cdlculos del Banco de la Republica.




Inventarios

Datos observados a/

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21
Cambio neto de los inventarios mundiales mill bp EIA -0.5 -3.4  -29 -27 -24 0.1 -3.2
Inventarios comerciales OCDE mill bp, fin de EIA 2879 3169 3121 3098 3045 3030 2982
Indicadores de los EE.UU.
Inventarios comerciales EE.UU. mill bp, fin de 1282 1422 1386 1389 1347 1324 1294
Cambio anual en los inventarios comerciales EE.UU. mill bp EIA 55.1 124 100 106 65 25 14
Inventarios comerciales EE.UU. (solo petréleo crudo) mill bp, fin de 429.9 492 484 488 493 476 462

a/ los datos de febrero corresponden a la estimacidn de la EIA.

Nota: los datos de inventarios corresponden a los inventarios comerciales (sin incluir reservas estratégicas) de petréleo

crudo y sus derivados.
Fuente: EIA; cdlculos del Banco de la Republica.




4. Tasas de interés e
inflacion externas
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(Porcentaje) 5-Year Breakeven Inflation Rate (Porcentaje) 10-Year Breakeven Inflation Rate
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Nota: The breakeven inflation rate represents a measure of Nota: The breakeven inflation rate represents a measure of expected inflation
expected inflation derived from 5-Year Treasury Constant Maturity derived from 10-Year Treasury Constant Maturity Securities (BC_10YEAR) and 10-

Securities (BC_5YEAR) and 5-Year Treasury Inflation-Indexed
Constant Maturity Securities (TC_5YEAR). The latest value implies

what market participants expect inflation to be in the next 5 years,
on average.

Year Treasury Inflation-Indexed Constant Maturity Securities (TC_10YEAR). The

latest value implies what market participants expect inflation to be in the next 10
years, on average.



Limite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de aino) a/
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Indice de precios, Alimentos
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Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Diciembre



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion ala

Participacion (%)

USs$ Mill. Var. Anual (%)
var. anual
nov-20 | dic-19 | dic-20 | nov-20 | dic-20 | nov-20 | dic-20 | nov-20 | dic-20
Bienesbasicosde |, | 2064 | 1452 | 203% | 29,7% | 16,87 | 48,40 | 47,6% | 47,9%
origen minero
Bienes basicos de
22 0 1 11,3% 6,7% 1,46 , 16,7% 18,2%
origen agricola 4 403 55 3 36,7 4 4,44 7
Resto de
02 86 1026 ,9% 19,0% 1,1 ,91 , 7% ,9%
exportaciones 9 3 3,9 9 4 4,9 35,7 33,9
Total 2523 3330 | 3029 | -14,3% | -9,0% | -14,28 | -9,04 | 100,0% | 100,0%




Exportaciones totales
(Millones de USD)

4000
USD Millones
3000
dic-19 3330
2000
oct-20 2645
nOV'ZO 2523 1000
dic-20 3029
o
Var. Anual . LT .
Nivel Tendencia*
nov-20 -14,3% -16,3%

dic-20 -9,0% -16,5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20



Exportaciones Acumuladas

(Milllones de USD) (Enero-Diciembre) (Var. Anual)
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

USs$ Millones Var. Anual
Enero - Diciembre 2019 39489 -5,76%
Enero - Diciembre 2020 31057 -21,35%

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen minero

. (Petrdleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
USD Millones (Millones de USD)

dic-19 2064 2800
oct-20 1376 2400
nov-20 1200 2000
dic-20 1452 1600
1200
En dic-20 800
representd el 47,9% 200
de las expo totales
o
e O & > > ® © @ 2 o o o 3 2 2
Valor

Var. Anual : :

Nivel Tendencia*

nov-20 -29,3% -31,4%

dic-20 -29,7% -32,8%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

dic-20



Diciembre 2020

L, Variacion . .
Variacion anual Rubro anual del Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones -9,0%
Petroleo crudo -42.,0% -13,6
29.7% Carbon, lignitico y turba -30,9% -3,8
Bienes de origen minero 1 8’ 401 Refinacion del petroleo y otros -34.2% -2,7
’ Ferroniquel -37,0% -0,9
Oro 36,7% 2,6
Acumulado Enero-Diciembre 2020
Total exportaciones -21,4%
Petroleo crudo -45,1% -14,8
32.0% Carbon, lignitico y turba -26,5% -3,8
Bienes de origen minero -1 9’ 417 Refinacion del petroleo y otros -45,5% -34
’ Ferroniquel -20,1% -0,3
Oro 66,1% 2.9




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Café, banano y flores)

USD Millones (Millones de USD)

dic-19 403

600
oct-20 357
nov-20 422
. 400
dic-20 551
En dic-20 200
representd el 18,2%
de las expo totales o
T S L £ A L 5 E & o o209
S 2 5 g ES5 §S EE g8 85§
Valor
Var. Anual
Nivel Tendencia*
nov-20 11,3% 10,5%
dic-20 36,7% 12,3%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

dic-20



Diciembre 2020

.., Variacion o
Variacion anual Rubro anual del Contribucion a
[Contribucion] rubro var. anual
Total exportaciones -9,0%
| | , 36,69% Cafe (sin tostar) 31,0% 2,18
Bienes de origen agricola (4.44) Banano 102,9% 2,12
Flores 4.5% 0,13
Acumulado Enero-Diciembre 2020
Total exportaciones -21,4%
3.5, Cafe (smn tostar) 7,6% 0,44
Bienes de origen agricola [0” 2] Banano 6,0% 0,14
Flores -4,3% -0,16




Resto de exportaciones
USD Millones (Millones de USD)

dic-19 863 o
oct-20 912 1009

nov-20 902 800
dic-20 1026 600

400
En dic-20
200
representd el 33,9%
o
de las expo totales e B X > E e ® ® @  © & o 8 g 8
Valor
Var. Anual . .
Nivel Tendencia*
nov-20 3,9% 3,6%
dic-20 19,0% 6,9%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de manufacturas representan el
96.9% de este grupo.

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

dic-20



Diciembre 2020

Variacion anual Rub Zzn;c(lioel; Contribucion a
[Contribucion] ubros l‘llllbl‘O var. anual
Total exportaciones -9,0%
Productos quimicos 22.2% 1,5
19,0% : : : .
Resto de exportaciones 491] Alimentos, bebidas y tabaco sin café¢ 19,4% 1,0
b t t A . .
Otros Sector Agropecuario, Ganaderia, 48.5% 0.7
Caza, eftc.
Acumulado Enero-Diciembre 2020
Total exportaciones -21,4%
Vehiculos automotores y otros tipos de 46.6% 09
Resto d ctaci -8,6% transporte
€510 GC EXportaciones [-2,37] Productos quimicos -8,3% -0,6
Otros Manufactura y Maquinaria -26,3% -0,4




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dalares
Febrero1a20 2020y 2021

Exportaciones */
Importaciones y (no incluye petrdleo en cifras
observadas)
Period
ernodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2000 | 2020 || 2000 | 20m "% \conv| 2020 | 201 "® | conv
21/20 /20 20/19
Enero 8330 3769 -130%| a118] 3ses| 13w o] 2z 1678 23w
Febrero 12l 20 2733] 2930 72%| 2602] 27as] e o 1233 1534 245%

Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAM.
Babord: Coordinacion de Estudics Econdmicos.

a: Db=ervadas DM (declaraciones electroricas COMEX, 5YGA y MUISCA ).

" Producidas por k& DIAN y certificadas por el DAME
“: Produccitn conjunta DIAMN-DANE




Importaciones CIF

Diciembre 2020



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

Contribucion a

Participacion
USs Mill. | Var. Anual (%) P
la var. anual (%)
nov-20 | dic-20 \nov-20 dic-20 ' nov-20 | dic-20 | nov-20 | dic-20
Bienes de
1031 | 1067 | -9,5% | 1,9% -2,28 0,48 24,6% | 25,8%
consumo
Bienes
. . 1674 | 1732 | -18,8% | 2,7% -8,16 1,10 40,0% | 41,8%
intermedios
Bienes de
i 1482 | 1342 | -4,6% | -0,1% | -1,50 -0,02 | 35,4% | 32,4%
capital
Total 4188 | 4143 | -12,0% | 1,6% | -11,94 1,55 | 100,0% | 100,0%
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(Millones de USD)
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USD Millones
dic-19 1687
oct-20 1557
nov-20 1674
dic-20 1732

En dic-20

representd el 41,8%

de las impo totales
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Diciembre 2020

.., Variacion L
Variacion anual Contribucion a
v ., Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 1,6%
Materias primas para la industria 11,3% 3,5
2, 7% . . .
Materias primas [1,10] Materias primas para la agricultura 47,0% 1,6
’ Combustibles -58,7% 4.0
Acumulado Enero-Diciembre 2020
Total importaciones -17,5%
Combustibles -51,4% 4.4
. . -18,3% . . : ,
Materias primas 1-821] Materias primas para la industria -12,2% -4.,0
’ Materias Primas para la agricultura 4,6% 0,2




USD Millones
dic-19 1343
oct-20 1185
nov-20 1482
dic-20 1342

Endic-20

representd el 32,4%

de las impo totales
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Diciembre 2020

L, Variacion L
Variacion anual Rubro anual del Contribucion a
[Contribucion] rubro var. anual
Total importaciones 1,6%
Bienes de capital para la industria -6,2% -1,3
. . -0,1% Materiales de construccion -14,0% -0,5
Bienes de capital [-0,02] Bienes de capital para la agricultura -0,9% 0,0
Equipo de transporte 23.4% 1,8
Acumulado Enero-Diciembre 2020
Total importaciones -17,5%
Equipo de transporte -29,1% -2,6
Bienes de capital -18,5% Bienes de capttal para la industria -11,3% 2,2
[-5,80] Materiales de construccion -34,2% -1,1
Bienes de capital para la agricultura -2,5% 0,0




USD Millones
dic-19 1048
oct-20 963
nov-20 1031
dic-20 1067

Endic-20

representd el 25,8%

de las impo totales
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Diciembre 2020

Variacion anual Rubros Zﬁ::lc(lioe? Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 1,6%
Bienes de consumo no duradero 0,8% 0,1
Productos farmacéuticos y de tocador 13,5% 0,5
1.9% Vestuario y otras confecciones 5,0% 0,1
Bienes de consumo [(;,48] Bienes de consumo duradero 3,1% 0.4
Maquinas y aparatos de uso doméstico 30,1% 0,6
Armas y equipo militar 104,2% 0,1
Acumulado Enero-Diciembre 2020
Total importaciones -17,5%
Bienes de consumo no duradero -4,4% -0,6
Otros bienes de consumo no duradero -25,1% -0,5
Bienes de comsumo -14,5% Productos farmacéuticos y de tocador -3,9% -0,2
[-3,46] Bienes de consumo duradero -26,6% -2,9
Vehiculos de transporte particular -31,6% -1,8
Objetos de adorno, uso personal, etc. -30,6% -0,5




Il. Actividad econdmica



Resultados PIB: 2020T4 y 2020



Niveles de PIB: resultados y revisiones

Producto interno bruto DAEC Serie desestacionalizada y ajustada por efectos
230 calendario (DAEC)
Var. Anual Var. Trimestral
220
201971 3,1% 0,8%
210
2019712 3,5% 1,1%
200 201973 3,2% 0,6%
190 2019T4 3,3% 0,8%
202071 0,1% -2,4%
180
I 2020T2 -15,6% -14,8%
170 < ~ < ~ < ~ < ~ < ~ < ~ < ~ < ~ < 2020T3 '8r3% 9;4%
N B m ¥ % B B 68 6 K KR ® & & & o o
S & § § § § § §8 §8 &8 &8 & g &g g g ¥ 2020T4 -3,5% 6,0%
M Publicacion noviembre 2020 M Publicacion febrero 2021
202074 4,4% 6,3%

(prondstico)

Nota: en adelante, las barras y lineas amarillas, en los graficos, corresponderan a
los prondsticos del equipo técnico correspondientes al IPM de enero de 2021. Fuente: DANE; calculos Banco de la Repuiblica



El resultado del ano

Crecimiento del PIB en Colombia
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Fuente: DANE y Bloomberg; calculos Banco de la Republica.

Cifras publicadas hasta 1 de marzo de 2021.
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Peru
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Crecimiento del PIB en 2020
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Resultados PIB 202074 y 2020
(enfoque del gasto)



Consumo total

200

190

18

o

17

o

16

o

15

o

140

<
=
o
—
o
I

~
=
™
—
o
N

<
=
(a2]
—
o
~
|

Consumo Total DAEC

o~ < ~
=

=

2014
2014.T
2015
2015.
2016

Publicacién noviembre 2020

< o~ < o~
= ~ =~

2016.

2017.T
2017
2018.
2018
2019

M Publicacion febrero 2021

S N T N <
=

2019.

o

2020.T

2020.T4

10.0

5.0

0.0

-10.0

-15.0

Variacion anual

2012.74

2013.12

2013.74
2014.12
2014.74
2015.74
2016.T2
2016.74

2015.12

—e—Publicacidn noviembre 2020

-0.8
-1.5

2017.712
2017.74
2018.12
2018.74
2019.712
2019.74
2020.12
2020.74

—e—Publicacién febrero 2021

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Consumo de los hogares
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Consumo final del gobierno
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Valor agregado en Obras Civiles (oferta)
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Demanda interna
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Exportaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)

Exportaciones de bienes Exportaciones de servicios
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Indices de cantidades de exportaciones de bienes

Bienes mineros
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Importaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)

Importaciones de bienes Importaciones de servicios
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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Resultados PIB 202074 y 2020
(enfoque de la produccion)



Sectores afectados y recuperacion

Nivel comparado con 2019T4

Inmobiliarias

Financieras

Agropecuario

Adm. publica, educacién y salud
Informacién y comunicaciones
Electricidad, gas y agua

Profesionales

PIB

Mineria

Comercio y reparacion
Manufactura

Arte y recreacién

Transporte y almacenamiento

Mayor afectacién en 2020.T2

Construccion

@ 2020.T2

90%

Mejora desde 2020.T2 hasta 2020.T4

100%

110%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30%

Variaciones anuales

3§\

2019.714 2020.T1 2020.T2 2020.T3 2020.74

—e— Actividades primarias —e—Actividades secundarias

—e— Actividades terciarias

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Indicadores de 2021.T1



Demanda de energia y movilidad

Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
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Fuente: XM y Google

feb-18

feb-19 feb-20 feb-21
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Movilidad

(promedio mensual)
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Nota: los informes muestran cémo cambian las visitas a diferentes lugares, asi como su
duracion, en comparacion con un valor de referencia. El valor de referencia es la mediana de
ese dia de la semana correspondiente al periodo de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6
de febrero de 2020.



Manufactura y comercio minorista

Produccion manufacturera
(serie desestacionalizada)
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65
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2 ES 2 3 °c’ ES 2 3 2
() (O] (O] (J] ()
B Niveles SA°  ——Variaciéon anual serie SA (eje der.)
Variacion anual
Mes . .
(Original)
Nov-20 -0,2%
Dic-20 1,6%
Ene-21 -1,6%

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.
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Comercio minorista sin combustibles ni vehiculos
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Variacién anual (Original)
Mes Total minorista Sin comb,ustlbles n
vehiculos
Nov-20 4,2% 10,6%
Dic-20 -2,7% -3,1%
Ene-21 -6,4% -3,5%
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Comercio minorista por lineas de mercancias

Variacion anual — ventas reales

(serie original)

ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21
Total comercio minorista y vehiculos -17.0% -0.8% 3.1% 4.2% -2.7% -6.4%
Total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos -9.8% 2.2% 7.2% 10.6% -3.1% -3.5%
Alimentos (viveres en general) -4.5% -0.1% 4.9% 3.5% 0.6% 0.2%
Bebidas no alcohdlicas -29.3% -20.9% -6.9% -9.9% -10.4% -13.7%
Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco -11.5% 14.3% 35.9% 6.0% 0.9% -3.7%
Prendas de vestiry textiles -45.8% -15.1% -4.4% 3.8% -15.9% -32.6%
Calzado, articulos de cuero y sucedaneos del cuero -54.0% -30.8% -14.6% -2.1% -23.6% -45.3%
Productos farmacéuticos y medicinales -3.2% 0.6% 2.4% 5.7% 8.5% 8.3%
Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria -13.6% -5.3% 2.9% 0.0% -4.1% -3.7%
Electrodomésticos, muebles para el hogar 0.1% 19.2% 28.2% 43.4% 5.1% 2.8%
Articulos y utensilios de uso doméstico -11.4% 13.1% 11.7% 17.9% -3.4% -10.7%
Productos para el aseo del hogar 17.9% 23.7% 31.1% 29.2% 23.5% 23.6%
Equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o doméstico. 35.5% 50.3% 31.1% 44.9% 5.8% 42.3%
Equipo y aparatos de sonido y video (televisores) 3.7% 16.0% 32.2% 55.5% -8.3% 1.8%
Libros, papeleria, periédicos, revistas y utiles escolares -30.2% -8.0% -14.2% -8.3% -12.5% -52.5%
Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas -9.5% 7.2% 9.6% 12.4% 5.0% 2.5%
Otras mercancias para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente -18.1% -2.8% 0.9% -0.4% -8.9% -3.1%
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehiculos principalmente de consur  -22.1% -5.0% -4.5% -0.3% -0.4% -12.4%
Combustibles para vehiculos automotores -20.7% -4.6% -0.6% -4.9% 0.8% -9.0%
Vehiculos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares -33.5% -6.5% 2.1% -6.2% 0.5% -15.3%
Otros vehiculos automotores y motocicletas -40.6% -6.7% -15.6% -11.8% -11.5% -14.3%




Indice de produccién industrial (IPI)
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Var. Anual - serie original

Nov-20 Dic-20 Ene-21

IPI -7,1% -5,3% -6,4%

Mineria -29,9% -25,8% -21,0%

Carbon -63,7% -47,8% -33,3%

Petrdleo -12,7% -13,4% -15,0%
Manufactura -0,2% 1,6% -1,6%
Electricidad y gas -0,4% -0,9% -2,8%
Distribucidn agua -1,2% 1,4% 1,2%




lll. La inflacion a febrero de
2021
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A Febrero de 2021

Descripcién Ponderaciones dic-19 jul-20  ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21
nuevo IPC
Total 100 3,80 1,97 1,88 1,97 1,75 1,49 1,61 1,60 1,56
Sin alimentos 84,95 3,45 1,42 1,37 1,57 1,42 1,02 1,03 0,89 0,93
Bienes 18,78 2,18 0,91 0,99 1,15 1,03 0,02 0,63 0,42 1,07
Servicios 48,85 3,45 1,94 1,79 1,86 1,75 1,55 1,29 1,04 0,91
Arriendos 25,16 2,68 1,87 1,66 1,53 1,42 1,35 1,33 1,23 1,23
CFH 8,79 418 3,66 3,59 3,65 3,86 3,83 3,84 3,606 3,86
Resto 14,91 4,34 1,06 0,95 1,37 1,05 0,54 -0.26 -0.82 -1,34
Regulados 17,32 4,81 0,48 0,59 1,19 0,92 0,58 0,73 0,94 0,83
Servicios publicos 6,69 6,02 0,86 1,16 3,19 2,32 1,59 3,22 4,03 3,08
Combustible 2,91 1,90 -12,02 -11,94 -11,95 -12,23 -12,45 -12,22 -10,62 -9.09
Transporte 5,53 3,89 3,87 3,87 5,42 7,13 6,93 6,35 5,43 5,62
Educacion 2,38 6,38 6,71 6,71 4,69 473 4,73 1,05 1,05 0,56
Resto 013 422 5,23 5,23 5,23 5,23 5,23 5,23 1,35 3,52
Alimentos 15,05 5,80 5,00 4,66 4,13 3,54 4,09 4,80 5,51 5,02
Perecederos 3,15 8,66 -3,16 -3,13 -3,42 -4,89 -1,57 2,49 6,71 6,47
Procesados 11,90 5,04 7,48 ©,99 6,40 6,08 5,72 5,43 5,19 4,62
Indicadores de inflacién basica

Sin Alimentos 3,45 1,42 1,37 1,57 1,42 1,02 1,03 0,89 0,92
Nucleo 15 (p08) 3,78 2,21 2,15 2,33 2,23 1,96 1,88 1,78 1,74
Inflacién sin alimentos ni requlados 3,10 1,66 1,57 1,67 1,55 1,13 1,11 0,87 0,96
Promedio indicadores inflacidn bésica 3,44 1,76 1,70 1,86 1,73 1,37 1,34 1,18 1,21

Resto Servicios . Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en Avion, Intermunicipal e

Internacional); Informacion y Comunicaciones; Recreacian y Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educacian (Educacian Superior, Diplomados y Cursos de Educacion no Formal); Otros Servicios Diversos (Cuidado

Personal, Seguras, Cuidado de Nifios).

Resto Regulodos : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.

Fuente: DAME; calculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales
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Arriendos
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Precios relativos de Alimentos

(IPC alimentos / IPC sin alimentos)
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio

Mensual)
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IPP TOTAL indice dic-14 = 100
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* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado. Fuente: DANE.
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Densidad estimada

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la
inflacion total para:

Diciembre 2021
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion
total son mayores o menores (e iguales) a:

7.5%
34.2%
46.2% 45.5%
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IV. Mercado Laboral



Ocupados: Total Nacional

Serie mensual desestacionalizada
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Numero de ocupados (miles)

Nacional 13 Ciudades
Febrero 2020 22,408 10,976
Abril 2020 16,400 7,702
Enero 2021 20,774 9,958

Variacion absoluta de los ocupados

Nacional 13 Ciudades
abril-febrero 2020 - 6,008 - 3,273
enero 2021 - abril 2020 4,374 2,256

Recuperacion frente a sus caidas

Nacional 13 Ciudades

Proporcién 72.8% 68.9%

Fuente: GEIH — DANE; célculos Banco de la Republica.



Tasa de Ocupacion Tasa de Ocupacion
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Cifras para las 13 ciudades y areas metropolitanas

Numero de ocupados (miles)

Asalariados No Asalariados Informales Formales
Febrero 2020 6,001 4,975 5,269 5,707
Abril 2020 4,300 3,402 3,304 4,398
Enero 2021 5,190 4,768 4,913 5,045

Variacion absoluta de los ocupados

Asalariados No Asalariados Informales Formales
abril-febrero 2020 - 1,701 - 1,573 - 1,964 - 1,309
enero 2021 - abril 2020 890 1,366 1,608 647

Recuperacion frente a sus caidas

Asalariados No Asalariados Informales Formales

Proporcién 52.3% 86.8% 81.9% 49.4%

Fuente: GEIH — DANE; célculos Banco de la Republica.



Pension Salud




Indice de ingreso real mediano mensual

Veintitres ciudades (Ene-2008 - Diciembre 2020)

Indice de ingreso real mediano por hora

Veintitres ciudades (Ene-2008 - Diciembre 2020)
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Base: marzo de 2007
Trimestre mavil, series desestacionalizadas.
Fuente: GEIH [DANE): calculos del Banco de la Repiblica

Variacidn anual, respectivamente: 3.7, -28.8, 4.4

Fuente: GEIH — DANE. Calculos Banco de la Republica.

Trimestre mavil, series desestacionalizadas.
Fuente: GEIH [DANE): calculos del Banco de la Repiblica

Variacién anual, respectivamente: 3.5, -16.6, -2.3
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Tasa de desempleo por sexo - Total Nacional
(trimestre movil desestacionalizado)
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V. Variables Financieras



Indicadores actualizados con datos
a febrero 2021



Endeudamiento/ PIB

Endeudamiento Comercial / PIB
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Endeudamiento Comercial
Variacién Anual y contribuciones por modalidad
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Fuente: Superintendencia Bancaria y Banco Republica. Calculos Banco de |a Republica
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Cartera Comercial Cartera Microcrédito
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Consumo semidurabley durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
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Depositos a la vista 1/
Saldo promedio mensual y variacion anual
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CDT y Bonos CDT por plazos

Monto trimestral Sb.
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Tasas Pasivas TPM e IBR

(Variacién acumulada * desde febrero de 2020) Overnight, 1, 3y 6 meses
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Disposicion para prestar por parte de los bancos

(porcentaje) Principales destinos del exceso de recursos por parte de los

(% del bce de Cambio en la oferta de nuevos créditos por modalidad de los
Bancos
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Fuente: Encuesta Situacion del Crédito en Colombia (diciembre 2020), Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Indicador de oferta: rechazo de solicitudes

Consumo Bancos Comercial Bancos
Porcentaje de rechazo de nuevas solicitudes de crédito Porcentaje de rechazo de nuevas solicitudes de
crédito

M dic-18

¥ jun-19 W dic-19 ¥ jun-20 wdic-20

Fuente: Encuesta Situacién del Crédito en Colombia (diciembre 2020), Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Percepcion de la demanda de crédito para los establecimientos de crédito

A. Comercial B. Consumo
(%0 bee de (% bee de
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Fuente: Encuesta Situacion del Crédito en Colombia (diciembre 2020), Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Percepcion de la demanda de crédito para los establecimientos de crédito

C. Vivienda D. Microcrédito
(% bee de (% bee de
respuestas) (%) respuestas) %)
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Fuente: Encuesta Situacion del Crédito en Colombia (diciembre 2020), Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Programa de Acompanamiento a Deudores —PAD-
Consolidacion de Sinformacion hasta febrero 10 de 2021

Programa de Acompafiamiento a Deudores Programa de Acompainamiento a Deudores
Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020 Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020
Numero de Numero de Saldo . .
Producto . ) Numero de Numero de

C ial P durs oeraclones $ 3<y Froducto deudores* operaciones Saldo  $mm

omercia art. Alivioen m/n 3% = o
Construccion 274 979 770 Con_sumo Part. Alivio 11.2%
Corporativo 244 512 2988 Rotativo 68,235 156,957 695
Empresarial > 808 4674 1.801 Tarjeta de Crédito (TDC) 1,291,708 1,447,285 6,121
Factoring 71 379 17 Libranza 19,300 20,691 561
Financiero/institucio 6 25 37 Libre inversion 363,228 408,912 9,415
Leasing 2,400 4,009 2,639 Vehiculo 27,556 27,967 956
m'groempresa 9’22? 1?;3; j;; Bajo monto 9,924 10,116 7
Oficial/aopi 13 ’ 31 86 Otros consumo 3,049 4,266 73

rn

clargeniemo Total 1,783,000 2,076,194 17,828
PYME 13,451 27,074 3,518 - -
Total 29,756 51,614 12,913 Vivienda Part. Alivio 4.2%
Microcrédito Part. Alivio 6.5% VIS 374
Hasta 25 SMLV 135,407 140,134 574 NO VIS 1,716
Entre 25y 120 SML 13,942 17,231 290 Leasing habitacional 955

149,349

28,624 30,570

Fuente: Superintendencia Bancaria, “Informe Estadistico de Seguimiento de Medidas en la Coyuntura”



Impacto Programa de Acompainamiento a Deudores

Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020
Impacto promedio de la medida

. oy Duracién promedio
Reduccién Ampliacion P

Modalidad Reduccion de . ) periodo de
cuota (%) promedio de tasa  promedio del TR
de interés EA (%) plazo (#meses)

(#meses)
Comercial 32.80% 1.27 22 7
Consumo sin TDC 24.10% 1.17 37 4
Microcrédito 18.40% 412 10 4
Vivienda 9.50% 0.48 62 5
Total 25.90% 1.28 36 6

Ultima actualizacién: (12/02/2021) - Cifras con corte a (10/02/2021)

Notas. Se incorpora informacién de 33 de las 33 entidades, las cuales representan el 88% de la cartera del sistema.
"Los deudores aqui sefialados no necesariamente son Unicos puesto que una persona natural/juridica puede registrar alivios con dos 0 mas entidades

**Se excluye el producto TDC dadas las particularidades propias del producto y de la redefinicion en sus condiciones, para no influenciar los resultados en los impactos promedio del resto de la cartera

Fuente Superintendencia Bancaria



Cartera vencida, en Riesgo y Provisiones
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Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica
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Utilidades Entidades de Crédito
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El riesgo de mayor impacto sobre el desempeno del sistema
financiero colombiano
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El riesgo de mayor impacto sobre el desempeno del sistema
financiero colombiano
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El riesgo que afecta en mayor medida el desempeno de las entidades
(al que son mas vulnerables)
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El riesgo con mayor probabilidad de ocurrencia
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Confianza en la estabilidad del sistema financiero
colombiano de todos los encuestados
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