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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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EEUU:
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Zona del euro
Indices de Confianza del Consumidor PMI Manufacturero
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América Latina

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina

(porcentaje)
4,5
Sl 4,0
2,9
2,4 20 24 !
1,8 .
1,4 1,5 l 1,6
I-2,8 25
3,6
-5,8
Brasil Chile México Perd

mQ4 2015 Q12016 ®mQ22016 mQ32016 mQ42016

Fuente: Bloomberg




4/7/2017

¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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Precio del Petréleo
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¢COomo va el
financiamiento
externo?

EEUU:
Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
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Inflacién CPI
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Inflacién emergentes:

América Latina Asia
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Volatilidad

indices de volatilidad financiera
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Indices accionarios:
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CDS
Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Flujos de capital
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Tasa de cambio
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indice del délar
Indice del délar ponderado por comercio
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ZONA DEL EURO

8
Lo Regresar
Zona del euro:
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Zona del euro

Tasas de Desempleo Zona Euro
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Regresar
China:.
Variacién Anual de la Produccién Industrial PMI China
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China
Variacion Anual de la Inversion en Variacion Anual de las Ventas al
Activos Fijos por Menor
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América Latina

Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para
algunas economias de América Latina
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PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS
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Otros bienes exportados por Colombia
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Otros minerales
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Alimentos
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Anexo

Flujos de inversion extranjera
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BALANZA DE PAGOS - (Millones de délares) 2011 2012 2013 2014 2015 2016
CUENTA CORRIENTE (A+B+C+D) -9.723 -11.214 -12.347 -19.435 -18.780 -12.541
Porcentaje del PIB -2,9 -3,0 -3,2 -5,1 -6,4 -4,4
A. Bienes 6.137 4.956 3.181 -4.640 -13.970 -10.261
a. Exportaciones 58.262 61.604 60.282 56.899 38.080) 32.965)
Principales productos 42.319 44.185 43.361 41.019 23.854] 19.712]
Resto de exportaciones 15.943 17.418 16.921 15.880] 14.226 13.253]
b. Importaciones 52.126 56.648 57.101 61.539 52.050 43.226
B. Servicios no factoriales -5.211] -5.796 -6.037 -6.903 -4.536 -3.020
C. Rentade los Factores -15.482 -14.994 -14.220| -12.367 -5.526 -4.910|
D. Transferencias corrientes 4.834 4.620 4.729 4.475| 5.251 5.650
CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA (A+B+C+D+E) -8.935 -11.714/ -11.854| -19.412 -18.293 -12.764
A. Inversion Extranjera Neta en Colombia -6.228|  -15.646 -8.557 -12.264 -7.514] -9.076|
a. Extranjera en Colombia 14.648| 15.039 16.209 16.163| 11.732] 11.732]
b. Colombiana en el Exterior 8.420 -606 7.652 3.899 4.218 4.516
B. Inversion de Cartera -6.171 -4.769 -7.438 -11.565 -10.283 -3.693|
a. Sector Plblico -1.556 -156 -7.890 -15.577 -6.306 -4.097|
b. Sector Privado -4.615 -4.613 452 4.012 -3.977, 404
C. Instrumentos Derivados -90 -676 2 527| 2.041 -640|
D. Otrainversion (préstamos y otros créditos) -188| 3.971] -2.808| -547| -2.952 481
a. Activos 3.497 1.736 2.286 1.728 411 2.090]
b. Pasivos 3.685 -2.235 5.094 2.275 3.363 1.609
E. Activos de Reserva 3.742 5.406 6.946 4.437 415 165
ERRORES Y OMISIONES 787| -500 493 23 487 -223)

II. Comercio Exterior

4/7/2017
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Exportaciones

Enero 2017

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a Participaci6n

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual (%)

ene-16 ene-17 dic-16 ene-17 dic-16 ene-17 dic-16 ene-17

Bienes basicos de

" . 936 1573 50,0 68,1 24,7 341 555 60,2
orlgen minero

Bienes basicos de

X . 277 372 692 344 98 51 17,8 1472
origen agricola

teln ol 656 669 -19 20 -07 07 266 256
exportaciones
Total 1.869 2.614 33,8 399 33,8 399 100 100

4/7/2017
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USD Millones
Ene-17 = 2.614
Dic-16 = 3.403
Nov-16 = 2.700
Ene-16 = 1.869

Var.
anual
Ene-17
Dic-16
7S

Fuente:

(T 42 USD) Exportaciones totales
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353533583 ¢s532353¢&54%3§3¢
— o € ¢ E g T w £ @ E E T w € o £ ET w0
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel
39,9% 28,1% -3,3% -0,3% 44,6%
33,8% 23,4% 8,3% -0,2% 23,6%

& %, *No incluye reexportaciones de aeronaves

DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

USD Millones
Ene-17 = 1.573
Dic-16 = 1.889

Nov-16 = 1.462
Ene-16 = 936

En ene-17, 60,2%
de las expo totales

Exportaciones - Bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
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ene.-15
mar.-15
may.-15
sep.-15
nov.-15
ene.-16
mar.-16
may.-16
sep.-16
nov.-16
ene.-17

Valor indice de Cantidades indice de Precios
Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel

68,1% 46,1% -5,5% 2,7% 77,9%
50,0% 36,1% 8,1% 2,5% 38,8%

4/7/2017

26



EXPORTACIONES
Enero de 2017
L Rubros con mayor contribucién a la variacion anual
Variacion
anual Rubro Variacion anual | Contribucién
del rubro avar. anual
Total 39,9%
Petréleo crudo 64,1% 17,3
Carbon 81,6% 10,3
. S o

Blenes_de 68.1% Refinacion 79,2% 4.4

origen minero Oro 65,0% 2,6

Ferroniquel -30,8% -0,4

Contribucién del grupo 34,1

USD Millones
Ene-17 = 372
Dic-16 = 607
Nov-16 = 410
Ene-16 = 277

En ene-17, 14,2%
de las expo totales

Var.
anual

Ene-17
Dic-16

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Café, banano y flores)

(Mill de USD)
650 -

o

jul.-13 |

sep.-13 |

jul.-14 |

jul.-15 |
mar.-16 |

jul.-16

nov.-13 |
ene.-14 |
mar.-14 |
may.-14
sep.-14 |
nov.-14 |
ene.-15 |
mar.-15 |
may.-15
sep.-15 |
nov.-15 |
ene.-16 |
may.-16
sep.-16 |
nov.-16
ene.-17 |

Valor indice de Cantidades indice de Precios

Nivel
34,4%
69,2%

Tendencia Nivel Tendencia Nivel
20,8% 15,5% 4,8% 16,3%
19,3% 42,7% 4,9% 18,5%

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

4/7/2017
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EXPORTACIONES
Enero de 2017
Ny Rubros con mayor contribucion a la variacion anual
Variacion anual _ B
(Contribucién) Rubro Variacion anual | Contribucion a
del rubro var. anual
Total 39,9%
Café 44.5% 3,7
i i 0,

Bienes Qe origen 34.4% Banano 47,3% 1,0
agricola Flores 8,4% 0,4
Contribucién del grupo 5,1

USD Millones
Ene-17 = 669
Dic-16 = 907
Nov-16 = 828
Ene-16 = 656

En ene-17, 25,6%
de las expo totales

Var.
anual

Ene-17
Dic-16

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las

i{i 2, _exportaciones industriales representan el 95,3% de este grupo. No incluye reexportaciones de aeronaves.
4 Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

(Mill de USD) Resto de exportaciones*

1250 -

1000

750

500

250

[ e S e S T T T
Mn MM N 9 9§ < T T T N NN NN NN NN W VW W W VW O~
SR g g g g g gdgdg g g
S EEERES S EREES SRR ERRE

Valor indice de Cantidades indice de Precios

Nivel Tendencia Nivel Tendencia Nivel

2,0% 0,6% 4,1% 1,4% -2,1%

-1,9% 0,1% -1,1% 1,7% -0,8%

4/7/2017
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EXPORTACIONES

Enero de 2017
L Rubros con mayor contribucion a la var. anual
Variacion
anual Rubro Variacion anual | Contribucion
del rubro avar. anual
Total 39,9%
Manufacturas de metal 50,3% 04
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 5,6% 04
Resto de 20% Resto de productos 311,9% 0,4
exportacionesy ’ Resto de exportaciones sector minero -85,3% -0,6
Magquinaria y equipo -31,1% -0,8
Contribucion del grupo 0,7

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 25,6% del total en el acumulado del afio)

4/7/2017
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Var.%anual)  USA
200 40 .
180 Enero =131 US$ Mill.
160
20
1;‘3 Variacion anual
lgg 00 Ene. =10,5%
60 Dic-16 =-11,4%
-20
40
20 |
o HEZRBESEEEEE HEAEEEEE dadnnasnalll 40 En ene-17, 19,6% de las
R R R EE R expo no trad. totales
SRR S R ER SRR R R T

Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus deris carbén, fer quel, oro, café, banano ni flores)
Ecuador

(ol\‘;lillde usD)
Enero =74 US$ Mill.

(Var. % anual)
0

40
Variacion anual i 20
Ene. =10,8% 0
Dic-16 =7,2% 20

-40
En ene-17, 11,1% de las o JAEEE LERLEREEEE LEELLEEEEL 11 [
expo no trad. totales 7893333349989 9998943

P Z§iiEEiEigEFEIgitEEcEEg

' ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
S

Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
120 30 Per(
5 20 A
100 i : i : 0 Enero =60 US$ mill
80 o, o
60 10 Variacién anual
40 -20 Ene. = 19,4%
o jg Dic-16  =-13,6%
0 : g g g g g o : e AL 50
R R EEEEEEEEEEEEE En ene-17, 9,0% de las
2 g5 geesrs=gaesr= g3 g expo no trad. totales
w € o £ g w € o E g w € o £ g w € o
Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
Ay | (Sin petrdleo y sus derivados, carbén, fer juel, oro, café, b. ni flores)
Meéxico ) (Mill de USD) (Var. % anual)
Enero =60 US$ mill 140 120
120 100
J L, 80
Variacion anual 100 i 0
Ene. =70,2% g0 e 40
X 20
Dic-16  =14,0% 60 o
40
-20
20
En ene-17, 9,0% de las 0 22
expo no trad. totales R EEEEEEEEEEEEEEEEES
SRS w g d g g g9 g gddgggdg-
P SRR SRR ERE R RN
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
Qm)"
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros

(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD)

(Var.%anual)  \/enezuela
250 100 .
Enero =18 US$ mill
200 50
150 Variacion anual
0

100 Ene. =-76,2%

50 50 Dic-16  =-50,7%

0 - -100 3
mumEIsIsioanMoaMeLeeyYen ST ISR
§§§§§§§§§§E§§§§§E§§§§§ expo no trad. totales

: Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros

(F;E%Jtsc/-)\ gceua((::iloersPt(-:!rrL] ol\/lséxico (Milld (S)in petrdleo y sus derivados, carbén, fer I, oro, café, b: ni flores)

) s ) Mill de USD Var. % anual
ni Venezuela) 600 ¢ 30 )
Enero =326 US$ mill 549 20

10

I, 400 N

Variacion anual 200

-10

Ene. =5,1% 20

. 200

Dic-16 =4,6% 30

100 m
[ T A e e -1}
expo_no trad. totales T e T YT IR EEIRTTOLILIIZGIl

&
| ﬁ § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
g

Importaciones CIF

Enero 2017

4/7/2017
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

USS Ml Var. Anual () COMUibucion a - Participacion

ene-16 ene-17 dic-16 ene-17 dic-16 ene-17 dic-16 ene-17

Bienes de consumo 766 851 20,2 11,1 4,2 2,4 26,0 24,1

Bienes intermedio  1.571  1.605 -5,2 2,2 -2,3 1,0 42,8 45,5

Bienes de capital 1.182 1.073  -13,8 -9,2 -4,8 -3,1 31,2 30,4

Total 3520 3.530 -2,8 03 -2,8

03 100 100

Importaciones totales

6.500 -
6.000
5.500
w
65.000
& 4.500
c
2 4.000
Z 3,500
g
3 3.000
2.500
2.000
1500 | E R R R R R R R e R MR
M 0N 0N F S S S ST T NN N NN N NN W W W VW VW O~
R R T T I B B B A R B
= 43 ¢ £ >= 43 05 2= 4545 = ods ¢
2 g2 5225222252222 ¢g
US$ Millones Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Enero 3.530 0,3% 0,5%
Diciembre 4.041 -2,8% -2,8%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

4/7/2017
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Importaciones de Bienes de Capital
2.400 - . .
— Bienes de capital
% Enero =1.073 US$ Mill.
2 1.600
S |
S 1200 - 1 Variaciéon anual
2 s00 - . E g g Enero =-9,2%
400 “iiiil RAAARNERRREREARGERNRRNRNRAGZENL  Dic. =-13,8%
ﬂﬂﬂﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁh
5S3YEr5 S8 55588835588 ¢
wecoEgEE wecoEgEE wecoEgEE wco
Importaciones de Materias Primas
3.000
S 2.500 g B : .
N Materias Primas
£ 2000 Enero  =1.605 US$ Mill.
Z 1.500 i
2 1.000 gg Variacion anual
0 Enero =2,2%
moesIIsIIngasnaeggeggy Do =-52%
B8 EESEELEEIFEEEER5EE

IMPORTACIONES

Enero de 2017
L Rubros con mayor contribucion a la variacion anual
Variacion T R
Variacion anual Contribucion a
anual Rubro
del rubro var. anual
Total 0,3%

Equipo rodante de transporte -60,0% -2,9
Bienes de 92% Maquinaria industrial -17,9% -1,5
capital ’ Magquinas y aparatos de oficina -4,2% -0,2
Contribucion del grupo -3,1
Productos quimicos y farmacéuticos 7,8% 11
Materias Productos mineros (para la industria) 6,7% 0,5
primas 2,2% Productos alimenticios 7,6% 05
Combustibles -27,5% -2,3
Contribucioén del grupo 1,0
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Importaciones de Bienes de Consumo

1.600 -
1.400
w 1.200
o
3
¢ 1.000
o
S 800
>
3
S 600
400
200 HESEREENS SRR e R R R R REa RS AR D
M 0N 0N F S S S ST T NN NN N NN W W W VW VO O~
TR g g ad g gdgadg g g gd
S 8 2 ¢ = >3 g 3 d = >3 a8 3 d = >3 a3 d
2 ¥EEEEA¥ESEEAEIEEEARES
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Enero 851 11,1% 14,4%
Diciembre 1.052 20,2% 12,2%

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES

Enero de 2017
S Rubros con mayor contribucidn a la variacién anual
Variacion —— ——
Variacion anual (Contribucion a
anual Rubro
del rubro var. anual
Total 0,3%
Bienes de consumo no duradero 7,9% 0,9
Productos alimenticios 20,2% 0,8
Bebidas 31,1% 0,2
Bienes de o .
cansUmo 11,1% |Bienes de consumo duradero 14,8% 15
Vehiculos de transporte particular 21,1% 1,2
Objetos de adorno, uso personal y otros 11,7% 0,2
Contribucion del grupo 2,4

4/7/2017
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Balanza Comercial

Balanza Comercial
7.000
6.000
8 5.000
(Y5
"E 4.000
£ 3.000
°
3 2.000
-:"3 1.000
_g 0
3-1.000
-2.000
-3.000
~ == ==} [=x) =2} (=] (=} - — o~ o~ o o < < " n O O ~
s S FE T T T TR RTRTNETTRTRY
B g 2 g2 g BB g BB g=B ¢ =B g B¢
v v v v v v v v v v
mm Importaciones (FOB) ~ mmExportaciones (FOB) ~ —Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
Enero 2017 -754 2.614 3.368
Enero 2016 -1.493 1.869 3.362
Sy, Acum. Ao 2016 -11.804 31.045 42.849

4/7/2017
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Avance DIAN

Febrero (1 al 28) de 2016 y 2017

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares

" Exportaciones
Importaciones (no incluye petréleo en cifras
Periodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2016 2017 17116 2016 2017 17116 Conv| 2016 2017 17116 Conv
Enero 3.520 3.513] -0,2%| 3.362| 3.353| -0.3% ol 1.869 2.614| 39,9% d
Febrero (1 al 28) de 2016 y 2017 3.332 3.614| 8,5% 3.173 3.445| 85% o| 1.587 1.718| 83% o

Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN.

f Fuente: DIAN

" Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE.

o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).

Babor6: C

1 de Estudios E

d: Produccion DIAN -DANE

4/7/2017
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3000
2500 -
a 2000
wv
=]
3
¢ 1500
K=l
S 1000 -
500
0 |———————-
(32} (32} (2] <
o s oo
§% 83
2017
Febrero'
Enero

1. Avance DIAN

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

abr.-14 |

jun.-14 |
oct.-14 |

ago.-14 |

US$ Millones
1.718
1.605

dic.-14 |

Exportaciones totales - No incluye petrdleo ni derivados- (Con avance DIAN)

feb.-15 |
dic.-16 ©
feb.-17 |

Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
3,1% 17,5%
27,0% 19,2%

*No incluye reexportaciones de aeronaves

6.500 -
6.000
5.500
'
& 5.000
& 4.500
c
2 4.000
2 3,500
v
2 3.000 -
2.500 -
2.000
1.500
(32} m [} <
sSis S 9
AR
© 8 3 2
2017
Febrero'
Enero

1. Avance DIAN

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Totales (con avance DIAN)

abr.-14

S 3 3 3
US$ Millones
3.614
3.530

feb.-15

jun.-15 |

dic.-15
dic.-16 |

abr.-15
ago.-15
oct.-15
feb.-16
abr.-16
jun.-16
ago.-16
oct.-16
feb.-17

Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
4,3% 4,8%
0,3% 1,0%

4/7/2017
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1. Crecimiento Iinterno

Indicadores de demanda

4/7/2017
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)
130 - 25.0%

120 | F20.0%

110

- 15.0%
100 “m H } 10.0%
90 i W } ‘ 5.0%
80 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.0%
) ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -
60 - -10.0%
© o =) - ~ ) <« 1 © ~
< < A o i A o s A o
g [} ] cu g o 9] g ] 9]
2 2 c 2 c 2 2 c 2
o v o v d) o o o o
SN mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual
ﬁ Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

130 4 25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
‘ ‘ e
L -10.0%
<=3 [=2) o — o~ o s 2l ~
< < At - i A At Ay i i
IS I I 5} IS I I 5} IS IS
c c < < c c < c c c
o v o v o v o Q) o o
LT = Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacién Anual
‘ ﬁ Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

100.0%
f 80.0%
- 60.0%
f 40.0%
| F 20.0%
f ,
| | 0.0%
| | | - -20.0%
| | | oo
| | |
«© f=a} (=} — o~ [ae) <t wn O ™~
< < i i i i i i - -
9] 9] 9] 9] 9] g g g g g
= = c = = = = = = =
] o ] ] ] 5] 5] 5] 5] 5]
mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variacién Anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Niamero de matriculas - RUNT
32,000 + r 60.0%
30,000 - - 50.0%
28,000 - / - 40.0%
AN L %
26,000 - N - 30.0%
N /
N r 20.0%
24,000 -
F 10.0%
22,000 -
W‘ - 0.0%
2 4
0,000 - -10.0%
18,000 - F -20.0%
16,000 - - -30.0%
14,000 T L -40.0%
£ B, feb.-10 feb.-11 feb.-12 feb.-13  feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17
“ ; Fuente: Comité Automotor Colombiano, clculos Banco de la Republica.
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16,000

15,000

14,000

13,000

12,000

11,000

10,000

9,000

8,000

feb.-12

Nidmero de matriculas (Particular) - RUNT

7000 oo e ——

feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16

Uso Particular

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0%

b -30.0%

LARREL _40.0%
feb.-17

Nidmero de matriculas (Inversion) - RUNT

15,000
14,000 +
13,000
12,000
11,000 -
10,000
9,000
8,000 -
7,000

6,000 o e -
feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15

Uso Comercial

feb.-16

30.0%

20.0%

10.0%

F0.0%

-30.0%

AL 40.0%
feb.-17

Fuente: Comité Automotor Colombiano, clculos Banco de la Republica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% 7

45
30
7%
s
5% -
Lo
3% -
-15
o |
e L -30
1% - L .45

ene.-08 ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12

——Crecimiento Consumo de Hogares

ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17

——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de
80.0% Edificaciones ni de Obras Civiles
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
oa) D o o — — o~ o~ o o < < n [Te} ©o O ~
@ T T YT OwOTYwOTSTTTOYTIOYTOTOTOTW
£ 4 £ d £ & 5 & £ & £ 4o £ 8 g 9 £
g 3 2 ¢ 2 g g g g ¢ g ¢§ 8 g g g E
A'(‘—""); —FBKF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital
! ﬁ" ; Fuente: DANE, célculos Banco de la RepUblica. *Datos a Enero, proyecciones equipo técnico.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccién

- 25

30%
20% 15

10%
5

0%
-5

-10%
-20% L -15

ene.-08 ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17

é |IE %, —Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.
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2016 (1)

Demanda 2001-

Correlaciones Indicadores Demanda vs. PIB

oa|dw3uolodadiad D9l
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0.8
0.6

-0.68

0.65 0.59 0.7 0.68 0.65 0.61 0.62

0.68

PIB

0.4
0.2

0.74 0.64 0.7 0.67 0.66 0.64 0.65 05 -0.65

0.77

DI

0.83 0.8 0.69 0.77 0.74 0.74 0.71 0.71 0.57 -0.73

CON_HOG

0.65 0.84 0.51 0.5 0.47 0.52 0.51

0.82

CON_DUR

0.67 0.64 0.56

FBKF

Correlaciones Indicadores Demanda vs. PIB-Demanda 2001-2016 (2)

elalie] jujese

ownsuo) jujese |

[eay O0H Vd31dvO

[eay” sos1oan3as3a

HIA NOIYLYIN

VET sopesjdwI qeen
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VET sopeuelesy qeisiy
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sglaufese 00|
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©
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-0.2

04

|

0.76

0.64

0.55 | 0.77

0.66

PIB

0.71

0.75

052 | 0.78

0.68

DI

0.8

0.83

0.62 = 0.86

0.69

CON_HOG

0.51 0.5

0.85

0.6

0.6

CON_DUR

0.49 | 0.56

0.82

0.66

0.57

FBKF
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2016 (1)

Demanda 2012-

Correlaciones Indicadores Demanda vs. PIB

oa|dw3uolodadiad D9l

SOINJIYBA~ DI

sa|qeinasd” OOl

BPUBIAIA~ DD

023S8U0IIPUOD” DD
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1
0.8

0.63 0.6 0.58 0.55 0.61 -0.59

0.63

PIB

0.6
0.4

0.71 0.76 0.7 0.72 0.7 -0.74

0.75

0.64

0.66

DI

0.7 0.67 0.71 0.65 0.64 -0.7

0.71

0.72 0.77

CON_HOG

0.57 0.56 0.56 -0.51

0.54

0.69

CON_DUR

0.66 0.75 0.66 0.72 0.66 -0.71

0.72

0.64 0.58

FBKF

2016 (2)

Demanda 2012-

Correlaciones Indicadores Demanda vs. PIB

elalie] uese]

ownsuo) jujese |

[eay O0H vd3LdvO

[eay sOsT09N3IS3IA

HIA NOIYLVYIN

VET sopes|dw3 qeusn

veT ednopese] geTa

VET sopeuelesy qeiay

Msguoisianul 33N

sa[elolseus A 33NT

Waoai

salalufesel 00l

so181d” 00l

I I T R
S 5 o o S 3 % 9

|

ITe) o™ [ee] —
© o o <)
<
<©
IS
-
~
S

o ® ~ <
© © ~ ©
S S <) S
) ~ < )
© © © ©
S IS S S
N~ ~ © <
© © © ©
S IS o IS
l ® )
n n [t}
IS IS o
© ~ 3
S <] .
-
)
S
@ < ® o
© @ © ~
IS o IS] IS
™
0 n
IS} Q@
Q a
o

FBKF

CON_HOG

CON_DUR

45



Indicadores de oferta

Prodmecifin de censenta Despachos de comento
{ubvel desesiaclonaltzads, tindescia y war. aneal} {seri: d ionalizada, tendoncia y variagion anual

50%
A%
0%
0%
0%

-10%
X%

fEarapiad
Miles de tonelaclas I
88258883885 ¢4

4/7/2017

46



Industria Total

Indice de producciin indusirial
(Serie desestacionalirada, tendencia y variacin anual, %)

Industria sin refinacion de petrdéleo

indice de produccién industrial sin refinracién de petrdleo
{Serie desesiadonalizada, tendenda y variackin anual, %)

115 - %

10 -

105 -

100 -

”-

”-

u-

n-

5

f M~

o e M M = B B

2323 %TIT T EIIL
5 §8 5 8 & &8 E B &8 §E 5 & §
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Crecimientos y contri buciones
por principales sectores en ENERO
Positivos
Clase | Descripeion | Varlacién % | Contribucién pp
T_IND _[Total industria 0.2 0.2
1100  Elsboracin de bebidas 57 07
1400 Confeccitn de prendas de vestir 48 -0.2
2380 Fabricacién de productos minsrales no metalicos n.c. p. 3B 0,2
1070  Elaboracion de azicar y panela -10.2 -0.2
2100 Fabricacién de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales. 56 0,2
1040  Elsboraciin de productos cteos 408 02
2023  Fabricacion de Jabones y detergentes, perfumes y preparados oe tocador 46 02
2410 Indusiriss bésicas de hismo y de scero 52 02
2910  Fabricacion de vehiculos automatores y sus motores -127 -0,1
1010  Procesamiento y consenacin de came, pescada, crusticecs y maluscos 27 -0,1
1512  Fabricacion de ericulos de vigge. bolsos de mano y ariculos similares en cuern -35.4 -0,1
AP Flahorncin s cacan chaeniste u rand de corfiteris s a4
Negativos
2310 Fabricackn de vidrio y producios de vidrie B8 0.1
2800  Fabricackn de maguinaria y equipo nc. p. 66 0.1
2700  Fabricackn de aparstos y equipo elécirico 50 0.1
1030 Elsboracion de aceiles y grasas de origen vegetal y animal 87 0.1
2210 Fabricacin oe productos de caucho 636 01
1081  Elaboracion de productos de panaderis 7.7 02
1700  Fabricacion de papel, canon y sus productos B2 03
1088  Elsboraciin de ofros productos skmenticos n.c.p. 80 03
1900 Coguizacion, refinacion de petrbleo, y mezcla de combustibles. 15 03
2020  Fabricackn de ofros productos quimicos 12,2 03
2220  Fabricacisn de productos de plastico 1.1 04

0

Encuesta industrial Fedesarrollo

- Balance desestacionalizade de la pregunia
Balance desestacionalizado de [z pregunta de _ . .
20 vuhmenmaldeped:ﬁu 0 de exisfencias

10

'_

0

—Balance SA —Tendencia
2353882 c-8emes W o PR
PRERERBRERERT JPRERRGRIEIILG

§ ¢ 5 &b c %65k & FE

Pedidos Existencias

(contra ciclico)
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Encuesta industrial Fedesarrollo
Expectativas desestacionalizadas de produccién en
&0 - res meses
5“-
m_
30_
m_
10 -
“ T T T Ld T T T T T T T T
10 1 —Balance SA —Tendencia
= 5 S r s 2oz omoeon
o
IR R R ERRERRRRRE

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.

Encuesta industrial Fedesarrollo

indice de confianza industrial y crecimiento anual del
indice de produccién industrial {IP1)

==Indice de confianza industrial {comp. tendencial)
=—Produccidn industrial {comp. tendencial}

285333313333 3373393933
scEEcEscsEEsceeEanes

SRR REEEEE

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.
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Encuesta de comercio (Fedesarrollo)

Situacién econdmica actual de [a emgresa - Situacitn econdmica esperatia en los préximos
60 - comerciantes (desestacionalizada) M. seismeses dela empresa- comerciantes
{desestacionalizada)
50_
a0 -
304
& 10
u T T T T T T T T T T T '10
ggdgecoosias EELEEEECSRD IR
¢ ¢ @ 9 ¢ @ o @ ¢ @ & @ @ ¢ ¢ o ¢ oo O @& @ @ 0 @& @ ©
§ 6§ 5 ¢ 6 ¢ 8§55 5§ c ¢ €8 8§ % E B EEGEEE G
—Balance SA —Tendencia —Balance SA —Tendencia
Situacién actual Perspectivas a 6

! ﬁ.— § Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.

PRODUCCION DE CRUDO
1200 - (miles de barriles diarios en promedio)

1100 -
1

E8E388¢E

ene-0% ene-11 ene-13 ene-15 ene-17
IENiveles (mbd) =VariaciGn anual

Fuente: AHN

4/7/2017
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energfa total®
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

Wallas de naroq de B g
NETEERIERRR

Produrcifn de café Produccite de calé
P ol G K, wonnclier ummal, )

:: g :
w3

2 1%
e i £
- -
g %n o

1iifiiiidiiiy PRIEEIRIIRIGG
e P | Mivel desestacionalizas —wariaelin anval
Serie Original Serie Desestacionalizada

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros

4/7/2017
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V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

pEESS 080 ae e

@ Fuente: DANE (GEIH).

4/7/2017
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Semestre miwil. Series desestacionalizadas

Diferencias en el Gltimo ano
Tasa de desempleo. (Ene-2017 - Ene-2016)

Valledupar 4
Riohacha
Popaydn

anga |
Cartagena -
Villavicencio
Manizales -
Monteria
Sincelejo 4
Tunja 4

ogotl

23 ciudades
Medellin
Santa Marta
Cali

|

[ |

I
||
Pereira —
Barranguilla 4 I
asto -
Ibagué 4 I

=4
(e
w

15
14
13
12
11
10

Tasa de Desempleo
(Trimestre Mévil Desestacionalizado)

—Nacional

13 Areas

jul-16
ena.-17

Jul-13
ena.-14
Jul-14
ene-15
jul-15
ene.-16

jul-12

Jul-11
ene-13

ene.-12

4/7/2017
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Tasa Global de Participaciény Tasa de Ocupacién
{Desestaclonalizada, 13 dreas)

one.-10
Jul-10
ema-11
juL-11

L T

I

i:imsm!mi:i“

- e — Tl e

4/7/2017
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o poc Tigs de O Fariaciion Aol del Enplon

]
(Trimwesire Mol ﬂ.ﬁ_]
E
— Kb asalariara
158 — Emphin o asalaviaa
e

B LMPLLO ASALARIADO

BEMPLED NO ASALARIADO
IETNNEEETETN A
L) 2 = 2

-1
-1
L]
1}
-6
o 17
wni-0f
ene-10
o1l
-
L o
LSS
LR
an-lE
[ B

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tasa de informalidad
(Ene-2008 - Ene-2017)

65
1 M ki
551
2| W
pem—— | |

45

T T T T T T T T T T

== o (=} - o~ ™ - i o= [

2 < o o () o e ) o i

= = & = = = & = = &

5 2 K-S g g i i s = =

Nacional 23 ciudad

Trimestre mévil. Series desestacionalizadas

El dominio nacional estad rezagado un mes

Variacidn anual del promedio .‘:Lnlulr<l| (pp), respectivamente: 0.1, r.l 2
Variacion semestral del | semestral (pp), respecti . 0.0

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominzales: Construccifn Pesada y Vivienda
{Veriacidm Anusl)
r 7%
= Construccién pesada
—Vivienda
- %
- 5%
- 4%
- 3%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — I%
— — — ~ o o " oy oy - - - u u u ] o o P
B0 R A A R A (A S A
£ 5 F 8 5 8 8 5 8 & 5 8 E 5 B E 5 E B
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -ICCV 11I-Trim 2016 IV-Trim 2016 feb-17
Cons. Pesada (obreros) 4.9% 5.2% 5.3%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.7% 3.8%
rcl!tﬁ-‘i Vivienda 4.3% 4.3% 4.2%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercia
[{variaciém anual)

=== Industrla (Nueva Sarle)
——Industria {Serle Anterior}
——~Comercio A

r T — T T T T —T T T —T — T —T T T T 0%
e~ L] 00 a -] o = -t - ™~ o~ | a - - wy vy -] w ™~
O A A A T B M R A ST
g =z 8§35 £ =5 ¢ =5 ¢85 g 5 8 5 ¢ 5 ¢ 5 ¢ =5 ¢
o o u L o ) i o a o u
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2016 IV-Trim-2016 ene-16
Industria (Nueva Serie) 6.0% 6.3% 6.9%
ST Comercio 6.3% 6.5% 7.5%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

Ingreso laboral real mediano por hora asalariados y no asalariados Ingreso laboral real mediano por hora asalariados y no asalariados
Deflactado por @ 1P1. Nacional. (Ene-2008 - Dic-2016; Deflactado por el IPL. 23 civdades, (Ene-2008 - Dic-2016)
anoo anoo P e
S - B
. f__,..—n...-— o — P WN
__'/\_-——,.._,v.—.“ — P —
2400 T 2400 - e
B S
_--"_‘-“- -
2100 " 2100 L
—tT L™
1800 Mar =" NN e 1800 M
1500 Ww L2 1500
1200 1200
T & = = = @ =z ®w 2 g & = s 2 oz = o2
E £ £ & £ & & i & L | E & & i i
Noasalarlades === Asalarlados ===== Total Noasalarlades === Asalarlados ===== Total

Trimsestre mivil Series desestackonalizadas

Variacitn anual del promedio semestral (%), respectivamente: 0.2, 0.2, -0.3
v i westral (%), 13,0204

Trimsestre mivil Series desestackonalizadas

Variacitn anual del promedio semestral (%), respectivamente: 3.5,
v i westral (%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.
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V. IPPy Costos no
salariales

IPP Total
Feb =-0,16%
Ene = 0,88%
Dic =1,62%
Nov = 3,91%

(indice dic-06 = 100)

(variacién porcentual anual) IPP Total 120
13

11 - 130
9

7 | 120
5 110
3

1 - 100
-1 V—\/J\/ 90
-3

-5 80

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17

indice (eje derecho)

—Variacion anual

Fuente: DANE.
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Inflacion al consumidor y del
productor

feb-04

feb-05

feb-06
feb-07
feb-08
feb-09
feb-10
feb-11
feb-12

feb-15

feb-16

— IPP consumo final — IPC sin servicios

IPP producido y
consumido

Feb =2,64%
Ene = 3,23%
Dic = 3,85%
Nov = 4,86%

IPP Importado
Feb =-6,15%
Ene =-4,17%
Dic =-3,13%
Nov= 1,83%

IPP por Procedencia

- 23
- 20
- 17
- 14
-1
-8
-5
-2
-
-4

(var. porcentual anual)

feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17

—Total —Producidos v Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

4/7/2017
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacién anual TRM —Importados

et "‘k”m
& wisk %
b! uii‘jz Fuente: DANE y Banco de la Republica.
Q\x&_-)

wrpocensl - |PP PyC por Ramas de Actividad

anual

Adropecuario 22 ]

Feb = -1,15% 20 -

Ene=0,17% 16 -

Dic = 2,03% 12

Nov = 4,56% 8

Mineria g ]

Feb =12,37% -4 -

Ene = 13,53% -8

Dic =9,21% -12 -

Nov = 14,95% -16 -

— -20 -

ndustria feb.-11 feb.-12 feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17
Feb = 2,96%

Ene=3,33% | —Agropecuarioy Pesca Cy P—Minasy Canteras CyP
D|c= 3,93% —IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Precio de Energia en Bolsa TX1
Promedio mensual

$fwwrh

fab-17; 154.25

Fuente: xm.com.co. Calculos Banco de la Republica.

Precic de Energia en Bolsa TX1
Datos Diarios

2000 -
1800 -
1600 -
1400 -
1200 -
imnn—
L — 28/02/2017; 150.25
m_
400
200
nIIIIIIIIIIIIIIIII
283358 5383883333438 48§4
¢ § 8 & £ § 5 5 % 5E 3 8 8488 8 ¢ 8
£ § 5 E E T & ® 2 £ & &
BRI O A O B S NN O O B2 P -

Fuente: xm.com.co. Calculos Banco de la Republica.
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VI. Variables financieras

iComo va el endeudamiento?

4/7/2017
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Billones de Pesos

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

25% 12%
9,62%

9,10% 9,34%

8,81% 7,45%
20% 7,06%

6,67%

8%
15%

. 3,944

10% 3.97%; o8

4%

5%
2%

0% Wl

- ~ o < n © ~ 0% o

- - - - - - - -3 o -3 o o -3 o -3 o o o ~ ~

D D b . [ D D 9 2 2323 3 3 233 3 205 8

& & 5 & a & & DO R B A S B

- =

& & £ & & & & § 8 5 § 532 & & 8 8 5 & 8
- i " - - E ® g = ® & o 2 s &

Comercial # Hogares Microcrédito s@aas comercial  BEEE Hogares WSS Microcrédito emsmmVar Total
w==\/ar. Comercial «==\/ar. Hogares e==Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2015: $3249/USS .

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

Endeudamiento comercial y hogares (1) Comercial _Hogares __Total
35% r Variacién Real — Deflactor absorcién dic-14 3,86% 8,45% 514
mar-15| 5,25% 9,44% 6,61
30% | jun-15} 3,60% 7,99% 4,99
sep-15 0,92% 477% 2,13
259% | dic-15, 0,87% 5,50% 2,35
mar-16] 1,56% 5,40% 2,58
jun-16] 1,41% 5,94% 2,64
20% sep-16) 3,07% 9,34% 4,87
dic-16 0,89% 9,03% 331!
15% -0,30% 9,18% 2,56
10%
5%
10,
0% \—4
5% L
n © ~ o o =) ] ~ o) < n ©
Q ? < Q Q - - - - - - -
g S g g K g 8 S 8 K S g
o L] o © o © © o L] © ©

«==\/ar. Comercial ——Var. Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/US$ .
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Febrero 2017
Bancario: 3,59%
Ext. Directo: 2,32%
Bonos: 10,03%|
Total: 3,69%
Enero 2017
Bancario: 3,97%
Ext. Directo: 4,39%)|
Bonos: 6,94%
Total: 4,30%)|
Diciembre 2016
Bancario: 4,73%|
Ext. Directo: 4,88%)|
Bonos: 6,94%
Total: 4,93%
p 2016
Bancario: 8,14%
Ext. Directo: 4,41%)|
Bonos: 6,49%
Total: 6,94%

(*)La colocacién de bonos fue de un billén de pesos del grupo suramericana. En la bolsa especifican que se trata de la

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

feb.-16

waz Bancario M/N

8,54%

mar.-16

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

abr.-16
y.-16
un.-16
jul.-16
go.-16

3 ’ ®
= Bancario M/E B Externo

sep.-16

Directo

oct.-16

[ Bonos

nov.-16

dic.-16

ene.-17

e==Total

feb.-17

parte del grupo no financiero. La financiacion registrada en ddlares con Tipo de Cambio base Dic 2015: $3249/USS .

10.000
9.500
9.000
8.500
8.000
7.500
7.000

6.500

03-mar.-15
03-may.-15

03-jul.-15

03-sep.-15

03-nov.-15

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

03-ene.-16
03-mar.-16
03-may.-16

03-jul.-16

—Var anual (Derecho)

03-sep.-16

03-nov.-16 [

03-ene.-17

03-mar.-17

10%

5%

-15%

-20%

-25%

4/7/2017
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Cartera Comercial M/N
Saldos semanales $b.

205 -

200

195

190

185

180

175 L L
P05 % o8 8 3
8 8 & & =8 2 8

——Af0 2015/16 —Afio 2016/17

225

Cartera Comercial M/E
Saldos semanales US$ mill.

9.300

8.900

8.500

8.100

7.700

31-ago. |
31-oct.
31-dic.
29-feb.
30-abr.

7.300

30-abr.
30-jun. |

8.200

7.800

7.400

7.000

6.600

6.200

| —Afi0 2015/16 —Aifio 2016/17

Trim. 1/14

Crédito Bancario Comercial M/N
Composicién desembolsos

9
140,0%| 141,1%I4o,o%’

o ~
- -
S S
E E
£ £
= =

Trim.1/15
Trim.2/16
Trim.3/16
Trim.4/16
Trim.1/17

i Preferencial i Ordinario & Tesoreria M construccion

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

22,6% 22,8% 20,2% 20,6% 17,3%

48,9% 49,8% e

R — . =10, |
20,2% 18,8% 22,6% 25,4% 22,3%
Trim.1/13  Trim.1/14  Trim.1/15  Trim.1/16  Trim.1/17

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial
. ggo |
5 6.7% |

T130% 17,1% 132%

17,2% 18,9%

57,6%

64,3% 64,5%

Trim.1/13 Trim.1/14 Trim.1/15 Trim.1/16 Trim.1/17

M > uno y hasta tres afios
M <= 1 afio

u >tres y hasta cinco afios
i mayor cinco afios

4/7/2017
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Crédito Hogares 16%
Variacién anual - Promedio mensual
13,55% r/\‘\\\
12,64% 13,45% BAT 16% 14% N
12,43% / ’
2% o
8%
10% I S T S S S S S
2 8 8 8 8 2 8 5 565
e ¢5g3838z¢2¢8g4
CREDITO HOGARES
0% Variacion de promedios mensuales
2 8 8 82 8 828 8 3828 855
E; E % é 5. 3 % § g E % % @ Septiembre 2016{ Diciembre 2016 | Enero2017 | Febrero 2017
Hipotecaria: 15,02% 13,82% 13,53% 1331
@ Consumo. i Vivienda - es==Hogares Consumo: 271% BT 1338% 1359
1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. Total: 13,45% 13,40% 13,46% 13,55%

Variacién anual de datos semanales

10

Usos y Fuentes hasta Marzo 3 de 2017

$ billones

Usos Fuentes
M Posicion Propia i Reserva Bancaria Inversiones
i Remunerado M Cartera H Depésitos
| Patrimonio i Repos BR  Otros Netos

Composicidn flujo de depdsitos 2017

$ billones
10
s |
6 5,7
4 F
2}
o}
2+
4
6 L
i Cta Cte i Aho CDTy BONOS
i Dep. Fid. ®Dep. alaVista ® Repos Sec. Real

Saldo de depdsitos de la TGN en marzo14/2017, $ 20,1 b.

4/7/2017
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Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

75% - - 35%
70% - 30%

- 25%
65% -

b 20%
60%

15%
55% - L 10%

8,52% 8,07% 6,90%

50% : : : : | : 5%
feb.-97 feb.-99 feb.-01 feb.-03 feb.-05 feb.-07 feb.-09 feb.-11 feb.-13 feb.-15 feb.-17
—Cartera Bruta (lzq) =—Inversiones ==TES
(Cartera m/n )/ (PSE) Captacion CDT participacion por plazos

Informacién trimestral
100% 100%
95%
80%
90%
60%
85%
40%
80%
20% |
75%
31,0% 27.1% .
70% L L L L L ) ) , 0% ; ; i i | i i ]
g 8§ 8 § & 9 3 3 § 2 2 9 2 3 3 37 3 5
g8 3883888 ¢ P58 8 F £ 0§ 8 %
Hasta 90 dias >90,hasta 180 dias

—— (Cart. M/N)/PSE

# >180,hasta 359 360 y mas dias
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TASAS DE INTERES:

8,00%
7,50%
7,00%
6,50%
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%

3,00%

Tasa de Politica, TIB e IBR
Semanales

8,00%
I 7,50%
I 7,00%
I 6,50%
I 6,00%
I 5,50%

I 5,00%

.

4,50%

I 4,00%

3,50%

3,00%

16-mar.-15

16-jun.-15
16-sep.-15 [
16-dic.-15 |
16-mar.-16 [
16-jun.-16 [
16-sep.-16 [
16-dic.-16 [
16-mar.-17 |

BR

Ed
[}
°
o
=l
®

*Variacion de tasas nominales mensuales

350
300
250
200
150

icos

=
u o
o o

Puntos Bas

«——Repo ===Ahorro

Tasas Pasivas
(Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015)

may.-14 r
feb.-15
nov.-16

ago.-14
nov.-14
may.-15
| ago.-15
© nov.-15
feb.-16
| may.-16
3 ago.-16
feb.-17

C

TOTAL
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Tasa de Politica y expectativas de los analistas

8,00% -
7,50% A
7,00% - -
6,50% A
6,00% -
5,50% T T T T T T T T T T T ]
© © © © © N N N N N ~ ] 0
- - - - - - - - - - - - -
g g 3 & 3 g g z 3 & 3 g 5
£ £ “ c ] £ £ @ c ] £
«===Media Analistas Marzo  e===Media Analistas Febrero ~ ——Observada
Tasas de interés comerciales ‘Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015) (Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)
500 ¢ 500
400 400
300 300
2 8
S
5 200 52
@ "y
o 8
£ 100 £ 100
3 a
0 0
-100 -100
-200 -200
T3 88 o488 9 8 9N S 399938333835
S 5 &4 > 6 3 & > ¢ 3 &
£ 8 8 F B B2 E B OBEZ 2 2 T B 5 8 FT b ogo®
@ Repo Ordinaria = Preferencial . ) R
Tesoreria Construccién Consumo em==Tarjeta == Usura ====Hipotecaria e===Repo

*Variacién de tasas nominales mensuales
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11%

9%

7%

5%

3%

1%

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

] o
Q@ N
K] o
el o
—yVivienda

1

(oY} < o < wn
- - - - i
o k) o k] c
bl b+l b+l © 2
—Comercial —Total Consumo

dic.-15

o
-
=
3

=

—Microcrédito

8%
7%
6%
5%
4%
3%

2%

dic.-16

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

Riesgo de Cartera

Cartera B a E/Cartera total

35% 1
0% T \_\/\/_N
25% | .
20% e
15% F .
10% . ’ N
5% F
O% L L L L L L 1 L L L L L L L L L
o < o o] o (o] < o < N N n 1N O VW O O
Q@ Q@ < < - - - - AN A A
LS s s | o 8 £ cad £ cagd
T © © © © © © T o g 3 9o g 3 2 T
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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Tasas Nominales de Interés: promedio mensual
Vvar \Var
Mensual Nov/16 a| Transmision
Nov/16 Dic/16 Ene/16 Feb/17 b Feb/17
pb
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3,86 3,76 3,78 3,86 8 O] -2%|
CcDT 7.51 7,41 7,41 7,43 3 -7 27%|
DTF 7,01 6,92 6,94 6,78 -15 -23] 84%|
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 15,52 14,45 15,11 14,87 -24] -65] 236%
Tasa Comercial BR 13,54 12,87 12,86 12,82 -4 -72 261%
Consumo 19,64 19,39 20,88 20,03 -85 39| -142%|
Ordinario 14,58 14,06 14,30 13,79 -51 -79| 287%
Hipotecaria 12,73 12,63 12,50 12,60 10 -13] 46%|
Preferencial 12,00 11,58 11,27 11,37 10 -62 227%
Tarjeta . 31,39 31,52 31,87 31,69 -18 30| -108%|
Tesoreria 12,32 11,86 12,22 12,03 -18 -29| 106%
Construccion " 12,65 12,40 12,01 11,65 -36 -101 366%
Microcrédito 37,74 37,72 37,74 37,72 -2 -2 8%
TIB 7,75 7.64 7,51 7,48 -3 -28| 100%|
Subasta de Expansion 7.75 7,63 7,50 7.48 -3 -27
Tasa Usura 32,99 32,99 33,51 33,51 O 52
4 : Tasas de Interés Hogares
Tasas de Interés Comerciales (
*
Reales Ex- post
Reales Ex-post (*) post (*)
10%
29,0% | t 17,59
8% 26,5% } + 15,094
24,0% | t 12,59
6%
21,5% t 10,094
4% |
19,0% } 7,5%
i
iy - " " - S 165% . . . L 5,0%
] [} < wn o ~
- - - - - - B - - | B -
K $ K] 2 K K = = = < < <
- - - - - - w— w— w— w— w— w“—
=== Preferencial ==Tesoreria )
e—Tarjeta = Usura

== Construccién

(*) IPC Sin Alimentos

== Qrdinaria

Fuente: Superintendencia Fil

e==Consumo (der)

=== Hipotecaria (der)

hi 1eul

de Col

Banco de la Republica
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12%

10%

8%

6%

4%

2%

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistag

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*)

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-ante(*)

feb.-12

feb.-13
feb.-14 |

===Preferencial

== Construccién

feb.-15

feb.-16 |

——=Tesoreria

== QOrdinaria

29% r
27% | - 16%
25%
- 13%
23% |
21% L - 10%
19% |
7%
17% |}
~ 15% 1 L = L 1 4%
- ~ ) < un © ~
s < - < w - 5
K] s 8 s £ S £
(] ] (] ] ] ]
- - - w- - -
e==Tarjeta e Usura

=== Hipotecaria (der)

del BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

== Consumo (der)

L

Fuente: Superintendencia Fil

de Col

alculos Banco de la Republica

VIl. La Inflacién en
febrero
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Inflacion total al consumidor
10,0

- 9,0

Feb =5,18% L 8,0

Ene =5,47% L 7.0

Dic =5,75% L 6,0
Nov = 5,96% L5 P

Oct = 6,48% 4,0

\//\_\—\ /V/ L 3,0

A\ 2,0

—_— 1,0

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17
—Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en
febrero?
Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A febrero 2017
Ponderacion Participacion Participacion
Descripcion dic-15 dic-16 ene-17 feb-17 en porcentaje en porcentaje
en la desaceleracion del mes|en la desaceleracién del afio corrido
Total 10000 677 575 547 518 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 517 514 526 517 21,60 013
Transables 2600 709 531 537 575 -28,35 -15,39
No transables 3052 421 485 483 506 2548 -9,64
Regulados 1526 428 544 593 455 7543 25,16
Alimentos 2821 1085 722 597 521 78,40 99,87
Perecederos 388 2603 663 -1015 9,60 -11,52 29,94
Procesados 1626 962 10,74 938 7,69 90,64 82,12
Comidas fuera del hogar 807 59 854 926 931 0,72 -12,19
Indicadores de inflacién bésica
Sin Alimentos 517 514 52 517
Nicleo 20 522 618 618 6,03
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 593 603 595 574
Inflacién sin alimentos ni regulados 542 505 506 535
Promedio indicadores inflacion basica 543 560 561 557
| Fuente: DANE, Calculos Banco de a Replhiica.
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|_a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

-7
Promedio de 4 -6
Feb =5,58%

Ene = 5,61% 5

. %

Dic =5,60% 4
Nov = 5,74%

-3

T T T T T T 2

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

r T T T T T 1,0
feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17
—Sin alimentos
—— Ndcleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

INDICADORES DE INFLACION BASICA

92,0
8,0
7,0
6,0
5,0

%

4,0

1,0

2011Q3
2011Q4
2012Q1
2012Q2
2012Q3
2012Q4
2013Q1
2013Q2
2013Q3
2013Q4
2014Q1
2014Q2
2014Q3
2014Q4
2015Q1
2015Q2
2015Q3
2015Q4
2016Q1
2016Q2
2016Q3
2016Q4

—Total Inflation —Core Inflation Indicators —Model Core Inflation Inflation Target

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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indice de Difusién Nominal Total

—[ndice Total Desestacionalizado

indice de Difusién Nominal IPC Sin alimentos

EEEEESESES

mApgEod ORI W00 DRG] MY 5

—Indice Desestacionalizado
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indice de Difusién Nominal IPC Alimentos
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indice de Difusién Nominal IPC Regulados
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— - Al o~ o~ o~
e
) s = 2 s B
[ %} [}

£ =2 & & = 9
—Total

INFLACION TOTAL
(Total, Afectados por IVA y No afectados por IVA)

s M M % S+ F 1m 1m 1m O © ©
R T TR
- s € = s € = s € = s g

o o o 1%}
L 2 o & =2 & & = o & = o

—Afectados por IVA' —No afectados por IVA

feb.-17

¢, Qué paso con Transables y No
Transables?
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Inflaciobn anual de Transables y No
Transables

- -1
feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17

— No transables

Inflacion Transable y No Transable
(Sin Alimentos)

T T T T T T 0
feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17

— Transable sin alimentos — No Transable sin alimentos

PN
& c %

\ 4 Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
rgas®
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Inflacién anual Transables y No Transables
(sin alimentos ni regulados)

Transables

Feb =5,75%
Ene =537%
Dic =5,31%
Nov = 5,74%

No transables
Feb = 5,06%
Ene = 4,83%
Dic = 4,85%
Nov = 4,83%

1

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

EEEEEEESEE

TRM Promedio {mes) -VS- IPC Transables SINAR

Base: Periodo Iniclal = 100
sep-02)109.08 feb.-09; 146.81 L
- 108
mar-03; 1530.75 106
un.-08; 112 37 Ty 104
P.—mmu 102
100

*323*323*323%333333ﬁ’iﬁﬁi?i

—TRM {promedio mes} —IPC Transables SINAR
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ELASTICIDAD
A% Acum. corrida IPC Transables SINAR / 4% Acum.
corrida TRM {promedio mes)

e
&
]

sap.-03;0.32

Puntos Porcentuales
e B a8 o o
¥ BB

8 & &
\
%
-

feb.-17; 0.20

INFLACION TRANSABLE SINAR
(Total, Afectados por IVA y No afectados por IVA*)

- = = & & & ®m & ;o ¥ T T ., oy 1y O © ©
e T - R R
8 € B £ € € 8 € € £ € € £ £ € £ £ B
& 2 & & &2 & & E & & 2 & & 2 & & =2 °

—Total SINAR  —Afectados por IVA' —No afectados por IVA

(*) No afectados por el I\VA sinar = Medicamentos y articulos escolares, entre otros.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

feb.-17

9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0
-1,0
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Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

12
10

- 6 9%

4

2

feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 feb-15 ago-15 feb-16 ago-16 feb-17

- Arriendos —— Indexados (por IPC o salario)

—— Afectados x tipo de cambio (via costos) =——Resto (incluye fatbol)

%

s

0

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?
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Inflaciobn anual de Regulados

Regulados

Feb = 4,55%

Ene =5,93% %
Dic =5,44%

Nov =5,64%

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17
—— Regulados —— Servicios publicos
) —— Combustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual Total Alimentos

Feb=5,21%
Ene =597%
Dic =7,22%
Nov = 7,54%
: . T . T T 0
ST, feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

%

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17

—Procesados — Comida fuera del Hogar
——Rerecederos (eje derecho)

ﬁa}j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos
(clasificacion transable y no transable)

40
30
20

S

10

0

-10
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17
——Transables importados = Transables no importados

— No transables clima - No transables resto
7, =No transables cfh

ﬁm’j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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110
105
100
95
90
85
80
75

Miles de Toneladas

70

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)

jul-15

sep-15

nov-15

ene-16

mar-16

may-16

jul-16

sep-16

nov-16

ene-17

mar-17

Hace un mes Actual
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
JFM 2017 26% 71% 3% FMA 2017 6% 86% 8%
FMIA 2017 15% 1% 14% MAM 2017 4% 74% 22%
MAM 2017 11% 63% 26% AMJ 2017 4% 62% 34%
AMJ 2017 10% 59% 31% MJJ 2017 6% 53% 41%
M1 2017 9% 52% 39% 1A 2017 7% 47% 46%
1A 2017 9% 47% 24% IAS 2017 7% 43% 50%
JAS 2017 10% 44% 46% ASO 2017 8% 40% 52%
AS0 2017 11% 42% 7% SON 2017 10% 37% 53%
SON 2017 12% 40% 48% OND 2017 11% 36% 53%
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¢ Podria presentarse un episodio El Nifio,

después del EI Nifio Costero?

oS

FON 4
oM 4
EQ4
105 4

[0S 4

Nifo 3.4 ifo 1+2
MNino 4 IIIIIIII!!!!!!!IIIIIiiiEE:]
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| Categorias

| ICEN

Calida Debil

Mayor que 0.4 y menor o igual que 1.0

Calida Moderada

Mavyor que 1.0 y menor o igual que 1.7

Calida Fuerte

Mayor que 1.7 y menor o igual que 3.0

Calida Extraordinaria

Mayor que 3.0

. -~
El Nifio Costero El Nifio
El Nifio en la costa del Peru (serie ICEN) Eventos El Nifio (ONI)

Afio inicial Mes inicial [Afio final |Mes final |Duracién (meses) Intensidad Afio inicial |Mes inicial [Afio final |Mes final |Duracién (meses)
1951 5 1951 10 6 Moderado 1951 7 1952 1 7
1953 3 1953 6 4 Débil 1953 1 1954 1 13
1957 3 1958 5 15 Moderado 1957 4 1958 7 16
1965 Bl 1965 10 8 Moderado 1965 6 1966 4 11
1969 4 1969 7 4 Moderado 1969 1 1970* 1 13
1972 Bl 1973 2 12 Fuerte 1972 5 1973 Bl 11
1976 5 1976 10 6 Débil 1976 9 1977 2 6
1982 7 1983 11 17 Extraordinario 1982 4 1983 6 15
1986 12 1987 12 13 Moderado 1986 9 1988 2 6
1991 10 1992 6 9 Moderado 1991 6 1992 7 14
1993 3 1993 9 7 Débil . .

1994 11 1995 1 3 Débil 1994 10 1995 3 6
1997 Bl 1998 9 19 Extraordinario 1997 5 1998 5 13
2002 Bl 2002 5 Bl Débil 2002 6 2003 2 9
2002 9 2003 1 5 Débil 2002 9 2003 1 5
2003 11 2004 1 3 Débil . . . .
2004 10 2004 12 3 Débil 2004 7 2005 4 10
2006 8 2007 2 7 Moderado 2006 9 2007 1 5
2008 7 2008 9 3 Débil . . .
2009 5 2009 10 6 Débil 2009 7 2010 4 10
2014 5 2014 10 6 Moderado . . .

4 2016 6 15 Fuerte 2014 11 2016 5 7
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El Nifio en |la costa del Peru (serie ICEN) Eventos El Nifio (ONI)

Afio inicial Mes inicial |Afio final |Mes final |Duracién (meses) Intensidad Afio inicial[Mes inicial [Afio final [Mes final [Duracion (meses)
1951 5 1951 10 6 Moderado 1951 7 1952 1 7
1957 Bl 1958 5) 5 Moderado 1957 4 1958 7 16
1965 8 1965 10 8 Moderado 1965 6 1966 4 11
1972 3 1973 2 12 Fuerte 1972 5 1973 3] 11
1976 5 1976 10 6 Débil 1976 9 1977 2 6
1997 3 1998 9 19 Extraordinario 1997 5 1998 5] 13
2002 Bl 2002 5) 8 Débil 2002 6 2003 2 9
2006 8 2007 2 7 Moderado 2006 9 2007 1 5]
2009 5 2009 10 6 Débil 2009 7 2010 4 10

% Volumen de los Embalses
Promedio mensual

B EEEEERER]

;

r.-96 -

r.-98 -

:

r.-99 -

T~ -
r.-{i2 -

85885883

=

11
r=12 -
mar.-13 -

* Promedio de marzo 2017 corresponde al periodo del 01 al 15 de marzo de 2017.

Fuente: UPME, SIEL. Célculos Banco de la Republica.

mar.-16 -
mar-17 -
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado

B EEEREEREEERER:

nde al periodo del 01 al 15 de marzo de 2017.
Fuente: UPME, SIEL. Célculos Banco de la Republica.

VIIl. Expectativas de
Inflacion y medidas del
grado de desanclaje
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Encuesta mensual a analistas

Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 7 - -
—Datos Observados BEncuesta Febrero
8 —Encuesta Febrero BEncuesta Marzo
—Encuesta Marzo —=6
£ g
= ©
E 6 g - 4.61 4 49
c 5 [ =
-0 r
3 94 3.68 36
=4 3.68 3.61 :_;
3 3.85 3.6 3.48 =3
Jun16 Deci6 Juni7 Decl7 Juni8 Decl8 2 Diciembre 2017  Diciembre 2018
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para

Diciembre 2017 Diciembre 2018

o —Encuesta Febrero |—Encuesta Febrero

2 4.37% —Encuesta Marzo © 3.41% |—Encuesta Marzo
k> 4.64% ki

E £ 3.54%

w w

4] @

= =

] o

=] =}

w w

= c

4] @

o o

3 4 5 6 7 2 3 4 5 6

Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4% ?

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante
9% 18% 18%
Encuesta Febrero/17
7 91% 83% 82%
12% 18% 17%
Encuesta Marzo/17
88% 82% 83%

I'_'we mayor que 4% . [ll=° igual o menor que 4%,
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Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion sin

alimentos?

@
o

—Datos Observados|
—Encuesta Febrero
=Encuesta Marzo

[+:]

555

=g

@ 4.43

245

<

g4

Sas 3.47 337

E 4 3.44 334
25¢
2

Jun16 Decl6 Juni7 Decl7 Jun18 Decld

MEncuesta Febrero
BEncuesta Marzo

w

aoaass

3.44 347

Inflacion Anual (%)
o =

Diciembre 2017  Diciembre 2018

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

4/7/2017

93



Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En marzo de 2017 ..

5.5

46 _
—BEl a2 Afios
44! —BEl a 3 Afos
BEl a 5 Anos
a'? : ;:5-4.2-
2 2 4
L] =
c c
8 g38 3.76
o3, Q
o @36
3 : —BEla 2 Afios 3.52
—BEl a 3 Afios 34 -
BEl a 5 Anos 3.31
25— 3,20 . .
Maris Sﬁp‘ls Mari6 Sep1ﬁ Mari7 1 02 03 04 05 06 O7 OB 08 10 11 12 13 14 15

N
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