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Inflación total

Feb 10 = 2.09%

Ene 10 = 2.10%

Inflación Total al Consumidor
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Fuente: DANE.

Rubros con variaciones mensuales 
negativas en el IPC

51.0

61.0

11.0

21.0

31.0

41.0

1.0

F
eb

-8
4

F
eb

-8
6

F
eb

-8
8

F
eb

-9
0

F
eb

-9
2

F
eb

-9
4

F
eb

-9
6

F
eb

-9
8

F
eb

-0
0

F
eb

-0
2

F
eb

-0
4

F
eb

-0
6

F
eb

-0
8

F
eb

-1
0

Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.
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Rubros con variaciones mensuales 
negativas en el IPC sin alimentos
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.

Descomposición de la inflación anual según presiones alcistas
A febrero de 2010
Descripción Ponderación Participación en puntos Participación %crecimiento anualp p p p

feb-09 jun-09 sep-09 dic-09 ene-10 feb-10 en la desaceleración en la aceleración
del mes año corrido

Total 100,00               6,47         3,81       3,21       2,00       2,10       2,09       -0,01                                            100,00                              
Sin alimentos 71,79                 5,03         4,27       3,52       2,91       3,14       2,94       -0,14                                            24,47                                

Transables 26,00                 2,33         2,78         2,68         1,36         1,20         1,04         -0,04                                              -118,30                             
No transables 30,52                 5,39         4,73         4,76         4,41         4,40         3,94         -0,14                                              -203,28                             
Regulados 15,26                 9,01         5,85         2,47         2,58         3,92         4,15         0,03                                               346,06                              

Alimentos 28,21                 9,50         2,81       2,23       -0,31      -0,54      -0,07      0,13                                             75,53                                
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12                  11,89        -3,68        -3,40        -4,24        -3,69        -0,64        0,13                                               122,43                              
Cereales, aceites y otros 8,03                  16,11        5,29         0,91         -5,27        -5,43        -4,24        0,08                                               55,37                                
Comidas fuera del hogar y otros 11,59                 7,17         5,99         5,74         5,02         4,85         4,12         -0,07                                              -69,20                              
Carne de res y sustitutos 3,47                  4,64         4,56       3,11       -1,76      -2,84      -3,19      -0,01                                            -33,07                              

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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La inflación básica

Promedio de 3

Feb 10 = 2.92%

Ene 10 = 3.26% 

Dic 09 = 3.11%

N 09 3 16%

Indicadores de Inflación Básica
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Nov 09 = 3.16%

Promedio de 5

Feb 10 = 2.88%

Ene 10 = 3.22%

Dic 09 = 3.11%

Nov 09= 3.28%
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Indicadores de Inflación Básica
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Inflación total

Inflación  anual de Transables y No Transables
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Inflación sin alimentos. 

Inflación Transable y No Transable sin alimentos
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Inflación sin alimentos ni regulados

Transables

Feb 10 = 1.04%

Ene 10 = 1 20%

Inflación anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
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Inflación anual No transables
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Inflación de regulados

Inflación anual de Regulados
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Inflación de alimentos
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Feb 10= -0.07%

Total alimentos

Inflación anual Alimentos
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflación de Alimentos
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Inflación anual Alimentos
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“El Niño”

¿Qué dicen las agencias especializadas sobre El Niño?

•“Actualmente “El Niño“ se mantiene, pero con una tendencia paulatina al
debilitamiento del comportamiento de las variables océano atmosféricas propias de
este fenómeno en el Océano Pacífico Tropical. La mayoría de los modelos de
predicción climática y los estudios propios del IDEAM siguen siendo consistentes

fi li ió t l d t i t d l t ñ ( b ilen que su finalización se presente en el segundo trimestre del presente año (abril-
mayo-junio del 2010). ”. Ideam, Boletín Mensual de marzo/2010.

•“… Sin embargo, varios modelos sugieren una potencial continuación de
condiciones débiles de El Niño hasta finales de 2010, mientras otros predicen el
desarrollo de condiciones de La Niña al finalizar el 2010. El predecir cuándo El
Niño disminuirá y lo que continuará es muy incierto”. Boletín NOOA Marzo
2010.
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Fuente:  IDEAM
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Precios internacionales de los 
alimentos

Precios internacionales de GRANOS observados a 18 de Marzo de 2010
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Precios internacionales de aceites a 18 de Marzo de 2010
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Indice de Precios de Commodities (EIU) 
Oilseeds

220

250

280

70

100

130

160

190

220

c-
01

c-
02

c-
03

c-
04

c-
05

c-
06

c-
07

c-
08

c-
09

c-
10

c-
11

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

D
ic

Proyección Febrero 10 Proyección Noviembre 09

Fuente: The Economist Intelligence Unit

II. IPP y Costos
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Fuente: DANE.

Fuente: DANE.
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Ene‐10 Feb‐10 Feb‐10 Feb‐10

IPP Producidos y Consumidos 1.6% 1.0% 1.0% 100%

AGRICULTURA 5 2% 3 4% 0 7% 65%

Inflación Mensual
Contribución a la 

Inflación Mensual

Participación en la 

Inflación Mensual

AGRICULTURA 5.2% 3.4% 0.7% 65%

MINAS Y CANTERAS 0.7% ‐3.2% ‐0.2% ‐22%

INDUSTRIA 0.7% 0.8% 0.6% 56%

Otras legumbres 8.4% 15.7% 0.2% 19%

Arroz 2.6% 13.2% 0.2% 15%

Gasolina para automotores ‐0.8% 8.0% 0.1% 12%

Caña de azúcar ‐0.7% 10.5% 0.1% 11%

Azúcar sin refinar 7.3% 11.2% 0.1% 11%

Huevos 2.0% 10.6% 0.1% 10%

Papas 19.2% 4.1% 0.1% 7%

Otras frutas frescas 4 1% 10 8% 0 1% 6%
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.
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Impacto de los Alimentos sobre el IPP
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IV. ContextoIV. Contextoee
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PIB en Latinoamérica
(Variación Anual)
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Exportaciones de EEUU
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Cambio neto en el número de empleados por sectores
(miles de personas)
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Crédito Comercial e industrial Real Total
(por parte de los bancos comerciales)
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Precio del Petróleo WTI y pronóstico "The Economist"
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Inflación total - economías desarrolladas
(Variación Anual)
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Utilización de la capacidad instalada en las economías 
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Inflación en Latinoamérica
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Inflación en China

6

8

10

4

-2

0

2

4

-4

fe
b

-0
5

m
ay

-0
5

ag
o

-0
5

no
v-

0
5

fe
b

-0
6

m
ay

-0
6

ag
o

-0
6

no
v-

0
6

fe
b

-0
7

m
ay

-0
7

ag
o

-0
7

no
v-

0
7

fe
b

-0
8

m
ay

-0
8

ag
o

-0
8

no
v-

0
8

fe
b

-0
9

m
ay

-0
9

ag
o

-0
9

no
v-

0
9

fe
b

-1
0

Fuente: Bloomberg.



4/9/2010

36

Tasas de interés a 10 años de los países desarrollados
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CDS a 5 años de países de Europa Occidental

300

360

420

0

60

120

180

240

300

m
a

r-
09

ab
r-

0
9

m
ay

-0
9

ju
n-

09

ju
l-0

9

ag
o-

09

se
p-

0
9

oc
t-

09

no
v-

09

d
ic

-0
9

en
e-

10

fe
b-

10

m
a

r-
10

Grecia España Portugal Irlanda

Fuente: Bloomberg.

Monedas fuertes frente al dólar
(índice enero 2008 = 100)

100

110

80

90

100

8 8 8 8 8 8 8 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 0 0 0

ju
n-

08

ju
l-0

8

ag
o-

08

se
p-

08

oc
t-

08

no
v-

08

di
c-

08

en
e-

09

fe
b-

09

m
ar

-0
9

ab
r-

09

m
ay

-0
9

ju
n-

09

ju
l-0

9

ag
o-

09

se
p-

09

oc
t-

09

no
v-

09

di
c-

09

en
e-

10

fe
b-

10

m
ar

-1
0

dólares x euro

Fuente: Bloomberg.



4/9/2010

38

Indice  de acciones economías desarrolladas
(Enero 2007 = 100)
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Indices  Accionarios - Latinoamérica
(Enero 2008 = 100)
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V. Exportaciones e V. Exportaciones e E e eE e e
Importaciones a Importaciones a 
enero de 2010enero de 2010
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Variación Porcentual ‐ Exportaciones  según la CIIU ‐ Enero 

2009 2010
Valores  Kilogramos Valores Kilogramos

TOTAL ‐10,9 27,6 15,3 ‐13,7

   I. SECTOR AGROP., GANADERÍA, CAZA, SILVIC. Y PESCA  ‐27,8 ‐17,3 23,8 ‐1,4

  II. SECTOR MINERO 7,4 41,7 45,8 ‐13,9

 III. SECTOR INDUSTRIAL ‐20,0 ‐29,8 ‐9,1 ‐13,7

2009 2010

Fuente: DANE.
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Variación Porcentual ‐ Exportaciones de los principales productos  ‐ Enero 

2008 2009

Valores Kilogramos Valores Kilogramos

Total  principales productos -9,2 35,5 34,2 -14,5

Café -11,1 -8,3 -25,4 -45,4

Carbón 126,4 41,8 -27,3 -21,4

Ferroníquel -61,2 4,0 -9,2 -43,7

Petróleo, derivados  -43,1 18,8 139,3 10,9

Fuente: DANE.
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Valores Ton Valores Ton
2009 2010

Variación Porcentual - Importaciones - Enero de 2010

Bienes de Consumo -9,2 3,6 3,6 -1,2
Bienes intermedios -25,6 -26,8 13,1 39,1
Bienes de Capital 22,0 17,5 -17,8 -30,6

Total -5,2 -19,9 -3,1 24,6

Fuente: DANE.

VI. Indicadores de VI. Indicadores de 
actividad económicaactividad económica
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Indicadores del cuarto Indicadores del cuarto 
trimestre de 2009trimestre de 2009
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OBRAS CIVILES – DANE

IOC - IV Trimestre
Contribución 
al crec anual

Crecimiento 
anual

Carreteras, calles, caminos, puentes… 38.8 132.0
Vías de agua, puertos, represas, obras portuarias 6.1 35.2
Tuberías y cables locales, obras auxiliares 3.2 49.4
Otras obras de ingeniería* -0.3 -3.4
Tuberías para el transporte a larga distancia -0.5 -13.9
Vías férreas, pistas de aterrizaje -0.7 -28.5
Construcciones para la minería -1.8 -5.7p
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CENSO DE EDIFICACIONES– DANE
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Indicadores del primer Indicadores del primer 
trimestre de 2010trimestre de 2010
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INDUSTRIA – DANE
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INDUSTRIA (DEMANDA DE ENERGIA INDUSTRIAL) – XM
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COMERCIO – FEDESARROLLO

20

30

40

50

60

EOEC Situación económica actual (comerciantes) 
desestacionalizadas

40

50

60

70

Situación económica esperada en los próximos seis meses
EOE Fedesarrollo (comerciantes)

-40

-30

-20

-10

0

10

20

e
n
e
-9

8

o
c
t-

9
8

ju
l-
9
9

a
b
r-

0
0

e
n
e
-0

1

o
c
t-

0
1

ju
l-
0
2

a
b
r-

0
3

e
n
e
-0

4

o
c
t-

0
4

ju
l-
0
5

a
b
r-

0
6

e
n
e
-0

7

o
c
t-

0
7

ju
l-
0
8

a
b
r-

0
9

e
n
e
-1

0

Balance Tendencia

-20

-10

0

10

20

30

e
n
e
-9

8

o
c
t-

9
8

ju
l-
9
9

a
b
r-

0
0

e
n
e
-0

1

o
c
t-

0
1

ju
l-
0
2

a
b
r-

0
3

e
n
e
-0

4

o
c
t-

0
4

ju
l-
0
5

a
b
r-

0
6

e
n
e
-0

7

o
c
t-

0
7

ju
l-
0
8

a
b
r-

0
9

e
n
e
-1

0

Balance Tendencia

Situación económica 
actual

Situación económica 
esperada

Fuente: Fedesarrollo.



4/9/2010

51

COMERCIO – FENALCO
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TRANSPORTE AÉREO – AEROCIVIL
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LICENCIAS DE CONSTRUCCIÓN – DANE
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Mensuales Acumuladas 12 meses

Fuente: DANE.

DEMANDA DE ENERGIA TOTAL – XM
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Consumo: Índice de Confianza del Consumidor - cifras mensuales:
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Fuente: Fedesarrollo.

Consumo: Ventas al por menor (MMCM) – datos mensuales:
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Consumo: Ventas de automoviles – COMITÉ AUTOMOTOR: 
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Consumo: Ventas al por menor (MMCM) - datos trimestrales
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Inversión – Importaciones de bienes de capital
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Agregados monetarios 
variaciones anuales de datos semanales 
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Fuente: DANE y Banco de la República.

Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales
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Total Crédito M/N  4,3% 5,0% 5,5% 6,0% 53

Comercial 2,9% 4,2% 4,5% 4,7% 22

consumo 1,3% 1,3% 2,3% 3,4% 107
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consumo Hipotec ajust.

Fuente: Superintendencia Financiera, cálculos del Banco de la República.
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Desembolso semanal Preferencial M/N
Promedio móvil orden 4
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Fuente: Banco de la República.

Desembolsos semanal Consumo y Tarjeta de Crédito  M/N
Promedio móvil orden 4
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Cartera bruta real con leasing (M/N)  
Promedio mensual deflactado con IPC sin alimentos 
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Total Cartera Hipotecaria Ajustada

Var pb
nov‐09 dic‐09 ene‐10 feb‐10 Mensual

Total Crédito M/N  2,4% 1,6% 2,1% 2,8% 68
Comercial 2,5% 0,5% 1,2% 2,1% 87
consumo y microcrédito ‐0,6% 0,6% 0,3% 0,8% 49
Hipotec ajust. 11,0% 12,1% 13,0% 12,9% ‐11

Total Cartera Hipotecaria Ajustada

Consumo y microcrédito Comercial

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, cálculos del Banco de la República.

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CRÉDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

Concepto
Marzo 05 ULTIMAS 4 SEM ULTIMAS 13 SEM ANUAL

2010 ABS % ABS % ABS %

ACTIVO 175.935             2.763         2              1.653                0,9 11.890    7,2

1  Posición propia contado  1/ 1 862                  155             8 8 -1 263               -39 5 -736        ---1. Posición propia contado  1/ 1.862                  155             8,8 -1.263               -39,5 -736        ---
2. Reserva Bancaria 12.316                245             2,0 -1.324               -9,7 1.683       15,8
3. Depósitos remunerados en BR  3.380                  1.032          43,9 2.408                 247,8 1.690       99,9
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 146.123              1.258          0,9 1.950                 1,4 8.084       5,9

Crédito tradicional 132.832              1.226          0,9 1.708                 1,3 7.505       6,0
Leasing Financiero 13.290                32              0,2 242                   1,9 578          4,5

5. Inversiones 50.433                -204           -0,4 1.418                 2,9 9.181       22,3
6. Otros Activos Netos -38.179               277             -0,7 -1.537               4,2 -8.012      25,9

PASIVO 175.935             2.763         2              1.653                0,9 11.890    7,2                       
1.  Repos BR 440                     80              22,3 -292                  -39,9 -1.235      -73,7
2.  PSE con Fiduciarios 175.495              2.682          1,6 1.945                 1,1 13.125     8,1
         PSE sin Fiduciarios 171.276              3.420          2,0 2.810                 1,7 12.633     8,0
         Fiduciarios 4.219                  -737           -14,9 -865                  -17,0 492          13,2

OMAS de expansión 2/ 932                     -477           -33 8 132                   16 5 -761        -44 9OMAS de expansión 2/ 932                     -477           -33,8 132                   16,5 -761        -44,9
Depósitos Remunerados en BR 2/ 3.576                  1.182          49,4 2.558                 --- 1.616       ---

* No incluye FEN

1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las variaciones absolutas corresponden a las variaciones en dólares multiplicadas por la tasa de cambio promedio del periodo.

2/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compañías de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantías y otros auxiliares financieros que posean cuentas 

de depósito en el Banco de la República.   Incluye los depósitos de la ventanilla de Contracción

Nota:   Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.

Fuente: Banco de la República y Superfinanciera de Colombia
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Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector 
privado no financiero 

17,000

18,000 20.0%
Total Crec. Anual

Cartera 
Moneda 

Extranjera

Endeudamiento 
Directo Sector 

Privado

Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

16,000

Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09 Jul-09 Ene-10

(*) No incluye US$850 m de CEMEX

U
S

$
 M

ill

-10.0%

0.0%

10.0%

M/E y End Priv Var Anual

Jun-09 2.302 13.386 15.687 -7,4%
Sep-09 2.196 13.712 15.908 -7,7%
Dic-09 2.265 13.807 16.073 -7,5%

Ene-10 2.345 13.884 16.229 -6,2%
Feb-10 2.388

Var Jun-Sep/09 -106 326 221
Var Sep-Dic/09 69 95 164

Var Dic/9-Ene/10 80 77 157
Var Ene-Feb/10 43

Extranjera Privado

M/E y End Priv Var Anual 

Fuente: Superintendencia Financiera, cálculos del Banco de la República.

Cartera comercial M/N  más deuda corporativa
Saldos en $ miles de millones
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Cartera total vencida 
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Fuente: Superintendencia Financiera, cálculos del Banco de la República.
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Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
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Oficinas Corporativo total

12-mar-10

CDT total 4,17%

Tasas de interés pasivas

  Corporativo 4,29%
  Oficinas 4,08%
   DTF 3,89%
Ahorros 2,24%

Repo BR 3,50%

Fuente: Banco de la República.
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Preferencial 6,83%
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Repo BR 3,50%

Fuente: Banco de la República.
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Tasas de interés Hogares
semanales
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Ad i i ió 13 58%

Tasas de interés crédito hogares

Adquisición 13,58%
Consumo 19,72%
Tarjeta 23,89%
Usura 24,21%

UVR 2,05%

Repo BR 3,50%

Fuente: Banco de la República.

Promedio

Real Real 
Var Var Var Var

dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 Men dic-08 dic-09 ene-10 feb-10 Men  1986-2010 2001-2010

Tasas de Captación

Ahorro Ordinario 5,0 2,3 2,2 2,2 -0,02 -2,82 -0,1 -0,6 -0,9 -0,7 0,17 -0,63 4,8

Promedio

dic-08 a 
feb-10

NOMINALES

dic-08 a 
feb-10

TASAS DE INTERÉS PROMEDIO MENSUAL
REALES (IPC sin alimentos)

CDT 10,5 4,3 4,2 4,2 0,01 -6,28 5,1 1,4 1,0 1,3 0,21 -3,89
DTF 10,1 4,1 4,0 4,0 -0,04 -6,12 4,8 1,2 0,9 1,0 0,16 -3,74 4,7 2,8

Tasas de Colocación

Tasa Colocación BR 17,7 9,9 9,9 9,9 0,03 -7,79 12,0 6,8 6,6 6,8 0,24 -5,21 12,3 9,8
Consumo 21,1 20,4 20,0 19,8 -0,26 -1,36 19,5 17,0 16,4 16,3 -0,03 -3,14 20,2  1/ 19,4
Ordinario 15,4 10,6 10,7 10,6 -0,09 -4,76 12,0 7,5 7,3 7,4 0,12 -4,54 12,3  1/ 11,3
Hipotecaria 13,9 13,2 13,1 13,0 -0,10 -0,92 11,7 10,0 9,6 9,7 0,12 -2,00
Preferencial 8,7 7,6 7,4 7,4 -0,02 -1,35 10,4 4,6 4,1 4,3 0,18 -6,10 7,9  1/ 6,3
Tarjeta 24,0 25,5 23,9 23,9 -0,03 -0,10 24,6 21,9 20,2 20,4 0,20 -4,23
Tesorería 7,7 7,0 7,1 6,7 -0,40 -0,97 10,0 4,0 3,9 3,7 -0,19 -6,38 6,9  1/ 5,4

TIB 5,89 3,29 3,31 3,37 0,06 -2,52 4,11 0,37 0,16 0,41 0,25 -3,71 2,8  2/ 2,1

Subasta de Expansión 6,00 3,50 3,50 3,50 0,00 -2,50 4,51 0,57 0,35 0,54 0,19 -3,97 4,7  3/ 2,2

Tasa Usura 31,53 25,92 24,21 24,21 0,00 -7,32 25,14 22,36 20,42 20,66 0,23 -4,48 23,1

1/ Promedio 1998-2008

2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: DANE, Banco de la República.
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Tasas reales activa y DTF
Con IPC sin alimentos  
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VIII. Expectativas VIII. Expectativas 
de Inflación de Inflación 

Pronóstico de inflación anual
bancos y comisionistas de bolsa
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Pronóstico de inflación anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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Break-Even Inflation a 1, 5 y 10 Años (*) 
Promedio Mensual
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(*) Metodología Nelson & Siegel
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Fuente: Banco de la República.
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