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I. Contexto externo



Evolución de la pandemia y 
del proceso de vacunación



Nuevas muertes a nivel mundial por Covid-19

Fuente: Our World in Data Fuente: Our World in Data

Nuevos casos a nivel mundial de Covid-19
(número de personas por millón de habitantes)(número de personas por millón de habitantes)
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Nuevas muertes por Covid-19

Fuente: Our World in Data Fuente: Our World in Data

Nuevos casos de Covid-19
(número de personas por millón de habitantes)(número de personas por millón de habitantes)
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Población vacunada completamente 
contra el COVID-19
Población parcialmente 
vacunada contra el COVID-19
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Tendencias mundiales de actividad 
económica y crecimiento de los socios 

comerciales



PIB real de la economía mundial
(2019=100)(índice, 2019=100)

Nota: Los datos de la encuesta de Bloomberg fueron tomados el 2 de junio de 2021. Por su parte el reporte 
de junio de Focus Economics considera datos con corte al 30 de mayo.  
Fuente: FMI, OCDE y Focus Economics.
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Nota: Para los países que no se cuenta con el dato observado del PIB real se toma la estimación de la encuesta de Bloomberg y de Focus Economics.
Fuente: Our World in data, Bloomberg, Datastream, Google, bancos centrales y oficinas de estadística. 

Movilidad hacia lugares como restaurantes, centros comerciales, cines, entre otros vs crecimiento del PIB
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Asia Estados Unidos
Economías avanzadas de Europa Latinoamérica y el caribe
Promedio mundial (135 paises)

(porcentaje)

Índice de rigurosidad de las medidas de aislamiento

Fuente: OXFORD

Indicador de movilidad hacia lugares como 
restaurantes, centros comerciales, cines, 

entre otros. 

Fuente: Google
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Apoyo fiscal del gobierno en respuesta al Covid-19 

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Monitor Fiscal (abril 2021)
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Fuente: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy 
Analysis, Institute of Shipping Economics and Logistics 
y OMC.

Producción industrial para algunas 
economías avanzadas

(índice, 2019=100)

Fuente: Bloomberg.
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Precio del petróleo
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Inventarios Demanda
Idiosincrático Precio gap petróleo

Descomposición histórica de choques del precio 
del petróleo 

(puntos porcentuales)

Promedio 2021:
Brent 64,32 USD/barril
WTI 61,13 USD/barril

Promedio 2020:
Brent 43,25 USD/barril
WTI 39,49 USD/barril

Fuente: Bloomberg. Actualizado al 16 de junio de 2021.

Promedio T2-21:
Brent 67,97 USD/barril
WTI 64,86 USD/barril

Precio internacional del petróleo
(dólares por barril)
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a/ los datos de mayo corresponden a la estimación de la EIA.

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21

EIA 100.6 93.4 94.0 90.6 93.5 94.0 95.6
EIA 66.0 62.9 63.4 60.4 63.2 63.8 64.4
EIA 34.7 30.5 30.6 30.1 30.3 30.2 31.3millbpd

Producción mundial mill bpd
mill bpdProducción No OPEP 

Datos observados a/

Producción OPEP

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21

EIA 100.9 94.6 93.0 95.5 97.5 97.8 98.4

Datos observados a/

mill bpdConsumo mundial

Oferta y demanda



a/ los datos de mayo corresponden a la estimación de la EIA.
Nota: los datos de inventarios corresponden a los inventarios comerciales (sin incluir reservas estratégicas) de petróleo 
crudo y sus derivados.

Inventarios

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21

Cambio neto de los inventarios mundiales mill bp EIA -0.3 -3.2 1.7 -5.0 -3.1 -2.1 -0.9

EIA 2879 3026 3022 2953 2923 2897 2901

Inventarios comerciales EE.UU. mill bp, fin de 1082 1344 1330 1295 1295 1284 1301
Cambio anual en los inventarios comerciales EE.UU. mill bp 27.7 62 31 15 -26 -114 -125
Inventarios comerciales EE.UU. (solo petróleo crudo) mill bp, fin de 449.4 485 476 493 498 485 485

EIA

Inventarios comerciales OCDE mill bp, fin de

Indicadores de los EE.UU.

Datos observados a/



Inflación externa



Nota: Fuente: Bloomberg.
Fuente: FAO.
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The World Container Index

(dólares)

Indicadores de costos de transporte

Nota: The World Container Index assessed by Drewry reports actual spot container freight rates for major East West 
trade routes, consisting of 11 route-specific indices representing individual shipping routes and a composite index. 
All indices are reported in USD per Forty Foot Container. The composite represents a weighted average of the 11 
shipping routes by volume. Shipping routes include Shanghai - Rotterdam, Rotterdam - Shanghai, Shanghai - Genoa, 
Genoa - Shanghai, Shanghai - Los Angeles, Los Angeles - Shanghai, Shanghai - New York, Los Angeles - Rotterdam, 
Rotterdam - Los Angeles, New York - Rotterdam, Rotterdam - New York. 
Fuente: Bloomberg.



Fuente: Bloomberg. El dato de la encuesta corresponde a la mediana observada al momento de la publicación del dato.

(porcentaje) (porcentaje)

Inflación total en algunas de las principales economías 
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Nota: Todas las medidas de inflación y sus expectativas se comparan con respecto a la meta puntual de la Reserva Federal 2%)
Fuente: Bloomberg.

Indicador Ponderador abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21

IPC total 100.0 0.3 0.2 0.7 1.0 1.3 1.4 1.2 1.1 1.3 1.4 1.7 2.6 4.2
IPC alimentos 13.9 3.5 4.0 4.5 4.1 4.1 4.0 4.0 3.7 3.9 3.8 3.6 3.5 2.4
IPC energía 6.9 -17.6 -18.3 -12.3 -10.9 -8.9 -7.6 -9.2 -9.6 -7.3 -3.8 2.3 13.2 25.0
IPC excluyendo alimentos y energía 79.1 1.4 1.2 1.2 1.6 1.7 1.7 1.6 1.7 1.6 1.4 1.3 1.6 3.0

IPC bienes excluyendo alimentos y 
energía 20.3

-0.8 -1.0 -1.1 -0.6 0.4 1.1 1.3 1.4 1.6 1.7 1.3 1.7 4.4

Vehiculos usados 3.0 -0.7 -0.4 -2.7 -0.8 4.0 10.2 11.5 10.8 10.0 10.0 9.3 9.4 21.0
IPC servicios excluyendo energía 58.8 2.2 2.0 2.0 2.3 2.1 1.9 1.7 1.7 1.6 1.3 1.3 1.6 2.5

Hoteles y moteles 0.8 -15.9 -17.2 -15.8 -15.3 -13.1 -15.1 -15.7 -12.7 -11.3 -13.3 -17.2 -7.6 8.1
Tiquetes aereos 0.7 -24.3 -28.5 -27.0 -23.7 -23.5 -25.0 -20.4 -17.0 -18.3 -21.3 -25.6 -15.1 9.6

Indicadores de inflación  al consumidor (variación anual)

Inflación total en los Estados Unidos



Fuente: Bloomberg. El dato de la encuesta corresponde a la mediana observada al momento de la publicación 
del dato.

(porcentaje)

Inflación total en algunas Economías Emergentes 
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Tasas de interés externas



Brecha del empleo de los Estados Unidos

Fuente: IMF-WEO abril 2021

(Porcentaje)

Brecha del producto en los Estados Unidos
(Porcentaje)
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Nota: Los pronósticos de la tasa natural vienen de la Reserva Federal y los pronósticos 
sobre la tasa de desempleo fueron tomados de la encuesta de Bloomberg el 27 de mayo
Fuente: Federal Reserve St. Louis y Bloomberg. 



Fuente: Bloomberg.

Medidas y expectativas de inflación para los Estados Unidos

(Porcentaje, variación anual)
Inflación total y básica
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Please provide your modal expectation for the amount of purchases, net of reinvestments, of U.S. Treasury securities and agency mortgage-backed securities (MBS) the Desk will conduct for each month listed below and the total over each of the quarters 
below. If you expect any of these amounts to be zero in a given period, please enter 0. 
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Expectativa del rango medio de la  tasa de política de la Reserva Federal de los miembros del FOMC 

Reunión 16 de junio de 2021

2022
Media: 0,194%
Mediana: 0,125%
(4 subida y 14 estable)

2023
Media: 0,403%
Mediana: 0,125%

2022
Media:  0,250%
Mediana: 0,125%
(7 subida y 11 estable)

2023
Media: 0,694%
Mediana: 0,625%

Reunión 16 de marzo de 2021
(porcentaje, fin de año)
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Mediana de la encuesta de analistas

Nota: Los datos de la probabilidad implícita de los futuros y de la encuesta fueron actualizados el 31 de mayo de 2021.
Fuente: Bloomberg.

Expectativas de la tasa de interés de política para algunas economías avanzadas 
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Tasa de política en algunas economías emergentes



Balanza de pagos



Cuenta corriente (USD millones)

I. -3,751 -3,013 -4,387 -3,356 -14,508 -2,541 -1,701 -1,986 -3,098 -9,326 -3,633
-4.8% -3.8% -5.4% -4.0% -4.5% -3.5% -3.1% -3.0% -4.0% -3.4% -4.8%

BIENES Y SERVICIOS -2,843 -2,651 -4,216 -3,272 -12,982 -2,992 -2,416 -3,095 -3,954 -12,457 -3,942

A. -2,014 -1,414 -2,776 -2,425 -8,629 -2,100 -1,317 -1,962 -2,638 -8,017 -2,668
10,219 11,417 10,270 10,174 42,079 9,287 7,098 8,174 8,714 33,273 9,223
12,233 12,830 13,046 12,599 50,708 11,387 8,414 10,136 11,352 41,290 11,891

B. -829 -1,238 -1,440 -847 -4,353 -892 -1,099 -1,133 -1,316 -4,440 -1,274
C. -2,706 -2,573 -2,484 -2,466 -10,230 -1,687 -1,001 -1,311 -1,602 -5,601 -2,161

D. 1,798 2,211 2,312 2,383 8,704 2,138 1,716 2,420 2,458 8,732 2,469
1,511 1,705 1,775 1,742 6,733 1,758 1,322 1,871 1,901 6,853 1,937

2021

1Q

2020

Bienes

(% PIB)

CUENTA CORRIENTE

4Q Año 2Q3Q 1Q 4QCifras en millones de dólares 1Q 2Q Año

Ingresos por remesas

Exportaciones
Importaciones

Servicios no factoriales
Renta de los Factores

Transferencias

2019

3Q



Cuenta financiera 2019 – 2020 (USD m)

II. -3,508 -3,304 -3,673 -2,920 -13,405 -2,166 -1,884 -1,931 -2,650 -8,631 -3,162

A. -2,649 -3,684 -1,818 -3,008 -11,160 -2,201 -1,713 -411 -2,030 -6,355 -1,874
3,390 4,149 3,304 3,471 14,313 3,440 1,360 1,018 2,281 8,100 2,703
741 465 1,485 462 3,153 1,238 -352 607 251 1,744 829

B. -1,307 -178 268 1,466 250 -265 -3,142 489 1,590 -1,328 742

C. -91 202 190 -216 84 149 -125 28 -562 -509 -339

D. -1,812 -171 -2,566 -1,364 -5,912 323 506 -2,242 -3,353 -4,766 -1,881

E. 2,351 526 254 202 3,333 -171 2,590 205 1,705 4,328 190

Otra inversión

Activos de reserva

CUENTA FINANCIERA

Inversión directa (b - a)
a. IED (pasivos)
b. IDCE (activos)

Inversión cartera

Inst. Derivados

3Q 4Q Año 1Q

2021
Cifras en millones de dólares 1Q 2Q 3Q 4Q Año 1Q 2Q

2019 2020



Comercio Exterior



Exportaciones FOB 
Abril



Cifras resumen exportaciones

mar-21 abr-20 abr-21 mar-21 abr-21 mar-21 abr-21 mar-21 abr-21
Bienes básicos de 

origen minero
1697 866 1426 42,0% 64,6% 20,59 30,04 50,1% 48,9%

Bienes básicos de 
origen agrícola

570 318 457 46,8% 44,0% 7,45 7,50 16,8% 15,7%

Resto de 
exportaciones

1120 680 1031 30,8% 51,6% 10,82 18,81 33,1% 35,4%

Total 3387 1864 2915 38,9% 56,3% 38,85 56,35 100,0% 100,0%

EXPORTACIONES DÓLARES FOB - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%)
Contribución a la 

var. anual
Participación (%)



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República
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abr-21 2915

USD Millones



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República
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Enero - Abril 2021 11849 11,09%



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República
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Exportaciones - bienes  básicos de orígen minero
(Petróleo y derivados, carbón, ferroníquel y oro)

(Millones de USD)

abr-20 866
feb-21 1520
mar-21 1697
abr-21 1426

En abr-21

representó el 48,9%

de las expo totales

USD Millones



Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total exportaciones 56,35%
Petróleo crudo 109,3% 18,2
Oro 104,6% 7,0
Refinación del petróleo y otros 104,5% 4,1
Carbón, lignitico y turba 7,4% 1,3
Ferroníquel -23,1% -0,5

Total exportaciones 11,1%
Petróleo crudo 15,5% 3,8
Oro 55,1% 3,1
Refinación del petróleo y otros 2,1% 0,1
Ferroníquel -5,9% -0,1
Carbón, lignitico y turba -32,5% -5,9

Bienes de origen minero
2,1%
[1,14]

Abril 2021

Bienes de origen minero
64,6%
[30,04]

Acumulado Enero-Abril 2021



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República
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Exportaciones - bienes básicos de orígen agrícola
(Café, banano y flores)

(Millones de USD)

abr-20 318
feb-21 472
mar-21 570
abr-21 457

En abr-21

representó el 15,7%

de las expo totales

USD Millones



Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total exportaciones 56,35%
Café (sin tostar) 60,0% 4,72
Flores 36,5% 2,08
Banano 20,1% 0,70

Total exportaciones 11,1%
Café (sin tostar) 32,6% 2,33
Flores 17,6% 0,88
Banano -8,4% -0,26

Acumulado Enero-Abril 2021

Bienes de origen agrícola
19,3%
[2,94]

Abril 2021

Bienes de origen agrícola
44,00%
[7,50]



1Sin petróleo ni derivados, carbón, ferroníquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agrícolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de manufacturas representan el 
96.9% de este grupo.
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Resto de exportaciones
(Millones de USD)

abr-20 680
feb-21 949
mar-21 1120
abr-21 1031

En abr-21

representó el 35,4%

de las expo totales

USD Millones



Total exportaciones 56,35%

Productos químicos 30,8% 3,4

Otros Sector Agropecuario, Ganaderia, 
Caza, etc.

95,2% 2,3

Minerales no metálicos y metales 
básicos

109,6% 1,8

Total exportaciones 11,1%

Productos químicos 22,9% 1,8

Otros Sector Agropecuario, Ganaderia, 
Caza, etc.

62,4% 1,2

Alimentos, bebidas y tabaco sin café 14,0% 1,0

Resto de exportaciones
51,6%
[18,81]

Acumulado Enero-Abril 2021

Resto de exportaciones
23,9%
[7,00]

Abril 2021

Variación anual
[Contribución] Rubros

Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual



Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Fuente: 
DIAN



Importaciones CIF
Marzo 2021



Cifras resumen importaciones

feb-21 mar-21 feb-21 mar-21 feb-21 mar-21 feb-21 mar-21
Bienes de 
consumo

883 1102 -11,8% 20,2% -2,98% 5,16% 22,61% 22,32%

Bienes 
intermedios

1880 2356 3,1% 43,0% 1,44% 19,74% 48,15% 47,74%

Bienes de 
capital

1140 1476 -0,3% 44,3% -0,09% 12,64% 29,20% 29,92%

Total 3904 4935 -1,6% 37,5% -1,6% 37,5% 100,0% 100,0%

IMPORTACIONES DÓLARES CIF - MES A MES

Var. Anual (%)
Contribución a 

la var. anual
Participación 

(%)
US$ Mill.
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mar-20 1647
ene-21 1823
feb-21 1880
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En mar-21
representó el 47,7%
de las impo totales
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Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total importaciones 37,5%
Materias primas para la industría 51,1% 17,3
Materias primas para la agricultura 115,4% 4,6
Combustibles -26,5% -2,1

Total importaciones 6,5%
Materias primas para la industría 15,9% 5,5
Materias primas para la agricultura 42,5% 1,7
Combustibles -25,9% -2,0

Materias primas

Materias primas
11,15%
[5,11]

Marzo 2021

Acumulado Enero-Marzo 2021

43,00%
[19,74]
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En mar-21
representó el 29,9%
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Variación anual
[Contribución]

Rubro
Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual

Total importaciones 37,5%
Bienes de capital para la industría 37,7% 6,8
Equipo de transporte 64,9% 4,8
Materiales de construcción 31,8% 0,9
Bienes de capital para la agricultura 67,0% 0,2

Total importaciones 6,5%
Bienes de capital para la industría 8,1% 1,5
Equipo de transporte 9,5% 0,7
Materiales de construcción 4,8% 0,1
Bienes de capital para la agricultura 5,4% 0,0

Acumulado Enero-Marzo 2021

Marzo 2021

44,34%
[12,64]Bienes de capital

8,07%
[2,38]Bienes de capital
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mar-20 917
ene-21 825
feb-21 883
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En mar-21
representó el 22,3%
de las impo totales

USD Millones



Total importaciones 37,5%
 Bienes de consumo no duradero 20,5% 2,9

Productos farmacéuticos y de tocador 20,4% 1,1
Otros bienes de consumo no duradero 49,6% 0,8

 Bienes de consumo duradero 19,9% 2,2
Objetos de adorno, uso personal, etc. 54,5% 0,7

Máquinas y aparatos de uso doméstico 35,1% 0,6

Total importaciones 6,5%
 Bienes de consumo no duradero -2,5% -0,3

Productos alimenticios -9,9% -0,5
Vestuario y otras confecciones -3,2% 0,0

 Bienes de consumo duradero -5,8% -0,6
Vehículos de transporte particular -11,0% -0,7
Objetos de adorno, uso personal, etc. -4,3% -0,1

Acumulado Enero-Marzo 2021

Bienes de consumo
20,19%
[5,16]

Bienes de consumo
-3,97%
[-0,98]

Marzo 2021

Variación anual
[Contribución] Rubros

Variación 
anual del 

rubro

Contribución a 
var. anual



II. Actividad económica



Resultados PIB: 2021T1



PIB agregado: resultados y revisiones

Serie DAEC

Var. Anual Var. Trimestral
anualizada

2019T2 3,5% 4,6%

2019T3 3,2% 2,9%

2019T4 3,4% 3,6%

2020T1 0,0% -10,3%

2020T2 -15,5% -46,8%

2020T3 -8,2% 43,8%

2020T4 -3,4% 26,7%

2021T1 2,0% 11,9%

2021T1
(pronóstico) -0,3% 3,5%

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Resultados PIB 2021T1
(enfoque del gasto)



Demanda interna

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Consumo de los hogares

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Consumo final del gobierno

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Formación Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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FBCF: vivienda

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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FBCF: otros edificios y estructuras

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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FBCF: maquinaria y equipo

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Exportaciones

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Exportaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Importaciones

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Importaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Relación importaciones a PIB

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Resultados PIB 2021T1
(enfoque de la producción)
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Algunos indicadores de 
2021.T2



Industria manufacturera y comercio minorista

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.
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Comercio minorista por línea de mercancía
(variaciones respecto al mismo mes de 2019)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21
Total comercio minorista y vehículos 0.7% 15.1% 14.3% -0.1%
Total comercio minorista sin combustibles ni vehículos 2.9% 14.9% 12.5% 0.7%
     Alimentos (víveres en general) 6.4% 7.7% 6.1% 2.1%
     Bebidas no alcohólicas -4.2% -0.1% -5.3% -6.9%
     Bebidas alcohólicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco -1.7% 10.9% 17.2% -0.1%
     Prendas de vestir y textiles -29.0% -0.6% 3.3% -32.9%
     Calzado, artículos de cuero y sucedáneos del cuero -41.8% -12.0% -8.9% -32.0%
     Productos farmacéuticos y medicinales 11.2% 3.2% 5.0% 8.3%
     Productos de aseo personal, cosméticos y perfumería 3.0% 7.5% 2.5% 0.2%
     Electrodomésticos, muebles para el hogar 16.9% 38.2% 29.7% 10.8%
     Artículos y utensilios de uso doméstico -5.3% 19.4% 20.5% -8.0%
     Productos para el aseo del hogar 36.7% 41.5% 34.7% 34.0%
     Equipo de informática y telecomunicaciones para uso personal o doméstico 80.5% 98.8% 50.2% 33.3%
     Equipo y aparatos de sonido y video (televisores) 25.6% 16.5% 12.1% -5.4%
     Libros, papelería, periódicos, revistas y útiles escolares -51.1% -17.3% -7.9% -27.9%
     Artículos de ferretería, vidrios y pinturas 6.6% 30.8% 30.3% 14.3%
     Otras mercancías para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente -3.5% 11.1% 14.9% -3.0%
     Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehículos -10.9% 5.4% 11.2% -7.0%
     Combustibles para vehículos automotores -4.8% 6.5% 16.7% -4.3%
     Vehículos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares -5.8% 23.0% 26.4% 10.5%
     Otros vehículos automotores y motocicletas 7.0% 30.7% 8.0% -6.9%



Ingresos nominales de algunos servicios
(variaciones respecto al mismo mes de 2019)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21
Almacenamiento y actividades complementarias al transporte -7.7% -2.6% 3.5% -0.7%
Correo y servicios de mensajería 21.2% 15.5% 27.1% 28.7%
Restaurantes, catering y bares -16.4% -5.7% -4.8% -18.5%
Actividades de edición -16.3% -17.2% -25.9% -33.7%
Producción de películas cinematográficas y programas de televisión -87.0% -62.5% -60.9% -79.8%
Actividades de programación y transmisión,  agencias de noticias 13.2% -8.0% 6.2% 3.7%
Telecomunicaciones 5.4% 9.7% 10.1% 12.6%
Desarrollo de sistemas informáticos y procesamiento de datos 26.9% 25.9% 24.5% 22.8%
Inmobiliarias, alquiler de maquinaria y equipo -0.1% 8.3% 8.5% 8.2%
Actividades profesionales científicas y técnicas -0.7% -3.9% 16.8% 19.3%
Publicidad -3.9% -15.6% -6.7% -13.2%
Actividades de empleo, seguridad e investigación privada, servicios a edificios 0.9% 2.6% 7.1% 5.1%
Actividades de centros de llamada (Call center) 66.1% 52.5% 56.0% 57.1%
Educación superior privada -6.4% -6.8% -6.0% -4.7%
Salud humana privada con internación 15.0% 15.3% 18.1% 14.3%
Salud humana privada sin internación 15.7% 12.9% 15.2% 20.6%
Otros servicios de entretenimiento y otros servicios -3.5% 3.0% 3.5% -1.7%



Ingresos reales de hoteles
(variaciones respecto al mismo mes de 2019)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21
Hoteles -41.1% -47.2% -37.0% -45.0%

Producción real - IPI
(variaciones respecto al mismo mes de 2019)

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21
Total IPI -4.4% -1.6% 1.4% -2.0%
Explotación de minas y canteras -22.8% -21.0% -19.5% -21.4%
     Extracción de hulla (carbón de piedra) -36.4% -32.6% -29.1% -33.7%
     Extracción de petróleo crudo y gas natural -16.0% -15.2% -14.5% -15.2%
Industria Manufacturera 2.0% 5.1% 10.1% 5.2%
Suministro de electricidad y gas 1.6% 3.2% 3.7% 0.7%
     Generación, distribución y comercialización de energía eléctrica 2.5% 4.2% 3.9% 2.9%
     Distribución de combustibles gaseosos por tuberías -2.8% -0.9% 2.8% -8.4%
Captación, tratamiento y distribución de agua 3.4% 0.1% -2.2% 1.8%
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El transporte terrestre de carga en Colombia

Fuente: Registro Nacional Despacho de Carga (RNDC) – Ministerio de Transporte;  cálculos Banco de la República.
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Fuente: Google,  cálculos Banco de la República.
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El transporte terrestre de carga en Colombia
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Fuente: Registro Nacional Despacho de Carga (RNDC) – Ministerio de Transporte;  cálculos Banco de la República.



III. La inflación a mayo de 
2021



Total
May = 3,30%
Abr = 1,95%
Mar = 1,51%
Feb = 1,56%
Ene = 1,60%

Básica SINAR
May = 1,56%
Abr = 1,24%
Mar = 0,94%
Feb = 0,96%
Ene = 0,84





Servicios
May= 1,48%
Abr= 1,25%
Mar= 0,89%
Feb= 0,91%

Bienes
May= 1,77%
Abr= 1,21%
Mar= 1,05%
Feb= 1,07%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.



Arriendos
May= 1,26%
Abr= 1,28%
Mar= 1,25%

CFH
May= 5,40%
Abr= 4,39%
Mar= 4,16%

Resto
May= -0,51%
Abr= -0,66%
Mar= -1,63%



Regulados
May= 4,21%
Abr= 2,79%
Mar= 1,52%
Feb= 0,83%
Ene= 0,94%





Alimentos
May= 9,52%
Abr= 3,98%
Mar= 3,92%
Feb= 5,02%

Perecederos
May= 18,16%
Abr= 1,31%
Mar= 1,58%
Feb= 6,47%

Procesados
May= 7,01%
Abr= 4,77%
Mar= 4,60%
Feb= 4,62%





Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.Datos de junio 2021: Semana 
corrida hasta el 9 de junio



Abastecimiento – Sipsa-DANE
(Promedio Semanal)



IPP



IPP Total

May= 11,11%

Abr= 8,48%

Mar= 6,42%

Feb= 5,14%

Ene-21 = 
3,28%

Dic-20 =1.65%

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producción Nacional (IPP producidos y 
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local más el IPP importado.  

Fuente: DANE.



IPP producido y 
consumido

May=13,60%

Abr= 10,99%

Mar= 7,79%

Feb= 4,47%

IPP Importado

May= 5,70%

Abr= 3,11%

Mar= 3,39%

Feb= 6,72%

Fuente: DANE.



Agropecuario
May= 22,73%
Abr= 13,88%
Mar= 12,82%
Feb= 14,18%

Minería
May= 75,31%
Abr= 83,22%
Mar= 55,35%
Feb= 11,12%

Industria
May= 7,59%
Abr= 6,38%
Mar= 3,53%
Feb= 1,39%





Expectativas de inflación



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación total?

La encuesta de junio muestra un aumento de 42 puntos básicos en las expectativas de inflación para
diciembre de 2021.



Diciembre 2021 Diciembre 2022

Distribución de las expectativas de analistas sobre la inflación total para:

Para diciembre de 2021, las expectativas de los analistas se concentran alrededor del 3,71%.



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflación total 
son mayores o menores (e iguales) a: 



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación sin alimentos?

La encuesta de junio muestra un aumento de 17 puntos básicos en las expectativas de inflación sin
alimentos para diciembre de 2021.



¿Cómo ha sido la dinámica de las tasas BEI ? 

El promedio mensual de junio se ubica alrededor del 3,56%.

En los últimos 3 años En junio de 2021



IV. Mercado Laboral





Fuente: GEIH – DANE. Cálculos Banco de la República. 





* Series mensuales desestacionalizadas.

Fuente: GEIH – DANE. Cálculos Banco de la República. 





V. Variables Financieras
Indicadores a marzo 2021



Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia, Banco de la 
República, Bolsa de Valores de Colombia. Cálculos Banco de la 
República
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco República. Cálculos Banco de la República
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República
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Fuente: Banco de la República
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Spread  Vivienda – TES 15 años
Mensual(*)

No Vis Prom No Vis Vis Prom Vis
(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Banco de la República
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Indicador de Mora con castigos
(Vencida + castigos)/(total+ castigos)

Vivienda Comercial Total Consumo Microcrédito
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Programa de Acompañamiento a Deudores –PAD- $36 b.
Consolidación de información hasta mayo 19 de 2021

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, “Informe Estadístico de Seguimiento de Medidas en la Coyuntura” 

Construcción 266 965 830
Corporativo 213 419 2,648
Empresarial 2,928 4,508 1,802
Factoring 87 1,061 27
Financiero/institucional 8 26 45
Leasing 1,723 2,883 1,836
Microempresa 13,804 17,879 732
ME 676 1,275 848
Oficial/gobierno 13 36 199
PYME 13,218 27,997 3,680
Comercial PAD 32,936 57,049 12,645
Comercial PAD % PAD Comercial/Cart Comercial en m/n 5.2%
Hasta 25 SMLV 145,374 150,896 632
Entre 25 y 120 SMLV 18,363 22,043 335
Microcrédito PAD 163,737 172,939 967
Microcrédito PAD % PAD Microcrédito/Cart Microcrédito m/n 7.2%

 Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020 

Producto Número de 
deudores*

Número de 
operaciones

Saldo         
$ mm  

Programa de Acompañamiento a Deudores

Rotativo 76,488 189,245 804
Tarjeta de Crédito (TDC) 1,400,467 1,579,515 5,850
Libranza 20,686 22,207 579
Libre inversión 430,412 492,310 10,452
Vehículo 34,069 34,582 1,135
Bajo monto 10,892 11,212 7
Otros consumo 31,278 56,342 280
Consumo PAD 2,004,292 2,385,413 19,107
Consumo PAD % PAD Consumo/Cart Consumo en m/n 11.9%
VIS 14,774 15,074 515
NO VIS 16,760 18,455 1,954
Leasing habitacional 4,345 4,484 1,002
Vivienda PAD 35,879 38,013 3,471
Vivienda PAD % PAD Vivienda/Cart Vivienda m/n 4.7%

 Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020 

Producto Número de 
deudores*

Número de 
operaciones Saldo     $mm

Programa de Acompañamiento a Deudores



Reducción de 
cuota (%)

Reducción 
promedio de tasa 
de interés EA (%)

Ampliación 
promedio del 

plazo (#meses)

Duración promedio 
período de 

gracia/prórroga 
(#meses)

Comercial 38.10% 1.44 23 8
Consumo sin TDC 24.40% 1.89 36 4
Microcrédito 22.60% 3.94 11 4
Vivienda 8.90% 0.87 59 4

Total 27.70% 1.79 33 6
Última actualización: (21/05/2021) – Cifras con corte a (19/05/2021)

Notas. Se incorpora información de 33 de las 33 entidades, las cuales representan el 88% de la cartera del sistema.

'*Los deudores aquí señalados no necesariamente son únicos puesto que una persona natural/jurídica puede registrar alivios con dos o más entidades

**Se excluye el producto TDC dadas las particularidades propias del producto y de la redefinición en sus condiciones, para no influenciar los resultados en los impactos 

 promedio del resto de la cartera

Modalidad

Impacto promedio de la medida

Impacto Programa de Acompañamiento a Deudores
 Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020 



24 25 21
26 28 2830 32 34 36 39 39

45 47 46 49

63 61

  Dic/19   Mar/20   Jun/20   Sep/20   Dic/20   Mar/21

Cartera vencida, en Riesgo y Provisiones
Saldo $ b.

Vencida Provisión Riesgo

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Encuesta Endeuda miento Externo Bancario. Marzo 2021
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