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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS

Segundo Estimativo del PIB real de los Estados Unidos
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EEUU
Produccién Industrial Encuesta de Confianza Empresarial
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(Porcentaje) (Miles de empleos)
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ZONA DEL EURO
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Zona del euro
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Zona del euro
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China
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AMERICA LATINA

{Porcentaje) Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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(Porcentaje)  Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
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(d6lares/barril) Precio internacional del petréleo
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Otros bienes exportados por Colombia
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Otros minerales
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA

Inflacion desarrolladas
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Inflacion emergentes

América Latina

(Porcentaje)
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Politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.05 4 Sep 14 (-10 ph)
Reino Unido 0.50 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.00 5 May 15 (-25 pb)
Canada 0.75 21 Ene 15 (-25 pb)

Brasil 13.75 3 Jun 15 (+50 pb)
México 3.00 6 Jun 14 (-50 pb)
Colombia 4.50 29 Ago 14 (+25 pb)
Pert 3.25 15 Ene 15 (-25 pb)
Chile 3.00 16 Oct 14 (-25 pb)
Corea 1.50 11 Jun 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 12.50 30 Abr 15 (150 ph)
Indonesia 7.50 17 Feb 15 (-25 pb)
India ¥ 7.25 2 Jun 15 (-25 pb)
China 5.10 1 Mar 15 (-25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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D. VARIABLES FINANCIERAS
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Deuda publica europea
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Exportaciones

Abril 2015

wa Exportaciones Totales
(Mill de UsD) (Mensual) (var. % anual)
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Marzo = US$ 3.428 mill - var. % anual = -22,2%
Abril = US$ 3.212 mill - var. % anual = -25,6%

ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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J

i I ; f:*-,-; *No incluye reexportaciones de aeronaves

(il de UsD) Exportaciones Totales ar. % Anual)
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Ene-Abr 2014 = US$ 12.539 mill - var. % anual = -7,7%
Ene-Abr 2015 = US$ 7.497 mill - var. % anual =-40,2%
G
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Bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
_ indice de Precios {var. % Anusl)
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill dausD) (Café, banano y flores) (var. % anual)
(Mensual)
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Marzo = US$ 438 mill - var. % anual = 28,8%
o Abril = US$ 388 mill - var. % anual = -3,3%
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i, deuso) Exportaciones de Origen Agricola (Var, % Anual)
! (Enero-Abril)
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Ene-Abr 2014 = US$ 1.474 mill - var.% anual = 9,1%
Ene-Abr 2015 = US$ 1.723 mill - var. % anual = 16,9%
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Resto de Exportaciones*

(Mill de USD) (Var. % anual)
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Marzo =US$ 852mil - var. % anual =-13,2%
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Resto de Exportaciones* (Var. % Anval)
(Mill. de USD) (Enero-Abril)
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0 -20%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ene-Abr 2014 = US$ 3.792 mill - var. % anual = -8,7%
Ene-Abr 2015 = US$ 3.434 mill - var. % anual = -9,4%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

7/9/2015
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 29,1% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
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Ene-Abr 2014=  -5%
Ene-Abr 2015= -7,2%
(US$ 531 mill)
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos
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(Mill. de USD) Resto de Exportaciones a Venezuela
(Enero-Abril) (Var. % Anual)
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Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,500 40%

6,000
5,500
5,000
4,500 -
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500

30%

- 20%

- 10%

- 0%

-10%

- -20%

Febrero = US$ 4.587 mill - var.% anual = -8,3%
Marzo = US$ 4.641 mill - var.%anual = -55%
(promedio 2014 = US $ 5.336 mill)

Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Marzo)

(Var. % anual)
16,000 50
40
30
20

10

Ene-Mar 2014
Ene-Mar 2015

US$ 14.760 mill - var. % anual
US$ 14.113 mill - var. % anual

4,2%
-4,4%
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Importaciones totales
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(Var. % Anual)
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Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Marzo)
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Ene-Mar 2014 = 14,3% 8,000 a0
Ene-Mar 2015 =-15,5% o *
v 20
5,000
10
4,000
3,000 0
2,000 10
B 1,000 -20
& b‘. 0 30
- : 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (MEI‘ISUH” (Var. % anual)
1,600 35%
°
1,400 | 30%
25%
1,200 1
20%
1,000 15%
800 10%
5%
600
0%
400 5%
200 -10%

Febrero =US$1.075mill. - var. % anual= 8,7%
Marzo = US$ 1.095 mill. - var. % anual= 4,1%
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Importaciones Bienes de Consumo

indice de Precios

(var. % Anual)
180
160
indice de precios 10
120
100
Var. Acum. -2,9% .
e |
40
20
0
8845 8
§Eg g2

indice de Cantidades

indice de cantidades

Var. Acum. 9%

(Var. % Anual)

60%

40%

| 20%

0%

-20%

-40%

- -60%

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Marzo)
(mill. de USD) (Var. % anual)
3,500 40
35
3,000
30
2,500 25
2,000 20
15
1,500 10
1,000 5
0
500
-5
[ I I e e e e e P 1)
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ene-Mar 2014 = US$ 2.977 mill - var. % anual = -0,2%
Ene-Mar 2015 = US$ 3.044 mill - var. % anual = 2,3%
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Importaciones CIF

Abril 2015

En abril las importaciones totales (CIF) en délares cayeron anualmente
18,2%.

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6.500 40%

6.000
5.500
5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500

r 30%

F 20%

B 10%
0%
-10%

-20%

-30%

Marzo = US$ 4.641 mill - var.%anual = -5,5%
Abril = US$ 4.461 mill - var. % anual = -18,2%
(promedio 2014 = US $ 5.336 mill)

7/9/2015
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lares

7

(0]

40
30
20
10
-10
20

4,5%
-6,1%
-23,2%

2015

(Var. % anual)
2014

2013
% anual
var. % anual = -8,1%

Bienes de capital

var.
Marzo
Abril
(US$ 1.398 mill.)

(Enero - Abril)
2010 2011
(Var. % anual)

60%

50%

40%

30%

Importaciones Totales
US$ 20.214 mill

(Mensual)

2004 2005 2006 2007 @ 2008

1%.

,000
20,000
15,000
10,000

5,000

S,

Ene-Abr 2015 = US$ 18.574 mill

Importaciones de Bienes de Capital

Ene-Abr 2014

(Mill. de USD)

En lo corrido del afio a abril las importaciones totales CIF en d

cayeron 8

(Millones de USD)

2.400

2.000
1.600

i
e

S
e

400

31

60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%

(Var. % anual)

Importaciones de Materias Primas
(Mensual)

DA A A A A A A AT T YT 1T
(Millones de USD)

3.000

-9,6%
-17,5%
(US$ 1.980 mill.)

Materias Primas

Marzo
Abril




Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Abril)
ill. d o - o
‘M'W:’”’ wesoa) | Bienes de capital
,:uw a0 Ene-Abr 2014 = -3,4%
6,000 20 Ene-Abr 2015 = 1%
5,000
20
4,000
10
3,000
2,000 0
1,000 10
o — — — — — — — — — — — — L
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Importaciones Materias Primas
(Enero - Abril)
Materias Primas (Mill de USD) (Var. % anual)
Ene-Abr 2014 = 11,6% ‘:g‘;g %
Ene-Abr 2015 = -16% 8000 3
7,000 20
6,000 10
5,000
4,000 0
3,000 10
2,000
1,000 20
L S e e e e S e e S e S
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.600 35%
F 30%
1.400
F 25%
1.200 - 20%
1.000 15%
10%
800 5%
600 0%
-5%
400
-10%
200 -15%
Marzo = US$1.095 mill. - var. % anual= 4,1%
Abril = US$ 1.081 mill. - var. % anual = -12,3%

7/9/2015
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Abril)

(Mill. de USD) (var. % anual)
4,500 40
4,000 35

30
3,500
25
3,000 20
2,500 - 15
2,000 10
1,500 5
]
1,000
5
500 - -10
1] -15
Ene-Abr 2014 = US$ 4.210 mill - var. % anual = 3,4%
Ene-Abr 2015 = US$ 4.126 mill - var. % anual = -2%

@

l1l. Crecimiento interno

ﬁﬁ}—
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Comportamiento del PIB
durante 2015 T1.

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

-2.0%

PIB e indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variacién anual (%)

mar-06

VV

mar-07  mar-08 mar-09 mar-10  mar-11 mar-12 mar-13  mar-14  mar-15

——Variacién Anual PIB. —Variacién Anual ISE

Fuente: DANE, calculos BanRep.
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9.0%

PIB

!

En el primer trimestre de 2015 el PIB se expandio 2,8%.
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Consumo de los hogares

90 - - 9.0%
85 - - 8.0%
80 - - 7.0%
75 - - 6.0%
70 - i ig;’
65 | . 0
- 3.0%
60 - - 2.0%
55 - - 1.0%
50 - - 0.0%
45 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrnorTorT _1.0%

— o o < LN o) N e} (ep} (e} — [@V] o <t LN

? Q@ @ @ § @ @ & @ w w5 5§ 7 5 i

f & 68 & 8 & 68 & 68 & © & ©& ®© &

>z =z =z =z =z =z =z =z == == =

Indicadores de demanda

2015 T2.

ﬁjﬁ_
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

120
110
100
90
80
70
60

50

,‘F\

w
il
p

abr-06  abr-07  abr-08  abr-09  abr-10  abr-11 abr-12 abr-13  abr-14

mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%
abr-15

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

120 4

110

100

90

80

70
60

50

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

abr-06  abr-07  abr-08  abr-09  abr-10  abr-11  abr-12  abr-13  abr-14

% mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ ——Tendencia ~ ——Variacién Anual

- 25.0%

- 20.0%

- 15.0%

- 10.0%

- 5.0%

- 0.0%

- -5.0%

- -10.0%
abr-15
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 - r 100.0%
ao - 80.0%
F 60.0%
100
t 40.0%
80
F 20.0%
60
- 0.0%
40
- -20.0%
20 - -40.0%
0 L -60.0%
abr-06  abr-07  abr-08  abr-09  abr-10  abr-11  abr-12  abr-13  abr-14  abr-15
LR mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variacién Anual
‘ ‘ Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Ventas al detal del sector automotor

35 (desestacionalizada) - 100%
F 80%
30
- F 60%
%
k]
g5 L 40%
=
3
_;.'”, 20 F 20%
b3
F 0%
15
“ ’ b -20%
10 L -40%
© o o = ~ o <+ s
=3 S - — - - - 2
> > > > > > > >
[v] 1] 1] [v] 1] 1] © ©
STy, £ £ £ £ £ £ £ £

Fuente: Comité Automotor Colombiano, calculos Banco de la Republica.
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9% -

7%

500

3%

100

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

30

15

1% -

abr-08  abr-09 abr-10  abr-11  abr-12  abr-13  abr-14  abr-15

-45

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

may-05

nov-05

© O N N ® ® D DN O O = = & A Mmoo T T
LRE PRI Y G R T TR T T TS
O I U S O O O O N - T T U - - S
T 8 ® & ® 8 ™ & ® & ®@ & ®™® & ™ & @™ B =
E £ E £ E £ E & E £ E £ E £ E £ E £ E

Fuente: Fedesarrollo
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Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

nMmooOKNNR®RODDOO - = NN MM T T N0 O NN ® RO O - - NN M m T TN
eSS LT LT LT LTOLY L 9L LT LT LT OLTOLYT YL

I3 3 3 3 3 L A O A
AR R R E R E R RN T 3 5 %3 T3 53 " 83 53 T s a3 5 B R
E € E S ECS g S ECEC€ECECE S E S E E S EC€ECECECETCETCETCETCETCE

Fuente: Fedesarrollo

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin
P OC ni Construcci6n

25%
15%

5%

-5%

-15% -

abr-08 abr-09  abr-10  abr-11 abr-12 abr-13 abr-14  abr-15

6 S } ——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~——Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)
I %;_ j

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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FBKF Equipo de transporte vs. Ventas de vehiculos de trabajo
(Variacién anual, %)

80% -
60% -
40% -
20% -
0% -

-20%

-40%
jun-07  jun-08  jun-09  jun-10 jun-11  jun-12  jun-13  jun-14  jun-15

—Ventas de vehiculos de trabajo —FBKF en Equipo de Transporte (DANE)

Fuente: CAC, DANE, célculos Banco de la Republica (cifra de 2015T1 corresponde a abril y mayo)

Indicadores de oferta
2015 T2.

7/9/2015
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Indice de produccion industrial
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y

110 - S AU
crecimiento anual)
105 15%
100 218 l
p 10%
95
5%
90
0%
85
80 -5%
75 -10%
70 -15%
T} O ~ © =} =) — ~ e <+ L
=] (=] (=} (=] (=] — ol - - ol —
L L I i < < < < < L L
= = -] = -] -] = = -] £ =
< < ] ] =} =] < < ] < ]
Vo mEmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual
ﬁ Fuente: DANE

Indice de produccién industrial sin refinacién de petréleo
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento

110 anual) 20.0%
105 15.0%
100 10.0%
95 5.0%
90 0.0%
85 -5.0%
80 -10.0%
75 -15.0%
70 -20.0%

n O ™~ ) =N o - a o < s

< < < < < i i i i i i

s & &£ &5 &£ & &5 & = &£ =

< -] < < < < < < < (] <

Soa 2 EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

ﬁ' Fuente: DANE
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Produccién de cemento
(nivel desestacionalizado, comp. tendencial y crec. anual)

Produccién de cemento
(promedio mévil de orden 6)

1,200 50% 1,200 40%
1,100 0% 30%
J,000 30% 20%
3 10%
T 900 20% o
£ 800 10% 0%
zﬂ)ﬂ 0% -10%
2 209
5600 -10% 2%
= 500 -20% -30%
400 -30% k]
m e K @ @ © = & = % n
m o9 K B @ o = « = *
§ 8 83 2 - o0 8 IR I I 1 I3 %% :::t:
- - - - - - - - - - - -] = = £ -3 = = £ - -3 £
' EEEREEEERE
mmProduccion de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual mmProduccién de cemento (prom. Mévil érden 6) —Variacién anual
Fuente: DANE - ICPC Fuente: DANE - ICPC

Mensual y tendencia Acum. 6 meses

Despachos de cemento
1,200 - (nivel, comp. tendencial y crec. anual) _ 50%

40%
30%
20%
10%

- 0%

-10%

-20%

-30%
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Demanda de energia total*
56 . (serie desestacionalizada y crecimiento anual) .
8%
6%
4%

2%

0%

-2%

-4%
may-05 may-07 may-09 may-11 may-13 may-15
“gmNivel desestacionalizado

Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

Demanda de energia no regulada industrial
9.0 (serie desestacionalizada y crecimiento anual) S
< 85 10%
o
3
2 8.0 5%
g
© 75 0%
7.0 -5%
6.5 -10%
6.0 -15%
may-05 may-07 may-09 may-11 may-13 may-15
25, mmNivel desestacionalizado Variacién anual Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM
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PRODUCCION DE CRUDO

1200 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1100 20%
1000

900 | - 10%

800 ' il 0%

700 - ' L -10%

600 |

o il

400 -30%

may-07 may-09 may-11 may-13 may-15
M Niveles (mbd) —Variacién anual

Fuente: DANE

Produccion de café

1400 90%
1200 70%
50%
21000 Y e
S 30% T
© 800 £
< 10% §
w
: 600 o &
("]
o 400 -30%
k=]
2 200 -50%
= o0 70%

o © & ® &) o N a0 > J
S S o S S N N N N N N
I TR S SR B T

<« & & & < & & & <« & ¢

§ . mm Produccién desestacionalizada —Var anual

Fuente: DANE
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V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

Tasa de desempleo
(Febrero-Marzo-Abril)

14

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

7/9/2015
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Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
17
= —Total Nacional
15 13 Areas
14
13
12 '\\/_/\
11 oy
10
9
8
2828888883223 3TIT8
i 5525858585858 58588583

Desempleados
(13 Areas, Mes desestacionalizado)
1450 r 100%
1400 == Desempleados
s . - 80%
1350 ——Variacion Anual (eje der.)
1300 - 60%
1250
- 40%
1200
1150 - 20%
1100 ,\/\ L 0%
1050 )
1000 -20%
(=1 (=} (=} — i i i [N [\ o o~ o o o o™ < <+ < <+ n n
T 9 9 % 9 E PR IRPEIRERTERERFTEREESRT
= — - ) = — += Q — — - L = — -~ ) — — - [} =
5285528552882 283822¢8%3

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre movil desestacionalizado)
22,000 10% 11,000 10%
21,500 8% &%
10,500
21,000 % %
20,500 4% 10,000 %
20,000 2% 2%
19,500 o% 900 o%
- 2%
19,000 2% o000
18,500 -a% -a%
18,000 6% 8,500 L 6%
b=J= = B B B B T B B B - T d 3333382988333 80y
S SRS R EE R R EERRE R E R EE R RN
i Ocupados  ——Variacién Anual = Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,800
5,600
5,400
5,200
5,000
4,800
4,600
4,400

@ EMPLEO ASALARIADO

0O EMPLEO NO ASALARIADO S

4,000

dic-13

i
5
abr-12
ago-12
dic-12
abr-13
ago-13
abr-14
ago-14
dic-14
abr-15

ﬁ j Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
10%
——Construccion pesada
—Vivienda
8%
6%
4%
T T T T T T T T T T T T T T — 2%
o) D o o o — — — o~ o~ o~ ™ (2} o0 < < < wn wn
o o — — — — - — — — — — — — — — — — —
> & @ > & @ > & @ > & @ > & @ > & @ >
T § & & g & & @ & ® @ ¢ @ & &€ & § & =&
£ @ ) £ @ ) £ @ o £ @ o £ @ ) £ @ 7] £
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV
IV - Trim 2014 | - Trim 2015 may-15
Cons. Pesada (obreros) 4.3% 3.8% 3.8%
Cons. Pesada (empleados) 4.0% 3.8% 4.0%
2, Vivienda 3.6% 3.9% 4.2%
Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
. 12%
——Industria
——Comercio
- 8%
b oa%
T T T T T T T T T T T T T T T - 0%
©o o ~ ~ o] ] D D o o — — ] ] [32] [32] < < wn
e 2 @ @ Q@ e @ < J oSF o 44 g S g G g g
2 85 85 8588 88 58 5884586584584
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2014 IV-Trim-2014 dic-14
Industria 3.22% 2.84% 2.64%
1V-Trim-2014 1-Trim-2015 abr-15
2 Comercio 6.16% 4.65% 471%

g :
A g" Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

V. IPPy Costos no
salariales

7/9/2015
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IPP Total
May = 3,73%
Abr =4,30%
Mar = 5,11%
Feb =4,99%
Ene = 6,36%

(variacién porcentual anual) IPP Tota I Il'rk‘licedic-l)§=m](.)§0
13
H 120
9
’ 110
5
3 - 100
1
-1 90
-3 -
5 80

may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

indice (eje derecho) ~ —Variacién anual

Fuente: DANE.

Inflacién al consumidor y del

productor

r 16
- 14
12
10
-8
- 6 %
4
2
-0
-2
- -4

Sz 883885882y

AR R EEE R EE R R

E EE E E E E E E E E E E E E E

— |PP consumo final —IPC sin servicios

7/9/2015
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IPP por Procedencia

PP QrOdUCidO (var. porcentual anual)
y consumido

May = 2,44%
Abr =2,74%
Mar = 3,51%
Feb =4,74%

IPP Importado

May = 9,33%

Abr =10,28% - -10
Mar = 10,32% may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15
Feb =6,12% —Total —Producidos y Consumidos  —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

——Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Agropecuario
May = 5,58%
Abr =6,28%
Mar = 11,07%
Feb = 17,54%

Mineria
May = -11,3%
Abr =-9,51%

Mar =-13,83%
Feb =-16,04%
Industria

May = 2,61%
Abr =2,80%
Mar = 3,05%
Feb = 3,16%
SN

25
20
15
10
5
0

S
-10
-15
=20

may-10

(var, porcentual
anual)

IPP por ramas Producidos y Consumidos

IPP PyC por Ramas de Actividad

A

)
=

U YA

may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

——Agropecuarioy PescaCyP  =——Minasy Canteras Cy P (eje derecho) ~—industriaCyP

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

VI. Variables financieras

7/9/2015
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Endeudamiento comercial y hogares (1)

450 r Variacién Anual - Promedio Mensual 26%
23%
» 20%
-]
g
o 17%
]
n
o
E 14%
=
11%
100 N . N N N N X N N . X N N X N s go
T 9 9 ; T 9 9 09 9 o 4 9 o o o . b
> 0o E-] > o -] > o F- > o -] >
g % 8 2 F W E 2 F B E2oF OB Eo: O
Comercial Hogares =—Var.Comercial ——Var.Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS .

Endeudamiento total
20 Flujos hasta Mayo $hillones

15

10

2011 2012 2013 2014 2015

M Comercial i Hogares M Microcrédito
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Mayo 2015

Bancario: 10,64%
Ext. Directo: 9,12%
Bonos: 14,83%
Total: 10,64%
Abril 2015

Bancario: 10,79%
Ext. Directo: 7,80%
Bonos: 16,40%
Total: 10,53%
Marzo 2015

Bancario: 11,90%
Ext. Directo: 6,85%
Bonos: 14,92%
Total: 10,91%
Diciembre 2014

Bancario: 11,84%
Ext. Directo: 3,85%
Bonos: 11,28%
Total: 9,82%

&

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual - Promedio Mensual

20%

15%

10% |

5% F

0%
(] mM < < 4 vy w
0 ° s s 3 s s
: 5 H : A u )
E “ [ E @ L1} E

—Bonos (izquierdo) —Externo Directo (izquierdo) =——Crédito Bancario —Total

(*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS$ . El crédito comercial bancario no

2011

Contribucion al Endeudamiento Empresas
Flujo hasta mayo S$billones

2012 2013 2014 2015

W Cart M/N iCart M/Ext & Bonos M Directo Exter.

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$
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Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

10,000 1 50%
9,500 40%
9,000

30%
8,500

20%
8,000

10%
7,500
7,000 0%
6,500 -10%

29-may-12
29-sep-12
29-ene-13

29-may-13

Saldo

29-sep-13
29-ene-14

29-may-14
29-sep-14

—Var anual (Derecho)

Cartera Hogares

Variacién anual - Promedio mensual

22%

20% |

18% |

16% |

12% F

22%
20%
18%
16%
14%

12%

L4 M 10%

10% N " N

may-13 sep-13 ene-14 may-14 sep-14 ene-15 may-15

——Hipotecaria =—Consumo

1/La cartera hipotecaria incluye leasing habitacional.

Variacién anual de datos semanales

 NTRAR

> e o = L >

§ £ & 538 ¢ ¢ £

R g & " & g R 3
CREDITO HOGARES

Variacion de promedios mensuales

~==Hogares Hipotecaria:

Consumo:
Total:

Diciembre 2014|  Marz0 2015 Abril 2015 Mayo 2015

18,53% 16,00% 16,00%
13,25% 13,07% 13,07%
1457% 13,30% 1356%

15,39%
12,63%
13,18%
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20

16

12

M Posicién Propia
W Depésitos

Usos y Fuentes hasta marzo 2015
S billones

Usos Fuentes

./ Patrimonio

20

16

12

M Reserva Bancaria  1iInversiones
i Repos BR

Usos y Fuentes hasta junio 5 2015
$ billones

4.3
Usos Fuentes
® DRNCE H Cartera
.1 Otros Netos

TASAS DE INTERES
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Tasa de Politica , TIB e IBR

Semanales
5.00% 5.00%
4.75% 4.75%
4.50% = - 4.50%
4.25% 4.25%
4.00% 4.00%
3.75% 3.75%
3.50% 3.50%
3.25% 3.25%
3.00% . ] + - - 3.00%
= < < sy wn wn wn
A T - B B S
& & =% 8 494 g8 3
=—Repo —TIB IBR

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

4.00%

3.75%

3.50%

Tasas Pasivas

3.50%

3.25%

3.00%

2.75%

2.50%

2.25%

may-14

. 2.00%

ene-15
mar-15
may-15

——DTF —CDT TOTAL —Ahorro (derecho)

Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

12%

11% N

10%

9%

8%

7%

6% . i i i
< < < 1 n
by - 5 o o
= o E-] =
E o BB
—Preferencial ~——Tesoreria
=—Construccién =——O0rdinaria

Fuente: Superi

30.0%

27.5%

25.0%

22.5%

20.0%

Tasa de Interés Hogares
Promedio mensual nominal

20.0%

_;;___/

W 17.5%

- 15.0%
L 12.5%
—-—-_—.'-'-.—_-‘—-—_____-—‘

L L L 4 10.0%
< < < wn wn
- — — - -
S T T
E Lt L = £
—Tarjeta =—Usura

==Consumo (der)

ia Fil iera de Col,

- Hipotecaria (der)

alculos Banco de la Rep
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10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales

Reales (*)
< < < < n wn wn
My = o by = = Y
> = -9 @ = >
© 3 3 ] )
£ b = 5 £ £

== Preferencial ——=Tesoreria

=== Construccion == Qrdinaria

(*) IPC Sin Alimentos

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Tasas de Interés Hogares
Reales(*)

H

—_—

B
N : N N N :
< < < < n n n
b = - < e Ly <
> = [-% @ = >
] = @ 3 c © ]
£ - “ < @ £ €

s CONSUMO e==mTarjeta «====Usura === Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Reptiblica

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales

Tasas de Interés Hogares

*
Reales (*) Reales(*)
- 30% ¢
25% |
20%
15% M
s L L L L L L ) 5% N L L L . . N .
TEEEEEEEEREEEEE TR
> > > > = = : 7t : 5 : oy 0 T
& 3 & 3 & 3 & 3 & © 3 T 3 @ 3 © 3 &
£ < £ £ E £ E = £ £ < £ £ E £ E < 5
—Preferencial ——Tesoreria

=== Construccién =——O0rdinaria

(*) IPC Sin Alimentos

=—Consumo =——=Tarjeta =—=Usura =—=Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Reptiblica
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INDICADORES DE RIESGO

Spread Ponderado Preferencial (*)

Spread Ponderado Ordinario (*)

Preferencial - TES

Ordinario - TES

7%

7%

r 12%

12%

10%

10%

5%

5%

R
o

3%

6%

1%

1%

L 4%

4% -

-1%

-1%

2%

2%

ST/Aew
t1/Aew
€T/Aew
2T /Aew
TT/Aew
oT/Aew
60/Aew
g0/Aew
Lo/hew
90/Aew
50/Aew

ST/Aew
v1/Aew
€T/Aew
ZT/Aew
11/hew
oT/Aew
60/Aew
go/Aew
£o/Aew
90/Aew
50/Aew
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40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Indicador de Mora

_ Cartera Vencida/Cartera total

9 8%
- { 7%
- 4 &%
- 5%
s : 4 4%
i W 3%
B A~ ] 2y,
- 1 1%

L L . : . 1 — ol gy

5 8 8 5 8 2 2 4 Omgs sy

—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

250%

200%

150%

100%

50%

0%

Cubrimiento de la Mora

- Provisiones/Cartera Vencida

il L L L L 1 1 L L 'l L 1 L 1 L 1
— o wn r~ 2] — m 7o) Mm o on on < < < 0N
‘.3 < = = = o b il R P e e T
T ©®& ®©® ® & & ® ®© T 59255226
E £ E E E € E E E28° 2387 ¢
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

200%

160%

120%

80%

40%

0%
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Grafica 3. Cartera total
0% Implementacion NIIF
0%
1.95%
10% 958%
3.3
0%
10%
-20%
0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015
==CRECIMIENTO CARTERA BRUTA ==CRECIMIENTO CARTERA VENCIDA
o CRECIMIENTO PROVISIONES

Fuente: Superintendencia Financiera de Celombia. Datos al 31 de marzo de 2015.

Grafica 5. Cartera comercial

nlementacién NIF

A0% |

0% [

|

|

- I

Mmoo AR W3 WM W

—CRECIMIENTO CARTERA BRUTA —(RECIMIENTO CARTERA VENCIDA
s CRECIMIENTO PROVISIONES

Grafica 6. Cartera de consumo

Implementacion NIIF

30% -
2010 21 012 013 2014 2015
- ARTERA BRUTA ) CARTERA VENCIDA
e CRECIMIENTO PROVISIONES

Grafica 8. Microcrédito

Implementacion NIIF

- BA3%
|

&:14‘22*,
842%

2.86%

2010 21 212 2013 2014 2015

— \RTERA BRUTA —CREC VENCIDA

-~ VENCIDA (SIN BANAGRARIO) - “TOTAL (SN BANAGRARIO)
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35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Riesgo de Cartera

Cartera B a E/Cartera total

mar-01
mar-03 |
mar-05 [

—Hipotecaria

~ [*2] —
e <
© T ©
£ £ £
—Comercial

mar-13 |
mar-15 *

—Total

jun-13

mar-13 [
sep-13

Consumo

dic-13
mar-14
jun-14
sep-14

dic-14
mar-15

—Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Cubrimiento del Riesgo de Cartera
Provisiones/Cartera en Riesgo

mar-03
mar-05 |

-
o
L
]
E

—Hipotecaria

mar-07
mar-09

—Comerci

mar-11

.

1

al

mar-13
mar-15 *

—Total

jun-13

mar-13 [
sep-13 [

Consumo

.
—
T

dic-13
jun-14 [

sep-14 [
dic-14

mar-15 €

©
£
—Microcrédito

100%

80%

60%

40%

20%

0%
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Grafica 10. Solvencia

Cambio de
metodologia

18
16 /\f"%\,\
15.41
14 WNVJW
%
12
10 \J\ 10.61

8
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

—Solvencia total —Solvencia basica

VIl. La Inflacion en mayo
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May = 4,41%
Abr = 4,64%
Mar = 4,56%
Feb = 4,36%
Ene = 3,82%

Inflaciéon total al consumidor

9.0
- 8.0
7.0
- 6.0

L 50 ,
N %
40

+

/’/J F 3.0
_’—\v 2.0

r 1.0
. 0.0

may-10

may-11

may-12
—Total

may-13

may-14

—Rango Meta

may-15

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

Comportamiento de la inflacion

¢, Qué explica la caida de la inflaciéon anual en mayo?

amayo de 2015
Participacion Participacion
Descripcion dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 ene-15 feb-15 mar-15 abr-15 may-15 en porcentaje en porcentaje
en ladesaceleracion del mes| en laaceleracion del afio corrido
Total 194 251 279 286 366 382 436 456 464 441 100,00 100,00
Sin alimentos 236 262 266 270 326 320 341 346 344 372 8381 221
Transables 140 165 194 159 203 228 326 346 364 373 -9,05 52,65
No transables 376 355 345 326 338 347 350 35 367 383 2249 1893
Regulados 105 221 214 325 484 401 347 325 268 345 52,21 2931
Alimentos 086 223 311 325 469 541 677 737 770 616 18381 57,79
Perecederos 016 317 892 761 1674 1678 1968 2157 1699 834 146,18 3431
Procesados 024 092 144 214 254 370 562 599 700 655 2863 81,10
Comidas fuera del hogar 326 413 352 323 351 360 334 359 468 445 9,00 11,05
Indicadores de inflacion bésica
Sin Alimentos 236 262 266 270 326 320 341 346 344 372
Nicleo 20 272 28 304 289 342 358 362 370 397 406
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 219 253 253 239 276 312 369 395 429 438
Inflacién sin alimentos ni regulados 274 274 281 255 281 297 340 352 365 379
Promedio indicadores inflacion basica 251 269 276 263 306 322 353 365 384 399

Fuente: DANE. Calculos Barco de la Republica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

7/9/2015

65



| a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica
............................................................................................... - 5,0

Promedio de 4 - 4.0
May = 3,99% %
Abr = 3,84% L 3,0
Mar = 3,65%

Feb = 3,53%

Ene = 3,22% r T : T T 2,0

may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacién Basica

may-10 may-11 may-12

— Sin alimentos

- NUcleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con Transables y
No Transables?
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Inflacién anual de transables

6
5
4
3
ES
2
1
0
-1
may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15
——Transabl. —Tr ble sin alimentos Transables sin alimentos ni regulados
Transables | Transable sin alimentos Transables sin alimentos ni
regulados
feb-15 4,00 2,54 3,26
- mar-15 4,22 2,42 3,46
y abr-15 4,71 2,54 3,64
3 4,74 2,63 3,74

Inflacién anual no transables

5.5
5
4.5
x 4
3.5 /_/ A \/
3
25
may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15
——No transables ——MNo Tr ble sin alimentos No transables sin alimentos ni regulados
No transables | No Transable sin alimentos | No transables sin alimentos ni regulados

feb-15 4,58 3,92 3,5

mar-15 4,76 4,06 3,56

abr-15 4,6 3,96 3,67

may-15 4,2 4,34 3,83
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Inflacion Total

Inflacion anual de Transables y No

Transables
- 5,0
r 3,0
%
- 1,0
- -1,0
may-10 may-11 may-12 may-13 may -14 may-15

— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin

alimentos =

~/- 4,0
3,0
-2,0%
-+ 1,0
0,0

- 1,0
may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

— Transable sin alimentos = —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables

May = 3,74% sin alimentos ni regulados

ADF=3,64% T r 50
Mar = 3,46%

Feb = 3,26%

No transables

May = 3,83%
Abr =3,67%
:\:/Iat:: g‘ggsﬁ) may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15
en =g, (]
—Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

ﬁjﬁ_
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Regulados

May = 3,45%
Abr =2,68%
Mar = 3,25%

Feb = 3,46%

Inflacién de regulados

Inflacion anual de Regulados

7,0
4,0
1,0

may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

——Regulados —— Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

13,0
10,0

%

-2,0
-5,0
-8,0

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

L 7,0

May = 6,16%
Abr =7,70%
Mar =7,37%
Feb = 6,78%
Ene =5,41%

- 5,0

L 3,0

- 1,0

..................................................................................... L 1,0
may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

4 I§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

%

7/9/2015

71



7/9/2015

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

VI1II. Expectativas de
Inflacion

ﬁﬁ}—
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Fuente: Banco de la

Prondéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
3, 80
- 3,5
3,17
- 3,0
%
- 2,5
- 2,0
T T T T 1,5
jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15
—A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Republica.

Prondéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 2,3

2,0

jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15
—A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

1,0

jun-12 jun-13 jun-14 jun-15
— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Expectativas de inflacién total anual a: dic/15, jun/16, dic/16, jun/17
Percentiles

50
45
40
©
2 35
<<
S
&
= 3.0
5.5
20
15
T T T T T T T T
f=23 o - o~ @ = w =3
= = = s b < e e
i g 2 2 2 S 2 2
= h= o o =l h=] o =l
mmm Encuesta mayo/2015 mmm Encuesta junio/2015
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1arios

i

Datos d

g1-uni-g

4 s1-unl-¢

Sl-Avw-og

5 1-Aew-0z

g-Aew-o |

S1-qe-0g

S 1-qe-0T

Si-qe-0L

gl-dew-|Lg

Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la

g)-dew-1z

4.5%

4.0%
3.5%

3.0%

nos

5y10a

Promedio mensual (*)

Break-Even Inflation a 2, 3,

Y W

5%
4%
3%
2%
1%

pL-21p

5 afos

p1-unl

FIn

€1-o1p

3 anos

gL-unf

FARE, ] Y

Z1-unl

——2 afios

LL-01p

LL-unf
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