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I. Actividad económica



Resultados PIB: 2021-T4



PIB agregado: resultados

Variación anual Var. trimestral

Serie DAEC Serie Original Serie DAEC

2020T1 0,4% 0,8% -2,1%

2020T2 -16,5% -16,5% -15,9%

2020T3 -8,6% -8,8% 10,0%

2020T4 -3,4% -3,6% 6,7%

2021T1 2,1% 0,9% 3,4%

2021T2 17,5% 18,1% -3,2%

2021T3 13,3% 13,5% 6,1%

2021T4 10,7% 10,8% 4,3%

2021T4
(pronóstico) 8,7% -

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Revisiones



2019 2020 2019 2020

Año completo Año completo Año completo Año completo

4.2% -3.9% 4.3% -4.2%
3.9% -5.6% 4.1% -5.0%
5.3% 3.7% 5.3% -0.6%

3.8% -20.3% 3.0% -20.5%
3.1% -20.6% 2.2% -23.3%

4.1% -7.2% 4.0% -7.5%

3.1% -18.3% 3.1% -22.7%
7.3% -17.3% 7.3% -20.5%

3.3% -6.8% 3.2% -7.0%

Publicación Noviembre 2021 Publicación Febrero 2022

Revisiones: 2019 y 2020

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República

Consumo Total
Consumo de los Hogares
Consumo F inal del Gobierno

Formación B ruta de Capital
Formación Bruta de Capital F ijo 

Demanda Interna

E xportaciones  Totales
Importaciones  Totales

Producto Interno B ruto



I Trim. II Trim. III Trim. I Trim. II Trim. III Trim.

2.0% 21.2% 19.4% 2.9% 22.9% 19.0%
2.1% 24.6% 19.9% 2.1% 25.1% 20.1%
5.3% 9.6% 19.2% 6.3% 14.2% 15.1%

2.8% 30.2% 3.6% 0.9% 30.0% 6.9%
-3.7% 32.3% 9.2% -1.3% 36.3% 10.3%

2.0% 23.2% 16.9% 2.0% 23.9% 17.4%

-8.5% 14.2% 23.7% -8.6% 16.1% 24.3%
-0.2% 47.0% 40.8% 0.2% 47.1% 39.5%

2.0% 17.0% 12.9% 2.1% 17.5% 13.3%

Publicación Noviembre 2021

2021 2021

Publicación Febrero 2022

Revisiones: 2021

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República

Consumo Total
Consumo de los Hogares
Consumo F inal del Gobierno

Formación B ruta de Capital
Formación Bruta de Capital F ijo 

Demanda Interna

E xportaciones  Totales
Importaciones  Totales

Producto Interno B ruto



Resultados PIB 2021-T4:
enfoque del gasto



Demanda interna

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Consumo de los hogares

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Consumo final del gobierno

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Formación Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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FBCF: vivienda

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Censo de edificaciones: vivienda

Fuente: DANE; cálculos Banco de la RepúblicaNota: CEED 20 áreas de influencia
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FBCF: otros edificios y estructuras

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Oferta – valor agregado: Obras Civiles

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Censo de edificaciones: segmento no residencial

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
Nota: CEED 20 áreas de influencia; para áreas en proceso y culminada no residencial se utilizan las 
categorías de oficinas, comercio, bodegas, educación, hoteles, administración pública y otros.
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FBCF: maquinaria y equipo

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Maquinaria y equipo: importaciones de bienes de
capital

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Exportaciones

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Exportaciones: bienes y servicios
(Cuentas nacionales; pesos constantes)

Fuente: DANE
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Exportaciones de bienes: dólares e índices de cantidades

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Importaciones

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Importaciones: bienes y servicios
(Cuentas nacionales; pesos constantes)

Fuente: DANE
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Importaciones de bienes: dólares e índices de cantidades

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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Fuente: DANE; cálculos Banco de la República

Demanda externa neta
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Resultados PIB 2021-T4:
enfoque de la producción
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Recuperación sectorial
Dos ramas de la producción (de catorce) presentan niveles inferiores a la
prepandemia.

Igual al nivel de 2019-T4



Ramas primarias

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

14.0

14.5

15.0

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca DAEC

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

-0.5

1.3

-2

0

2

4

6

8

10

12

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Variación anual

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Explotación de minas y canteras DAEC

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

5.8
8.4

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Variación anual

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022



8.0

9.0

10.0

11.0

12.0

13.0

14.0

15.0

16.0

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Construcción DAEC

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

Ramas secundarias

18.0

20.0

22.0

24.0

26.0

28.0

30.0

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Industria manufacturera DAEC

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

11.0
11.8

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Variación anual

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

2.2
5.9

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Variación anual

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022



3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Actividades artísticas, de entretenimiento y recreación DAEC

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

23.0

28.0

33.0

38.0

43.0

48.0

20
13

.T
4

20
14

.T
2

20
14

.T
4

20
15

.T
2

20
15

.T
4

20
16

.T
2

20
16

.T
4

20
17

.T
2

20
17

.T
4

20
18

.T
2

20
18

.T
4

20
19

.T
2

20
19

.T
4

20
20

.T
2

20
20

.T
4

20
21

.T
2

20
21

.T
4

Comercio, reparación, transporte y alojamiento DAEC

IPM enero 2022 Publicación febrero 2022

Algunas ramas terciarias
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El caso de Alojamiento y Servicios de Comida
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Algunos indicadores de 2022-T1



Producción Manufacturera y Comercio Minorista

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.
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Comercio minorista sin otros vehículos
(serie desestacionalizada)
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Nota: la categoría de “otros vehículos” incluye la venta de flotillas o vehículos de cualquier tipo realizadas a
través de licitaciones, las ventas a otros concesionarios y la venta de vehículos de transporte publico, transporte
de carga y otros tipos de vehículos como ambulancias, carros de bomberos, barredoras, etc.



Ingresos Reales Restaurantes y Hoteles

Fuente: DANE; cálculos Banco de la República.
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Nota: los ingresos reales de restaurantes y bares se construyen a partir de los ingresos nominales totales de
Restaurantes y Bares de la Encuesta Mensual de Servicios. Como deflactor se toma el IPC de Comidas Fuera
del Hogar.



Demanda de Energía y Movilidad No Residencial

Nota: los informes muestran cómo cambian las visitas a diferentes lugares, así como su duración, en
comparación con un valor de referencia. El valor de referencia es la mediana de ese día de la
semana correspondiente al período de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de
2020.
Cifras hasta 14 de marzo de 2022.

Fuente: XM y Google; cálculos Banco de la República.
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Movilidad - promedio de lugares no residenciales
(promedio 7 días; cambios respecto a referente)



II. Condiciones financieras



Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República

Tasas de Interés Interbancarias y Variación Tasas de Interés de 
Depósitos
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(*) Promedio mensual  para Ahorros con información hasta febrero 18/22



Tasas de Interés de Colocación: variación desde febrero de 2020

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República
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-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

oc
t.-

19

di
c.

-1
9

fe
b.

-2
0

ab
r.-

20

ju
n.

-2
0

ag
o.

-2
0

oc
t.-

20

di
c.

-2
0

fe
b.

-2
1

ab
r.-

21

ju
n.

-2
1

ag
o.

-2
1

oc
t.-

21

di
c.

-2
1

fe
b.

-2
2

Pu
nt

os
 B

ás
ic

os

Tasas de interés hogares
(Variación acumulada*desde febrero de 2020)

Tarjeta Hipotecaria Repo Sin Libranza Libranza



(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.
Fuente: Superintendencia Financiera, Banco República. Cálculos Banco de la República
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Tasa Real de Interés de Política Monetaria
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Tasa real de Política Ex-post

Con IPC sin Alim. Con básica 1/ Con IPC
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Tasa Real de Política Ex-ante

 Analistas /3  con BE /2  Encuesta Trim /4
1/ Promedio de: inflación sin alimentos, nucleo 20, inflación sin alimentos primario y combustibles  e inflación sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a 
un año. 3/ Inflación a un año de  la Encuesta  Mensual a Analistas  Económicos del BR. 4/ Inflación a un año de la Encuesta  Trimestral de Expectativas  Económicas  
del BR ( serie mensualizada con spline cúbicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Tasa Reales de Interés de Colocación
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Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*)

Preferencial Tesorería Construcción Ordinaria
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Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-ante(*)

Tarjeta Usura Hipotecaria (der) Consumo (der)

(*) Con promedio  expectativas de inflación obtenidas de FBEI de  2 a tres años, BE de 2 y  3 años, Inflación a un año de encuesta a analistas del 
BR e Inflación a un año de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco República. Cálculos Banco de la República
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Hogares / PIB

Hipotecaria ajustada Consumo

Crédito Bancario en relación con 
el PIB

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República

Hogares Empresas Total
2019 21.8% 23.6% 45.4%
2020 23.8% 26.2% 50.0%
2021 22.8% 23.6% 46.4%

Cartera m/n a PIB



Crecimiento Crédito Bancario
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Desembolsos Crédito Comercial: participación por plazos

51,8% 43,5% 44,3% 49,2% 50,1% 46,2% 46,0% 41,7%
55,3%

23,1% 35,5% 30,4% 25,9% 25,3% 26,5% 27,5%
25,2%
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15,1%
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17,0% 13,9% 15,0% 16,8% 14,6% 13,6% 12,8% 18,0% 12,2%

Trim.1/20 Trim.2/20 Trim.3/20 Trim.4/20 Trim.1/21 Trim.2/21 Trim.3/21 Trim.4/21 Trim.1/22

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario
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Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

<= 1 año > uno y hasta tres años
>tres y hasta cinco años mayor cinco años
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Crédito Bancario Comercial M/N  
Composición desembolsos

Preferencial Ordinario Tesorería construcción

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República

(*)El primer trimestre de 2022 incluye información hasta  febrero 18
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Saldos Semanales US$ millones
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Cartera Bancaria en Moneda Extranjera

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República



Desembolsos Crédito de Consumo: participación por modalidad y plazo

8% 7% 7% 7% 10% 6% 6% 6% 6% 7% 7% 9%
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Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República

(*) Incluye información hasta  febrero 18 de 2022



Depósitos Bancarios: saldo  y crecimiento
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Depósitos a plazo
Saldo promedio mensual y  variación anual

Dep.a plazo (Izq) CDT Bonos

1/ Depósitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depósitos de ahorro y otros depósitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República



CDT: saldo y captación mensual por plazo

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República
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Riesgo Crédito Bancario: mora
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Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República



Riesgo Crédito Bancario: cartera en riesgo
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Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República



Sistema Bancario: utilidades y solvencia

Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República
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III. Inflación



La inflación a febrero de 2022



Total
Feb= 8,01%
Ene= 6,94%
Dic= 5,62%
Nov= 5,26%

Básica SINAR
Feb= 4,11%
Ene=3,47%
Dic= 2,49%
Nov= 2,54%



Indicadores de precios al consumidor y de inflación básica
A Febrero de 2022
Descripción

Ponderaciones 
nuevo IPC

dic-20 sep-21 dic-21 ene-22 feb-22

Total 100 1,61 4,51 5,62 6,94 8,01
Sin alimentos 84,95 1,03 3,03 3,44 4,47 5,10

Bienes 18,78 0,63 2,97 3,31 5,29 5,98
Servicios 48,85 1,29 2,01 2,18 2,78 3,39
     Arriendos 25,16 1,33 1,76 2,02 2,09 2,27
     CFH 8,79 3,84 7,74 9,30 11,27 12,95
     Resto 14,91 -0,26 -1,03 -1,91 -1,29 -0,64
Regulados 17,32 0,73 5,94 7,10 8,31 8,91
     Servicios públicos 6,69 3,22 9,02 9,47 10,83 12,26
     Combustible 2,91 -12,22 8,06 11,32 11,38 9,82
     Transporte 5,53 4,31 2,89 2,76 4,84 5,61
     Educación 2,38 1,05 2,16 5,85 5,85 6,06
     Resto 0,13 5,23 2,61 2,61 5,68 5,30

Alimentos 15,05 4,80 12,40 17,23 19,94 23,30
    Perecederos 3,15 2,49 14,82 24,42 30,48 38,58
   Procesados 11,90 5,43 11,74 15,32 17,04 19,06

Indicadores de inflación básica
   Sin Alimentos 1,03 3,03 3,44 4,47 5,10
   Nucleo 15 (p08) 1,88 3,79 4,42 5,55 6,45
   Inflación sin alimentos ni regulados 1,11 2,28 2,49 3,47 4,11
Promedio indicadores inflación básica 1,34 3,03 3,45 4,50 5,22

Fuente: DANE; cálculos realizados por el Banco de la República (BR) con clasificaciones provisionales

Resto Servicios :  Lavado y Planchado de Ropa; Servicios  Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en 
Resto Regulados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.



Servicios
Feb= 3,39%
Ene= 2,78%
Dic= 2,18%
Nov= 2,07%

Bienes
Feb= 5,98%
Ene= 5,29%
Dic= 3,31%
Nov= 3,79%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.



Arriendos
Feb= 2,27%
Ene= 2,09%
Dic= 2,02%

CFH
Feb= 12,95%
Ene= 11,27%
Dic= 9,30%

Resto
Feb= -0,64%
Ene= -1,29%
Dic= -1,91%



Regulados
Feb= 8,91%
Ene= 8,31%
Dic= 7,10%
Nov= 6,56%
Oct= 6,14%





Alimentos
Feb= 23,30%
Ene= 19,94%
Dic= 17,23%
Nov= 15,34%

Perecederos
Feb= 38,58%
Ene= 30,48%
Dic= 24,42%
Nov= 20,17%

Procesados
Feb= 19,06%
Ene= 17,04%
Dic= 15,32%
Nov= 14,04%







• “Es probable que La Niña continúe en la primavera del hemisferio norte (77% de
probabilidad durante marzo-mayo de 2022) y luego haga la transición a condiciones
neutrales (56% de probabilidad durante mayo-julio de 2022).” Boletín NOAA (febrero de
2022).

• “El pronóstico del ENOS para el próximo trimestre (febrero – abril 2022) prevé mayores
probabilidades de condiciones La Niña, con un 74%. Se estima que estas condiciones se
debiliten para el trimestre marzo – mayo. ” Boletín El Niño, la Niña en América Latina,
CIIFEN (febrero de 2022).

¿Qué se espera del clima?



¿Qué se espera del clima?



Índice de Precios al Productor



IPP Total

Feb= 22,01%

Ene= 21,41%

Dic= 18,63%

Nov=17,20%

Oct= 14,82%

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producción Nacional (IPP producidos y 
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local más el IPP importado.  

Fuente: DANE.



IPP producido 
y consumido

Feb= 25,09%

Ene= 23,20%

Dic= 19,65%

Nov= 18,88%

IPP Importado

Feb= 14,93%

Ene= 17,27%

Dic= 16,29%

Nov= 13,42%

Fuente: DANE.



Agropecuario
Feb= 53,88%
Ene= 45,75%
Dic= 35,78%
Nov= 30,80%

Minería
Feb= 42,85%
Ene= 50,49%
Dic= 42,74%
Nov= 55,14%

Industria
Feb=15,55%
Ene= 14,74%
Dic= 13,49%
Nov= 12,95%





VI. Expectativas de inflación



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la 
inflación total?

La encuesta de marzo muestra un aumento de 98 puntos básicos en las expectativas de inflación
para diciembre de 2022.



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflación 
total son mayores o menores (e iguales) a: 



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la 
inflación sin alimentos?

Las expectativas de inflación sin alimentos para diciembre de 2022 registraron un aumento de 67
puntos básicos.



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la Tasa 
de Intervención?



V. Contexto económico 
internacional



1. Invasión de Rusia a Ucrania
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Rusia: Comercio con Colombia

Importaciones Colombianas de Rusia 
(477,6 m. USD en 2021)

Exportaciones Colombianas a Rusia 
(139,6 m. USD en 2021)

46%

17%

10%

10%

4%

13%

Carnes Flores

Café Frutas

Leche y productos lácteos Otros

43%

3%1%4%

26%

3%

20%

Abonos Aluminio y sus manufacturas

Productos químicos orgánicos o inorgánicos Cobre y sus manufacturas

Productos de Hierro yo acero Maquinaria eléctrica

Otros
Fuente: DANE-DIAN. 



2. Evolución de la pandemia



Fuente: Our World in Data
* Promedio móvil 7 días
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Población Vacunada
(información al 27 de febrero)
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Índice de rigurosidad de las medidas de aislamiento

Nota: Para el agregado de Latinoamérica corresponde a: Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, México y Perú.
Fuente: OXFORD

Nota: Para el agregado de Latinoamérica corresponde a: Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, México y Perú.  
Fuente: Google

Indicador de movilidad hacia lugares como 
restaurantes, centros comerciales, cines, 

entre otros. 
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3.Cadenas globales de 
suministro
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Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, oficinas de estadística y Ministerio de Economía de Japón; 
cálculos del Banco de la República.

Nota: Para su construcción los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex
index, entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en 
inglés) para la zona del euro, China, Japón, Corea del sur, Taiwán, el Reino Unido y los Estados Unidos.
Fuente: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply
Chain Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.

Índice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estándar con respecto a la media)

Producción industrial para algunas 
economías avanzadas

(2019=100)
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Producción de vehículos
(2019=100)
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Fuente: Bloomberg. Cálculos del Banco de la República.



4. Precios internacionales del 
petróleo, de los alimentos y  de 

otras materias primas
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Nota: Datos agregados según HTS a 4 dígitos. Los fertilizantes corresponden al total mundial..
Fuente: TradeMap con información Comtrade.
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Markets.
Fuente: Bloomberg.
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Europa: Uso del almacenamiento de gas

(porcentaje)

Fuente: AGSI.
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Balance mercado mundial de petróleo
Inventarios comerciales de petróleo

Fuente: Administración de Información Energética (EIA) – Short-Term Energy Outlook mar.-22.
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Nota: Los datos de mar.-22 corresponden con el promedio hasta el 7 de marzo.
Fuente: Bloomberg.

Fuente: Banco Mundial.

Precios de algunas materias primas: energéticos y metales
(diciembre 2019=100)
(Índice)

Índice de precios internacionales de productos 
agrícolas: alimentos y bebidas del banco mundial
(2014-2016 = 100)

Febrero 2022: 
143,44
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(USD / bu)

(USD / bu)

(USD / ton)

(Centavos USD / bu)

Precio diario algunos productos

Fuente: Bloomberg.
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5. Crecimiento 
económico mundial y de 
los socios comerciales
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Condiciones empresariales (PMI) para algunas de 
las economías más grandes del mundo
(índice ajustado estacionalmente, un valor superior a 
50 sugiere expansión)

Fuente: FMI



6.Inflación externa



Fuente: Bloomberg.

Evolución del pronóstico de inflación promedio mundial
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Indicador Ponderador feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22

IPC total 100.0 1.7 2.7 4.2 4.9 5.3 5.3 5.2 5.4 6.2 6.8 7.1 7.5 7.9
IPC alimentos 13.4 3.6 3.5 2.4 2.1 2.4 3.4 3.7 4.6 5.3 6.1 6.3 7.0 7.9
IPC energía 7.4 2.3 13.3 24.9 28.0 24.5 23.8 25.1 24.9 29.8 33.1 29.4 27.0 25.7
IPC excluyendo alimentos y energía 79.2 1.3 1.7 3.0 3.8 4.4 4.2 4.0 4.0 4.6 5.0 5.5 6.0 6.4

IPC bienes excluyendo alimentos y energía 21.8 1.3 1.7 4.4 6.5 8.6 8.4 7.6 7.3 8.5 9.4 10.7 11.7 12.4
Ropa 2.5 -3.7 -2.5 2.1 5.7 4.9 4.1 4.1 3.4 4.5 5.0 5.7 5.3 6.6
Vehiculos nuevos 4.1 1.2 1.5 2.0 3.4 5.3 6.3 7.6 8.8 9.9 11.1 11.8 12.2 12.4
Vehiculos usados 4.2 9.4 9.4 21.0 29.8 45.3 41.6 31.9 24.4 26.4 31.4 37.3 40.5 41.2

IPC servicios excluyendo energía 57.4 1.3 1.6 2.5 2.9 3.0 2.8 2.7 2.9 3.3 3.4 3.7 4.1 4.4
Servicios asociados con la vivienda 32.8 1.4 1.7 2.1 2.2 2.6 2.8 2.8 3.2 3.5 3.9 4.2 4.4 4.8
Hoteles 0.8 -17.1 -7.4 8.3 10.2 16.9 23.9 19.3 19.8 25.7 25.3 27.5 23.6 29.0
Tiquetes aereos 0.5 -25.2 -14.3 10.7 25.2 24.8 18.0 6.5 0.9 -4.4 -4.5 0.7 4.9 12.7

PPI demanda final 100.0 3.0 4.1 6.4 6.9 7.5 7.8 8.6 8.8 8.9 9.9 10.0 10.1 10.1
PPI demanda final sin alimentos y energía 21.5 3.0 4.1 6.4 6.9 7.5 7.8 8.6 8.8 8.9 9.9 10.0 10.1 10.1

Indicadores de inflación  al consumidor (variación anual)

Indicadores de inflación  al productor (variación anual)

Fuente: Bloomberg.

AumentoReducción

Indicador sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22

Indicadores del mercado laboral  (variación anual)
Ingreso promedio por hora 4.8 5.4 5.3 4.9 5.5 5.1
índice de salarios 4.7 5.3



Fuente: Bloomberg. 

(porcentaje)

Inflación total en algunas de las principales economías 
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Fuente: Bloomberg. 
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Inflación total en algunas Economías Emergentes 
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7. Política monetaria 
externa



Estados Unidos



(Porcentaje, 
variación anual) Inflación total y básica

Deflactor Implícito del consumo: total y básica

Fuente: Bloomberg Fred. Datos de la encuesta tomados el 7 de marzo de 2022.

(Porcentaje, 
variación anual)

5y-5y Forward Inflation Expectation*(Porcentaje)

Breakeven inflation 5y

This series is a measure of expected inflation (on average) over the five-year period that begins five years from 
today. This series is constructed as:(((((1+((BC_10YEAR-TC_10YEAR)/100))^10)/((1+((BC_5YEAR-
TC_5YEAR)/100))^5))^0.2)-1)*100 where BC10_YEAR, TC_10YEAR, BC_5YEAR, and TC_5YEAR are the 10 year 
and 5 year nominal and inflation adjusted Treasury securities. 

The breakeven inflation rate represents a measure of expected inflation derived from 5-Year Treasury 
Constant Maturity Securities (BC_5YEAR) and 5-Year Treasury Inflation-Indexed Constant Maturity 
Securities (TC_5YEAR). The latest value implies what market participants expect inflation to be in the next 
5 years, on average
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Empleo asalariado

Fuente: Bloomberg. 
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Tasa de desempleo

(Porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.

Hoja de balance de la Reserva Federal
(Activos. Miles de millones de dólares)

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

fe
b-

19

ag
o-

19

fe
b-

20

ag
o-

20

fe
b-

21

ag
o-

21

fe
b-

22



Nota: Las proyecciones corresponden con el punto medio del rango de la tasa de fondos federales de la Reserva Federal. La información proveniente de los futuros puede ser consultada en el 
documento anexo a las minutas “Determinantes de las dinámicas de los mercados de capitales”
Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos.
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Otras economías
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Expectativas de la tasa de interés de política para algunas economías avanzadas 
(Mediana de la encuesta de analistas)
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