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Inflación total

Ene 10 = 2.10%

Dic 09 = 2.00%

Nov 09 = 2.37%

Oct 09 = 2.72%

Sep 09 = 3.21%

Inflación Total al Consumidor
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Fuente: DANE.

Rubros con variaciones mensuales 
negativas en el IPC
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.



Rubros con variaciones mensuales 
negativas en el IPC sinar
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Descomposición de la inflación anual según presiones alcistas
A enero de 2010
Descripción Ponderación Participación en % Participación %

Ene-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Ene-10 en la aceleración en la desaceleración
del mes año completo

Total 100,00             7,18        3,81        3,21        2,00        2,10        100,00                           100,00                           
Sin alimentos 71,79               4,84        4,27        3,52        2,91        3,14        161,95                           25,29                             

Transables 26,00               2,38        2,78        2,68        1,36        1,20        -39,49                            6,41                              
No transables 30,52               5,08        4,73        4,76        4,41        4,40        -1,21                             4,30                              
Regulados 15,26               8,49        5,85        2,47        2,58        3,92        202,66                           14,58                             

-                                
Alimentos 28,21               12,24       2,81        2,23        -0,31       -0,54       -61,95                            74,71                             

Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12                 18,94       -3,68       -3,40       -4,24       -3,69       41,97                             23,59                             
Cereales, aceites y otros 8,03                 18,63       5,29        0,91        -5,27       -5,43       -19,11                            39,32                             
Comidas fuera del hogar y otros 11,59               7,08        5,99        5,74        5,02        4,85        -28,85                            5,25                              
Carne de res y sustitutos 3,47                 6,42        4,56        3,11        -1,76       -2,84       -55,98                            6,54                              

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

crecimiento anual
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Fuente: Banco de la República.

Promedio de 3

Ene 10 = 3.26% 

Dic 09 = 3.11%

Nov 09 = 3.16%

Oct 09 = 3.50%

Promedio de 5

Ene 10 = 3.22%

Dic 09 = 3.11%

Nov 09= 3.28%

Oct 09 = 3.52%

Indicadores de Inflación Básica
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

La inflación básica



Indicadores de Inflación Básica

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

En
e-

05

A
br

-0
5

Ju
l-0

5

O
ct

-0
5

En
e-

06

A
br

-0
6

Ju
l-0

6

O
ct

-0
6

En
e-

07

A
br

-0
7

Ju
l-0

7

O
ct

-0
7

En
e-

08

A
br

-0
8

Ju
l-0

8

O
ct

-0
8

En
e-

09

A
br

-0
9

Ju
l-0

9

O
ct

-0
9

En
e-

10

Sin alimentos
Núcleo 20
Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
Básica replica USA
Total

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación total: 
Inflación  anual de Transables y No Transables
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Inflación de transables y no transables



Inflación sin alimentos. 
Inflación Transable y No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

|

Inflación sin alimentos ni regulados

Transables

Ene 10 = 1.20%

Dic 09 = 1.36%

Nov 09 = 1.93%

Oct 09 = 2.09%

No transables

Ene 10 = 4.40%

Dic 09= 4.41%

Nov 09 = 4.54%

Oct 09 = 4.57%

Inflación anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflación anual No Transables
sin alimentos ni regulados
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Inflación anual No transables
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No transables sin alimentos ni regulados.

CLASIFICACIÓN DE NO TRANSABLES
RESTO ALTAMENTE INDEXADOS

23101 Sala RESTO
23102 Comedor RESTO
23103 Alcoba RESTO
23201 Otros muebles del hogar, equipo de iluminación y decoración RESTO

41101 Consulta medica general
41102 Medicina especializada
43101 Aseguramiento privado y pagos complementarios
43102 Servicios de proteccion social dentro y fuera del hogar
43201 PAGOS COMPLEMENTARIOS

51101 Matriculas RESTO 51101 Matriculas  secundaria
51102 Pensiones RESTO 51102 Pensiones
51201 Matriculas RESTO 51201 Matriculas universitaria
51301 Otros costos educativos RESTO
63101 Servicios de T.V. y videos RESTO
63102 Turismo RESTO
63103 Servicios relacionados con diversion RESTO
63104 servicios culturales RESTO
63201 Juegos de azar RESTO
63301 Servicios para mascotas RESTO
81101 Porte de cartas y otros servicios RESTO
94101 Servicios bancarios RESTO 94101 Servicios bancarios
94102 Otros servivios financieros RESTO 94102 Otros servivios financieros
94201 Pago de Seguros de Vehiculo contra Todo riesgo RESTO 94201 Pago de Seguros de Vehiculo contra Todo riesgo

Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.



Regulados

Ene 10 = 3.92%

Dic 09 = 2.58%

Nov 09 = 1.53%

Oct 09 = 1.65% 

Inflación de regulados

Inflación anual de Regulados
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Ene 10 = -0.54%

Dic 09 = -0.321%

Nov 09 = 0.69%

Oct 09 = 1.64%

Sep 09 = 2.23%

Inflación anual Alimentos
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación de alimentos



Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflación de Alimentos
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El Niño
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16%   apagón

El Niño en Colombia

Tipos de Niño: Moderado o Débil (M), Fuerte (F) y Muy Fuerte (FF)

 
Episodios El Niño y Precio Relativo de los alimentos

deflactado por el IPC total sin alimentos
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IPC Alimentos e IPP Importados
1992
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Brecha de Producto
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Precios internacionales de GRANOS observados a 17 de Febrero de 
2010

Fuente: Datastream
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II. IPP y CostosII. IPP y Costos

Fuente: DANE.

Fuente: DANE.



Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.

Dic-09 Ene-10 Ene-10 Ene-10

IPP TOTAL -2.2% 0.5% 2.7% 100%

AGRICULTURA -0.1% 0.5% 0.6% 23%
MINAS Y CANTERAS -0.5% 1.1% 1.6% 59%
INDUSTRIA -1.6% -1.1% 0.5% 19%

AGRICULTURA, GANADERÍA,CAZA -0.1% 0.5% 0.6% 23%
EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL -0.6% 1.0% 1.6% 59%
FABRICACIÓN DE SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUÍMICOS -0.5% -0.3% 0.2% 7%
FABRICACIÓN DE PRODUCTOS DE LA REFINACIÓN DEL PETRÓLEO -0.2% 0.1% 0.3% 12%

Contribución a la 
Inflación Anual

Contribución a la 
Aceleración

Participación en la 
Aceleración

Se
cc

ió
n

D
iv

is
ió

n

Aceites de petróleo 59.3%
Café pergamino y pasilla de finca 7.6%
Papas 4.5%
Gas propano y butano licuados 3.9%
Azúcar sin refinar 3.7%

Participación en 
la Aceleración

Su
bc

la
se

Fuente: DANE.



Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.

Fuente: Banco de la República.
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.
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Fuente: DANE.
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.

Dic-09 Ene-10 Ene-10 Ene-10

IPP TOTAL 0.9% 1.2% 1.2% 100%

AGRICULTURA 1.6% 5.3% 0.9% 71%
MINAS Y CANTERAS 3.3% 0.7% 0.0% 3%
INDUSTRIA 0.6% 0.4% 0.3% 26%

Café pergamino y pasilla de finca 7.0% 11.4% 0.3% 23%
Papas 25.6% 19.2% 0.2% 18%
Raíces y tubérculos -0.5% 9.7% 0.1% 7%
Gas propano y butano 0.0% 30.7% 0.1% 6%
Azúcar sin refinar 0.1% 7.3% 0.1% 5%

Inflación Mensual
Contribución a la 

Inflación Mensual
Participación en la 
Inflación Mensual
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Indice de salarios nominales: Construcción Pesada y Vivienda (Variación Anual)

Construcción Pesada: Empleados

Construcción Pesada: Obreros

Vivienda

Fuente: ICCP, ICCV - DANE   Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.  
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

III - Trim 2009 IV - Trim 2009 Ene-10
Cons. Pesada (obreros) 6.8% 6.8% 4.6%
Cons. Pesada (empleados) 6.5% 6.5% 5.2%
Vivienda 6.2% 6.1% 5.3%

ICCP - ICCV
Crecimiento anual de los salarios



III. Contexto  ExternoIII. Contexto  Externo

Fuente: Bloomberg

Crecimiento del PIB
Segundo tercer y cuarto trimestre de 2009
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Crecimiento del PIB en EEUU

Crecimiento trimestral 
anualizado Contribuciones

PIB 5,7 5,7

Consumo 2,0 1,4

Inversión Total 39,3 3,8
Residencial 2,9 0,3
No residencial 5,7 0,1
Inventarios 3,4

Gasto Público -0,2 0,0

Exportaciones netas 0,5
Exportaciones 18,1 1,9
Importaciones 10,5 -1,4

Fuente: BEA

Cambio en inventarios en EEUU
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Fuente: U.S. Census Bureau

Variación anual del PIB y contribución de inventarios 
en EEUU
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Zona Euro
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Indicadores de confianza del consumidor en Economías 
desarrolladas 

(Ene 2004= 100)
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2008 2009 2010 2011
EEUU -3,1 -10,1 -9,3 -7,6
Japón -5,8 -8,8 -8,9 -8,2
Alemania 0 -3,8 -5,6 -4,8
Reino Unido -5,4 -12,6 -12,6 -11,2
Francia -3,4 -7,9 -8,2 -6,6
Italia -2,7 -5,5 -5,4 -4,8

2008 2009 2010 2011
Grecia -7,7 -12,7 -8,7 -5,6
Portugal -2,7 -8 -8 -8,7
Irlanda -7,2 -12,5 -14,7 -14,7
España -4,1 -11,2 -10,1 -9,3
Letonia -4 -9,2 -8,1 -5,7
Lituania -3,2 -8,8 -8,6 -5,6

Déficits fiscales como % del PIB, economías desarrolladas

Fuente: Consensus Forecast, Comunidad Europea.

CDS a 5 años de países de Europa Occidental
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Monedas fuertes frente al dólar
(índice enero 2008 = 100)
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Indice  de acciones economías desarrolladas
(Enero 2007 = 100)
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Credit Default Swaps (CDS) de las economías desarrolladas
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Activos totales de los bancos centrales de las economías 
desarrolladas 

(Índice Agosto 2007=100)
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Credit Default Swap (CDS)  a 5 años en Latinoamérica
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Indice  de tasa de cambio- Latinoamérica
(Enero 2008 = 100)
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Exportaciones industriales Brasil SA
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IV. Exportaciones e IV. Exportaciones e 
ImportacionesImportaciones

A. Exportaciones
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Exportaciones - Sector Industrial sin productos principales 
enero - diciembre

Fuente: DANE.

Valores Kilogramos Valores Kilogramos
TOTAL 25,5 -2,4 -12,7 9,3
   I. SECTOR AGROP., GANADERÍA, CAZA, SILVIC. Y PESCA 1,1 -5,6 -2,5 15,2
  II. SECTOR MINERO 59,0 -3,5 -3,4 14,3
 III. SECTOR INDUSTRIAL 12,4 4,2 -20,3 -17,6

Variación Porcentual - Exportaciones  según la CIIU - Enero - diciembre
2008 2009

Fuente: DANE.



Valores Kilogramos Valores Kilogramos

Total  principales productos 40,8 -1,3 -10,2 10,8
Café 9,9 -5,7 -18,1 -23,7
Carbón 38,2 -10,1 14,4 10,9
Ferroníquel -48,6 -17,4 -15,9 51,9
Petróleo, derivados 69,1 32,2 -17,7 10,9

Variación Porcentual - Exportaciones de los principales productos  - Enero - Diciembre
2008 2009
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Fuente: DANE.
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B. Importaciones (CIF)
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Fuente: DANE.

Valores Ton Valores Ton

Bienes de Consumo 11,5 -6,9 -11,9 -6,4
Bienes intermedios 24,9 0,8 -25,4 -4,4
Bienes de Capital 20,6 35,5 -9,6 -20,9
Total 20,6 3,4 -17,1 -6,6

2008 2009

Variación Porcentual - Importaciones - Enero- Diciembre de 2009

Fuente: DANE.
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V. Indicadores de V. Indicadores de 
Actividad EconActividad Econóómicamica
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Sin desestacionalizar Desestacionalizado
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Fuente: Fedesarrollo.

INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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COMERCIO- FEDESARROLLO
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COMERCIO- FEDESARROLLO
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COMERCIO – FENALCO

Ventas actuales Ventas esperadas en 6 meses 
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DEMANDA DE ENERGIA TOTAL– XM

Crecimiento anual Niveles
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INDUSTRIA – DEMANDA DE ENERGIA NO REGULADA 
INDUSTRIAL (XM)

Crecimientos 
anuales

Niveles

Fuente: XM.

CONSUMO - Confianza de los consumidores
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Fuente: Fedesarrollo.



CONSUMO - Confianza de los consumidores
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2. Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
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3. Indice de condiciones económicas (ICE) 

Fuente: Fedesarrollo.

CONSUMO - Confianza de los consumidores
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Fuente: Comité Automotor Colombiano y Econometría.
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AGRICULTURA – CAFÉ

Histórico* Últimos años*

*Se muestra la producción de enero de 2010 como representativa de todo el primer 
trimestre

Fuente: Federación Nacional de Cafeteros.



VI. Indicadores VI. Indicadores 
FinancierosFinancieros

Agregados monetarios 
variaciones anuales de datos semanales 
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Fuente: DANE y Banco de la República.



19-dic-08 6-feb-09 Var 18-dic-09 5-feb-10 Var

Total Crédito M/N 144.2 141.9 -2.4 150.6 150.0 -0.6
Comercial 85.9 83.0 -2.9 88.1 86.7 -1.4
consumo 40.4 40.3 -0.1 40.9 41.3 0.3
Hipotec ajust. 15.1 15.4 0.3 17.7 18.2 0.5
Microcrédito 2.9 3.1 0.3 3.8 3.8 0.0

Saldos de cartera  en $ billones

Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Superintendencia Financiera, cálculos del Banco de la República.

Consumo y Tarjeta de Crédito  M/N
Desembolsos semanales promedio movil orden 4

400

500

600

700

5-
fe

b-
09

5-
m

ar
-0

9

5-
ab

r-
09

5-
m

ay
-0

9

5-
ju

n-
09

5-
ju

l-0
9

5-
ag

o-
09

5-
se

p-
09

5-
oc

t-
09

5-
no

v-
09

5-
di

c-
09

5-
en

e-
10

5-
fe

b-
10

$ 
M

M

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

movil 4 var anual cero %

Fuente: Banco de la República.

Credito adquisición vivienda
Promedio semanal de orden 4
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Tasa de pólitica, IBR y TIB
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3. Tasas de interés y mercado financiero

Fuente: Banco de la República.

Promedio
Real Real 

Var Var Var Var
abr-06 dic-08 dic-10 ene-10 Men abr-06 dic-08 dic-10 ene-10 Men  1986-2010 2001-2010

Tasas de Captación
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 2.3 2.2 -0.06 -2.79 0.1 -0.1 -0.6 -0.9 -0.28 -0.80 4.8
CDT 6.2 10.5 4.3 4.2 -0.11 -6.29 2.5 5.1 1.4 1.0 -0.33 -4.09
DTF 5.9 10.1 4.1 4.0 -0.08 -6.08 2.3 4.8 1.2 0.9 -0.30 -3.90 4.7 2.8

Tasas de Colocación
Tasa Colocación BR 12.9 17.7 9.9 9.9 -0.01 -7.82 9.1 12.0 6.8 6.6 -0.25 -5.45 12.3 9.8
Consumo 21.1 25.6 20.4 20.0 -0.40 -5.55 17.0 19.5 17.0 16.4 -0.65 -3.11 20.2  1/ 19.4
Ordinario 15.4 17.7 10.6 10.7 0.10 -7.01 11.4 12.0 7.5 7.3 -0.14 -4.66 12.3  1/ 11.3
Hipotecaria 13.9 17.4 13.2 13.1 -0.12 -4.38 10.0 11.7 10.0 9.6 -0.36 -2.12
Preferencial 8.7 16.0 7.6 7.4 -0.20 -8.64 5.0 10.4 4.6 4.1 -0.43 -6.27 7.9  1/ 6.3
Tarjeta 24.0 31.0 25.5 23.9 -1.54 -7.01 19.8 24.6 21.9 20.2 -1.76 -4.43
Tesorería 7.7 15.7 7.0 7.1 0.11 -8.55 4.0 10.0 4.0 3.9 -0.12 -6.19 6.9  1/ 5.4

TIB 5.89 9.43 3.29 3.31 0.01 -6.12 2.28 4.11 0.37 0.16 -0.21 -3.95 2.8  2/ 2.1

Subasta de Expansión 6.00 9.85 3.50 3.50 0.00 -6.35 2.39 4.51 0.57 0.35 -0.23 -4.17 4.7  3/ 2.2

Tasa Usura 25.13 31.53 25.92 24.21 -1.71 -7.32 20.86 25.14 22.36 20.42 -1.93 -4.71 23.1

1/ Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Promedio

dic-08 a 
ene-10

NOMINALES

dic-08 a 
ene-10

TASAS DE INTERÉS PROMEDIO MENSUAL
REALES (IPC sin alimentos)

Fuente: DANE, Banco de la República.



Total  por tasa
31-dic-09 10.01% 10.01%

08-ene-10 10.08% 10.60%
15-ene-10 10.56% 10.95%
22-ene-10 10.64% 10.80%
29-ene-10 11.20% 10.83%
05-feb-10 10.30% 10.66%

Var. Mensual 22 6

Ordinario

Var. Año 
corrido 29 66

Total  por tasa
31-dic-09 7.70% 7.70%

08-ene-10 7.17% 7.32%
15-ene-10 7.63% 7.68%
22-ene-10 7.37% 7.37%
29-ene-10 7.48% 7.50%
05-feb-10 7.52% 7.48%

Var. Mensual 34 16

Preferencial

Var. Año 
corrido -19 -22

Total  por tasa
31-dic-09 6.47% 6.47%

08-ene-10 6.97% 6.22%
15-ene-10 7.12% 6.54%
22-ene-10 7.42% 6.71%
29-ene-10 7.06% 6.44%
05-feb-10 6.80% 6.00%

Var. Mensual -17 -21

Tesorería

Var. Año 
corrido 33 -47

Fuente: Banco de la República.

Total  por tasa
31-dic-09 20.23% 20.23%

08-ene-10 19.87% 19.87%
15-ene-10 19.98% 19.86%
22-ene-10 20.07% 19.79%
29-ene-10 20.12% 19.77%
05-feb-10 20.24% 20.08%

Var. Mensual 37 21

Consumo

Var. Año 
corrido 1 -15

Total  por tasa
31-dic-09 13.93% 13.93%

08-ene-10 13.70% 13.91%
15-ene-10 13.66% 13.95%
22-ene-10 13.62% 13.94%
29-ene-10 13.62% 13.97%
05-feb-10 13.66% 13.95%

Var. Mensual -4 4

Adquisición

Var. Año 
corrido -27 1

Fuente: Banco de la República.



Cartera comercial vencida y en riesgo
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Fuente: Superintendencia Financiera, cálculos del Banco de la República.
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Un año 4.69% 4.34% -35
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TES Tasas cero cupon

Fuente: BVC, Banco de la República.



VII. Expectativas de VII. Expectativas de 
InflaciInflacióón n 

Pronóstico de inflación anual
bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la República.



Pronóstico de inflación anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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Break-Even Inflation a 1, 5 y 10 Años (*) 
Promedio Mensual
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VIII. Lluvias y El NiVIII. Lluvias y El Niññoo

Lluvias para diferentes episodios de El Niño vs. Lluvias 
normales

18 estaciones meteorológicas del IDEAM

Fuente: Sistema de información nacional ambiental del IDEAM.
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Fuente: Sistema de información nacional ambiental del IDEAM.

Lluvias para diferentes episodios de El Niño vs. Lluvias 
normales

18 estaciones meteorológicas del IDEAM

Nota: Los datos para el primer semestre de 2010 fueron estimados 
utilizando los resultados observados para enero en dos de las 
dieciocho estaciones meteorológicas estudiadas.  Estas cifras se 
extrapolaron a junio. Para las restantes 16 estaciones se supuso una 
reducción de las lluvias entre enero y junio  del 25% frente a los 
niveles normales, tal como lo predice el IDEAM.
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