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L a Inflacion en Diciembre

La inflacion anual al consumidor

Dic = 3,18%
Nov =3,27%
Oct = 3,33%
Sep =3,23%
Ago =3,10%

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




¢ Qué explica la disminucion de la inflacion anual en Diciembre?
Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A diciembre 2018
Participacion en
. orcentaje en la
Descripcion Ponderacion sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 P ! .
desaceleracion
del mes
Total 100 3.23 3.33 3.27 3.18 100.00
Sin alimentos 71.79 3.71 3.78 3.70 3.48 168.76
Transables 26.00 1.57 1.52 1.29 1.09 51.93
No transables 30.52 4.13 4.13 4.05 3.79 91.47
Regulados 15.26 6.03 6.41 6.53 6.37 25.36
Alimentos 28.21 2.05 2.25 2.22 243 -68.76
Perecederos 3.88 9.51 9.66 7.96 8.88 -42.01
Procesados 16.26 -0.72 -0.54 -0.15 -0.08 -13.35
CFH 8.07 3.32 3.52 3.55 3.68 -13.40
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 3.71 3.78 3.70 3.48
Nucleo 20 3.56 3.58 3.57 3.23
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 2.81 2.89 2.90 2.76
Inflacién sin alimentos ni regulados 3.04 3.02 2.88 2.64
dio indicadores inflacién basica 3.28 3.32 3.26 3.03
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica
Indexados 8.14 5.54 5.51 5.46 5.43 5.06
No indexados 22.38 3.54 3.55 3.47 3.11 86.41

Qué paso con la inflacidon a lo
largo de 2018




Inflacion total al consumidor
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Fuente: DANE y Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica o
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacion Basica

L L L ! ! L

L 2,00
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—Niicleo 20
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—Sin alimentos ni regulados

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17
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dic.-18

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Por canastas, qué explico el descenso en 2018?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacidn basica
A diciembre 2018

Participaciéon en
Descripcién Ponderacion |dic-17 mar-18  jun-18 sep-18 dic-18 porcentaje- ?n I?
desaceleracién afio
corrido
Total 100 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 100.00
Sin alimentos 71.79 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 115.24
Transables 26.00 3.79 1.80 1.83 1.57 1.09 69.53
No transables 30.52 5.49 4.76 4.27 4.13 3.79 56.46
Regulados 15.26 5.86 6.01 5.82 6.03 6.37 -10.74
Alimentos 28.21 1.92 0.98 1.74 2.05 243 -15.24
Perecederos 3.88 5.84 7.13 8.47 9.51 8.88 -14.92
Procesados 16.26 -0.91 -2.01 -0.91 -0.72 -0.08 -15.08
CFH 8.07 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 14.76
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48
Nicleo 20 4.87 4.04 3.58 3.56 3.23
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4.02 2.99 2.71 2.81 2.76
Inflacién sin alimentos ni regulados 4.76 3.49 3.23 3.04 2.64
dio indi i i6n basica 4.66 3.64 3.33 3.28 3.03
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica
Indexados | 8.14 | 6.96 6.10 5.76 5.54 543 13.62
No indexados 22.38 4.89 4.19 3.65 3.54 3.11 42.84




¢, Qué paso con Transables y No
Transables?

Variacion anual IPC de Transables y
No Transables
(Sin alimentos ni regulados)
r 8,00
Transables L 500
Dic18= 1.08% ’
Dic{7Twm g M - 6,00
+ 5,00
No transables L 4,00 %
HE 1!. &!gﬁ + 3,00
Dic17=54%
L 2,00
- 1,00
L 1 1 1 1 1 1 0,00
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17  dic.-18
—Transables SINAR —No Transanbles SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Tipo de cambio, variacién anual IPP importados e
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Fuente: DANE y Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

dic-14  jun-15  dic-15  jun-16  dic-16  jun-17  dic-17  jun-18  dic.-18%%0

Arriendos —Indexados (Por IPC o salario)

——Afectados por tipo de cambio (Via costos) ——Resto (Incluye fatbol)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Variacién anual IPC de regulados 15,00

ulados 12,00
Dic 18=8.37%
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Dic 17= 5,86% 600
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de alimentos

Dic18=2 16
Dic 17 =1,92%

L 1 1 1 1 0
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos

(subgrupos)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Supuestos externos




Pais o region 2018 2019 2020
9 Bajo Central Alto Bajo Central Alto Central
2,8 2,9 3,0 14 2,5 32 1,8
EELU 2,7 29 3,1 1,4 2,5 3,6 18
1,8 19 2,0 0,7 1,6 2,2 15
Zona Euro
18 1,9 2,0 0,7 1,7 2,5 15
China 6,5 6,6 6,7 54 6,2 6,7 6,0
6,5 6,6 6,7 54 6,2 6,8 6,0
Brasil 1.2 13 14 13 2,3 34 2,5
1,0 1,3 1,6 1,2 2,3 3,6 2,5
Ecuador 0,9 1,1 1,3 -0,7 0,6 2,3 1,2
0,4 0,9 1,3 -0,3 0,8 2,6 1,7
Venezuela -17,0 -14,0 -11,0 -11,0 -6,0 -1,0 -5,0
-17,0 -14,0 -11,0 -11,0 -6,0 -1,0 -5,0
Perdi 3,7 38 39 25 38 5,0 3,8
3,6 39 4,2 2,5 3,8 5,0 3,8
México 2,0 21 2,2 0,8 2,0 33 2,1
1,8 2,2 2,4 1,0 2,2 35 2,2
Chile 3,9 4,0 4,1 2,4 3,4 4,4 3,1
37 4,0 43 24 34 4.4 3,0
Total socios (sin 2.4 25 26 14 23 32 22
Venezuela)
Total socios (sin
| £ Venezuela) dic-18 2.3 25 21 15 24 3.4 2.3
En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico de diciembre
2018 2019 2020
Bien
Observado Bajo Central Alto Central
Petréleo 716 52 63 77 62
(Brent) ! 55 66,5 80 65
, 67 81 91 78
Carbon 85,8
65 79 90
. 1,20 1,40 1,60 1,42
Café 1,37 . ! ! !
1,20 1,40 1,60
1.500 1.270 1.100 1.300
Oro 1269
1.500 1.270 1.100

En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico de diciembre




Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de Ia Fed
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Fuente: Bloomberg, World Interest Rate Probability. Actualizado el 22/enero/18

2018 2010 2020 2021 Longer term

[ ] . . Number of governors voting () @ Older/newer projection

Fuente: U.S. Federal Reserve tomado de Bloomberg




Credit Default Swaps a cinco aiios para algunas economias de América Latina

ene. 11 ene. 12 ene. 13 ene. 14 ene. 15 ene. 16 ene. 17 ene. 18 ene. 19 ene. 18 abr. 18 jul. 18 oct. 18 ene. 19

Colombia ~ -=--- Brasil = ----- México Pert Chile Promedio trimestral

Fuente: Bloomberg

Informe de inflacion del
Cuarto Trimestre 2018

Anexo Indicadores
Con cifras a Diciembre 2018

DPI — SGPMIE




|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?




(Miles de millones de USD de 2009)
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Fuente: Bloomberg, Datastream.

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América

Latina
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¢Como van los
Términos de
Intercambio?

Precio del Petréleo

Promedio 2018:
Brent 71,59 USD/barril
WTI 64,81USD/barril
85 Promedio 2019:
Brent 59,4 USD/barril
WTI 50,57 USD/barril
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Fuente: Datastream




Metodologia Comercio Exterior
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Tasa de interés de los soberanos a 10 afios
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Indices accionarios
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indices de volatilidad financiera

90

65

55

45

35

25

15

0
5
ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17 ene.-18 ene-19 o 18 abr-18 jul-18 oct.-18 ene.-19
—VIX ——VStoxx ——Vstoxx Oil

Fuente: Bloomberg

Credit Default Swaps a cinco anos para algunas economias de América Latina
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Latina
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Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América




II. Comercio Exterior

Comercio Exterior




Exportaciones

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
Contribucién a la
var. anual

oct-18 nov-18 oct-18 nov-18 oct-18 nov-18 oct-18 nov-18

US$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)

Bienes basicos de

origen minero 2,477 = 2,111 25.0 15.5 15.2 9.1 65.4 63.0
Bienes basicos de
origen agricola 339 348 -6.8 -3.2 -0.8 -0.4 8.9 10.4
Resto de
exportaciones 971 890 5.0 -2.7 1.4 -0.8 25.6 26.6

Total 3,787 | 3,349 158 7.9 15.8 7.9 100 100




(Mill de USD) Exportaciones totales

4000 -

3000 -

2000

1000

0

nov.-15

=] O O ) © O ~ ~ ~ ~ ~ ~ =] =] =] «
AT T AT N A TN AN
g = X = a4 2 ¢ = X = a4 z Jg = > =
8 & .2 8 ® .2 & & .2
€ £§E § = % 2 8 §E §E =% 28 8 g g =
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. Anual .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
oct-18 15.8% 11.8% -0.4% -2.5% 15.6%
nov-18 7.9% 8.5% 1.5% -2.0% 6.4%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

sep.-18

nov.-18

Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - noviembre) (Var. % anual)
60.000 - r 80,0
50.000 r 60,0
40.000 -+ r 40,0
30.000 L 200
20.000 L 00
10.000 - L 200

0 T r T -40,0

2006 2010 2010 2010 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var. % anual
Ene-nov 2017 33.900 19,8%
Ene-nov 2018 38.455 13,4%




Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

2800

2400
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1600

1200

800

400

0 nEn =3

22 g2 2 g gt REDE R 228
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
oct-18 25.0% 19.3% -2.2% -6.4% 26.8%
nov-18 15.5% 12.4% 4.6% -5.9% 10.8%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

EXPORTACIONES - VALOR I

Noviembre de 2018
Variacion anual RUET |Variacién anual| Contribucién a
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 7,9%
Petroleo crudo 28,7% 87
. . Refinacion del petréleo y otros -9,8% 36
Bie n:igsr(;ngen 1?9,?]/0 oro l 68.3% 04
Ferroniquel -735% -11
Carbon, lignitico y turba -9,9% -1,7
Acumulado Enero-Noviembre de 2018
Total exportaciones 13,4%
Petréleo crudo 28,9% 84
Bienes de origen 207% Refinficié_n QG?I petréleo y otros 48,7% 27
Sitere [120] Carbor}, lignitico y turba 84% 15
Ferroniquel 55,8% 05
Oro -21,1% -10




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

il deUsD) (Café, banano y flores)
600
500
400
300
200
100
22 R 2 g 2 g R 2222282
Pt i iiiiiiiiciiiiici
a— Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
oct-18 -6.8% -4.6% 1.7% 0.9% -8.3%
nov-18 -3.2% -4.5% 1.8% 1.3% -4.9%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
significativos

EXPORTACIONES - VALOR

Noviembre de 2018
Variacién anual Rubro Variacion anual | Contribucién a|
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 79%
N . Flores -32% -05
B'E"ZS :I,’Ceof:ge" ['g'j] Café (sin tostar) 167% 02
9 ! Banano -12,6% 03
Acumulado Enero-Noviembre de 2018
Total exportaciones 134%
Café (sin tostar) -11,1% -08
Bienes de origen -5.8 ( ) °
B Banano -6,6% -02
agricola [-0.8]
Flores 4,2% 0.2




Resto de exportaciones*

(Mill de USD)
1250 -
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Valor indice de Cantidades  Indice de Precios

Var. anual 5 5 5 5 5

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
oct-18 5.0% 0.0% 9.0% 0.5% -3.7%
nov-18 -2.7% -1.9% -1.0% 0.5% -1.7%

1Sin petréleo ni derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas.
Para el mes de noviembre, las exportaciones de manufacturas representan el 96.8% de este grupo.

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son

significativos

EXPORTACIONES - VALOR

Noviembre de 2018
S Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacién anual Variacid T Contribucic
[Contribucién] Rubro ariacion anual| Contribucion aj
del rubro var. anual
Total exportaciones 7.9%
27% Vehiculos automotores y otros tipos de -25,2% -05
Resto de exportaciones [-08] Alimentos, bebidas y tabaco sin café -5,3% -03
i Magquinaria y equipo -19,8% -03
Acumulado Enero-Noviembre de 2018
Total exportaciones 134%
Productos quimicos 5,7% 04
. 7.2% Alimentos, bebidas y tabaco sin café 6,9% 04
Resto de exportaciones . .
[20] Vehiculos automotores y otros tipos de 175% 03
transporte ! )




Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comer

extel

Millones de ddlares
Diciembre 1al 31 de 2017y 2018

r de Colombia (valor)

Exportacion
(noincluye petrdleo en cifras

Importaciones ¥
periodo
Valor CIF Valor FOB Valor FOB

"“L' 2018 | Var.% 18/17 mu_’ 2018 _|Var.% 18/17[Conv| 2017 Var.% 87/17] Con
Encro 3530|389 10.4%| 3368 3711 , o 275 333 19,0%
Febrero 3687|3651 0% 3.476) 3489 o4%| | 2718 3000 10,5%
Marzo 4123 3.906] 5,3%| 303 3728 3| o 3207 3365 2,1%
Abril 4033 423 5% 3888 2042 si%| o 2684 3783 a1,0%
Maya 3728| 4513 211%( 3571] 4319 09%| ¢ 3505 3683 51%
llunio 37| 4226 11,8%( 3610 2047 12,1%| ¢ 2874 3337 16,1%
llulio 3750|4347 15,0%( 3585) 418 16,1%| o 3103 3832 17,0%
Agosto 4.186] 4581 9,4%( 3907 437} g5 | 3192 368 15,4%
Septiembre 3733| a04g 8% 3557 3880 g7 o 3371| 3514 4,2%]
Octubre 3960|5166 31,1%( 3750] 2044 aex| ¢ 3270 3766 15,2%
INoviembre 3986| 4.608] 156%| 3.803) 4307 156%  of 3103 3349 7.9%
Encro -noviembre a2.436( 47.180 11,2%| 40509 45.085| 1,3% o 33500 38440 13,4%
Diciembre (13 31) 3636|4247 16,8%| 3 4.049) 59%] o 25ef 217 15onfl ol

Fuenta: Bodga de datas - CEE- SGA0-DGO- DIAN

0/ 0DIEnAIS DIAN (de<IATICIonss BIECITGaicas COMEX, SYGA y MLISCAL

" producidas pes ta por el DaNE

dios Ecandrmicas -S5A0- DGO- DIAN

€ Produceién DIAN - centificadas DANE
d:Froduccidn DIAN -DANE




Importaciones CIF

Noviembre 2018

Bienes de
consumo
Bienes
intermedio
Bienes de
capital

Total

Us$ Mill.

1,255
2,152

1,757

5,166

1,157
1,935

1,383

4,476

IMPORTACIONES DOLARES CIF
Var. Anual (%)

245 16.2 . 4.

0

Cifras resumen importaciones

268-115-417

11.2 3.3

3.5

31.1 - 311 123

34.0
100

Contribucién a Participacion
la var. anual

oct-18  nov-18 oct-18 nov-18 oct-18 nov-18 oct-18 nov-18

25.8

43.2

30.9
100




Importaciones Totales (con avance DIAN)

6.500
6.000 -
5.500 -
w 5.000 -
G 4.500 -
$ 4.000
g 3.500 - s mRinimirs
= 3.000 -
S 2.500 -
« 2.000
81500 -
TN OWOWOOOUONNNNNINOWDOWOKCOCK O
R
S Ecgfddscgdascgsdascggd
298 5 2L 35 225 t2L35 s
T 2IRoTEEw2PoTEgIPoT w2 PO
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
Nov-18 4,476 12.3% 16.2%
Dic-18 4,247 16.8% 16,4%
TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

llones CIF

us$ M

US$ Millones CIF

Importaciones de Materias Primas

3.000 Materias Primas

2.500 nov-17 oct-18 nov-18

2.000 US$ Millones | 1,746 | 2,152 | 1,935

1.500 Variacién anual

1,000 Nivel | -0.3% | 26.8% | 10.8%
o Tendencia* | 1.1% | 14.5% | 12.5%

Importaciones de Bienes de Capital

2.400 Bienes de Capital
2.000 nov-17 oct-18  nov-18
1.600 US$ Millones | 1,243 | 1,757 | 1,383
1.200 ) Variacién anual
560 Nivel 0.8% | 42.4% | 11.2%
oo Tendencia* | -1.9% | 21.0% | 22.6%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
significativos




IMPORTACIONES

Noviembre de 2018

Variacion anual

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacion anual

[Contribucion] Rubro CEGITERIE
del rubro var. anual
Total importaciones 12,3%
. . 11.2% Equipo de transporte 36,1% 22
Bienes de capital [3’ 5 Bienes de capital para la industria 4,6% 10
! Materiales de construccion 11.2% 03
) . 108% Materias primas para la industria 12,7% 42
Materias primas [‘i 7 Materias primas para la agricultura 13,0% 05
! Combustibles 10% 01
Acumulado Enero-Noviembre de 2018
Total importaciones 10,9%
Bienes de capital 10,6% Bienes de capital para la industria 111% 21
[33] Equipo de transporte 10,8% 09
Materias primas 11,1% Materias primas para la industria 157% 52
[5,1] Materias primas para la agricultura 10,0% 04

Importaciones de Bienes de Consumo

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
significativos

200 B o i o B B N B e o
SN NNNOOOOOORNNRKNNNIN KOO W W
R e R R
3e5ssg38s5rogolEragB8e8m283
cCoEE wecao€gEE wecao€fEEg wecaogE w c

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
nov-17 996 -6.0% -3.9%
oct-18 1,255 24.5% 14.8%
nov-18 1,157 16.2% 14.4%




IMPORTACIONES

Noviembre de 2018
o Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacién anual v m TContribucio
[Contribuci6n] Rubro ariacién anual| Contribucion a|
del rubro var. anual

Total importaciones 12,3%
Bienes de consumo duradero 29,8% 32
16,2% Vehiculos de transporte particular 56,0% 28

Bienes de consumo .
[40] Bienes de consumo no duradero 6,1% 0,9
Productos farmacéuticos y de tocador 81% 03
Acumulado Enero-Noviembre de 2018

Total importaciones 10,9%
Bienes de consumo no duradero 8,3% 1,0
Productos farmacéuticos y de tocador 75% 03
Productos alimenticios 5,8% 03

. 10,7%

Bienes de consumo 25

28] Bienes de consumo duradero 12,3% 15
Vehiculos de transporte particular 14,7% 08
Maquinas y aparatos de uso doméstico 154% 04

l1l. Crecimiento




Indicadores de demanda
2018-T4

Indicadores auxiliares: Ventas al por menor (Consumo Privado)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

140 30.0%
130 25.0%
120 20.0%
110 15.0%
100 10.0%
90 ﬂ 5.0%
80 i 0.0%
. ‘ ’ ‘ ‘ ’ ‘ | -
60 -10.0%
3 e = o o z i e ~ £
S F B ES B E S E B E
=] =] 2 =] 2 =] 2 =] 2 =]
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
B Ventas Minoristas (SAy EfC)  —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.




Indicadores auxiliares: Ventas al por menor sin vehiculos (Consumo Privado)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

140 - r 25.0%
130 -
- 20.0%
120 -

- 15.0%
110 -

I

i

- 10.0%

il

90 -

[

- 5.0%

|

I

80
r 0.0%
) ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
60 ‘ ‘ - -5.0%
2 =} - ~ ) < 1 © ~ ©
z = B B B = ES B B FY
=] =] =] 2 = =] =] o 2 =
< 2 2 2 < 2 2 2 2 2
mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SAy EfC)  ——Tendencia ~ ——Variacién Anual (SAy EfC)

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Indicadores auxiliares: Ventas al por menor de vehiculos (Consumo Durable)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

140 + r 100.0%

130 -
- 80.0%
120 -
110 - - 60.0%
100 - 40.0%
90 -

L o
50 | 20.0%
70 7 - 0.0%
60
- -20.0%
. T
40 - -40.0%
2 e = o o x o © S =
S 2 2 2 2 P P 2 Py Py
3 8 8 3 3 3
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
I Ventas Minoristas de Automotores (SAy EfC) ——Tendencia ——Variacion Anual (SAy EfC)

Fuente: EMCM - DANE, calculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

r 35

r 25

- 15

-5

-5

- -15

. -25

——Promedio: 11.6

- -35
N O ® DO O = = NN M T NN O O NN O ®
f2e 22T T T T T LTLOYTOYTYOTYOLTYNOTSOTOY
B = T T B R~ B N B R B S B ]
T 27T 27T 27T 27T 2T 2T 2T 2T 2T 2T LT

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

L 40 r 60
r 50
r 30
b 40
20
r 30
r 10
F 20
0
r 10
k10 Lo
t -20 |
L 30 -2
L a0 L -3
® o @ - R O RO O - ANNmMMONYTENNO 9NN ©®
238 D2 CESECRCECR=R=NoRspopgs s g op ol o SRR
32 PR Fo A O o e
T 2T T 2T T LT 2T AT 2T LT AT 2T AT 2T AT

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.




Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% - 45
7% 35
6% - 25
5%
% 15

4% -

L5
3% -

-5
2%
1% | - 15
0% . . . . . : : : r25
-1%

] L35
‘:iic-09 dic-10  dic-11  dic-12  dic-13  dic-14  dic-15  dic-16  dic-17  dic-18

—Consumo de los Hogares (var. Anual) —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repdblica.

Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversién)

Nidmero de matriculas - RUNT
(desestacionalizada)

32,000 60.0%
30,000 50.0%
28,000 40.0%
)0,
26,000 30.0%
20.0%
24,000
10.0%
22,000
0.0%
20,000 | ' e
18,000 ‘ -20.0%
16,000 ‘ | -30.0%

14,000 -40.0%
nov-11 nov-12 nov-13 nov-14  nov-15 nov-16  nov-17  nov-18

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Repblica.




Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversion)

Niamero de matriculas (Particular) - RUNT Nidmero de matriculas (Inversion) - RUNT
(desestacionalizada) (desestacionalizada)
40.0% 15,000

000 14000

13,000
20.0%
12,000
10.0%
11,000
0.0%
10,000

-10.0%
-20.0%

300% 7,000

-40.0% 6,000
nov-13 nov-14 nov-15 nov-16 nov-17 nov-18 nov-13

Vehiculos de uso Particular Vehiculos de uso Comercial
(Consumo durable) (Inversién Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (Consumo Privado)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

7% L 35
5% / £ e
3% - S ’ -’
. r -10
1% 4 L s
1% - L .40

oct-09  oct-10  oct-11  oct-12  oct-13  oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18

—Crecimiento Consumo de Hogares (base 2015) ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.




Indicadores Auxiliares: Importaciones de Bienes de Capital Reales (Inversién)

Importaciones de Bienes de Capital (reales) vs. Inversién en
Maquinaria y Equipo

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%
o — - o (] o o < < n n O © ~ ~ =] @
T T S ST YT ST % YT ST YT ST T YT YT % T %
O £ L £ L £ L £ L2 £ Q2 £ L £ 2 c g
T 2 T &2 T X T XL T XL T X2 T L T XA T

—Maquinaria y equipo (base 2015)

—Importaciones de Bienes de Capital (pesos constantes)

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (Inversion)

EMEE - Expectativas de Inversién
vs. Crecimiento Inversién en Maquinaria y Equipo

r25
40%
30% Fs
20%
]
10%
0% -
b -5
-10%
-20% L 5

oct-09  oct-10  oct-11  oct-12  oct-13  oct-14 oct-15 oct-16 oct-17 oct-18

—Crecimiento FBKF - Maquinaria y equipo (base 2015)
—Balance Inversion - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.




Indicadores de oferta
2018-T4

Crecimiento anual
del IPI mensual

nov-17
dic-17
ene-18
feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18
ago-18
sep-18
oct-18
nov-18

-0.1%
1.1%
0.2%
1.4%
-1.2%
10.8%
3.0%
1.5%
3.5%
4.2%
2.9%
5.4%
4.7%

nov-09
noy-10
nov-11
nov-12
nov-13
nov-1
Bov-15
mov-16
noy-17
nov-18

IP] Total Industria
SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL
(serie sin desestacionalizar) 20%

I Dato de noviembre de 2018 vs. noviembre de 2017




TPI Total Industria - Seric desestacionalizada y ajustada

ErEREEEE

I Dato de noviembre de 2018 vs. noviembre de 2017

Cientos de CWh

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

/) - | 109
54
55 - 6%
4%
50 - 2%
45 i %
-2%
40 4%
-6%
a5 =%
dic-08 dic-10 dic-12 dic-14 dic-16 dic-18

EDemanda de Encrgia Crecimiento anual (e)e derecho) Tendenda

FUENTE: XM




DEMANDA DE ENERGIA

2017 2018  Crec Particii

NO REGULADO 1719.7 183351 6.6% 31.4%
REGULADO 3922.91 4008.88 2.0% 68.6%
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA ¥ PESCA 53.26 62.74 19.4% 3.4%
COMERCIO AL POR MAYOR ¥ AL POR MENOR; REPARACION DE

VEHICULOS AUTOMOVILES ¥ MOTOCICLETAS 11736 11503 -1.8% 6.3%
CONSTRUCCION, ALOJAMIENTO, INFORMACION Y

COMUNICACIONES 107.84 113.68 5.6% 6.2%
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES Y

SERVICIOS A LAS EMPRESAS 885 9565 8.7% 5.2%
EXPLOTACION DE MINAS ¥ CANTERAS 42631 485.06 13.9% 26.5%
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 71642 747.88 6.5% 40.8%
SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y PERSONALES 14803 149.79 1.3% 8.2%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, VAPOR Y AIRE

ACONDICIONADO 3046 278 -8.2% 1.5%
TRANSPORTE ¥ ALMACENAMIENTO 3152 3591 16.0% 2.0%

FUENTE:XM

Produccidon de café
{sas de 60 Kg, varladidn anual, %)

B EEERERE

FUENTE: Federacion Nacional de Cafeteros




PRODUCCION DE CRUDO
1050.0 (miles de banviles diarios en promedio) 30%

1000.0

950.0

dic-13  dic14  dic-15  dic16 dic17  dic-18
mNeles (mbd) —Variackin anual

FUENTE: Ministerio de Minas

V. Mercado Laboral




Torc e Byrmplicn

L RRERRRERRRRREREEEEEES

Tamz Global de Participacidoy Tas de Ocupacién
{Desestacionalizads, 13 Sraak)

:
EEgEEEee

nov-08
may-09
nov-09
mary-10
nov-10
may-11
may-12
may=17
-
miy-18
now-18
16 |
mey-17
ooy-17
miay-18
aov-18

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Deapados an las 12 Areas Metropakitanas
(Trimesire mivil decesiariooalizads)

REARRA
TIEIEELL
PENRREEENE

Eiiiiiiiii?ﬁii%ii pRtitatRtagREagei

i —afecio Al

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

6,100
1 56,900
1 5700
1 5500
| 5,300
1 5,100

L 4900
@ EMPLEQ ASALARIADO - 4700
[ EMPLEO NO ASALARIADO r 4.500

4,300

ju-18

nev-15
mar-16
nov-18
mar-17
JuH17
nov-17
mar-18
Ju-18
nov-18

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

DFORMALES
IINFURMALES
[N I ]

- 58900
- 5,700
L 5,500

1 5300

5,100
4,000
4,700

4,500

4,300

jul17

nW'18 —

nov-15
mar-18
Jjul-18
mar-17
nov-17
mar-18
jul-18

Costos Salariales




lice de sak s Ain Pesada y Vivienda
E I - 8% Indice de
—smtrucriée perada
—Fivienda |
%
]
Lo
ENEEEEE EEEEEEERE
3 3 5 3 28 7 555
§ E A E R EREESEEEAENY YRYTITTIITIIIIEIIIITTLG
b i T S R B PEpEfEEEAEFEREREREG S
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -ICCV h .
201803 dic17 dic-18 Crecimiento anual de los salarios
Cons. Pesada (obreros) 4.7% 5.6% 4.7% 2018Q3 nov-17 nov-18
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 3.3% 2.9% Industria (Nueva Serie) 5.2% 6.2% 5.2%
Vivienda 3.7% 5.9% 3.6% Comercio 6.7% 5.7% 6.3%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

VI. Costos No laborales




IPP Total

indice dic-14 = 100

r 120,00

IPP Total | 13.00 -
Dic = 3,08% | "0 1
Nov =3,32% | 900 1 - 110,00
Oct=4,23% | 700 -
Sep=3,77% | .5.00 -

o> L 100,00
3,00 -
1,00
L 90,00
-1,00 -
-3,00
-5,00 i 80,00

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

Indice (eje derecho) —Variaci6n anual

Fuente: DANE.

Desde enero 20
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

02 .
Inflacién al consumidor y del productor

- 14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00 %
2,00
0,00
-2,00
L -4,00

o < n O ~ == [=2) (=} - [3\] N < n =} ~ =]

S S 8 2 f f @ T T on 7 5 5 05 o o

g J g Jd g g g g g g g g g g g

- -} - - - - - - -} - - -} - - -} -

——IPP Consumo Final ——IPC sin servicios

Fuente: DANE.




Variacion anual del IPP por

IPP producido v procedencia
consumido L 23,00
Dic = 2,86% L 20,00
Nov = 347% L 17,00
Oct = 5,00% L 14,00

Sep = 4.34% k11,00
IPP Importado [ 5,00
~ AN
Dic = 3,67% L /. ‘ NALTT /|

Nov = 2.09% v - -1,00

Oct = 242% o400
m = um - -7,00

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

—Total —Producidos y Consumidos Importados

Fuente: DANE.

Variacion anual del IPP (Cy P) por

o ramas de actividad .
Dic = 4,43%
Nov = 3,23% - 35,00
Oct=371%
Sep=291% L 25,00
Mineris
Dic m w F 15,00
Nov = 7,71% %
Oct m 33,23% - 5,00
Sep = 31,50% : o0

L -5,
Industria
Dic = 2,60% L -15,00
Nov = 3,16%

L -25,00
Oct = 3,13% dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18
Sep =2,63%

—Agropecuario y Pesca C y P—Minas y Canteras Cy P
T IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.




Precio de Energia en Bolsa TX1

Promedio mensual

Ene.-19:319,67
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Precio de Energia en Bolsa TX1

Datos Diarios

15/01/2019: 252,22 m
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VIl. Variables Financieras

ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento Total (*) / PIB

Endeudamiento Comercial / PIB

70% 50% 2 .

60% ~

au%

50%

30%

40% 62,36%

30% | Lok 20%

64,19%

20% 10%

10% 0%

o 88y E8s8as88
R EEREEEEEEE: mdrecto  © Barca Comercal |
23 $ 8388883 8 38 8 2 B Externo directo ¥ Banca Comercla

m- 4 & & N & & & N & N N

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonosy

En 2018 se inclt




35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

. . Var. Anual Deflac. Abs
Endeudamiento comercial y hogares (1) Comercal _ogares o
Variacion Real — Deflactor absorcion dens| 2% 670% 363
mar-16| 2,93% 6,43% 3,85%|
2,56% 7,61% 0,55%
0,62% 6,82% 1,73%|
197% 6,54% 3,44%|

Endeudamiento

2,06% 5.78% 3,2%)
115% 6,01% %)

-5%

sep.-06 r

~ =] (2] o
Q L < -
a -3 a a
w d.) Q 7]
" w w w

~==\/ar. Comerc

sep.-11

sep.-12

sep.-13
sep.-14
sep.-15
sep.-16
sep.-17
sep.-18

——Var. Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2016: $3020/US$ .
Nota: con los nuevos deflactores de la demanda interna la tasa de crecimiento real del endeudamiento aumenta 3 pb en diciembre de 2017 y cae

39 pb en diciem!

bre de 2016.

225

220

215

210

205

200

195

CARTERA BANCARIA COMERCIAL

Cartera Comercial M/N
Saldos semanales $b.

31-mar.
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Afio 2017/18 —Afio 2018/19
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220
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210
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Desembolsos trimestrales crédito preferencial
M/N
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Otras Fuentes de
Endeudamiento Comercial

Tasas de interés crédito ordinario por plazos
Promedio mensual

16%
18% [ Variacion Anual — Promedio Mensual 15%
15%
14%
12%
13%
9%
6% 12%
3% 11%
0% 10%
3% N s z 9% L L L L L s L s
o ~ ~ ~ ~ 0 0 0 0
S99 9% 3 3 5 % 9 #5085 % o5 0% % % 3
) . . ) . . . ) ) S o ] a S i ] a S
o c o c o c o o o = © = © =
5 5 % 5 ©® 5 ©® 5 ©® ° E =2 & ® g 2 §
- - - - = >1 afio hasta 3 afios —>3 afios hasta 5 afios
== Bonos ——Externo Directo 55 afios <= 1afio
TASAS DE INTERES COMERCIALES
Tasas de interés comerciales Tasas de interés crédito preferencial por plazos
100 (Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016) Promedio mensual
13,0%
[} 12,0%
8 -100 11,0%
K
3 10,0%
D 200 '
g 9,0%
S -300
a 8,0%
-400 7,0%
500 6,0% L . L N N L N ,
£ 5 5 5 o5 os 7 o= = g 5 5 5 5 o2 3 27 3%
3 " T % 3 " T % 3 D " " " " " " " o
S fF 52 § S F &2 % s S F 5 § 5§ F 5 § %
——>1 afio hasta 3 afios ——>3 anos hasta 5 afios
@=Repo Ordinaria e Preferencial

w=Tesoreria e CONSstruccion

——>5 afios —<=1afio




Tasas de interés reales de créditos Tasas de interés reales de créditos

comerciales comerciales
(Deflactor IPC sin alimentos) (Deflactor Expectativas (*)
10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% 4%
2% 2%
0% 0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

W Prom 2000 ®Prom 2005 WProm 2010 wdic-18 W Prom 2003 ®Prom 2005 & Prom 2010 #dic-18

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

SPREAD CREDITO COMERCIAL

Spread Ponderado Ordinario (*) Spread Ponderado Preferencial (*)
Ordinario - TES Preferencial - TES
10% 10%
6% - 6%
8% - 8% PV\
4% ! 4%
o N Y
|
. Y e A
v ¥V
2% 2% 0% 0%
© o ~ < © © © o ~ < © ©
< - - - - - < - - - - -
S K g S g S S S g K g S
© T © © © © © T © © © ©




INDICADOR DE MORA

Indicador de Mora
Vencida /Total

oct.-16

~ ~ 0
- < -
3 g 3
© o ©
—Vivienda ——Comercial —Total
Consumo ——Microcrédito

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%

Indicador de Mora con castigos
Vencida+castigos/total

16%

12%

8%

4%

0%
© N N N N 00 0 0 0
AP P A A T
= o s= s o O = s
Q =} Q 3 Q
o S | = 3 S * = 3
—Vijvienda ——Comercial —Total

100%
75%
50%
25%

0%

-25%

-50%

Disponibilidad de crédito

Todos los sectores

—Balance actual

Fuente: Encuesta Trimestral de

4 N M < 11 © N ®
S o9 9 9 9 9 <+
g 8 8 4o g g9 9o go
¢ ¢ 9O 0 ¢ ¢ O
" 7] 7] w w w w "

—Balance 6 meses

por el BRy aplicada al sector producti démicosy




Endeudamiento Hogares / PIB

Crédito Hogares

25% 15% Variacion anual - Promedio mensual
20% 14%
13%
15%
12%
10% 11%
5% 10%
9%
0%
W W O N ¥ VW ® O N T O © 8% = . = . d
Q@ % © © © © © d ° o o o . ] i
NI I IIIIILLRE. dic.-16abr.-17ago.-17 dic.-17 abr.-18ago.-18 dic.-18
M Vivienda Consumo —Hipotecaria ==Consumo -—Hogares
Tasas de interés hogares Tasas de interés crédito consumo por plazos
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016) 2% - Promedio mensual
100
26% |,
° 24% |
£ -100 2% [
3
g -200 20% /\—\/\/\_\
S 18% b/~
& 300
16% |
-400 14%
1) ~ ~ ~ ~ o) o) © ©
500 = o - = = - i = =
S = c o S 5 c a =
e 5 5 5 3 2 3 % = § fF 5 § % P 5 § ¢
£ E 5 $ £ E i g; £ ——>1afio hasta 3 afios ——>3 afios hasta 5 afios
Consumo e===Tarjeta Usura ====Hipotecaria e===Repo ===>5 afios ——<=1afio




Tasas de interés reales de créditos a Tasas de interés reales de créditos a

hogares hogares

28% - (Deflactor IPC sin alimentos) (Deflactor Expectativas (*)
24% 28%
20% 24%
20%

0
16% 16%
12% 12%
8% 8%
4% 4%
0% 0%
Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
W Prom 2000 & Prom 2005 & Prom 2010 #oct-18 W Prom 2003 & Prom 2005 uProm 2010 & oct-18

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

*
Spread Ponderado Consumo (*) Spread — VIS y NO VIS (*)
Consumo - TES uisicién — TES 15 afios - 10%
8% oo - 18% %
16% 16% 6%
14% 14%
4%
12% - 12%
2%
10% 10%
0%
- wm '8 8 3 3 = &z
3 =1 S S = 3 © K K 9 K 8
< < < < < < S 5 5 -] 5 B
o o %] o %] %] — —
£ £ £ £ g £ Margen NO VIS Margen VIS

(*)Las tasas de interés de los créditos ordinarios son promedios de orden 4 de datos semanales..
€l promedio del periodo es calculado desde 2003




22%

17%

12%

7%

2%

-3%

-8%

Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacién real anual

r 45%

F 30%

F 15%

- 0%

-15%
o s n © ~ o @ ) el ~ ) < n © ~ «
S S ] S 3 3 o o o ] o 4 ] S ]
2 < 2 2 2 2 2 < < < < < < < < <
a o a g o a a a a a a a a a a a
@ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @
8 H] ] 8 E] ] 8 H] & 8 E] & 8 H] & 8

e===Consumo (eje izquierdo)

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta

emmDesembolsos

Usos y Fuentes hasta Diciembre 28/ 2018
$ billones

Usos Fuentes
H Posicion Propia i Reserva Bancaria ./Inversiones
positos L1 Patrimonio u Repos BR

H De|

Usos y Fuentes hasta Diciembre 29/ 2017
$ billones

’

Usos Fuentes
® Remunerado u Cartera
M Otros Netos

| Saldo de depésitos de la TGN en Diciembre 31/18, $8,0 b.




Tasas Pasivas

Composicion flujo de depésitos 2018
(Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015) P J p
25 $ billones
03
20 f
«
S
3 15 f S
<}
€
S
& 10 }
- 5 [
wn o -3 o ~ ~ ~ -] ] 0
- - - - - - - - - -

——Repo  ==Ahorro ——DTF  ——CDT TOTAL

VIIl. La inflacidon a
diciembre




Inflacion total al consumidor

Dic=3,18%
Nov =3,27%
Oct=3,33%
Sep =3,23%
Ago=3,10%

L 1 1 1 1’00
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

——Total ——Meta ------Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en Diciembre?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacién basica
A diciembre 2018

Participacidn en S
, a Participacion en
Descripcion Ponderacion dic-17  dic-17  sep-18  oct-18 nov-18  dic-18 purcenta]elx?n porcentaje en la
desaceleracion del .
desaceleracién anual
mes
Total 100 4.09 4.09 3.23 3.33 3.27 3.18 100.00 100.00
5in alimentos 7179 5.01 5.01 Nk 3.73 3.70 3.48 168.76 115.24
Tranzables 26.00 3.79 3.79 157 152 129 109 51.593 E9.53
Natransables 30.52 5.43 5.49 413 413 4.05 379 91.47 56.46
Regulados 15.26 5.86 E.86 6.03 641 6.53 6.37 2536 -10.74
Alimentos 23.21 192 152 2.05 2.25 .12 243 -63.76 -15.24
Perecederos 338 5.34 5.34 9.51 966 796 588 -42.01 1492
Procesados 16.26 051 051 072 -0.54 0.15 -0.08 -13.35 -15.08
CFH 8.07 5.21 5.21 3.32 3.52 3.55 3.68 -13.40 14.76
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentas 5.01 5.01 371 373 3.70 348
Nidcleo 20 4387 487 3.56 353 357 323
IPC sin perecederas, ni comb. nisens. Pubs. 402 402 281 2.89 290 276
Inflacién sin alimentos ni requlados 478 476 3.04 3.0z 2.88 264
Promedio indicadores inflacién basica 4.66 4.66 3.28 3.32 3.26 3.03

Fugnta: DANE. G4l zular Banca do laFopiblica




|_a inflacidn basica

Promedio ded
Dic=3,03%
Nov =3,26%
Oct=3,32%
Sep =3,28%

Indicadores de Inflacion Basica

dic.-12

7,00

6,00

5,00

4,00

1,00

dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

——Promedio de 4 ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacion Basica - 8,00

+ 7,00

- 6,00

- 5,00
%

- 4,00

r 3,00

L 2,00

' : ; ; : : L 1,00
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18
Sin alimentos
—Niicleo 20
——Sin perecederos, ni combustibles ni servicios piblicos

——Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

indice de Difusién Nominal Total
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——indice Total Desestacionalizado




IPC Sin alimentos
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Indice de Difusion Nominal IPC No Transables SINAR
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indice de Difusion Nominal IPC Transables SINAR

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

% de Rubros con variacién positiva

—indice Desestacionalizado

¢, Qué paso con Transables y No
Transables?




Variacion anual IPC de Transables y No Transables

9,00
7,00
5,00

%

3,00

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

—Transables —No Transanbles

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de Transables y No Transables
(Sin Alimentos) - 8,00

+ 7,00

L 6,00
L 5,00
L 4,00 %
L 3,00
L 2,00

L 1,00

L L 1 L Il 1 Il 0’00
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

——Transables sin alimentos ——No Transables sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacién anual IPC de Transables y No
Dlc = 1,00% Transables
Nov=1,20% (Sin alimentos ni regulados)
- 8,00
Oct=1,52% :
8ep=1,5T% L 7,00
L 6,00
Noiransables L 5,00
DIB' 3."% L 4,00 %
Nov = 4,05%
Oct=4,13% - 300
Sap=4,13% L 2,00
L 1,00
L 1 1 1 1 1 1 0'00
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18
—Transables SINAR  —No Transanbles SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Tipo de cambio, variacion anual IPP importados e

65 IPC transable sinar - 30,00
55 -
45 - I 20,00
L 10,00
\,.\/- B : VAV.,MM.V 0,00
® L 10,00
-15 4
=25 - L 20,00
< n O ~ == =) (=] - o~ o < n O ~ =
S < < < < £ . . 0-.0wT.Tw.o%www
g g g ¢ ) ) g g g g J J J ) )
= = = = -} -} - - = = = = = -} -}
——IPC transables ——IPP importados ——Variacién anual TRM

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




TRM Promedio {mes) -VS- IPC Transables SINAR
Base: Periodo Inicial = 100

150 - 11833 120
180 feb.-16; 180,67 t ::
170 - |
150 - e
150 10005 fiab.-09; 146,81 | 110
140 1 '

| 108
130 | L 106
120 Jun.-06; 112, 102,94 dic. -18; 1&%' 104
11¢ - ﬁn,zs —
100 L — (| . - 2

Fuente: DANE y Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.

ELASTICIDAD
A% Acum. corrida IPC Transables SINAR / A% Acum.

035 | Lo osom corrida TRM (promedio mes)
0 030 1
= 025 - abr.-18; 6,24
'E 0,20 -
E 015 1 dic.-18; 0,00

sep.-06; 0,10 Ic.-18; Gy

E :i: ) I/ jul.-03; 0,06 L
E i
n- n'm T T T T T T T T T T T I"‘[ T T T T T T T T T T T T T T T T T T 9

0,05 - Abr-02 Mar-06 Jun-08 luk14

Fuente: DANE y Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

dic-14  jun-15  dic-15  jun-16  dic-16 jun-17 dic-17  jun-18  dic.-1§°°°

Arriendos —Indexados (Por IPC o salario)

——Afectados por tipo de cambio (Via costos) ——Resto (Incluye fiitbol)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Reguledos Variacion anual IPC de regulados - 15,00
Dic =6,37% —
Nov =6,53% 9,00
Oct=641% 6,00
Sep = 6,03% 3,00 %
0,00
-3,00
- -6,00
- -9,00

dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

—Regulados —Servicios Piblicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de alimentos
Dic=2,43% - 18

Nov=222% L 16
Oct=2,25%
Sep =2,05%

- 14

F 12

- 10

L L L L L L L 0
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos

(subgrupos)

13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00

3,00

1,00

-1,00

-3,00 -
dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18

Perecederos (Eje derecho) — Procesados —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio
Mensual)
130
125
3120
B
< 115
5
F 110
()]
T
§105
S 100
95
90
N NN NMNBNMMDNMNMNDNMNMNDNDBDNDNDNIDMN OO G O O 6 6 6 60 00 0 0 O
S I - L I L s L L S T L L -
g8 5= >c3Sdg Y08 xxFcToa8 389
S ERES2¥YE8° 52 EREAAPYS 2T g

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




PRONOSTICO ESTACIONAL SUDAMERICA
Probabilidad de Lluvia Diciembre 2018 - Febrero 2019

1890 — — — —— g gt St it | o
100
50
0o
50
10°4
150
200
250
30°

/ redecsn purs g« Beasd s o e O
3s0. Vodelo: Prebalbehane My Mode] Ensesble

1§ Luva Sobre ke Horml laborada por:
400 [¥]otiemacec sonemy INAMEH - Venezusia
L - Colombia
3]0 Leva B3 o Mormal INAMHI - Ecuador
Zona con ausenci de Ruvias SENAMHI - Peru

450 [pos eainckin goc ol SENAMH: - Bolivia

I Zona sin el chmitics DMC - C
sgo.|  Los puntos representan as estaciones L
N utiizadas para crear ¢l mapa. El color

indica el mayor nivelde probabilided Gl oo ifornagional
559+ calculado para cada estacion Fendimeno LI Nifo
L T e e B e e e e [ ! oty S
100°W 20°W BO°W T0°W 60°W S0°W 40°W

Early-December 2018 CPC/RI O Early-january 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts
0
®
50
w0
2a -
2o —3—3 3 K B z
fo —f
0 ~ N | | &
0 = H—
0 o ] 1 [ |
o n s - wl B
5
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
NDJ 2018 0% 4% 96% DJF 2019 0% 10% 90%
DJF 2019 0% 9% 91% JFM 2019 0% 18% 82%
JFM 2019 0% 14% 86% FMA 2019 0% 26% 74%
FMA 2019 1% 19% 80% MAM 2019 1% 33% 66%
MAM 2019 2% 28% 70% AMJ 2019 2% 40% 58%
AMJ 2019 4% 34% 62% MJJ 2019 3% 45% 52%
MJJ 2019 6% 38% 56% JJA 2019 6% 46% 48%
JJA 2019 8% 40% 52% JAS 2019 8% 48% 44%
AS 2019 9% 42% 49% ASO 2019 12% 48% 40%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.




Volumen de los Embalses
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado
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IX. Expectativas de
Inflacion

Encuesta mensual a analistas




¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9’ 5 T
~Datos Observados BEncuesta Diciembre:

,\8 J ~Encuesta Diciembre ?4.5 r BEncuesta Enero
§7 I “Encuesta Enero >
T T
J 3
cbr c
< €35
C5, c
9 9
0 (4] 3t
. &
c . . . -

3 e ET Iy S

2 1 1 1 1 1 1 2

Jun18 Dect8 Jun9 Dec19 Jun20 Dec20 Diciembre 2019 Diciembre 2020

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...
Diciembre 2019 Diciembre 2020
0, 0,
0 -Encuesta Diciembre 3.08%,3.10% —Encuesta Diciembre
3.44%

® ~Encuesta Enero © ~Encuesta Enero

T T

© ©

£ £

I I

0] (0]

T T

] ©

el el

(0] (7]

c c

0 0

8] a]

25 3 35 4 45 2 25 3 35 4 45 5

Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)




Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2019 Diciembre 2020 2 afios adelante

39%, 15% - 15%.-
Encuesta Diciembre
61% 85% 85%
T - -
40% 19% 26%
Encuesta Enero
60% 81% 74%

% mayor que 3,5%. P ¢ igual o menor que 3,5%. |

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En enero de 2019 ...
551
-BEla 2 Afios i ~BEI 2.2 Avios
5F -BEl a 3 Afios ~BEIa 3 Afos
il BEl a5 Afios - BEIa 5 Avios
45 L
0 ‘w3.8
g g w
c c
W &
B a\ 365 9 38
\f/ 350
34
3r
25 1 1 ! ! ! I T S T T S T R S I R S R N
Dec16 Jun17 Dec17 Jun18 Dectd 0203 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18




¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

En los Ultimos 3 afios ...
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En enero de 2018 ...
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