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Contexto económico 
internacional



Nuevas muertes por Covid-19
(Promedio móvil de siete días por millón de habitantes)

Población hospitalizada por Covid-19
(Hospitalizados por millón de habitantes)

Población en UCI por Covid-19
(Población en UCI por millón de habitantes)

Nota: Promedio móvil de siete días de nuevos fallecimientos/población total de cada país o región . 
Fuente: European Centre for Disease Prevention and Control

Fuente: covidtracking.



Índice de rigurosidad de las medidas de aislamiento

Fuente: OXFORD

Indicador de movilidad hacia lugares como 
restaurantes, centros comerciales, cines, 

entre otros. 

Fuente: Google



Fuente: WHO. Actualizado al 12 de noviembre de 2020

Número de vacunas en desarrollo por fases



Tendencias de actividad 
económica mundial



Fuente: OECD

Exportaciones reales y tráfico de 
contenedores (*)

(variación anual)

Fuente: CPB Netherlands Bureau for 
Economic Policy Analysis, Institute of 
Shipping Economics and Logistics.



Precios de los productos básicos exportados
(diciembre 2019=100)
(Índice)

Ingresos de remesas de trabajadores en algunos países 
de la región 
(variación anual)

Fuente: Bloomberg y Datastream.

Fuente: Bancos Centrales.



Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.

Tasas de referencia Bancos Centrales de 
algunas Economías Avanzadas



Índice de apoyo económico

Fuente: OXFORD



Crecimiento de socios



Indicadores de actividad económica de China
(Porcentaje, variación anual)

PIB real de China
(100 millones de yuanes )

(porcentaje)

Fuentes: Bloomberg y OECD; cálculos del Banco de la República.

Fuente: Bloomberg; cálculos del Banco de la República.



Fuentes: Bloomberg, Datastream, Google, bancos centrales y oficinas de estadística. 



Tasas de desempleo para algunos socios 
comerciales       

Indicadores de confianza  del consumidor para algunos 
socios comerciales          

Fuentes: INEGI, BIE, CIF, FVG IBRE, UDD, Fedesarrollo, APOYO, Universidad de Michigan, comisión europea y Bloomberg. Cálculos del Banco de la República.



Fuentes: Federal Reserve Bank of St. Louis, Eurostat, Bloomberg, oficinas de estadística y Ministerio 
de Economía de Japón.

Economías avanzadas Economías de la región

Producción industrial

Fuente: Bloomberg. 



Precio del petróleo



Fuente: Bloomberg.

Promedio 2019:
Brent 64,17 USD/barril
WTI 57,03 USD/barril

Promedio 2020:
Brent 42,81 USD/barril
WTI 39,02 USD/barril
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Precio internacional del petróleo 



Fuente: EIA



Producción mundial de petróleo 

Fuente: Datastream; cálculos del Banco de la República. 

(millones bpd) (porcentaje) Inventarios comerciales países de la OCDE(Millones bp)

Fuente: EIA, cálculos del Banco de la República.

Nota: los datos  fueron obtenidos del reporte de noviembre de  la Administración de 
Información Energética de los Estados Unidos (EIA, por su sigla en inglés) y son para petróleo 
y otros líquidos derivados.



Fuentes: Datastream y Banco de la República.

Términos de intercambio de algunos países de la región



Tasas de interés e 
inflación externas



(Porcentaje)

Variación anual del deflactor Implícito del 
consumo (Personal Consumption

Expenditure)
Brecha del producto de los Estados Unidos

(Porcentaje)

Fuente: Bloomberg. Fuente: Federal Reserve St. Louis. 



Inflación total de algunas
economías avanzadas Inflación básica de algunas

economías avanzadas

Fuente: Bloomberg.



Prima de riesgo y 
mercados financieros



Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg
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Flujos netos de inversión extranjera hacia ME

(miles de millones de dólares)

Fuente: IIF
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II. Actividad económica



Resultados PIB 2020T3



Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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PIB en 2020T3
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Nota: la barra amarilla corresponde al pronóstico del equipo técnico del BR publicado en el IPM de octubre de 2020
Fuente: DANE, Banco de la República



Fuente: DANE; cálculos Banco de la República
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ISE

Mes Variación anual 
(original)

Variación anual
(DAEC)

Mar-20 -4,4% -4,3%

Abr-20 -20,5% -20,5%

May-20 -16,2% -16,2%

Jun-20 -11,0% -10,9%

Jul-20 -9,5% -9,5%

Ago-20 -10,4% -10,3%

Sep-20 -7,3% -7,1%

2020T3 -9,0% -9,0%

ISE en 2020T3
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Fuente: DANE. Cálculos del Banco de la República.

PIB (daec)
Demanda – Crecimientos anuales

2019

I Trim. II Trim. III Trim. IV Trim. Año 
completo I Trim. II Trim. III Trim.   

Consumo Total 4.2% 4.4% 4.7% 4.4% 4.4% 3.5% -12.9% -7.3%
Consumo de los Hogares 4.0% 4.3% 4.9% 4.7% 4.5% 3.8% -16.1% -9.3%

Bienes no durables 3.8% 4.1% 5.9% 6.0% 5.0% 12.4% 3.9% 4.3%
Bienes semidurables 4.5% 4.6% 6.5% 7.2% 5.7% -3.2% -42.2% -18.7%
Bienes durables 6.2% 9.0% 3.7% 7.2% 6.5% 6.4% -34.0% -6.9%
Servicios 3.5% 4.2% 4.4% 3.7% 3.9% -1.2% -20.7% -14.1%

Consumo Final del Gobierno 4.2% 5.1% 4.1% 3.7% 4.3% 3.3% 2.4% 1.8%
Formación Bruta de Capital 2.3% 4.6% 5.2% 3.6% 4.0% -2.8% -34.2% -20.2%

Formación Bruta de Capital Fijo 6.2% 6.7% 4.4% 0.0% 4.3% -1.5% -35.6% -21.2%
Vivienda -4.8% -6.7% -7.7% -10.5% -7.4% -7.9% -40.3% -34.8%
Otros edificios y estructuras 4.9% 4.3% 6.1% 1.6% 4.2% 4.9% -30.7% -32.5%
Maquinaria y equipo 15.7% 22.4% 12.6% 5.1% 13.9% -2.1% -37.7% -2.2%
Recursos biológicos cultivados 2.0% 4.2% 1.1% -4.9% 0.5% 1.3% 1.0% -5.0%
Productos de propiedad intelectual 1.6% 1.5% 2.4% 5.1% 2.6% 0.2% -13.2% -9.6%

Demanda Interna 4.4% 3.9% 5.3% 3.7% 4.3% 1.1% -17.4% -9.8%
Exportaciones Totales 3.7% 6.8% 1.3% -1.3% 2.6% -2.4% -27.7% -24.5%
Importaciones Totales 8.6% 9.0% 10.9% 4.1% 8.1% 1.5% -31.3% -22.8%
Producto Interno Bruto 3.1% 3.2% 3.4% 3.4% 3.3% 1.0% -16.0% -9.5%

2019 2020



PIB (daec)
Oferta – Crecimientos anuales

I Trim. II Trim. III Trim. IV trim Año completo I Trim. II Trim.
III Trim.

(observado)
 

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -0.5% -0.1% 2.7% 5.5% 1.9% 6.3% 1.2% 1.8%
Explotación de minas y canteras 5.3% 2.5% 0.8% -0.3% 2.0% -4.2% -21.0% -18.9%
Industria manufacturera 0.5% 2.3% 1.7% 1.8% 1.6% -1.9% -24.4% -6.9%
Electricidad, gas y agua 2.7% 3.0% 2.9% 2.6% 2.8% 3.9% -8.9% -4.7%
Construcción 0.8% 0.4% -4.9% -3.9% -2.0% -8.9% -31.8% -27.1%
    Edificaciones -2.8% -5.7% -14.3% -11.4% -8.6% -18.4% -40.8% -28.1%
    Obras Civiles 9.2% 10.3% 13.1% 10.1% 10.7% 7.2% -19.9% -25.0%
    Actividades especializadas para la construcción 1.2% 0.4% -6.3% -6.1% -2.8% -10.3% -34.7% -25.7%
Comercio, reparación, transporte y alojamiento 3.3% 5.1% 6.0% 4.8% 4.8% 0.3% -34.3% -20.6%
Información y comunicaciones 3.3% 3.4% -0.1% 0.4% 1.7% 1.4% -5.2% -3.2%
Actividades financieras y de seguros 6.6% 4.4% 7.7% 4.3% 5.7% 2.3% 1.1% 1.3%
Actividades inmobiliarias 3.1% 2.8% 3.1% 2.9% 3.0% 2.6% 2.0% 1.7%
Actividades profesionales, científicas y técnicas 3.4% 3.4% 4.0% 3.9% 3.7% 2.8% -10.9% -6.4%
Administración pública y defensa, educación y salud 4.5% 4.9% 5.1% 4.9% 4.9% 2.6% -4.0% -0.8%
Actividades artísticas, de entretenimiento y recreación 4.4% 3.7% 3.5% 2.0% 3.4% -3.2% -37.3% -29.9%

Subtotal Valor agregado 2.7% 3.0% 3.4% 3.4% 3.1% 1.5% -16.1% -9.7%
Impuestos menos subsidios 3.6% 3.9% 5.1% 5.6% 4.6% 0.6% -15.4% -8.3%
PRODUCTO INTERNO BRUTO 3.1% 3.2% 3.4% 3.4% 3.3% 1.0% -16.0% -9.5%

Rama de actividad

2019 2020

Fuente: DANE. Cálculos del Banco de la República.



Resultados PIB 2020T3
(enfoque del gasto)



Consumo total
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Nota: la barra amarilla corresponde al pronóstico del equipo técnico del BR publicado en el IPM de octubre de 2020
Fuente: DANE, Banco de la República



Consumo de los hogares
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Nota: la barra amarilla corresponde al pronóstico del equipo técnico del BR publicado en el IPM de octubre de 2020
Fuente: DANE, Banco de la República



ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20

Alimentos (víveres en general) y bebidas no alcohólicas 6.4% 12.0% 30.6% 11.9% 7.1% 0.7% -0.5% -5.9% -1.1%
Bebidas alcohólicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco 2.3% 14.6% -16.1% -21.2% 2.5% -12.4% -0.7% -11.5% 14.3%
Prendas de vestir y textiles 5.4% 11.0% -45.2% -87.2% -73.2% -53.3% -47.1% -45.7% -15.2%
Calzado, artículos de cuero y sucedáneos del cuero 7.1% 15.6% -44.1% -90.7% -83.2% -59.8% -49.7% -54.1% -31.3%
Productos farmacéuticos y medicinales 3.1% 5.2% 12.7% -13.4% -12.1% -10.0% 0.9% -3.1% 0.8%
Productos de aseo personal, cosméticos y perfumería 7.1% 12.6% 16.9% -16.1% -11.1% -14.3% -9.2% -13.7% -5.2%
Electrodomésticos, muebles para el hogar 13.8% 24.6% -20.2% -52.9% -12.4% 29.8% 24.6% 0.1% 19.3%
Artículos y utensilios de uso doméstico 5.9% 12.9% -26.9% -52.3% -14.8% 0.8% -5.6% -11.2% 13.0%
Productos para el aseo del hogar 10.4% 17.1% 33.1% 5.1% 20.8% 17.0% 21.4% 17.8% 24.0%
Equipo de informática y telecomunicaciones para uso personal o doméstico 25.5% 28.4% -8.6% -19.2% 9.5% 43.7% 50.7% 24.0% 37.2%
Libros, papelería, periódicos, revistas y útiles escolares 2.7% 12.7% -29.1% -66.1% -43.3% -18.3% -33.1% -30.1% -8.0%
Artículos de ferretería, vidrios y pinturas 5.2% 13.2% -24.3% -71.8% -32.6% -10.8% -6.7% -9.5% 7.2%
Otras mercancías para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente 1.4% 8.1% -9.4% -37.6% -29.1% -19.6% -14.2% -18.1% -2.9%
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehículos 1.3% 5.7% -22.1% -71.0% -45.3% -21.1% -19.6% -22.0% -3.3%
Combustibles para vehículos automotores 3.1% 8.1% -17.1% -53.9% -37.7% -23.0% -19.7% -21.4% -5.6%
Vehículos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares 10.9% 17.2% -31.6% -94.7% -57.3% -31.7% -30.5% -33.4% -6.3%

Variación anual ventas minoristas*

* Ventas reales – serie original
Fuente: DANE



Consumo final del gobierno
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Variación anual   Consumo final del gobierno

Publicación agosto Publicación noviembre

Nota: la barra amarilla corresponde al pronóstico del equipo técnico del BR publicado en el IPM de octubre de 2020
Fuente: DANE, Banco de la República
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Fuente: DANE, Banco de la República



Exportaciones
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Importaciones
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Algunos indicadores para 
2020-T4



Demanda de energía
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Fuente: XM; cálculos Banco de la República.



Demanda de energía e industria

Fuente: DANE y XM; cálculos Banco de la República.
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Movilidad Google

Fuente: Google Community Moblity Reports
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III. Mercado Laboral



Fuente: GEIH - DANE

Ocupados por dominio geográfico



Fuente: GEIH - DANE

Tasas de ocupación



Fuente: GEIH - DANE

Ocupados por segmentos



Otras métricas relacionadas con el empleo formal (I)

Primer caso: Cotizantes dependientes a PILA (pensiones)



Otras métricas relacionadas con el empleo formal (II)

Segundo caso: Cotizantes a CCF y ARL



* Incluye Explotación de Minas y Canteras.

**Agricultura, pesca, ganadería, caza y silvicultura; Explotación de minas y canteras; Suministro de electricidad, gas, agua y gestión de desechos.

Fuente: GEIH - DANE

Contribución por sectores a la variación anual de la ocupación



Fuente: GEIH - DANE

Inactividad



Fuente: GEIH - DANE

Tasa global de participación



Fuente: GEIH - DANE

Tasa de desempleo por dominios geográficos



Fuente: GEIH – DANE. Cálculos Banco de la República. 

Brecha de desempleo por género



Fuente: GEIH – DANE. Cálculos Banco de la República. 

Ingresos laborales por segmento



IV. Inflación



La inflación a noviembre de 
2020



1,0
2,0
3,0
4,0
5,0
6,0
7,0
8,0
9,0

no
v-

15

m
ar

-1
6

ju
l-1

6

no
v-

16

m
ar

-1
7

ju
l-1

7

no
v-

17

m
ar

-1
8

ju
l-1

8

no
v-

18

m
ar

-1
9

ju
l-1

9

no
v-

19

m
ar

-2
0

ju
l-2

0

no
v-

20

%

Inflación Total y Básica

Total Básica SINAR Meta +/- 1 p. p.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.



Indicadores de precios al consumidor y de inflación básica
A Noviembre 2020
Descripción

Ponderaciones 
nuevo IPC

dic-19 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20

Total 100 3,80 3,51 2,85 2,19 1,97 1,88 1,97 1,75 1,49
Sin alimentos 84,95 3,45 2,66 2,00 1,40 1,42 1,37 1,57 1,42 1,02

Bienes 18,78 2,18 2,10 1,42 0,73 0,91 0,99 1,15 1,03 0,02
Servicios 48,85 3,45 2,66 2,26 2,00 1,94 1,79 1,86 1,75 1,55
     Arriendos 25,16 2,68 2,47 2,29 2,07 1,87 1,66 1,53 1,42 1,35
     CFH 8,79 4,18 3,59 3,38 3,26 3,66 3,59 3,65 3,86 3,83
     Resto 14,91 4,34 2,44 1,54 1,14 1,06 0,95 1,37 1,05 0,54
Regulados 17,32 4,81 3,22 1,90 0,44 0,48 0,59 1,19 0,92 0,58
     Servicios públicos 6,69 6,02 4,67 2,25 0,12 0,86 1,16 3,19 2,32 1,59
     Combustible 2,91 1,90 -4,87 -7,20 -10,82 -12,02 -11,94 -11,95 -12,23 -12,45
     Transporte 5,53 3,89 3,73 3,98 3,58 3,87 3,87 5,42 7,13 6,93
     Educación 2,38 6,38 6,71 6,71 6,71 6,71 6,71 4,69 4,73 4,73
     Resto 0,13 4,22 5,23 5,23 5,23 5,23 5,23 5,23 5,23 5,23

Alimentos 15,05 5,80 8,23 7,57 6,55 5,00 4,66 4,13 3,54 4,09
    Perecederos 3,15 8,66 10,00 6,61 2,52 -3,16 -3,13 -3,42 -4,89 -1,57
   Procesados 11,90 5,04 7,71 7,86 7,75 7,48 6,99 6,40 6,08 5,72

Indicadores de inflación básica
   Sin Alimentos 3,45 2,66 2,00 1,40 1,42 1,37 1,57 1,42 1,02
   Nucleo 15 (p08) 3,78 3,24 2,68 2,17 2,21 2,15 2,33 2,23 1,96
   Inflación sin alimentos ni regulados 3,10 2,51 2,03 1,65 1,66 1,57 1,67 1,55 1,13
Promedio indicadores inflación básica 3,44 2,80 2,24 1,74 1,76 1,70 1,86 1,73 1,37

Fuente: DANE; cálculos realizados por el Banco de la República (BR) con clasificaciones provisionales

Resto Servicios :  Lavado y Planchado de Ropa; Servicios  Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en Avión, 
Intermunicipal e Internacional); Información y Comunicaciones; Recreación y Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educación (Educación Superior, Diplomados y Cursos de Educación no Formal); Otros 
Servicios Diversos (Cuidado Personal, Seguros, Cuidado de Niños).
Resto Regulados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.



Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.



Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Bienes
Nov=0.02%
Oct= 1,03%
Sep=1,15%
Ago =0,99%

Servicios
Nov=1.55%
Oct=1,75%
Sep=1,86%
Ago = 1,79%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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IPP Total

Nov=1,64%
Oct=1,51%
Sep=1,20%
Ago=1,59%

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producción Nacional (IPP producidos y 
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local más el IPP importado.  
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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V. Variables financieras



1/ Año 2020 hasta septiembre. (*) Comercial: incluye cartera comercial, 
endeudamiento externo directo, bonos y microcrédito

Endeudamento a PIB

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia, Banco de la República, Bolsa de Valores de Colombia. 
Cálculos Banco de la República



Consumo y desembolsos

1/ Incluye desembolsos de tarjeta. Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Evolución Cartera

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Desembolsos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Desembolsos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Tasas de Interés

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco de la República. Cálculos Banco de la República



Tasas de Interés

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Riesgo Cartera

Fuente: Superintendencia Bancaria. Cálculos Banco de la República



Amortizaciones Implícitas: desembolsos menos variación del saldo

Amortizaciones Implícitas

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



Amortizaciones Implícitas: desembolsos menos variación del saldo

Amortizaciones Implícitas

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



(*) Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020. Información consolidada hasta diciembre 2/2020

Programa de Acompañamiento a Deudores- PAD (*)

Comercial Part. Alivio 4.7%
Construcción 203 810 609
Corporativo 235 555 2,538
Empresarial 2,822 4,663 1,670
Factoring 83 428 22
Financiero/institucional 4 7 24
Leasing 2,623 4,293 2,469
Microempresa 11,254 13,934 590
ME 598 1,125 408
Oficial/gobierno 5 10 45
PYME 11,734 22,495 3,120
Total 29,561 48,320 11,495

Microcrédito Part. Alivio 5.2%
Hasta 25 SMLV 95,385 98,536 406
Entre 25 y 120 SMLV 12,438 14,576 278
Total 107,823 113,112 684

Producto Número de 
deudores*

Número de 
operaciones

Saldo         
$ mm  

Consumo Part. Alivio 9.7%
Tarjeta de crédito 1,103,948 1,218,603 4,944
Libranza 75,728 84,947 1,871
Libre inversión 254,420 290,056 6,472
Vehículo 33,657 34,271 1,156
Bajo monto 8,738 8,898 6
Otros consumo 9,109 9,462 175
Rotativo 67,464 136,142 700
Total 1,553,064 1,782,379 15,323

Vivienda Part. Alivio 6.2%
VIS 9,513 9,888 369
NO VIS 16,356 18,152 2,117
Leasing habitacional 7,721 8,390 1,893
Total 33,590 36,430 4,378

Producto Número de 
deudores*

Número de 
operaciones

Saldo     
$mm

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.



Encuesta Situación del Crédito

Fuente: Encuesta trimestral sobre la situación del crédito en Colombia aplicada por el Banco de la República



Encuesta Situación del Crédito Percepción de la Demanda de 
Crédito de los Establecimientos de Crédito

Cambio en la demanda (encuesta) Crecimiento nominal anual de la cartera (eje derecho)

A) Comercial B) Consumo
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Fuente: Encuesta trimestral sobre la situación del crédito en Colombia aplicada por el Banco de la República



Encuesta Situación del Crédito Percepción de la Demanda de 
Crédito de los Establecimientos de Crédito

Cambio en la demanda (encuesta) Crecimiento nominal anual de la cartera (eje derecho)

C) Vivienda D) Microcrédito
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Fuente: Encuesta trimestral sobre la situación del crédito en Colombia aplicada por el Banco de la República



Spread tasas de colocación frente a los TES

(*) Ponderado mensual con información hasta 6 de noviembre de 2020

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco de la República. Cálculos Banco de la República



Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Banco de la República



V. Expectativas de inflación



Tasas:
Break-even-inflation (BEI)



¿Cómo ha sido la dinámica de las tasas BEI ? 

El promedio mensual de diciembre se ubica alrededor del 2,77%.

En los últimos 3 años En diciembre de 2020
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