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A. Demanda Externa
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Zona Euro

Fuente: Bloomberg
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Zona del Euro

Fuente: Bloomberg
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EEUU

Fuente: Bloomberg
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EEUU

Fuente: Bloomberg
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EEUU

Fuente: Bloomberg
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EEUU

Fuente: Bloomberg
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EEUU
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Asia emergente

Fuente: Datastream
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China

Fuente: Datastream
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América Latina

Fuente: Datastream
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B. PRECIOS DE COMMODITIES
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Fuente: Datastream

Alimentos

Fuente: Datastream
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Términos de Intercambio
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C. Inflación y variables financieras

Fuente: Bloomberg
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Inflación emergentes.

Fuente: Bloomberg
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Tasas de interés de política monetaria

País Nivel actual Último cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)

Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)

Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)

Japón 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)

Australia 3.00 4 Dic 12 (-25 pb)

Canadá 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)

Brasil 7.25 10 Oct 12 (-20 pb)

México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb)

Colombia 4.5 23 Nov 12 (-25 pb)

Perú 4.25 12 May 11 (+25 pb)

Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)

Sur África 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)

República Checa 0.05 1 Nov 12 (-20 pb)

Hungría 6.00 27 Nov 12 (-25 pb)

Tailandia 2.75 17 Oct 12 (-25 pb)

India 8.00 17 Abr 12 (-50 pb)

China 6.00 7  Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Fuente: Bloomberg

0

1

2

3

4

5

6

7

8

nov-10 may-11 nov-11 may-12 nov-12

Tasa de interés de los bonos soberanos a 10 años

Alemania España Italia Francia

0

1

2

3

4

5

6

7

8

jul-12 ago-12 sep-12 oct-12 nov-12

21

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg
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II. Comercio exterior
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Exportaciones

Octubre 2012 

25

Ene-oct 2011    = US$ 46.297 mill - var. % anual  =     42%
Ene-oct 2012    = US$ 49.353 mill - var. % anual  =       7%

*No incluye reexportaciones de aeronaves 
Fuente: DANE-DIAN.
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Índice de precios

Var anual ene-oct -2,2%

Índice de cantidades

Var anual ene-oct 8,8%

Exportaciones totales
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Ene-oct 2011       = US$ 32.456 mill      - var. % anual  =      56%
Ene-oct 2012       = US$ 35.581 mill      - var. % anual  =      10%
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Índice de precios

Var anual ene-oct -0,4%

Índice de cantidades

Var anual ene-oct 10,1%

Bienes básicos de origen minero
(Petróleo y derivados, carbón, ferroníquel y oro)

En octubre representaron el 70% del 
total de bienes exportados. 

29

Ene-oct 2011       = US$ 3.871 mill      - var. % anual  =      29%
Ene-oct 2012       = US$ 3.370 mill      - var. % anual  =     -13%
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Índice de cantidades

Var anual ene-oct -1,8%

Índice de precios

Var anual ene-oct -11,2%

Bienes básicos de origen agrícola
(café, banano y flores)

En octubre representaron el 7% 
del total de bienes exportados.

31

Ene-oct 2011      =   US$ 9.970 mill      - var. % anual  =      15%
Ene-oct 2012      = US$ 10.402 mill      - var. % anual  =        4%

*Sin petróleo y derivados, carbón, ferroníquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros 
y agrícolas, las exportaciones industriales representan el 94% de este grupo. 
No incluye reexportaciones de aeronaves 
Fuente: DANE-DIAN.
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Índice de precios

Var anual ene - oct -5,4%

Índice de cantidades

Var anual ene - oct 9,8%

Industriales y otros
(Sin petróleo ni derivados,  carbón, ferroníquel, oro, café, banano y flores)

En octubre representaron el 23% del total 
de bienes exportados.

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.
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Destinos de las exportaciones de bienes 
industriales y otros

(Sin petróleo y derivados, carbón, ferroníquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23% del total)

34



1/4/2013

18

USA
Septiembre =  10,3%
Octubre       =  -3,9%

(US$ 121 mill)

Ecuador
Septiembre =   5,8 %
Octubre       =   5,5 % 
(US$ 161  mill)
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Venezuela
Septiembre = 55,7 % 
Octubre       = 54,6%

(US$ 207 mill )

Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela) 

Septiembre =  -5,7%
Agosto        =  17,6%

(US$ 666 mill )
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Anexo 
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual  

17
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Variación Porcentual Anual - Octubre 2012 / Octubre  2011

Exportaciones 2011 2012

Valores Volúmenes Valores Volúmenes

Totales 32.6 1.6 5.2 24.9

Productos básicos 41.0 1.9 1.8 25.3

Agrícolas -5.1 -2.9 3.3 -0.7

Café -2.3 -19.7 -1.7 41.8

Banano 0.7 0.6 2.2 -6.9

Flores -16.0 -15.7 15.9 15.9

Mineros 47.6 2.0 1.7 26.0

Petróleo, derivados 65.5 21.7 -8.1 -9.3

Carbón 10.7 -7.2 38.6 47.7

Ferroníquel 0.1 9.4 -50.9 -39.6

Oro 35.6 9.5 28.6 26.4

Resto de exportaciones 8.1 -4.2 18.0 16.4

39
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Importaciones CIF

Octubre 2012 

41

Ene-oct  2011      = US$ 45.110 mill        - var. % anual  =   37.1% 
Ene-oct  2012      = US$ 48.985 mill        - var. % anual  =     8,6%
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Índice de precios

Var anual ene – oct 1,2%

Índice de 
cantidades

Var anual ene-oct 7,4%

Importaciones totales

43

Septiembre  =  -26%
Octubre        =    9% 
(US$ 418 mill.)

Septiembre  =   -55%
Octubre        =   -26% 
(US$ 366 mill.)
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Bienes de capital
2011=  45,3%      
2012 = 2,3%
(Ene-oct 2012 US$ 17.242m)

Materias Primas
2011    =  34,8%
2012    = 12,1%
(Ene-oct US$ 21.325 mill.) 
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Ene-oct 2011      = US$   9.196 mill       - var. % anual  =   28.5% 
Ene-oct 2012      = US$ 10.391 mill       - var. % anual  =      13%
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Importaciones desde Estados Unidos

Septiembre  = -7,4%
Octubre        =10,4% 
(US$ 1.192 mill.)

Septiembre  =   -6,9%
Octubre        =    3,9% 
(US$ 1.689 mill.)
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Anexo 
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Variación Porcentual Anual  - Octubre 2012 / Octubre 2011 

Importaciones CIF 2011 2012

Clasificación CUODE Valores Volúmenes Valores Volúmenes

Bienes de Consumo 14.6 8.5 22.4 7.1

Bienes de Intermedios 28.7 5.1 12.7 12.6

Bienes de Capital 53.5 44.3 -5.2 3.3

Bienes no clasificados 1.7 28.1 43.8 -14.7

Total 33.6 9.6 7.8 10.8

49

III. Crecimiento interno

50



1/4/2013

26

ÚLTIMOS INDICADORES DEL TERCER 
TRIMESTRE
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53

Obras en proceso 
(censado)

Obras culminadas 
(censado)

Fuente: DANE
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*Indicador agregado del censo de edificaciones:
Obras en proceso+ obras terminadas – obras paralizadas

Fuente: DANE

Indicador agregado PIB edificaciones
54.2% 10.8%

Desviación estandar

Coeficiente de correlación
37.6%

55

Fuente: DANE, Encuesta Mensual de Expectativas Económicas, cálculos del Banco de la República.
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Correlación PIB-edificaciones 
vs Licencias  0,05

Correlación PIB-edificaciones vs 
Producción de cemento -0.06

57

Fuente: GEIH y Cuentas Nacionales – DANE, cálculos del Banco de la República.
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59

Comercio al tercer trimestre

Fuente: DANE - MMCM, cálculos del Banco de la República.
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Fuente: DANE - MMCM, cálculos del Banco de la República.
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PIB DEL TERCER TRIMESTRE
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CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB - GASTO

63

Crecimiento real anual del PIB por ramas de actividad económica

I Trim II Trim III Trim IV Trim I Trim II Trim III Trim

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 7.4% 1.4% 1.5% -1.7% 2.1% 0.2% 2.1% 4.0%
Explotación de minas y canteras 9.4% 10.9% 19.2% 18.3% 14.5% 13.3% 8.5% 0.5%
Industria manufacturera 4.7% 2.6% 5.7% 3.6% 4.1% 0.4% -0.4% -0.1%
Electricidad, gas y agua -0.9% 1.7% 3.3% 2.6% 1.7% 4.4% 3.8% 3.3%
Construcción 1.2% -7.9% 18.9% 11.1% 5.5% -2.0% 18.7% -12.3%
    Edificaciones 1.5% 5.1% 11.9% 1.1% 4.8% 3.4% 15.8% -10.5%

    Obras Civiles 1.5% -18.5% 29.8% 19.2% 6.2% -6.3% 19.8% -14.6%

Comercio, reparación, restaurantes y hoteles 5.9% 6.7% 6.1% 5.3% 6.0% 4.6% 4.3% 3.7%
Transporte, almacenamiento y comunicación 6.3% 6.9% 7.9% 5.6% 6.7% 6.0% 3.7% 3.3%
Servicios financieros, inmobiliarios y a las empresa 4.5% 5.8% 6.4% 6.7% 5.9% 6.8% 5.3% 4.4%
Servicios sociales, comunales y personales 2.5% 3.1% 3.8% 3.3% 3.2% 3.8% 3.9% 5.3%

Subtotal Valor agregado 4.7% 4.1% 7.3% 5.9% 5.5% 4.4% 4.9% 2.0%

Impuestos menos subsidios 9.9% 12.8% 10.3% 9.2% 10.5% 8.5% 4.9% 2.2%

PRODUCTO INTERNO BRUTO 5.1% 4.8% 7.5% 6.2% 5.9% 4.8% 4.9% 2.1%
Fuente: DANE, cálculos Banco de la República

2012
Rama de actividad

2011 2011     
Año 

completo
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Percepción ventas 
actuales

Expectativas de 
ventas

Fuente: Fenalco
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

77

Expectativas de producción en la industria: Fedesarrollo

Fuente: Fedesarrollo
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79

Demanda de energía total – XM

*Excluye exportaciones. Fuente: XM
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Demanda de energía no regulada de la industria– XM
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Fuente: Fedesarrollo.
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Fuente: DANE, Fedesarrollo, cálculos Banco de la República.
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Crec. Cons. Hog

ICC

Promedio: 
4,2%

Promedio: 
15,6

Esto se explicó por una movimientos mixtos en la percepción sobre las condiciones 
económicas actuales (ICE) y de las expectativas a un año (IEC).

Fuente: Fedesarrollo.
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Fuente: Econometría, cálculos del Banco de la República.
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Fuente: DANE, Encuesta Mensual de Expectativas Económicas, cálculos del Banco de la República.
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EMEE - Inversión vs. Crecimiento FBKF sin OC ni 
Construcción

CN_FBKF sin OC ni Cons Balance Inversión Trimestral (eje der.)

Encuesta regional vs. Inversión sin obras civiles no construcción de edificaciones 
(Correlación = 0,9).
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IV. Mercado laboral y 
costos salariales

87

Fuente: GEIH - DANE
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Fuente: GEIH – DANE, cálculos del Banco de la República

9101112131415161718
Oct-02 Abr-03 Oct-03 Abr-04 Oct-04 Abr-05 Oct-05 Abr-06 Oct-06 Abr-07 Oct-07 Abr-08 Oct-08 Abr-09 Oct-09 Abr-10 Oct-10 Abr-11 Oct-11 Abr-12 Oct-12

Tasa de Desempleo(Desestacionalizada)
Total Nacional13 Áreas

89

Fuente: GEIH – DANE, cálculos del Banco de la República
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Fuente: GEIH – DANE, cálculos del Banco de la República.
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Fuente: GEIH – DANE, cálculos del Banco de la República.
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Fuente: GEIH – DANE, cálculos del Banco de la República.

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el número de horas trabajadas o tener
una labor más propia de sus personales competencias. Además, han hecho una gestión para materializar su aspiración, y están en
disposición de efectuar el cambio.
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Empleo en la Industria y el Comercio
(variación anual)

Industria Comercio
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Fuente: MMM – DANE, cálculos del Banco de la República.
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Fuente: ICCP, ICCV – DANE, cálculos del Banco de la República.

II -Trim 2012 III -Trim 2012 Oct-12

Cons. Pesada (obreros) 4.3% 4.4% 4.3%
Cons. Pesada (empleados) 4.5% 4.5% 4.6%

II -Trim 2012 III -Trim 2012 Nov-12

Vivienda 4.5% 4.3% 4.7%

ICCP - ICCV
Crecimiento anual de los salarios
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Construcción pesada Vivienda
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Fuente: MMM, MMCM– DANE, cálculos del Banco de la República.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio(variación anual)
Industria

Comercio

II - Trim 2012 III - Trim 2012 Sep-12
Industria 4.3% 4.7% 5.1%
Comercio 3.9% 5.0% 5.2%

MMM y 
MMCM

Crecimiento anual de los salarios
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V. Costos no salariales 
(IPP)
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Fuente: DANE.

IPP Total

Nov = -1,63%
Oct =  -1,13%
Sep = 0,10%
Ago = 0,13%
Jul = -0,31%
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(índice dic-06 = 100)
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Fuente: DANE.

IPP Importado

Nov = -4,20%
Oct = -4,07%
Sep = -2,29
Ago = -1,06%

IPP local

Nov = -1,63%
Oct = -0,49%
Sep = 0,63%
Ago = 0,37%
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IPP por Procedencia
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(var. porcentual
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Tipo de Cambio y variación anual IPP 
importados
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República.

Agropecuario
Nov  = -7,36%
Oct  = -4,91%
Sep = -1,31%

Industria
Nov = 0,45%
Oct = 0,98%
Sep = 1,41%

Minería
Nov = -5,90%
Oct = -2,20%
Sep = -1,74%

IPP por ramas Producidos y Consumidos
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VI. Variables Financieras

103

CRÉDITO
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(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

200

225

250

275

300

325

no
v-

10

en
e-

11

m
ar

-1
1

m
ay

-1
1

ju
l-1

1

se
p-

11

no
v-

11

en
e-

12

m
ar

-1
2

m
ay

-1
2

ju
l-1

2

se
p-

12

no
v-

12

$ 
bi

llo
ne

s
Endeudamiento Total (*)

Variación Anual

Saldo (Eje Izquierdo) End. Total Crédito Bancario Bonos Externo Directo
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Diciembre 11
M/N : 19,8%
M/E: 42,4%
Total: 21,0%

Junio 12
M/N : 18,5%
M/E: 4,0%
Total: 17,5%

Octubre 12
M/N : 15,8%
M/E: 5,9%
Total: 15,1%

Noviembre 12
M/N : 15,9%
M/E: 6,3%
Total: 15,2%
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Crédito Bancario (M/N y M/E)
Promedio Mensual

Monto Var anual

Bi
llo

ne
s d

e 
Pe

so
s

106



1/4/2013

54

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

140

160

180

200

220

no
v-

10

en
e-

11

m
ar

-1
1

m
ay

-1
1

ju
l-1

1

se
p-

11

no
v-

11

en
e-

12

m
ar

-1
2

m
ay

-1
2

ju
l-1

2

se
p-

12

no
v-

12

Endeudamiento Empresas (*)
Variación Anual 

Saldo (Eje Izquierdo) Crédito Bancario Bonos Externo Directo End. Total
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(ds): de serie desestacionalizada
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Cartera Comercial M/N
Variación anual 

13 sem anulz 2012 (ds) Anual 13 sem anulz 2011(ds) Sup.  crec. 9.6% (mes)
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Endeudamiento total de las empresas
Desestacionalizado

(bancario +bonos + externo directo)
Saldo Deses. Crecimiento Crec. mensual

Fecha $ mm % anual anualizado %
ene/2012 195,840 16.3 15.9
feb/2012 197,766 15.8 12.5
mar/2012 199,977 15.3 14.3
abr/2012 201,313 14.2 8.3
may/2012 203,412 14.2 13.3
jun/2012 205,382 14.8 12.3
jul/2012 205,891 13.4 3.0
ago/2012 207,063 13.1 7.0
sep/2012 208,288 12.6 7.3
oct/2012 210,282 11.8 12.1
nov/2012 214,021 13.3 23.6
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TASAS DE INTERÉS
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Tasa de política TIB IBR(*)
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Tasas de Interés Comerciales
Nominales

Preferencial Tesorería Construcción Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, cálculos Banco de la República
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Tasas de Interés Comerciales
Reales (*)

Preferencial Tesorería Construcción Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, cálculos Banco de la República(*) IPC Sin Alimentos

Ordinaria Nov 12:       9,2%
Prom. desde 2000:    10,4%  

Construcción Nov 12:  8,1%
Prom. desde 2002:       9,8% 

Tesorería Nov 12:        5,5%
Prom. desde 2000:  5,0% 

Preferencial Nov 12:   5,7%
Prom. desde 2000:       6,0% 
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Tasas de Interés Hogares
Nominales

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, cálculos Banco de la República
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Tasas de Interés Hogares
Reales(*)

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, cálculos Banco de la República(*) IPC Sin Alimentos

Usura Nov 12:         27,9%
Prom. desde 2001:    23,1% 

Tarjeta Nov 12:      26,7 %
Prom. desde 2000:   21,9% 

Hipotecaria Nov 12: 10,0%
Prom. desde 2002:    11,6% 

Consumo Nov 12:  15,4%
Prom. desde 2000:  18,3% 
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Tasas de interés nominales semanales: niveles y 
variaciones en el período de cambio de postura.

Var pb

27-jul-12 30-nov-12 7-dic-12

Tasas de Captación

Ahorro Ordinario 2.9 2.9 0
CDT 6.3 5.7 5.64 -62
DTF 5.5 5.3 5.15 -35

Tasas de Colocación

Tasa Colocación BR 12.6 12.4 -25
Consumo 19.3 17.9 -147
Ordinario 12.1 12.2 9
Hipotecaria 13.1 13.1 8
Preferencial 9.1 9.0 -15

Tarjeta 30.3 30.1 -18
Tesorería 8.5 8.2 -33

TIB 5.39 4.51 4.52 -87

Subasta de Expansión 5.25 4.50 4.50 -75

Tasa Usura 31.29 31.34 31.34 4

TASAS DE INTERÉS SEMANALES
NOMINALES

117

Tasas de interés nominales y reales promedio
mensual: niveles y variaciones en el período de
cambio de postura.

dic-11 jun-12 oct-12 nov-12 dic-11 jun-12 oct-12 nov-12

Tasas de Captación

Ahorro Ordinario 2.6 2.9 2.9 2.9 0 0 -0.6 0.1 0.1 0.2 17 6
CDT 5.5 6.5 5.8 5.6 -17 -44 2.3 3.6 2.9 2.9 1 -37
DTF 5.1 5.5 5.4 5.3 -11 -13 1.9 2.6 2.5 2.6 7 -7

Tasas de Colocación

Tasa Colocación BR 12.0 12.6 12.4 12.1 -39 -41 8.6 9.5 9.3 9.1 -19 -34
Consumo 19.0 19.1 18.9 18.5 -41 -121 15.4 15.8 15.6 15.4 -19 -111
Ordinario 11.6 12.3 12.1 12.1 -1 -15 8.2 9.3 9.0 9.2 18 -9
Hipotecaria 13.0 13.1 13.0 12.9 -10 -14 9.6 10.0 9.9 10.0 9 -8
Preferencial 9.0 9.3 8.6 8.5 -7 -79 5.7 6.3 5.6 5.7 11 -71
Tarjeta 28.3 29.6 30.1 30.1 -1 -15 24.4 26.1 26.5 26.7 21 -8
Tesorería 8.2 8.3 8.4 8.3 -7 -23 4.9 5.3 5.3 5.5 11 -16

TIB 4.8 5.3 4.8 4.7 -9 -67 1.6 2.4 1.9 2.0 9 -59

Subasta de Expansión 4.8 5.3 4.8 4.7 -6 -54 1.6 2.4 1.8 2.0 12 -47

Tasa Usura 29.1 30.8 31.3 31.3 0 4 25.2 27.2 27.7 27.9 22 11

NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)

Jul 12 - 
Nov 12

Jul 12 - 
Nov 12

TASAS DE INTERÉS PROMEDIO MENSUAL 

Var pbVar pb

Men Men

118
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Margen de tasas de crédito Ordinario, Consumo e Hipotecario
frente a las tasas de TES

Ponderadas por desembolsos

Margen ponderado consumo Margen ponderado ordinario
Margen Hipotecaria
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Plazo años Fecha Tasa
Ordinaria

TES Margen pb STD Margen 
desde 
julio27

(0, 1año] Jul 27/12 12,38 % 5,42% 697

(0,1 año] Nov 30/12 11,99% 4,95% 705

Diferencia -38,6 pb -46,6 pb +8,0 22,6

(1 año, 3 años] Jul 27/12 12,77% 5,74% 703

(1año ,3 años] Nov 30/12 12,49% 5,22% 726

Diferencia -28,4 pb -51,3 pb +23 37,5

(3 años, 5 años] Jul 27/12 12,88% 6,13% 676

(3 años, 5 años] Nov 30/12 13,51% 5,48% 802

Diferencia +62,3 pb -64,4 pb +127 46,1

(5 años, más) Jul 27/12 11,23% 6,86% 437

(5 años, más) Nov 30/12 11,54% 6,03% 551

Diferencia +31,7 pb -82,7 pb +114 42,7
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Plazo años Fecha Tasa
Consumo

TES Margen pb STD Margen 
desde 
julio27

(0, 1año] Jul 27/12 23,62 % 5,42% 1820

(0, 1año] Nov 30/12 19,07% 4,95% 1412

Diferencia -455 pb -46,6 pb -408,3 121,2

(1 año, 3 años] Jul 27/12 23,51% 5,74% 1777

(1 año, 3 años] Nov 30/12 22,41% 5,22% 1719

Diferencia -109,7 pb -51,3 pb -58,4 50,2

(3 años, 5 años] Jul 27/12 18,73% 6,13% 1260

(3 años, 5 años] Nov 30/12 17,86% 5,48% 1238

Diferencia Uno o 
menos

-87,2 pb -64,4 pb -22,7 33,3

(5 años, más) Jul 27/12 17,54% 6,86% 1068

(5 años, más) Nov 30/12 17,22% 6,03% 1118

Diferencia -32,0 pb -82,7 pb +50,7 39,3

121

Plazo años Fecha Tasa
Hipotecari

a 
Adquisición

TES Margen pb STD 
Margen 
desde 
julio27

Mayor a 5 años Jul 27/12 13,04 % 6,86% 618

Mayor a 5 años Nov
30/12

13,08% 6,03% 705

Diferencia +4,3 pb -82,7 pb +87,1 25,7
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(*) A partir de mar-07; antes factores políticos) 123
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Fuente: Encuesta trimestral BR
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Tasas reales activa y DTF
IPC sin alimentos

Activa DTF Act 2001 DTF 2001
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Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, cálculos Banco de la República

(*) IPC Sin Alimentos

Usura Nov 12:         27,9%
Prom. desde 2001:    23,1% 

Tarjeta Nov 12:      26,7 %
Prom. desde 2000:   21,9% 

Hipotecaria Nov 12: 10,0%
Prom. desde 2002:    11,6% 

Consumo Nov 12:  15,4%
Prom. desde 2000:  18,3% 
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Tasas de Interés Hogares
Reales(*)

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria 
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Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, cálculos Banco de la República

(*) IPC Sin Alimentos

Ordinaria Nov 12:       9,2%
Prom. desde 2000:    10,4%  

Construcción Nov 12:  8,1%
Prom. desde 2002:       9,8% 

Tesorería Nov 12:        5,5%
Prom. desde 2000:  5,0% 

Preferencial Nov 12:   5,7%
Prom. desde 2000:       6,0% 
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Tasas de Interés Comerciales
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Preferencial Tesorería Construcción Ordinaria
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Diciembre 11
Consumo: 4,2%
Comercial: 1,5%
Hipotecaria: 6,9%
Microcrédito: 4,0%
Total: 2,8%

Junio  12
Consumo: 5,0%
Comercial: 1,8%
Hipotecaria: 7,1%
Microcrédito: 4,7%
Total: 3,2%

Agosto 12
Consumo: 4,9%
Comercial: 1,8%
Hipotecaria: 6,9%
Microcrédito: 4,9%
Total: 3,3%

Septiembre 12
Consumo: 5,0%
Comercial: 1,8%
Hipotecaria: 7,0%
Microcrédito: 5,1%
Total: 3,3%

0%

3%

6%

9%

12%

0%

3%

6%

9%

12%

se
p-

09

m
ar

-1
0

se
p-

10

m
ar

-1
1

se
p-

11

m
ar

-1
2

se
p-

12

Cartera Vencida/Cartera total
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Diciembre 11
Consumo: 18,9%
Comercial: -6,4%
Hipotecaria: 1,6%
Microcrédito: 26,7%
Total: 6,5%

Junio 12
Consumo: 35,5%
Comercial: 15,0%
Hipotecaria: 7,3%
Microcrédito: 21,7%
Total: 20,9%

Agosto 12
Consumo: 31,2%
Comercial: 11,8%
Hipotecaria: 11,7%
Microcrédito: 26,8%
Total: 20,1%

Septiembre 12
Consumo: 31,9%
Comercial: 7,1%
Hipotecaria: 13,5%
Microcrédito: 37,3%
Total: 19,9%
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Variación Anual

Total Cartera Comercial Consumo
Microcrédito Hipotecaria
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Diciembre 11
Consumo: 7,2%
Comercial: 6,5%
Hipotecaria: 5,4%
Microcrédito: 6,9%
Total: 6,7%

Junio 12
Consumo: 7,9%
Comercial: 6,6%
Hipotecaria: 5,3%
Microcrédito: 7,0%
Total: 6,9%

Agosto  12
Consumo: 7,8%
Comercial: 6,5%
Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito: 7,1%
Total: 6,8%

Septiembre 12
Consumo: 7,9%
Comercial: 6,1%
Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito: 7,2%
Total: 6,6%
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Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

Hipotecaria Comercial Microcrédito Total Consumo
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Junio 12
Consumo: 28,1%
Comercial:       5,6%
Hipotecaria: 5,3%
Microcrédito: 14,8%
Total: 12,2%

Diciembre 11
Consumo: 15,9%
Comercial: 2,7%
Hipotecaria: -12,0%
Microcrédito: 32,6%
Total: 6,0%

Agosto 12
Consumo: 23,7%
Comercial: 7,1%
Hipotecaria: 4,7%
Microcrédito: 13,0%
Total: 12,1%

Septiembre 12
Consumo: 22,6%
Comercial: 2,2%
Hipotecaria: 10,7%
Microcrédito: 18,8%
Total: 9,4%
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Variación Anual

Total Cartera Comercial Consumo
Microcrédito Hipotecaria
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Fuente: Superintendencia Financiera , cálculos Banco de la República
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VIVIENDA
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Demanda
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Considera que es un buen momento para 
comprar vivienda?

Fuente: Camacol
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Fuente: Camacol
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¿Por qué dice que SÍ es un buen 
momento para comprar vivienda?

Fuente: Camacol

139

¿Por qué dice que NO es un buen 
momento para comprar vivienda?

Fuente: Camacol
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Forma de pago

Fuente: Camacol
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Fuente: Lonja de Bogotá, cálculos Banco de la República. 151
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VII. La Inflación en 
noviembre

153

Nov 12 = 2.77%

Oct 12 = 3,06%

Sep 12 = 3,08%

Ago 12 = 3,11%

Jul 12 = 3,03%

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

Nov-07 Nov-08 Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-12

%

Inflación total al consumidor

Total Rango Meta

154



1/4/2013

78

Comportamiento de la inflación 
a noviembre de 2012
Descripción

dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 oct-12 nov-12

Total 3,73    3,40      3,20      3,08      3,06      2,77      
Sin alimentos 3,13    2,95      2,80      2,87      2,86      2,68      

Transables 0,80    0,68      1,01      1,09      1,06      0,94      
No transables 3,64    3,71      3,62      4,02      4,03      3,97      
Regulados 5,81    4,94      3,92      3,31      3,28      2,79      

Alimentos 5,27    4,56      4,22      3,63      3,56      3,01      
Perecederos 7,73    5,18      -2,04    -2,35    -0,63    -1,95    
Procesados 4,50    3,69      5,12      4,33      3,69      3,12      
Comidas fuera del hogar 5,59    5,87      5,52      5,21      5,33      5,11      

Indicadores de inflación básica

Sin Alimentos 3,13    2,95      2,80      2,87      2,86      2,68      
Núcleo 20 3,92    3,76      3,56      3,71      3,58      3,35      
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv.  pubs. 3,18    2,99      3,23      3,33      3,28      3,15      
Inflación sin alimentos ni regulados 2,38    2,38      2,48      2,74      2,73      2,65      

Promedio primeros 4 indicadores 3,15    3,02      3,02      3,16      3,11      2,96      
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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La inflación básica
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Promedio de 4

Nov = 2,96%

Oct = 3,11%

Sep = 3,16% 

Ago = 3,12%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Indicadores de Inflación Básica
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Indicadores de Inflación Básica
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¿Qué pasó con Transables y 
No Transables?

159

Inflación Total: 

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación  anual de Transables y 
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Inflación sin alimentos. 

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación Transable y No Transable sin 
alimentos
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Inflación sin alimentos ni regulados

Transables

Nov =  0,94%

Oct = 1,06%

Sep = 1,09%

Ago = 0,97%

No transables

Nov = 3,97%

Oct = 4,03%

Sep = 4,02%

Ago = 3,94%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación anual No transables
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¿Qué pasó con la inflación 
de regulados y alimentos?

164



1/4/2013

83

Regulados

Nov  = 2,79%

Oct = 3,28% 

Sep = 3,31%

Ago = 3,13%

Inflación de regulados

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación anual de Regulados
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Nov = 3,01%

Oct = 3,56%

Sep = 3,63%

Ago = 4,02%

Total alimentos

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación anual Alimentos
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación de Alimentos (%)

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12

-15
-10
-5
0
5
10
15
20
25
30
35
40

Procesados Comida fuera del Hogar
Perecederos

167

Regulados

Nov  = 2,79%

Oct = 3,28% 

Sep = 3,31%

Ago = 3,13%

Inflación de regulados

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación anual de Regulados
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Nov = 3,01%

Oct = 3,56%

Sep = 3,63%

Ago = 4,02%

Total alimentos

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación anual Alimentos
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Monitoreando El Niño

171

¿Qué dicen las agencias especializadas sobre El Niño?

“De acuerdo al último reporte del IRI y NOAA (EEUU) sobre las condiciones actuales del 
desarrollo del Fenómeno "El Niño" 2012-2013, la posibilidad de su ocurrencia para finales de 
este año y comienzos del próximo año ha pasado del 55% al 37% (22% según pronósticos 
actualizados de la NOAA). Esto quiere decir que se esperaría que para los próximos meses las 
condiciones océano-atmosféricos en el Océano Pacífico Tropical tengan un carácter neutral” 
Informe WEB  Ideam, noviembre 29 de 2012.
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VIII. Expectativas de 
Inflación

173

Fuente: Banco de la República.

Pronóstico de inflación anual
bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la República.

Pronóstico de inflación anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la República.

Pronóstico de inflación anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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(*) Datos al 12 de Diciembre/2012
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