
Informe de inflación de 
marzo de 2009

DPI - SGEE

I. La inflación en marzo



Inflación Total al Consumidor
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Fuente:DANE.

Descomposición de la inflación anual según presiones alcistas
A marzo de 2009
Descripción Ponderación Participación en % Participación %

Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 en la desaceleración en la desaceleración
del mes año corrido

Total 100,00               7,67           7,18        6,47        6,14        100,00                          100,00                              
Sin alimentos 71,79                 5,11           4,84        5,03        4,90        28,00                            10,38                                

Transables 26,00                 2,37           2,38        2,33        2,45        -7,71                            -1,55                                
No transables 30,52                 5,24           5,08        5,39        5,36        1,92                              -2,53                                
Regulados 15,26                 9,45           8,49        9,01        8,11        33,79                            14,46                                

Alimentos 28,21                 13,17         12,24      9,50        8,67        72,00                            89,62                                
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12                   21,94         18,94      11,89      12,28      -4,68                            39,23                                
Cereales, aceites y otros 8,03                   19,02         18,63      16,11      12,89      60,40                            38,97                                
Comidas fuera del hogar y otros 11,59                 7,27           7,08        7,17        6,71        12,48                            5,15                                  
Carne de res y sustitutos 3,47                   6,45           6,42        4,64        4,17        3,80                              6,26                                  

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

crecimiento anual



Indicadores de Inflación Básica
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Núcleo 20
Sin alimentos
Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Básica replica USA
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Indicadores de Inflación Básica
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Fuente: Cálculos Banco de la República

Inflación  anual de Transables y No Transables
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Inflación Transable y No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
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Inflación anual No Transables
sin alimentos ni regulados

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0
M

ar
-0

5

Ju
n-

05

Se
p-

05

D
ic

-0
5

M
ar

-0
6

Ju
n-

06

Se
p-

06

D
ic

-0
6

M
ar

-0
7

Ju
n-

07

Se
p-

07

D
ic

-0
7

M
ar

-0
8

Ju
n-

08

Se
p-

08

D
ic

-0
8

M
ar

-0
9

Arriendos (18,6%) Ss. Personales (4,7%) Resto (7,2%)

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación anual de Regulados
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Inflación anual Alimentos
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación de Alimentos
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Fuente: Bloomberg, Banco de la República

Inflación de alimentos
(Latinoamérica)
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Trigo - Precios internacionales en dólares y en pesos.

Fuente: Datastream
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Soya - Precios internacionales en dólares y en pesos.

Fuente: Datastream
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Maíz - Precios internacionales en dólares y en pesos.

Fuente: Datastream
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Aceite de Palma - Precios internacionales en dólares y 
en pesos.

Fuente: Datastream
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Aceite de soya - Precios internacionales en dólares y en 
pesos.

Fuente: Datastream
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Fuente: Datastream

Inflaciones
Amoniaco
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Fuente: Datastream

Inflaciones
Urea
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Precio de Fertilizantes - Urea
 $US por Tonelada corta
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Fuente: Datastream

Inflaciones
Fosfato diamónico
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Precio de Fertilizantes - Fosfato diamónico
 $US por Tonelada
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Indice de Fletes Internacionales y Precios del Barrial de Petróleo- WTI 
(Indice Base  ene-04 = 100 )
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II. El PIB de 2008
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2007 I ‐ 2008 II ‐ 2008 III ‐ 2008 IV ‐ 2008 2008

Consumo final  6.9 3.6 2.8 1.4 1.3 2.3
  Consumo de los Hogares 7.6 4.2 2.8 1.5 1.7 2.5
  Consumo del Gobierno 4.5 1.4 2.9 1.2 ‐0.1 1.3
Formación bruta de capital 13.7 8.1 9.9 13.1 0.0 7.7
Demanda final interna 8.5 4.7 4.5 4.1 1.0 3.5
Exportaciones totales 11.4 14.5 9.0 3.4 6.3 8.1
Importaciones totales 13.9 12.9 9.4 8.1 10.3 10.1
Producto interno bruto 7.5 4.1 3.9 2.9 ‐0.7 2.5
Fuente: DANE y cálculos del Banco de la República

Crecimiento Anual del PIB por tipo de Gasto

2007 I ‐ 2008 II ‐ 2008 III ‐ 2008 IV ‐ 2008 2008
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 3.9 3.8 5.6 2.1 ‐0.6 2.7
Explotación de minas y canteras 2.9 4.5 8.1 10.0 6.6 7.3
Industria manufacturera 9.5 1.8 1.2 ‐2.6 ‐8.0 ‐2.0
Electricidad, gas y agua 3.7 0.7 1.7 1.2 1.0 1.2
Construcción 11.5 0.6 4.4 16.1 ‐8.0 2.8
    Edificaciones 1.1 24.8 26.5 25.8 ‐0.6 18.7
    Obras Civiles 19.1 ‐15.0 ‐8.3 9.5 ‐12.6 ‐7.1
Comercio, reparación, restaurantes y hoteles 8.7 2.1 2.9 0.2 ‐0.1 1.3
Transporte, almacenamiento y comunicación 11.0 8.8 4.5 2.3 0.8 4.0
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 7.3 7.0 5.0 6.4 4.0 5.6
Servicios sociales, comunales y personales 4.7 3.2 3.2 1.6 0.5 2.1

Subtotal Valor agregado 7.2 3.8 3.8 2.9 ‐0.6 2.5

Tx-Sub 11.5 6.9 5.6 2.8 ‐1.7 3.3

PRODUCTO INTERNO BRUTO 7.5 4.1 3.9 2.9 ‐0.7 2.5
Fuente: DANE, Cálculos Banco de la República

Producto Interno Bruto Sectorial  2008 trimestral



Principales componentes del PIB por la demanda
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PIB por sectores transables y no transables
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Consumo total, privado y público 
como porcentaje del PIB
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Maquinaria, equipo y equipo de transporte como porcentaje del PIB
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Exportaciones, Importaciones y Balance Comercial 
en pesos reales de 2000 como pocentaje del PIB
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importaciones

-10

0

10

20

30

40

50

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

45.000

O
ct

-0
2

En
e-

03

Ab
r-0

3

Ju
l-0

3

O
ct

-0
3

En
e-

04

Ab
r-0

4

Ju
l-0

4

O
ct

-0
4

En
e-

05

Ab
r-0

5

Ju
l-0

5

O
ct

-0
5

En
e-

06

Ab
r-0

6

Ju
l-0

6

O
ct

-0
6

En
e-

07

Ab
r-0

7

Ju
l-0

7

O
ct

-0
7

En
e-

08

Ab
r-0

8

Ju
l-0

8

O
ct

-0
8

En
e-

09

Var % anualMillones de US$ FOB
Exportaciones Totales 
(Acumulado 12 meses)

Fuente: DANE

‐30

‐10

10

30

50

70

90

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

4.000

En
e‐
06

M
ar
‐0
6

M
ay
‐…

Ju
l‐0

6

Se
p‐
06

No
v‐
06

En
e‐
07

M
ar
‐0
7

M
ay
‐…

Ju
l‐0

7

Se
p‐
07

No
v‐
07

En
e‐
08

M
ar
‐0
8

M
ay
‐…

Ju
l‐0

8

Se
p‐
08

No
v‐
08

En
e‐
09

Crecimiento %Millones de USD

Exportaciones totales mensuales 2006 ‐ 2009
Enero

Fuente: 
DANE



-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

Oc
t-0

2

En
e-

03

Ab
r-0

3

Ju
l-0

3

Oc
t-0

3

En
e-

04

Ab
r-0

4

Ju
l-0

4

Oc
t-0

4

En
e-

05

Ab
r-0

5

Ju
l-0

5

Oc
t-0

5

En
e-

06

Ab
r-0

6

Ju
l-0

6

Oc
t-0

6

En
e-

07

Ab
r-0

7

Ju
l-0

7

Oc
t-0

7

En
e-

08

Ab
r-0

8

Ju
l-0

8

Oc
t-0

8

En
e-

09

Var % anualMillones de US$ FOB
Exportaciones Tradicionales

(Acumulado 12 meses)

Fuente: DANE

‐40

0

40

80

120

160

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

Se
p‐
06

O
ct
‐0
6

N
ov

‐0
6

D
ic
‐0
6

En
e‐
07

Fe
b‐
07

M
ar
‐0
7

Ab
r‐
07

M
ay
‐0
7

Ju
n‐
07

Ju
l‐0

7
Ag
o‐
07

Se
p‐
07

O
ct
‐0
7

N
ov

‐0
7

D
ic
‐0
7

En
e‐
08

Fe
b‐
08

M
ar
‐0
8

Ab
r‐
08

M
ay
‐0
8

Ju
n‐
08

Ju
l‐0

8
Ag
o‐
08

Se
p‐
08

O
ct
‐0
8

N
ov

‐0
8

D
ic
‐0
8

En
e‐
09

Crecimiento  %Millones de USD
Exportaciones Tradicionales  mensuales 

2006 ‐ 2009 ENERO

Fuente: 
DANE

‐25

‐15

‐5

5

15

25

35

45

55

0

400

800

1200

1600

2000

Se
p‐
06

O
ct
‐0
6

N
ov

‐0
6

D
ic
‐0
6

En
e‐
07

Fe
b‐
07

M
ar
‐0
7

Ab
r‐
07

M
ay
‐0
7

Ju
n‐
07

Ju
l‐0

7

Ag
o‐
07

Se
p‐
07

O
ct
‐0
7

N
ov

‐0
7

D
ic
‐0
7

En
e‐
08

Fe
b‐
08

M
ar
‐0
8

Ab
r‐
08

M
ay
‐0
8

Ju
n‐
08

Ju
l‐0

8

Ag
o‐
08

Se
p‐
08

O
ct
‐0
8

N
ov

‐0
8

D
ic
‐0
8

En
e‐
09

Crecimiento %Millones de USD

Exportaciones No Tradicionales sin oro  
mensuales 2006 ‐ 2009 ENERO

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

18.000

O
ct

-0
2

En
e-

03

Ab
r-0

3

Ju
l-0

3

O
ct

-0
3

En
e-

04

Ab
r-0

4

Ju
l-0

4

O
ct

-0
4

En
e-

05

Ab
r-0

5

Ju
l-0

5

O
ct

-0
5

En
e-

06

Ab
r-0

6

Ju
l-0

6

O
ct

-0
6

En
e-

07

Ab
r-0

7

Ju
l-0

7

O
ct

-0
7

En
e-

08

Ab
r-0

8

Ju
l-0

8

O
ct

-0
8

En
e-

09

Var % anualMillones de US$ FOB
Exportaciones No Tradicionales Sin Oro

(Acumulado 12 meses)

Fuente: DANE

Fuente: 
DANE



0

20

40

60

80

100

En
e‐
00

Ju
l‐0

0

En
e‐
01

Ju
l‐0

1

En
e‐
02

Ju
l‐0

2

En
e‐
03

Ju
l‐0

3

En
e‐
04

Ju
l‐0

4

En
e‐
05

Ju
l‐0

5

En
e‐
06

Ju
l‐0

6

En
e‐
07

Ju
l‐0

7

En
e‐
08

Ju
l‐0

8

En
e‐
09

Composición mensual de las exportaciones 
totales por país

Resto Venezuela Estados Unidos

56.6

15.7

27.7

Fuente: 
DANE

0

20

40

60

80

100

En
e‐
00

Ju
l‐0

0

En
e‐
01

Ju
l‐0

1

En
e‐
02

Ju
l‐0

2

En
e‐
03

Ju
l‐0

3

En
e‐
04

Ju
l‐0

4

En
e‐
05

Ju
l‐0

5

En
e‐
06

Ju
l‐0

6

En
e‐
07

Ju
l‐0

7

En
e‐
08

Ju
l‐0

8

En
e‐
09

Composición mensual de las exportaciones no 
tradicionales por país  (%)

Estados Unidos Venezuela Resto

54.9

33

12.1

Fuente: 
DANE



-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

Oc
t-0

2

En
e-

03

Ab
r-0

3

Ju
l-0

3

Oc
t-0

3

En
e-

04

Ab
r-0

4

Ju
l-0

4

Oc
t-0

4

En
e-

05

Ab
r-0

5

Ju
l-0

5

Oc
t-0

5

En
e-

06

Ab
r-0

6

Ju
l-0

6

Oc
t-0

6

En
e-

07

Ab
r-0

7

Ju
l-0

7

Oc
t-0

7

En
e-

08

Ab
r-0

8

Ju
l-0

8

Oc
t-0

8

En
e-

09

Var % anualMillones de US$ FOB
Exportaciones a EEUU 
(Acumulado 12 meses)

Fuente: DANE

Exportaciones totales mensuales a Estados Unidos 
2006 ‐ 2009 Enero

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

En
e‐
06

M
ar
‐0
6

M
ay
‐0
6

Ju
l‐0
6

Se
p‐
06

N
ov
‐0
6

En
e‐
07

M
ar
‐0
7

M
ay
‐0
7

Ju
l‐0
7

Se
p‐
07

N
ov
‐0
7

En
e‐
08

M
ar
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
l‐0
8

Se
p‐
08

N
ov
‐0
8

En
e‐
09

Millones de USD

‐40

‐10

20

50

80

110

Crecimiento  %

Fuente: 
DANE

-100

-50

0

50

100

150

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

7.000

Oc
t-0

2

En
e-

03

Ab
r-0

3

Ju
l-0

3

Oc
t-0

3

En
e-

04

Ab
r-0

4

Ju
l-0

4

Oc
t-0

4

En
e-

05

Ab
r-0

5

Ju
l-0

5

Oc
t-0

5

En
e-

06

Ab
r-0

6

Ju
l-0

6

Oc
t-0

6

En
e-

07

Ab
r-0

7

Ju
l-0

7

Oc
t-0

7

En
e-

08

Ab
r-0

8

Ju
l-0

8

Oc
t-0

8

En
e-

09

Var % anualMillones de US$ FOB
Exportaciones a Venezuela

(Acumulado 12 meses)

Fuente: DANE

‐40

‐20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0

100

200

300

400

500

600

700

800

No
v‐0

6

En
e‐
07

M
ar
‐0
7

M
ay
‐0
7

Ju
l‐0

7

Se
p‐
07

No
v‐0

7

En
e‐
08

M
ar
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
l‐0

8

Se
p‐
08

No
v‐0

8

En
e‐
09

Crecimiento %Millones de USD

Exportaciones totales mensuales a Venezuela 
2006 ‐ 2009 Enero

Fuente: 
DANE



-20

-10

0

10

20

30

40

50

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

O
ct

-0
2

En
e-

03

Ab
r-0

3

Ju
l-0

3

O
ct

-0
3

En
e-

04

Ab
r-0

4

Ju
l-0

4

O
ct

-0
4

En
e-

05

Ab
r-0

5

Ju
l-0

5

O
ct

-0
5

En
e-

06

Ab
r-0

6

Ju
l-0

6

O
ct

-0
6

En
e-

07

Ab
r-0

7

Ju
l-0

7

O
ct

-0
7

En
e-

08

Ab
r-0

8

Ju
l-0

8

O
ct

-0
8

En
e-

09

Var % anualMillones de US$ FOB
Exportaciones a Ecuador

(Acumulado 12 meses)

Fuente: DANE

‐30

‐20

‐10

0

10

20

30

40

50

0

50

100

150

200

No
v‐
06

En
e‐
07

M
ar
‐0
7

M
ay
‐0
7

Ju
l‐0

7

Se
p‐
07

No
v‐
07

En
e‐
08

M
ar
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
l‐0

8

Se
p‐
08

No
v‐
08

En
e‐
09

Crecimiento %Millones de USD

Exportaciones totales  mensuales a 
Ecuador 2006 ‐ 2009 Enero

Fuente: 
DANE

-10

0

10

20

30

40

50

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

18.000

Se
p-

02

En
e-

03

M
ay

-0
3

Se
p-

03

En
e-

04

M
ay

-0
4

Se
p-

04

En
e-

05

M
ay

-0
5

Se
p-

05

En
e-

06

M
ay

-0
6

Se
p-

06

En
e-

07

M
ay

-0
7

Se
p-

07

En
e-

08

M
ay

-0
8

Se
p-

08

En
e-

09

Var % anual
Millones de US$ 

FOB

Exportaciones a Resto 
(Acumulado 12 meses)

Fuente:

‐45

‐25

‐5

15

35

55

75

95

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

1.800

No
v‐
06

En
e‐
07

M
ar
‐0
7

M
ay
‐0
7

Ju
l‐0

7

Se
p‐
07

No
v‐
07

En
e‐
08

M
ar
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
l‐0

8

Se
p‐
08

No
v‐
08

En
e‐
09

Crecimiento %Millones de USD

Exportaciones totales  mensuales a 
Resto 2006 ‐ 2009 Enero

Fuente: 
DANE



-14%

-7%

0%

7%

14%

21%

28%

35%

9.000

12.000

15.000

18.000

21.000

24.000

27.000

30.000

33.000

36.000

39.000

42.000

M
a

y-
0

0

D
ic

-0
0

Ju
l-

0
1

F
e

b
-0

2

S
e

p
-0

2

A
b

r-
0

3

N
o

v-
0

3

Ju
n

-0
4

E
n

e
-0

5

A
g

o
-0

5

M
a

r-
0

6

O
ct

-0
6

M
a

y-
0

7

D
ic

-0
7

Ju
l-

0
8

F
e

b
-0

9

Crecimiento
IMPORTACIONES TOTALES

(Últimos 12 meses)

Fuente: Dane

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

3.500

4.000

F
e

b
-0

6

A
b

r-
0

6

Ju
n

-0
6

A
g

o
-0

6

O
ct

-0
6

D
ic

-0
6

F
e

b
-0

7

A
b

r-
0

7

Ju
n

-0
7

A
g

o
-0

7

O
ct

-0
7

D
ic

-0
7

F
e

b
-0

8

A
b

r-
0

8

Ju
n

-0
8

A
g

o
-0

8

O
ct

-0
8

D
ic

-0
8

F
e

b
-0

9

CrecimientoMillones de US$
Importaciones Totales Mensuales

(Variación anual)

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

F
eb

-0
6

A
br

-0
6

Ju
n

-0
6

A
g

o
-0

6

O
ct

-0
6

D
ic

-0
6

F
eb

-0
7

A
br

-0
7

Ju
n

-0
7

A
g

o
-0

7

O
ct

-0
7

D
ic

-0
7

F
eb

-0
8

A
br

-0
8

Ju
n

-0
8

A
g

o
-0

8

O
ct

-0
8

D
ic

-0
8

F
eb

-0
9

CrecimientoMillones de US$

Importaciones de Bienes de Consumo Mensual
(Variación anual) 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

1.500

2.500

3.500

4.500

5.500

6.500

7.500

8.500

M
a

y-
0

0

D
ic

-0
0

Ju
l-

0
1

F
e

b
-0

2

S
e

p
-0

2

A
b

r-
0

3

N
o

v-
0

3

Ju
n

-0
4

E
n

e
-0

5

A
g

o
-0

5

M
a

r-
0

6

O
ct

-0
6

M
a

y-
0

7

D
ic

-0
7

Ju
l-

0
8

F
e

b
-0

9

Crecimiento
IMPORTACIONES DE CONSUMO

(Últimos 12 meses)

Fuente: Dane

Fuente: 
DANE



-40%
-30%
-20%
-10%
0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%

0
200
400
600
800

1.000
1.200
1.400
1.600
1.800
2.000

F
e

b
-0

6

A
b

r-
0

6

Ju
n

-0
6

A
g

o
-0

6

O
ct

-0
6

D
ic

-0
6

F
e

b
-0

7

A
b

r-
0

7

Ju
n

-0
7

A
g

o
-0

7

O
ct

-0
7

D
ic

-0
7

F
e

b
-0

8

A
b

r-
0

8

Ju
n

-0
8

A
g

o
-0

8

O
ct

-0
8

D
ic

-0
8

F
e

b
-0

9

CrecimientoMillones de US$
Importaciones de Materias Primas Mensuales

(Variación anual) 

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

18.000

M
ay

-0
0

D
ic

-0
0

Ju
l-0

1

F
eb

-0
2

S
e

p-
02

A
br

-0
3

N
o

v-
03

Ju
n-

0
4

E
n

e-
05

A
g

o-
05

M
ar

-0
6

O
ct

-0
6

M
ay

-0
7

D
ic

-0
7

Ju
l-0

8

F
eb

-0
9

Crecimiento
IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS

(Últimos 12 meses)

Fuente: Dane

Fuente: 
DANE

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

M
ay

-0
0

D
ic

-0
0

Ju
l-0

1

Fe
b-

02

S
ep

-0
2

A
br

-0
3

N
ov

-0
3

Ju
n-

04

E
ne

-0
5

A
go

-0
5

M
ar

-0
6

O
ct

-0
6

M
ay

-0
7

D
ic

-0
7

Ju
l-0

8

Fe
b-

09

Crecimiento
IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL

(Últimos 12 meses)

Fuente: Dane

-20%
-10%
0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

1.600

F
e

b
-0

6

A
b

r-
0

6

J
u

n
-0

6

A
g

o
-0

6

O
c
t-

0
6

D
ic

-0
6

F
e

b
-0

7

A
b

r-
0

7

J
u

n
-0

7

A
g

o
-0

7

O
c
t-

0
7

D
ic

-0
7

F
e

b
-0

8

A
b

r-
0

8

J
u

n
-0

8

A
g

o
-0

8

O
c
t-

0
8

D
ic

-0
8

F
e

b
-0

9

CrecimientoMillones de US$
Importaciones de Bienes de Capital Mensual

(Variación anual)

Fuente: 
DANE



IV. Contexto Externo

Fuente: Bloomberg
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Ventas al por menor en EEUU
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Situación del Empleo en EEUU
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Indicador de confianza del consumidor en Europa

-40

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15
M

ar
-0

0

S
ep

-0
0

M
ar

-0
1

S
ep

-0
1

M
ar

-0
2

S
ep

-0
2

M
ar

-0
3

S
ep

-0
3

M
ar

-0
4

S
ep

-0
4

M
ar

-0
5

S
ep

-0
5

M
ar

-0
6

S
ep

-0
6

M
ar

-0
7

S
ep

-0
7

M
ar

-0
8

S
ep

-0
8

M
ar

-0
9

Eurozona UK Alemania Francia
Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

PMI Manufacturero
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Ahorro personal como porcentaje del ingreso personal 
disponible en Estados Unidos
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Inflación economías desarrolladas
(Variación Anual)
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Inflación básica economías desarrolladas
(Variación Anual)
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Chile
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PIB - economías latinoamericanas
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Exportaciones – economías 
latinoamericanas

Inflación en Latinoamérica
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Índice de Tasa de Cambio Nominal, Países de la Región
Base Ene. de 2008 = 100
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Chile 
Colombia
Perú
México 

Devaluación Tipos de Cambio Abril 20/09
LATAM

mes año corrido 1 año 2 años 3 años
Colombia 0,81% 5,82% 32,82% 12,41% 1,13%

Brasil -0,76% -3,26% 34,53% 10,16% 5,92%
México -6,08% -2,19% 27,83% 21,76% 20,73%

Argentina 1,08% 6,76% 16,60% 19,59% 20,80%
Perú -0,67% -1,55% 13,85% -2,88% -7,07%

Uruguay 0,74% -1,84% 21,57% -0,21% -0,42%
Chile -0,05% -8,49% 27,95% 10,50% 13,22%

Fuente: Bloomberg, Datastream
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Índices de acciones en dólares de economías emergentes
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Crecimiento del PIB e índice de producción industrial 
de China

(Variación anual)
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Indice de sentimento empresarial de China (PMI)
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Ventas de Automoviles en China 
(Variación anual) 
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Exportaciones de China
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Importaciones de crudo de petróleo de China
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Importaciones de Hierro de China
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V. Indicadores del 
sector real
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VI. Indicadores de 
utilización de la 

capacidad instalada



62
64
66
68
70
72
74
76
78

Fuente: Fedesarrollo

Utilización de Capacidad Instalada

60

62

64

66

68

70

72

74

76

78

Mar Jun Sep Dec

UCI de Fedesarrollo

2006 2007 2008 2009

65
67
69
71
73
75
77
79
81
83
85

Fuente: ANDI

Utilización de Capacidad Instalada - ANDI

|

70

72

74

76

78

80

82

84

86

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

UCI ANDI

2006 2007 2008 2009



5

1 0

1 5

2 0
2 5

3 0

3 5

4 0

4 5

%
 d
e 
re
sp
ue
st
as

F u e n te : A N D I

D e m a n d a  c o m o  P ro b le m a  d e  la  In d u s tria  - A N D I

-70

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

B
al

an
ce

Fuente: Fedesarrollo

Capacidad instalada vs. Demanda esperada

-55
-50
-45
-40
-35
-30
-25
-20
-15
-10
-5

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo

2006 2007 2008 2009



VII. IPP e índices de 
costos no salariales

IPP Total
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IPP por procedencia
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Fuente: DANE.
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IPP agrícola: Producido y consumido e importado
(variación anual)

IPP agricola producido y consumido (izq.) IPP agricola importado (der.)

Descomposición de la aceleración mensual del IPP total

dic-08 ene-09 feb-09 mar-09

IPP TOTAL 100.0% 9.0% 6.2% 6.2% 6.8% 0.6% 100.0%

IPP industrial 79.4% 8.8% 7.5% 7.7% 6.9% -0.8% -99.1%

IPP agrícola 16.2% 9.1% 8.3% 4.2% 14.4% 10.2% 284.8%

Papas (patatas) 0.8% 51.2% 41.6% 11.1% 59.4% 48.2% 70.3%
Ganado bovino vivo 2.2% -20.4% -20.7% -19.6% -5.8% 13.8% 55.7%
Huevos  con cáscara  frescos  
conservados o cocidos 0.9% 0.9% 1.1% -19.0% -1.1% 17.9% 33.8%
Otras legumbres frescas o refrigeradas 0.7% 42.8% 42.9% 36.0% 72.7% 36.6% 27.9%
Frutas cítricas  frescas o secas 0.3% 9.4% 5.7% -2.8% 39.8% 42.6% 25.3%

IPP minería 4.4% 11.5% -16.4% -6.6% -14.7% -8.1% -86.0%

Fuente: DANE, Cálculos Banco de la República

Subclases que mas participaron en la 
aceleración mensual

Inflación anual Aceleración 
mensual de 

mar - 09

Participación en la 
aceleración mensual 

de mar - 09
Descripción Pond (%)



Fuente: DANE, Cálculos Banco de la República.
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Fuente: DANE, cálculos Banco de la República
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IPP industrial: Producido y consumido  e importado
(variación anual) 

Industria ‐ Importados Industria ‐ producidos y consumidos



VIII. Mercado laboral y 
costos salariales.

Fuente: GEIH – DANE.
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Empleo en la Industria: Total, permanentes y temporales
(variación anual)

Temporales Permanentes Total

III - Trim 2008 IV- Trim 2008 feb-09
Total -2.4% -4.1% -6.7%
Permanente -0.1% -0.8% -1.5%
Temporal -4.8% -7.8% -12.6%

Industria 
(MMM)

Crecimiento anual del empleo

Fuente: DANE.
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Empleo en el comercio: Total, permanentes  y temporales
(variación anual)

Temporales Permanentes Total

III - Trim 2008 IV - Trim 2008 feb-09
Total 2.1% -0.5% -1.2%
Permanente 1.5% -1.2% -2.5%
Temporal 4.4% 3.5% 5.2%

Crecimiento anual del empleoComercio 
(MMCM)

Fuente: DANE.



Fuente: DANE, Cálculos Banco de la República.
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Expectativas de evolución de la planta de personal
(Encuesta trimestral Banco de la República)

Balance encuesta trimestral

Subsistemas 2008  2009 Fechas de 
corte

Var. absoluta 
2008 - 2009

Var. porcentual 
2008 - 2009

Var. porcentual 
tres meses atrás

Trabaj. Afiliados - Cajas Compensación 5,380,697 5,688,445 Marzo 307,748 5.7% 6.4%
Afiliados - ARP's 5,983,066 6,269,036 Enero 285,970 4.8% 3.7%
Cotizantes activos a pensiones (ISS + AFPs) 5,077,663 5,549,906 Febrero 472,243 9.3% 10.0%

Cotizantes al Régimen de Pensiones ISS 1,705,712 1,789,733 Febrero 84,021 4.9% 3.5%
Cotizantes a Fondos de Pensiones Obligatorias 3,371,951 3,760,173 Febrero 388,222 11.5% 13.3%

Afiliados a pensiones voluntarias 512,593 522,923 Febrero 10,330 2.0% 6.0%

Fuente: Ministerio de la Protección Social, con datos de ISS, Superfinanciera y la Superintendencia del Subsidio Familiar

Indicadores de Seguridad Social en el Total Nacional



Fuente: FOSYGA
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Cotizantes a régimen contributivo
(crecimiento anual ‐ componente tendencial)
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Fuente: DANE.



Fuente: GEIH – DANE.

Trimestre movil 
mes anterior*

2005 2006 2007 2008 2009 Diferencia 
2008 - 2009

Diferencia       
2007 - 2008

Tasa Global de Participación
Nacional 60.5 60.7 57.8 58.3 58.9 0.6 -0.3

Area Rural 56.8 55.9 52.3 52.1 52.9 0.8 -0.4
Cabeceras 61.8 62.3 59.5 60.2 60.8 0.6 -0.3

13 Ciudades 63.3 63.6 61.0 62.2 62.6 0.4 -0.3

Tasa de Ocupación
Nacional 52.5 53.3 50.4 51.5 51.6 0.1 -0.9

Area Rural 52.3 51.6 47.6 47.8 48.4 0.6 -0.9
Cabeceras 52.6 53.8 51.2 52.6 52.6 0.0 -0.9

13 Ciudades 53.8 54.8 52.9 54.9 54.4 -0.5 -1.2

Tasa de Desempleo
Nacional 13.2 12.2 12.8 11.7 12.4 0.7 1.1

Area Rural 7.8 7.7 9.0 8.2 8.5 0.3 1.0
Cabeceras 14.8 13.6 13.9 12.6 13.5 0.9 1.1

13 Ciudades 15.0 14.0 13.4 11.7 13.1 1.4 1.6

*Corresponde a las variaciones anuales absolutas y porcentuales del trimestre  noviembre - diciembre - enero
Fuente: DANE - GEIH, Cálculos Banco de la República

Indicadores del Mercado Laboral

Trimestre (diciembre - enero - febrero)

Fuente: GEIH - DANE
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Fuente: DANE- MMCM - MMM

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variación anual)

Industria Comercio

III - Trim 2008 IV - Trim 2008 feb-09
Industria 5.7% 4.9% 3.2%
Comercio 5.8% 3.7% 3.9%

(MMM y 
MMCM)

Crecimiento anual de los salarios

Fuente: DANE.
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Indice de salarios nominales: Construcción Pesada y Vivienda
(Variación Anual)

Construcción Pesada: Empleados
Construcción Pesada: Obreros
Vivienda

Fuente: ICCP,  ICCV ‐ DANE   Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.  
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

III - Trim 2008 IV - Trim 2008 mar-09
Cons. Pesada (obreros) 8.1% 7.9% 7.3%
Cons. Pesada (empleados) 6.2% 5.9% 7.0%
Vivienda 9.0% 8.1% 6.8%

ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios

Fuente: DANE.



<5 [5,6] [6,7] [7,8] [8,9] >9

Pactado en 2008 (Cifras a Dic)* 2.18 25.09 38.91 22.18 7.64 4.00
Pactado en 2009 (Cifras a Mar)** 1.79 1.79 5.36 50.00 25.89 15.18
*275 Convenciones colectivas a nivel nacional  **114 Convenciones colectivas a nivel nacional  
Fuente: Ministerio de Protección Social, Cálculos Banco de la República

<7 >= 7 IPC IPC + (0,1] IPC + (1,2] IPC + >2

Pactado en 2008 (Cifras a Dic)* 9.28 8.44 26.58 31.65 20.25 3.80
Pactado en 2009 (Cifras a Mar)** 3.16 4.21 37.89 32.63 20.00 2.11
*237 Convenciones colectivas a nivel nacional  **95 Convenciones colectivas a nivel nacional  
Fuente: Ministerio de Protección Social, Cálculos Banco de la República

Porcentaje de Beneficiados por Nivel de Incremento Salarial Pactado para el siguiente año

Porcentaje de Beneficiados por Nivel de Incremento Salarial Pactado para el año en curso
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Fuente: DANE, Cálculos Banco de la República.

IX. Variables financieras



Agregados monetarios y depósitos
variaciones anuales de datos semanales 
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Depósitos
 Variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Cartera real M/N
Variación anual 
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.



Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta de consumo sin Coomeva
variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Cartera bruta hipotecaria ajustada sin Coomeva
variaciones anuales de datos semanales
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Saldo TES del sistema bancario
Valor nominal
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Cartera moneda extranjera US$
Datos semanales
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Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector 
privado no financiero 
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M/E y End Priv Var Anual 

Total Crec. Anual

jun-08 3,781 13,157 16,938 13.2%
sep-08 3,708 13,487 17,196 10.3%
dic-08 3,498 13,900 17,397 7.5%
feb-09 3,175 13,963 17,138 5.9%

mar-09 2,916
Var Jun-Sep -72 330 258
Var Sep-Dic -211 413 202
Var Dic-Feb -322 63 -259

Var Feb-Mar -260

Cartera 
Moneda 

Extranjera

Endeudamiento 
Directo Sector 

Privado

Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones

Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Cartera comercial vencida y en riesgo
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Cartera total vencida y en riesgo
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Cartera vivienda vencida y en riesgo
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.



Cartera consumo vencida y en riesgo
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Cartera leasing vencida y en riesgo
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Cartera microcrédito vencida y en 
riesgo
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Tasa de pólitica, IBR y TIB
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Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

11,0%

12,0%

17
-m

ay
-0

8

17
-ju

n-
08

17
-ju

l-0
8

17
-a

go
-0

8

17
-s

ep
-0

8

17
-o

ct
-0

8

17
-n

ov
-0

8

17
-d

ic
-0

8

17
-e

ne
-0

9

17
-fe

b-
09

17
-m

ar
-0

9

17
-a

br
-0

9

Ta
sa

s 
de

 In
te

ré
s

3,5%

4,5%

5,5%

6,5%

7,5%

CDT total DTF Ahorro(eje derecho)

Tasa de Interés CDT: corporativo y oficinas

19-dic-08 17-abr-09 Var pb
Corporativo 11.20% 7.80% -340
Oficinas 9.77% 7.09% -268
Total 10.66% 7.42% -324

Promedio semanal

Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Tasas interés nominales crédito
semanales
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Preferencial Tesorería Ordinaria Construcción

Dic-19-08 Abr-10-09 Var (pb)
Preferencial 16.03% 12.61% -342
Tesorería 15.78% 12.79% -298
Ordinario 17.75% 15.53% -222
Construcción 16.85% 15.34% -150

Tasas de interés crédito comercial

Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.



Tarjeta de crédito y Usura
semanales
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Consumo y adquisición vivienda
semanales
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Promedio
Real Real 

Var Var Var Var
abr-06 dic-08 feb-09 mar-09 Men abr-06 dic-08 feb-09 mar-09 Men  1986-2008 2001-2008

Tasas de Captación
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 4.8 4.6 -0.28 -0.46 0.1 -0.1 -0.2 -0.3 -0.14 -0.25 4.8
CDT 6.2 10.5 9.4 8.7 -0.73 -1.81 2.5 5.1 4.2 3.6 -0.56 -1.52
DTF 5.9 10.1 9.0 8.2 -0.81 -1.95 2.3 4.8 3.8 3.1 -0.64 -1.66 4.8 3.0

Tasas de Colocación
Tasa Colocación BR 12.9 17.7 16.6 15.8 -0.85 -1.95 9.1 12.0 11.0 10.4 -0.67 -1.64 12.4 10.0
Consumo 21.1 25.6 25.5 25.3 -0.20 -0.26 17.0 19.5 19.5 19.5 -0.04 -0.01 20.4  1/ 19.5
Ordinario 15.4 17.7 16.8 16.4 -0.42 -1.29 11.4 12.0 11.2 11.0 -0.27 -1.01 12.7  1/ 11.6
Hipotecaria 13.9 17.4 17.0 16.4 -0.61 -1.04 10.0 11.7 11.4 11.0 -0.44 -0.78
Preferencial 8.7 16.0 14.4 13.6 -0.86 -2.49 5.0 10.4 8.9 8.2 -0.68 -2.16 8.1  1/ 6.4
Tarjeta 24.0 31.0 30.2 30.2 -0.06 -0.79 19.8 24.6 24.0 24.1 0.10 -0.51
Tesorería 7.7 15.7 14.6 13.7 -0.96 -2.01 4.0 10.0 9.1 8.3 -0.78 -1.70 7.1  1/ 5.4

TIB 5.9 9.4 9.0 7.7 -1.30 -1.73 2.3 4.1 3.8 2.7 -1.11 -1.45 2.8  2/ 2.2

Subasta de Expansión 6.0 9.9 9.0 7.7 -1.29 -2.14 2.4 4.5 3.8 2.7 -1.10 -1.83 5.0  3/ 2.3

Tasa Usura 25.1 31.5 30.7 30.7 0.00 -0.83 20.9 25.1 24.4 24.6 0.16 -0.54 23.0

1/ Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

dic-08 a 
mar-09

dic-08 a 
mar-09

TASAS DE INTERÉS PROMEDIO MENSUAL
REALES (IPC sin alimentos)

Promedio
NOMINALES

Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.



DTF real
IPC sin alimentos 
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Tasa de interés activa real
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Cartera de consumo
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Fuente: Superintendencia financiera,  Banco de la República.

Tasas de interés



Cree Usted que este es un buen momento para comprar:
(% de sí más % de ni bueno ni malo)  
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Fuente: FEDESARROLLO

Cree Usted que este es un buen momento para comprar vs el 
desempleo en los próximos doce meses
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¿Alguien en este hogar ha solicitado un préstamo en una entidad 
financiera?
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Entidad Financiera Promedio Móvil 6

Fuente: FEDESARROLLO

¿Alguien en este hogar ha solicitado un préstamo a un familiar, 
amigo o conocido?
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Familiar, amigo o conocido Promedio Móvil 6

Fuente: FEDESARROLLO

Comercio:  el principal problema que afecta su negocio es:
Baja demanda
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Comercio:  el principal problema que afecta su negocio es:
Crédito Bancario
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Comercio: el principal problema que afecta su negocio es:
Costos Financieros
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Fuente: fedesarrollo

Exportadores: durante el último trimestre los 
siguientes factores afectaron su actividad exportadora: 
Costo y disponibilidad de Crédito
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Fedesarrollo: Encuesta trimestral a exportadores



Si su entidad contara con exceso de recursos. ¿Cuales serían los usos mas 
probables de éstos?

0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0%

Comprar títulos  de deuda pública

Prestar a empresas  nacionales  que producen para  el  mercado interno

Prestar a entidades  financieras

Prestar para microcrédito y/o Pyme

Llevarlos al  Banco de la  República

Prestar para consumo

Prestar para vivienda

Prestar a entes  territoriales  o empresas  públicas

Comprar títulos  o bonos  privados

Prestar a empresas  con inversión extranjera
Prestar a  empresas  nacionales  que producen en una alta proporción para el  mercado

externo
Comprar títulos  o bonos  hipotecarios

Prestar a  constructores

 Aumentar la posición propia en moneda  extranjera

Otro

Fuente: Encuesta Banco República

Fuente: Encuesta Banco República

La asignación de los recursos para los usos señalados en el 
punto anterior se debe a:

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0% 60.0% 70.0% 80.0% 90.0%

Una mayor rentabil idad

Un menor riesgo

Redireccionamiento a actividades  diferentes  al  crédito

Ausencia de oportunidades  en otros sectores

La conservación de su nicho de mercado

Reorientación de su negocio crediticio

Otra



Fuente: Encuesta Banco República

Cambios en las exigencias en la asignacion de nuevos créditos en la 
cartera comercial I Trimestre 2009

(Porcentaje de encuestados)
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Acceso al crédito nuevo según sector ecónomico
(Balance de respuestas)
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IGBC
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X. Expectativas de 
inflación



Break-Even Inflation a 1, 5 y 10 Años - Promedio 
Mensual 
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Pronóstico de inflación
bancos y comisionistas de bolsa
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Gráfico 2
Inflación observada y expectativas de inflación 

(Inflación anual)
(A tres, seis, nueve y doce meses) 
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Fuente: banco de la república

Gráfico 1
Porcentaje de credibilidad en la meta de inflación 

(Encuesta realizada en abril de cada año)
de los años 2002 a 2009
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