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Acta NGmero 102 del 15 de ‘diciembre de 1965

I-
IT-
ITI~
Iv-

e

VI~

Actas.,

Informes del Banco de la Repiblica.

Tipo de cambio para exportaciones menores

Licencias para exportaciones de café en Puertos colombia~
nos.

Flota Mercante Grancolombiana.

Otorgamiento de avales y garantias e inversidn en estos

documentos.

I-
IT-

III-
V-
V-
VI-
VII-
VIII-
IX-
.

Informes del Banco de la Repiblica.

Intereses por utilizacién de recursos de emergencia que
correspondan a baja de depdsitos hasta el 15 de enero en
instituciones de crédito. -

Operaciones swap. “ -

Divisidn de registro de cambios.

Informes de los asesores.

Registro de deudas de exportadores.

Aplicacidén del Decreto 1518 de 1065.

Asociacidén Latinocamericana de Libre Comercio.

Descuenté de bonos de crédito educativo a la Caja Agraria.

Depdsitos previos para importacidn.

ActarNﬁmefo 104.de1'23 de diciembre de 1965

I-

Excepciones a las normas sobre otorgamiento de avales,
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Acta Némero 51 del 13 ‘de ‘enero de 1965 .

I~ Actas

II- ‘Ampliacién del cupo de crédito para 1la Federacién:de Cafe-
teros. '

III- Resolucidn sobre utilizacidn de recursos de emergencia y

encajes de operaciones en délares.
IV~ Solicitud del Director de Planeacidn.

V~  Informes del Gerente del Banco de la Repﬁblica.

Acta Ndmero ‘52 ‘del 19 de enero de 1965

Acta‘Nﬁmefd‘Sé déIZZO-de enero de 1965

I- Informes del Gerente del Banco de la Repiblica.
II- Ampliacidén del cupo de crédito para la Federacidén Nacio-
nal de Cafeteros.

II1- Dep051tos previos de 1mportac1on. ' _/v' /
IV~ Forward Procurement. Ja@rg C&J@Md cJﬁﬁ/?jWh” “éVﬂét a2 Y

c;—’,J/Quw fﬁal./;,“jr{¢,wv Lo .7
Ve Acepta01on de una renunc;a v nombramlento
VI- Banco Industrial Colombiano.

VII- Giros anticipados. i ‘ o
P - Capds Lot e por el 6. e (bj « ’:'?E}"‘““‘;’* « f‘!f‘//’é' At CRetefilie
VIII- Comunlca01ones. p /-

lin m_?n el puccdn B0 0 / -
éc‘_n/m s ﬂa ﬁc/f@mcb)—w Q‘:'c ey, %,ﬂf/;,u(,u.-.., - Cow/a_ Cti’r:(s"br(‘}: ,,l, /)“u; e ie N3 /Ey

Acta Numero 54 del 27 de enero de 1965

I- Actas
II- Informes del Gerente del Banco de la Republlca ) /,
Er

/?rﬁﬂ.f’ iy 2 /l/ LA J)’j’jf’né’
III- Proyeccién de los medios de pago para 1.9654Q(/L/AM cidn o o

IV~ Crédito Agricola. e’ o £ e

V- Fondo para inversiones privadas.



VI~ Federacidn Nacional de Cafeteros. &‘/
A ‘ PR S - . £ .
VII- Giros anticipados, fgdmw&w% /”“”“% Lk péud&uf

VIII- Dep081tos previos para 1mporta01onesj

f

Cg]ﬂf‘é—(/‘f
IX- Cambios internacionales. §dbfmzmd

"~ Acta Ndmeroc 55 del 10 'de febrero de 19865

I- Informes del Banco de la Reptblica. ' lorier .
- o ot
II- Crédito Agropecuarlo. s o Ao »w?cﬁ'ﬂf%;j;éi 7
’ AP S Y faw. ) AL Y “’f;{, j«r‘”ﬁ P e 12 4

III- Icetex.” 5 i o b JM&W&M‘/

L e s fuor
IV~ Pr'oyectos de Ley. - M&ﬁad e 61_7}:2.55‘!/0"‘/}7)4(33“79 .,j:n.) J

yondh .
‘%wfa wwﬂmﬁm“mﬁ 7

V- Giros anticipadosf"gfiimﬁi%ﬂ&ag;;xo e
VI~ Depésitos'previos para importaciones.

VII- Situacidén cambiaria.

VII- Comunicaciones.

‘Acta Ndmero 56 del 22 de febrero de 1965

I~ Actas.

IT- Informes del Banco de la Repiblica.

III- Redescuento de bonos de prenda.

IV~  Agrocrédito.

Ve Situacién particular de algunos bancos.

VI- Bolsa de Bogotd.
VII- Giros anticipados,
VII- Depbsitos para obtencién de registros de. cambio.

IX- - DepOSltOS prev1os para 1mportac1ones. .
: b Fedd, Elbpeeane, &F Govinn c/éw.t. o /d(J}W{/b/fm f,{fpéj{_/db -4‘/; 364:;»
). Comun1cac1ones.,&métﬁ406/@ai Frafy ri= 6F b irvidies  Gotmben.

XI-  Situacidén cambiaria.



Acta Nimero 57 ‘del ‘3 ‘de marzo de 1965

I- Actas.

II- Informes del Banco de la Repiblica.

ITII- O0Oficina de Reglﬁ?rgﬂfeaggmﬁigf.aé vy aﬁm»&umﬁm4“_ ”'%Zﬁ;ii;;iﬁf&
IvV- Comunicaciones.™ & AT Fob 26 Qeoccacidn  Aivmse
V- Depésitos ppeVléé‘?ébanEE%rEASE%nﬁéﬁw'é“°f”a”¢dﬁ
VI~ Caso de la Sociedad Western Tradlng Company.“ o
VII-~ 'Sltuac1on cambilaria.

Acta Ndmero 58 ‘del 10 de marzo de 1965

I- Actas.

II- Mocidn de duelo,

III“ Informes del-—- i?}:cocl?’eﬁ }ff-} /‘_d%l\’lb%j.écéiwu"; /%(ﬁflzfc,wlp

IV~ Agrocrgdito. :

V- Crédito de Fomento.
VI~ Bonos de prenda.

VII- Financiacién cafetera.

VIII- Oficina de fegistro de cambios.

IX~  Encaje de "swaps" - Resolucidn 1 de 1965

X- Comercic exterior, | '

XI- Depbsitos previos para importaciones,

XII- Utiiizacién de délares del convenio con Espafia.
Acta Ndmero 59 del 17 de marzo de 1965

I- - Actas.

II- Informes del Bancqhqa%%afRepgbl%ca‘

200 7L

III- Giros anticipados.™ 2:;52’ :”5 :i Py @6”’“&“ e Cosccthios
IV-  Giros para la Empresa Colombiana de etrdleos.

- Efw)w[w{’ S G R /-56 [0 oty &/f«z,(j,ﬂf?



VI-
VII-

VIII~ Comercio Exterior.. Herrsasons? 72
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Acta Nimerc 60 del 2U ‘de ‘marzo de 1965

™
II-
III-
IV-

Crédito Agropecuario.
Depdsitos previos para importaciones.,
Giros anticipados.

Financiacién de maiz.

oA

" Acta Ndmero 61 sesidn extréérdinéria'del'Zg de marzo de 1965

I-"

Financiacién de la cosecha de mafz. — Memwiguwels U2 34 (iiconto

Acta Nimerc 62 del 31 de marzo de 1965

I....
II-
III-
IV-
V-
VI-
VII-

VIII-
IX-
X..
XI-
XII-

Actas.

Informes del Banco de la Repiblica.
Maty Contz. 2L GUG[ P -1t Femalee
aiz. -

Fondo para inversiones privada "F.I.P"

Ampliacidn del cupo de redescuentoc para la Caja Agraria. .

. X 7, 2G T~ ittt el fe Uhicads cimnn eucd
Divisas libres para el INp - Coda 29 L A R

Encajes para "swaps! con intervencidén del Banco de la Re~

= Hsirocidf o F SO (Ealecater .
# / 7 - - Cgeto. Biree Ceae L

a fer,
. . . S RIH -
Solicitudes de algunos bancos comercilales., . gow Co TN

‘ i Bartoduaen o Tf

piblica.
Encajes del Banco Ganadero,. -
Depésitos previos para importacidn.

Cficina de registro de cambios,

Giros en certificados de cambio para Ecopetrol con desti-

ne a sus ensanches.



XIII~

XIV-

_ Mﬁf _dp  [Porco @wyucgéwp bt 5.
Pl

Comunicaciones’,

Presidencia de la Junta.

Acta Nimero 83 del (G Je @85/7) de 1965

I-
IT~-
IIT-
IV~

Ve
VI-
VII-
VIII-
IX-
-

Actas.

Informes del Banco de la Republlca.

e, ECPeo335F T 23 C‘JCOI/M%U(

Giros anticipados para Ecopetrol.
Reintegros de exportaciones de la firma "Exportaciones e
Importaciones Ltda." _ _ /1 s Beomearie G3G T =321
s Fs " - - H

> A ~ 1 Bawee el 7o 1oy -
Resolu.idn I de 1.65.7 ' #a- Corerere 1igry - T 2
DeH051tos previos para importaciones. .

- 2 ) AT Caryen, FAgareTal
Cupo de crédito para cacao.= “™ Sl e Y
- Corfon T - 287 - P,vcﬁwcf‘a, &4 Doreols .

Comunicaciones.- */ ##d1 =-2 @ﬂagé%wa»MwCaa&
Situacién del mercado libre.

Comercio de maiz.

-

Acta Nﬁmeré‘su del 22 de abril de 1965

I“‘
IT~

III~
Iv-
V-
VI-
VII-
VIII~

IX-
IX-~
K-

XI-

Actas.
Informes del Banco de la Repdblica.

Fondos mutuos con titulos en délares. 0 g
Foder Aol Cofideise

GG
Convenio de pagos con EsPana“mdara_¢u;} £
. ) | .
Reintegros por exportaciones. ol U2
(202 re

Fletes para mercanc1as de la zona franca de Barranquilla, , (@ébféJ
Comercio de malz. . d! o ol
Solicitudes adlclonales de 1la Federa01on Nacional de cerea-
llS'taS.‘(af& f)./\fj?/i} /& TE - €& Fapalees

Situacidén cambiaria.

Depésitos previos para importacidn.
Computos de encaje.

FlnanClac1on 1nterna para 1mporta01on de taxis.



Acta Ndmero 65 del 28 de'abrii'dé 1965

I-
IT~
ITI~
IV-.
V-
VI-

VII-
VIII-

IX~
¥

Actas.

Informes del Banco de la Repiblica.

Comunicacién al Bance Panamericano.

Fletes por cabotaje de combustibles.

Asociacién Latinoamericana de Armadores.

Giros en certificados de cambic para producido de una
concesidn. ' ‘
Comunicaciones.

Reglamentacidn de operacidn de délares libres de los ban~-
CO8.

Situacidén cambiaria y de importaciones;

Estadisticas de comercio exterior.

I-

-

Situacidén cambiaria.

Acta Ndmero 67 del 5 de mayo de 1965

I-
IT~
III-
Iv-
V-
VI
VII-
. VIII-
IX~
Ko

Informes del Banco de la Repiiblica. _ p
) o Corror T 0P 131 7RG Cospost e

pgrceeson  Cofom bed ne L
Central Hidroeléctrica de Caldas «tade ¢ - 2o66¢ T-2L Ofcuia KegisTro

Resolucién I de 1865
Solicitudes de algunos Bancos,

Corporacién Financiera Nacional.

Corporacidn Aerondutica Colombiana,

Asociacidn Latinoamericana de libre comercio,

Garantia de inversién.

Situacién cambiaria. . . o )
: it W26 Fobuia e Flidneeas (haldls: 502, ﬁ/ﬁé—;,cmf fa

Comunicaclones . . m @ .2g - fecliwaces 468 e C’fég») sl



I-
IT-~
ITI-~
IV~
V-
VI-
VII-
VITII~

IX-

R -
XI~
XITI~
XITII-

Acta Némero 68 ‘del 12 de ‘mayc de 1965

Actas.

" Informes del Banco de la Repidblica.

Encajes en moneda. extranjera.

Utilizacidén del cupo de emergencia por los Bancos.

Limite para aQales'y garantias en moneda extranjera.

Resolu01on 16.

Solicitud del Banioagii Eitadg§ oy nmwwuw.é&uumuq VA fe@a)&m;
Giros anticipadoS.. « - car 32 5V Tt Coescd de éuggbaiéfﬂ

Oficina de reglstros de cambios.waékiidlmﬂ”6€¢%wﬂacw /quﬁbae Garediii

Empresas piblicas de Barranquilla.

Cotlzac1on de dolares llbres. 2;
' . C’aa—Tﬁ_. L 2:) o v - I (/;Lffc&n [ /{’ f/)vz’ 2
Comunicaciones._ .. Y St Sboyos Qymw%wxéhyf g%&-

DepSsitos previos de lmporta01on-ﬁw%* 0%es - ?hfﬂF’#@”*

Acta Ndmero 69 del 19 ‘mayo de 1965

Te
IT~
ITI~
IV~
Ve
VI-

Actas.

Informes del Banco de la Repiblica.
Consultas del Fondo Monetario .Internacional.
Giros anticipados. 4 4 5 o fauls ;ﬂ; i
Solicitudes varias.® ” 3/92 Eory M o007

Informes sobre la situacién de perspectivas cambiarias,

" de comercio exterior y fiscales.

Acta Numero 70 del 26 de mayo de 1965

I-
IT-

- ITII-

Actas.
Informes del Banco de la Replblica.

Giros anticipados.



IV- Crédito‘Agricola.'

Vo Flnan01a01on 1nterna para la 1mportaclon de taxis.
VI-  ICETEX. - late 3T 2rr2s o7
VII- Oficina de registro de cambios.
_ i & . e wr/ 724
VIII- Comun1cac1ones y soliclitudes varias. - +  7.g Cﬁﬂ/%‘%

ot VI g ﬁc—wc%{f’fffbuu
e } P20 éﬁ?%dé%%d&
Lotk ﬂfﬁfﬁ%ﬂa¢h

IX- Dep081tos prev1os de 1mportac1on
- ~$f &%&X“»’7 R&Muaamu

© Acta Nimero ‘71 'de'l' '31 'de' 'mayo‘ 'de 1985

I~ Situacidén cambiaria,.

Acta Nlmerc 72 'Sesidén Extraordinaria de junio 8 de 1965

I~ Situacidn cambiaria.

 ACta Ndmero 73 Sesidén Extracrdinaria de junic 9 de 1965

-

I- Situacién cambiaria,_

Acta Ndmero 74 Sesidn Extraordinaria de junio 10 ‘de 1965
I- Situacién cambiaria,

Acta Ndmero 75 del 23 de junio de 1965

I- Actas.
IT- Informes del Banco d? la Republlca. 7y T
\ - - KOs~ ¢ 5o G35 10 ¥ Y L8 .
ITI- Giros antlmpados Y- éyﬂg%i ; Frgns e Clrpsr baten o b Cee r?i"‘nf.:wc
P ' . . - s - ‘do“ﬁc & Ty /?{)4 A Dot Le
Iv- Depdsitos previos de 1mporta01gn.v,%rﬂ ;;f,ﬁ?sﬁ;@( ﬂéﬂwa
V- Oficina de Registro de Cambios., = ZL/° ' Jf“’”ﬂﬂfé “
«-:/fc?‘?'ﬁ TR o Yeoramienr e i

VI- Empresa de Acueducto y Alcantarillado.-~ #wr/ajfﬁ/ayk/ﬁbqﬁvé v i
VIT C i/“z' AN M"OLJP"O Folz Haota hnto Chpmeacf e _,C/}

- omunicaciones. PG T 1D Gl ot &fgéwuf

VIII- Peticiones diversas de algunos bancos.



IX~-
X

XI-

Utilizacidn del encaje marginal,
Reglamentacidén para las exportaciones de manufacturas de
oro y esmeraldas.

Situacidén cambiaria.

I-

Situacién cambiaria.

I-
II-
ITT~
IV~

Ve
VI-
VII~
VIII-
IX-

Informes del Banco de la Repidblica.

Constancia del Gerente del Banco de la Repﬁbiica.

Venta por el Banco de la Repiblica de'délares libres.
Tipo de cambio para délares provenientes de exportaciones
menores.

Giros anticipados. _

Giro de 1la Cooperativéﬁde Trabajadores de "ECCPETROL"™,
Depbsitos previos de importacidn. ' ‘
Registros para estadisticas de la balanza cambiaria.
Proyecto de elevacidn de depdsitos previos recuperables

en un plazo de diez afics.

Acta Nlmerc 78 Sesidén Extraordinaria del 10 de julio de 1965

I-
IT~
ITIT=-

IV-

Acuerdo de comercio y de pagos con Bulgaria.

Importaciones de paises de convenio.

Importaciones de thiculos procedentes de paises de mo-
nedas convertibles al cargo al convenic especial de pagos
con Alemania Oriental.

TrueQue de ron Boyacd y de calzado Corona por automdviles.
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- V- .Préstamos al Banco de la Repiblica para financiar importa-

ciones de materias primas,

Acta Nimero 79 'del ‘14 de‘julio'dé'iQSS

I- Mocidn.

IT- Actas.

III- Informes ‘del banco de la Reptblica.

IV- Comunicaciones sobre reintegro de exportaciones.
V- Situacidén bancaria. ' '

VI- Deudas en ddélares libres,

VII- Resolucidn sobre reintegro de exportaciones.
VIII- Proyecto de Resolucién sobre registro de deudas contrai-
das en el mercado libre,

IX- Depdsitos previos de importacidn.

Acta NGmero 80 del 21 de julio de 1965

I~ Informes del Banco dé la Repﬁblica.

IT- Comercio de cabotaije.

III- Estadistica de capitales extranjeros.

IV- Depésitos previos de importacidn.

V- Cémunicaciones.

VI- Sistema cambiario y de depdsitos prevics,

VII- Reintegro de exportaciones menores.

Acta NGmero 81 del 28 de julio de 1965

I- Informes del Banco de 1la Republlca.
I~ DlVlSlon de reglstru de cambios.

IIT- Reintegro de exportaciones menores.
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" Deudas contraidas en el mercado libre.

Utilizacién por los: bancos del encajé marginal.

Cabotaje de combustibles.

Financiacidn de algoddn.

Ampliacidn de la fecha para inscripcidén de capitales ex-~
tranjeros y deudas de los exportadoréé.

Financiacidén del Instituto de Crédito Territorial.
Depdsitos previos de importaciqoﬁ.

Puente de Barranquilla,

T
IT~
ITT-
IV~

.

VI-
VII-

Actas.

Informes del Banco de la Repﬁblica,

Giros anticipados. | '

Fletes en certificados de cambio para ciertas importacio-
nes. ‘ '

Examen de los resultados monetarios del primer semestre
de 1965- | | o

Crédito del Banco de la Replblica.

Comunicaciones,

Acta Ndmero 83 del 11 de ‘agosto de ‘1365

I-
II~
III~

IV-

VI-

Informes del Banco de la Repiblica,

Fondo Rotatorio para el ICETEX.

Sanciones por utilizacién injustificada de recursos de
emergencia. ' |
Acerias Paz de Rio S.A.

Reintegros por exportaciones.

Financiacién del Instituto de Crédito Territorial.
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VII- Fletes en certificades de cambio para ciertas operaciones,
VIII- Crédito selectivo,
IX- Financiacién para importaciones de materias primas.

X Comunicaciones.

Actd Nimero 84 del'IB.de ag6étd‘de‘19S5

I~ Actas. .
II- Informes del Banco de la Replblica.

IIT- Avales en moneda nacicnal,

IV~ Comisiones a los asesores de la Junta.

VI~ Financiacién del Instituto de Crédito Territorial.

VII- Financiacidén para importaciones de materias primas,

I- Actas. e

I~ Crédito selectivo.
III- Informes del Banco de 1 a REpdblica
IV~ Comisién a los asesores de la Junta.
Ve Importaciones de Israel con cargo a convenio de pagos
con Alemania Ofiental.
VI~ Gircs anticipados.
VII- Obligacicnes del Gobiernc Naciocnal,
VIII- Fletes para importaciones del régimen especial, Articulos

E5 y siguientes de la Ley la. de 1959,

IX-  Depdsitos previos de importacidn.
X- Término para reintegrc de exportaciones.
XTI~ Consulta sobre resclucidn 23.

XII- Exportaciones de manufacturas de cro.
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Acta Namero 86 del 1o, dewséﬁtiémbfe:deligéé'

I Actas,

II- Informes del Banco de la Repiblica,

III- Crédito selectivo, ‘

IV- Solicitud de Abocol sobre deudas en délares y porcentajes
de reintegro,

V- Cuantia de la garantia por reintegros de exportaciocnes de
café. | -

VI- Pagos con cargo al convenio de Alemania Oriental.

VII- Importaciones de terceros palses con cargo al convenio
de Alemania Oriental,

VIII- Depésitos previos de importacidn.

re
-

I- Presupuésto de divisas.
IT- Medias complementarias al Decreto Legislativo 2322 de
1965, '

Acta Nimero 88 del 8 de septiembre de 1965

I- Actas,

II- Informes del Banco de la Repiblica,

IIT- Resolucidn 33 de 1965,

IV- Nuevo sistehé de cambios.,
V- Proyeccidn de autorizaciones para giros en septiembre,
VI- Péticién de la asociacién bancaria,

VII- Comunicaciones,

VIII~ Banco de Caldas. . _
IV~ Informe sobre oferta de compra de sald05‘crédito de Co-

lombia en paises con convenios de pagos.



Ak,

" Acta Ndmero 89 del 15 de ‘septiembre de 1965

I- Actas,

II- Informes del Banco de la Repiblica.

III- Cuenta Especial de Cambios.

IV-  Operaciones Swap del Banco de la Repiblica.

V- Venta de saldos crédito de Colombia én paises con conve-~
nio de pagos. '

VI- . Precios de reintegro de exportaciones.

VII- - Pagos al exterior.

VIII- Nuevo sistema cambiario.

IX- Depdsitos previos de importacién
X~ Peticiones de entidades bancarias.
XI- Crédito para pagc de impuesto de renta y complementarios.,

XII- Comunicaciones,

XIII- Registro de contratos de venta de café.

-

Acta Némero 90 de septiembre 2% de 1965

I- = Actas.

II- Resoluciones sobre depdsitos previocs.

III- Resolucién sobre utilizacién del encaje marginal para
ciertos propdsitos.

IV- Autorizacién‘al Banco de la Repiblica.

V- Banco Panamericano,

VI- Nuevo sistema cambiario,

VII- Convenios de pagds con Polonia y Espafia.

VIII- Asuntos para estudioc previo y concepto de los asesores,

IX- Mercado de cédulas hipotecarias.

X- Comunicaciones y solicitudes varias.
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. Acta Nimero 91 del 28 deJSEPtiembré dé11§65a

I- Informes del Banco de la Repiblica.
II- Solicitudes de establecimientos bancaries,

ITT- Instituto de Crfedito Territorial.

V- Venta de saldos crédito de Colombia por convenios de pa-
go.
VI~ Mercados internos de cueros y arroz,

VII- Depdsitos previos para importacién.
VIII- Comunicaciones varias,

IX- Diligencias en Washington sobre ayuda exterior.

 Acta Nimero 92 del 6 ‘de octubre de 196

ITw Actas.
II~ Informes del Banco de la Repfblica.

ITTI- Nuevo sistema cambiario,

IV- Solicitudes de establecimientos bancarios,
V- Superintendencia de Comercio Exterior.
VI~ Depdsitos previos de importacidn.

VII- Bonos de desarrollo econémiéo.

VIII- Comunicaciones.

Acta Ndmero 93 del 13 de octubre de 1965

I~ Actas.,

IT- Bone de la pr 83 de 1962

TII- Depdsitos previos.para importacidn,

IV~ Giroé anticipados.

V= Término de validez para registros de importaci@n y eXpor-
tacidn.

VI- Deudas contraidas por el mercado libre,
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VII- Comisidn a los asesores de la Junta.
VIII- Situaci@n bancaria,

IX~ Cuenta especial de cambio.

X~- Comunicaciones,varias.

'Acta Numero 94 del 27 de octubre de 1965

I Actas. _

II-  Asesor del Gerente del Banco de la Repﬁblicé
III- Informes del Banco de la Repiblica. ‘

IvV- Convenios de compensacidén y de pagos de Colombia.
V- Solicitudes de instituciones bancarias.

VI~ Situacién de encaje de algunos bancos,

VII- Misién Care en Colombia,

VIII-~ Reglmen de capitales extranjeros,

IX~ Prestamos de los Bancos a deudores morosos del fisco na-
cicnal. 7

X- Depdsitos provisionales para autorizacién de registro de
cambio. .

XTI~ 'Comisién a los asesores de la Junta.

XII- Comunicaciones.

XIII- Depdsitos previos de importacidn.

Acta Nﬁméro 95 del 3 de noviembrérdé 1965

I- Aétas.

TI- fonvenio con Espafia y,Régimen de capitales,

III- Venta de saldos crédito de Colombia con paises de conve-
nio.

IV~ Reembolso por importaciones de automotores.

Ve Crédito del Banco Interamericanco de Desarrocllo.
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VI~ Méndal Hermanos.
VII- Giros de empresas pﬁblicas y municipios por contratos re-
gistrados.,

VIITI- Plazo pifa embarque en registros de exportacidn,

IX- Comunicaciones,
X- Depdsitos previos de importacidn,
X~ Facilidades para préstamos a contribuyentes morosos como

inversidén de puntos del encaje marginal.

Acta NGmero 96 del 12 de noviembre de 1965

I- Actas.

I~ Informés.del Banco de la Repiblica

III- Informes sobre situacidn cambiaria y de importaciones.

IV~ Situacién de encaje del Banco del Comercio.

V- Tipo de cambio para conversién de prestamos del Banco In-
teramericano de Desarrolldf | _

VI- Giro‘por el mercado intermedio de deudas contraidas en dén
lares libres. . N

-VII- Giros anticipados.

VIII- Pago de fletes por importaciones para las operaciones es-
peciales de exportacidn previstas en los articulos 55 y
siguientes de la Ley la. de 1959, |

IX- Clausura de crédito en el Emisor para bancos con persis-
tente situacidén de desencaje,

X~ Reunidn del C.I.E.S. en Rio de Janeiro,

XI~ Ceat General de Colombia.

XII- Comunicaciones

XIII- Depdsitos previos de importacidn.
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- Acta Numero 97 del 24 de nov1embre de 1965

I-
II-~

IITI-

IV-
V-

VI~
VII~

Informes del Bance de la Republlca

Comunicaciones de instituciones bancarias Sobre la Reso~
1uc1qn 42 de la Junta Monetaria.

Deducciones en reintegros de exportacidnes Plan Vallejo,
sobre fletes y otros gastos, "

Caso del Capitédn (r) Francisco Veldsquez Lozano,
Deducciones por reintegro por exportaciones para facili-
tar émpréstitos que se destinen a proyectos industriales.
Depbésitos previos de importacidn, | |

Comunicaciones,

Acta Numero 98 del 25 de nOVlembre de 1965

I~

II-

ITI~

IV~

Deduccién por reintegro por exportaciones para facilitar
empréstitos que se destinen’a proyectos industriales.
Préstamos de lafCorporacién Financiera Internacional, con
destino a corporaciocnes financieras colombianas. |
Giros para el pago de deudas de los departamentos, muni-
cipics y empresas oficiales.

Situacién del crédito.

Actd Ndmero 99 del 1o, de diciembre de 1965

I~
II~-
ITI-

IvV-
V-

Actas.

Informes del Banco de la Repdblica.

Pago de mercancias procedentes de paises de monedas con-
Vertibles con cargo a los convenios de pago con la Rep§~
blica Democrdtica Alemania y Polonia.

Giros anticipados.

Peticién del Comité Permanente de los gremios de la pro-



VI-

VII~

VIII-
IX-
X=
XI~

19,

duccidén sobre aplicacidén de disposiciones cambiarias.

Deudas de los departamentos, municipios y empresas oficia-

les,

Deduccién del reintegro por exportacicnes para facilitar
empréstitos que se destinen a proyectos industriales.
Situacidén del crédito. |

Facilidades de crédito para el departamento de Narifio,
Depésitos previos de importacidn- |

Comunicaciones.

‘Aéta ﬁﬁmérd’iUU'del‘7‘dejdiciémbfe‘de-igéé

I~
II-

ITI~

IV
Ve
VI-

VII-
IX-
K=

Actas.

Reembolsos del Institutc Nacicnal de Abastecimientos por
importaciones de alimentos.

Pago de mercancias prbvenientes de paises de moneda con-
vertible con cargo al convenioc de pagos con la Replblica
Democrdtica Alemana. ’ ‘

Materias primas en almacenes generales de depésito.
Inversiones en empresa de petrocleos.

Registro de deudas por el mercadoc intermedic segﬁn siste-
ma de los artficulos 28 a 32 del Decreto Legislativo 2322
de 1965. |

Comunicaciones. _

Aclaracidén a la Resolucidn 45 de 19665,

Mercado extrabancario de dinero.

Acta NGmero 101 del ¢ de diciembre de 1965

I-

Registro de contratos de ventas de café.
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No.51

SESION DEL 13 DE ENERO DE 1.963

En Bogotéd, el dia I3 de enero de 1.965, a tas 3 de la ~
tarde se reuni6 la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Reptbiica,
con asistencia de sus miembros doctores Diego Callie Restrepo, Ministro de ~
Hacienda y Crédito Pobiico vy Presidents de la Junta; Gustavo Baicézar M.}Mi
nistro de Agricuitura; Carios Jiménez, Ministro de Fomento, Encargado; Nes-
tor Madrid Malo,Director del Departamento Administrativo de Planeaci6n-y --
German Botero de los Rfos, Gerente General del Banco de la Replblica, Encar
gado Asistieron ademé&s los doctores Hernando Gomez, experto de la Junta vy

Oscar Alviér‘RamIrez, quien actué como Secretario.

| ~-ACTAS - Se leen y aprueban las actas Nos.48, -
49 y 30, corﬁéSpondienTQS en su orden, a las sesiones celebradas los dfas -

16, 23 y 28 de diciembre pasado.

i{ - AMPLIACION DEL CUPO DE CREDITO PARA LA FEDERAC|ON-

DE CAFETEROS - E} Presidente de !a Junta, doctor Diego Calle, explica que -
e! cupo ordinario de crédito para la Federacién de Cafeteros en el Banco de
la Répﬂbiicé, que habla sido fijado en $230.000.000, el afto pasado, mas un
adicional que se le concedié en didiembre por $50.000.000, para‘compras de
cafté en el interior del pais, han sido comble+amen+e utitizados y que es in
dispensable, si se quiere evitar que la Federacién suspenda indefinidamente
sus compras, dotaria de nuevos recursos paré enero, por un monto de $5b.000.
000 adiconales,

 Agrega que si se suspendieran indefinidamente las com--

b
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pras por la Federacién, podrian presentarse repercusiones muy desfavorables
en el precio internacional del producto y graves desde el punto de vista e-

conémico y social para los cultivadores colombianos.

Ademés, si .a Junta accede a ensanchar e! cupo
por $50.000.000, el Gobiernc tendr& un instrumento favorable para discutir_
con los representantes del gremio el arregic sobre el precio interno del ca

f& y en general sobre ia financiacitn del Fondo Nacional.

Despuds de un intercambioc de opjniones entre -
los asistentes, se resuelve conceder el cupo adiciconal solficitado y dejar -
en mancs de los sefiores Ministro de Hacienda y de! Gerente del Banco de la
Reptbiica, acordar con la Federacién el tiempo en que se uhilizarg este mar
gen de_créleo.

En este punto se insistidé de nuevo en que ta -
Federacién y el Fondo Naclonal del Café deben suministrar peritdicamente vy
en forma detallada sus datos contablies a la Junta, y .que se requieren por_

cuanto las financiaciones a estas entidades influyen decisivamente en la po

'!I+ica monetaria. .

M1 - RESOLUCION SOBRE UTILIZACION DE RECURSOS

DE EMERGENCIA Y ENCAJES DE OPERACIONES EN DOLARES - ElI doctor Gomez Otélo-

ra, Asesor Técnico de la Junta, a solicitud del Ministro - de Hacienda, d&_
iectura. a un proyecto de resolucién por medio dei. cual se fijan sanciones a
los bancos cuando utilicen -injustificadamente recursos de emergencia; defi-
ne qué se entiende por utilizacién injustificada de recursos; establece u-
na comisién integrada por el Ministro de Hacienda, el Superintendente Ban-
cario y el Gerente del Banco de i{a Replblica para que ante elia compareza -

el banco en dificuitades y acuerde un programa que permita solucionar su si
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tuacién, sefiala la parte del encaje requerido sobre sus exigibilidades en mone
da extranjera que debe mantenerse en el Banco de_ia RepGbiica; y fija un enca-

je para las operaciones SWAP.

" El doctor Gémez explica el proyecto y la Junta aprueba -

la resofucién reSpecfiva que 1levara el .ntmero | de (.965 y que dice asf:

HRESOLUCION NUMERO | DE (965
(13 de enero)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercio de las facuitades que le confieren -
la Ley 2} y el Decreto 2206 de 1963, vy el Decre
to Ley 1734 de. 1964, articufos 23 y 24, aparfe
b), _

RESUELYVE:

ARTICULO lo.~ Los bancos que conforme al articulo 3o.de la Resolu--

cién 20 de 1964 de la Junta Monetaria, utilicen recur
sos de emergencia injustificadamente, deberan pagar por. dicha utill
zacién las siguientes tasas progresivas de interés. anual

a) Et 127 durante la primera semana;
b) E! 182 durante la segunda semana; v,
c) El 24% durante el término que exceda de dos (2) semanas.

PARAGRAF(O.~ Ademas de fa tasa progresiva~de in+erés establecida en_.

el presente artfculo, fos bancos deber&n pagar por la -
utilizacién injustificada de recursos de emergencia, e} interés vi-
gente para el uso del cupo ordinario de. redescuento en el Banco de
ila Reptlblica.

ARTICULO Z20.~ Para efectos de la aplicacién de la tarifa progresiva

establecida en el artfculo anterior, se entliende que_
un banco utitizd injustificadamente recursos de emergencia durante_
la respectiva semana, cuando en la mayorfa de los dias que la compo
nen dicha utilizacién no fue justificada; pero los intereses se cau
saran Gnicamente por los dfas en los cuailes se hizo uso de los men-
cionados recursos. '

ARTICULO 30.- Cuando con base en los datos contables suministrados

al Banco de ia Reptiblica, se establezca que durante --
Tres (3) semanas consecutivas un banco ha utilizado :nJusfsftcada~~
mente recursos de emergencia y/o ha registrado una acentuada situa-
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cién de desencaje, el Presidente o Gerente General del respectivo
banco deber&n acordar con una comisién integrada por el Ministro_

de Hacienda, e! Superintendente Bancario y el Gerente dei Banco -
de la RepGblica, un programa concreto gque permita terminar dicha_

utilizacion o situaci6n en el menor tiempo posible, conforme a --
las siguientes bases generales:

a) E! Banco destinarg todo aumento futuro de depbsi
tos a disminufr el monto utilizado de su cupo de emergencia o a -
mejorar su posicién de encaje, segtn el caso;

) b) Ef banco no podré amﬁliar los activos mencioﬁados
en el aparte b) del articuio 3o. de la Resolucién 20 de la Junta_

Monetaria; v,

¢ ) Los fondos provenientes del recuado de sus colo-
cacrones, deberén destinarse preferencialmente a disminufr el mon
to utilizado del cupo de emergencia © a mejorar la posici6n de en
caje.

ARTICULQO 40.- Los bancos que al momento de entrar en vigencia la

presente Resolucién, utilicen injustificadamente re
cursos de emergencia; deber&n acordar con la comisi6n y dentro de
los términos previstos en el articuio anterior, un pian que les -
permita terminar dicha utilizaci6n en plazo no superior a un mes,
contado a paetir de la vifencia de la presente Resolucién., Duran-
te este término no estarén sujetos a la tasa progresiva de inte--
rés de que trata el articulo lo., pero si a las demas sanciones -
que conforme a las disposiciones vigentes les sean aplicables. --
Transcurrido el término en referencia, se aplicard la tasa progre
siva de interés y el nlmero de semanas durante las cuales se pro-
longa la infraccién, se contars desde la fecha de vigencia de es
ta Resolucién.

ARTECULO 50.~ Si un banco no acuerda el programa de que tratan --
los artfcuios 3o. vy 40., o si habiéndoio acordado -
no diere cumplimiento a &1, perderd temporalmente y durante el --
término que sefale la comisién de que trata la primera de las c¢i-
tadas disposiciones, el beneficio de la reduccion de encaje consa
grada en e! articuio So. de la resolucion 18 de 1963 de la Junfa
Directiva del Banco de la RepGblica, y disposiciones concordanfes.

ARTICULO 60.- Las sanciones. previstas en esta Resolucion se entien

den sin perjuicio de la suspensi6n de! crédito dlrec
to y. de los redescusntos en e! Banco de la Repoblica, en los tér-
minos del artfculo 3o. de la_Resolucién 20 de 1964 de la Junta Mo
netaria.

ARTICULD 70.- Los bancos deber&n mantensr én divisas fibres, eﬁ -

depbsito sin intereses en el Banco de' la RepGbiica,
no menos del 80% del encaje requerido sobre sus exigibilidades en
moneda extranjera, a la vista y antes de 30 dias y después de 30
dlas. .

Los bancos daran cumpiimiento a lo dispuesto en es-
te articulo por quintas partes, en los meses de enero, febrero, -
marzo, abril y mayo de [.965.

. \_/"
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ARTICULO Bo.- Eliminase ia posibilidad de cubrir deficiencias en el

encaje de moneda nacional con excesos de encaje en mo
neda extranjera gque mantengan en depdsito en el Banco de Ia Repﬁbii
ca, consagrada en e! paragrafo del articulo |i de la Resolucién 1B
de 1.963 de ia Junta Directiva -del Banco de ia Repfiblica.

‘

La eliminacién de que trata este articuio se haré pro
gresevamen+e, mediante la reduccién del fimite méximo para compen--
sar defectos de encaje en moneda nacional, con exceso de encaje en
moneda extranjera, sefialado en el articuio 2o0. de la Resoiucién 45
de la Junta Monetaria, por quintas partes, durante los meses de ene
ro, febrero, marzo, abril y mayo de [,965.

ARTICULO 90.* Estabiécese un encaje del 404 sobre las exigibilida--

des a cargo de los establecimiento de crédito, resui-
tantes de contratos para ia compra o para la venta a término de di-
visas exfranjeras,.cuaiquiera que sea su forma o denominacién, cele
brados a partir de la vigencia de esta Resolucién y sobre las reno-
vaciones que desde esa fecha hagan de contratos celebrados con ante
rioridad

Los encajes de que trata este articulo, deberén mante
nerse en depbsito, sin intereses en el Banco de la Replbliica, en di
visas libres si se trata de contratos para venta a término, o en mo
neda legal si de contratos para compras a +érmtno. :

ARTICULO 10.~ La presente resotucién rige desde !a fecha de su expe
dicion. .

Dada en Bogotd, a trece ([3) de enero de mil novecien
tos sesenta y cinco (1.965).1

IV - SOLICITUD DEL DIRECTQOR DE PLANEACfON - El doctor -

Madrid, Director del Departamento AdminisfrafiV§ de Planeacién, solicita a la -
Junta se incluya en el orden del d}a de la siguiente sesidn el estudio de un -~
proyecto por medio de!\cuai se den estimulos especiales en cuanto a redescuento
y tipo de interés, para que los bancos otorguen préstamos a los departamentos y

munjcipios del pafs, a mediano plazo.

V - INFORMES DEL GERENTE DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El

doctor Botero, Gerente encargado del Banco de la Replblica, informa a la Junta_

gue hasta el 9 del presente mes se hablan consignado $21.000.000, por concepto_

del depésito de! 90% de! valor de los Certificados de Cambio y que debe consti-~
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tuirse 20 dfas antes de la solicitud de registro de cambio, de acuerdo con la

resolucién No.53 de [|.964.

Fn su opinién esta cifra que, durante e! mes de_
enero, el sistema imﬁlqn+ado no ha de %;ner ﬁéyores tropiezos porque para los
rema+es:dej 26 de enerc y 2 de febrerc los dblares gue podrén venderse por pa
go de importaciones con-regisfros autorizados seg(n el nuevo sjsTema, seré re
ducido.

Fn clerta medida la resoihcién No.53 ha tenido -

un efecto tranquilizador por cuanto ha indicado al pablico la decisién de las

autoridades en no modificar el tipo de cambic oficial, al menos temporalmente.

Sobre el mercado?deVdéiaresrfibresf indica que -
el sefior Ministro de Hacienda nuevamente se ha dirigido a las bolsas de Bogo-
ta y mMedelilin, en solicitud de que se\adepfeh estos valores entre los que se_

negocian pﬁblfcamenfe en las ruedas.

Manifiesta también que a pesar de que fa Junta -
Monetaria resolvid destinar un 407 de! producto de las exportaciones menores
a alimentar el mercado de fos délares fibres, aigunos bancos han sido lentos
en irrigar el mercado con esas sumas y es as§ como hoy existen a disposicion_
de ellos al rededor de US$6.000.000 mientras la cotizaciéon extra oficial de -

la divisa es de %13 por USSI. : N

Por esta circunstancia, y por sodicitud del Mi--.

nistro de Hacienda, se ha proyectado poner a disposicion del sistema bancario
la suma en cuestién, no como cupo individual por cada banco, fijado por el --
monto de sus reintegros de;expor+aclones menores, sino ofrecida a quien ios -
compre.

Ademas y como se afirma que la exigencia de pre-
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sentar una relacién de los compradores de délares y de los conceptos de
de ias ventas ha causado suspicacia que puede explicar fa lentitud en -
las compras a los bancos, se ha crefdo que puede suprimirse este requi-

sito temporalmente y observar el resultado de ia supresion.

La Junta se muestra de acuerdo en esta instruccion aue_

debe darse al Departamento de Cambios del Banco de la Repfibiica.

El doc+or Balcéar Monzén, Ministro de Agricuitura, pre-
gunta 2l doctor Gomez Otalora cudl es su opinién sobre los resultados -
. de la resolucién No.53 de la Junta MoneTariaf El doctor Goﬁez responde_
que estima que el sistema ha venido operando normaimente, los depésitos
eﬁ pesos hasta el momento han‘sido bajos vy ée ha debilitado ‘fa aprensién

del ptiblico sobre ia inestabilidad del tipo de cambio a $G.00 por délar.

El sefior Ministro de Hacienda comenta que durante los -
dos primeros meses los efectos de la resolucién ser&n leves y que la --
buena operancia de! sistema reposa en que se mantenga una politica res-

trictiva en materia de Iimportaciones y un buen manejo monetario.

A las 4:30 p.m. se levanté la sesibn,
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SESION DEL 13 DE ENERO_DE 1.965

En Bogotd, a |9 de enero de 1.965, a fas 11:30 a.
m., Se reunid la Junta Monetaria en sesién extraordinaria en el recinto del Banco
de la Replblica, con el objeto de recibir las directivas de la Asociacién Banca--

ria, quienes previamenfé habian solicitado la entrevista.

AsisTierén ja +o+aiidad de los miembros de la Jun
ta Monetaria, docTorés Diego calle, Miﬁfs+ro dé Hacieﬁda y Crédito PGbEicoAy_Pre—
sfdente de fa Junta; Gustavo Balcézar, an]sfro de Agricdl+ura; Anlbéi Lépez, Mi-
niéfr; de Fomento; Eduardo Arlas, Gerenferdei Banco de la Reptblica y Néstor Ma--

drid, Director del Departamento Administrativo de Planeacién.

Por la Asociacién Bancérié participaron en la reu
njén su presidenfe,;doc+or Jorge Reéfrepd Hoyos, v los miembros de_la Junta Nirec
+ivawdocfgres Eduar&o So+6 Pombo, Presidente del Bango de Co!ombia; Ernesfp Aran-
go Tayera; Gerente en Bogot& del Banco Comercial Anticauefio; Reinaido Mufioz Zam--
brano,'Geren+e en Bogoté& del Banco del Fstado; Pedro Manuel Arenas, Presidente --
del Banco Santander; Jorge Ospina Deilgado, Gerente Genera!l del Banco CafeTero;IAL
fredo Miani, Gefen+e‘del Bancs Francés e Ifaliano y William Adams, Vicepresidente

Residente del First National City Bank.

Fstaban presentes, adem&s, los doctores Hernando
G6mez Ntdiora, experto de la Junta; Germ#n Botero de los Rfos, Sub-Gerente Secre-
tario del Banco de la Replblica y Oscal Alviar Ramirez, quien actué como Secreta-
rio de ia Junta.

NDespuds de abierta {a sesiSn de la Junta por su -

b Y
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presidente, doctor Diego Calle, tomé la palabra el d0c+or Jorge Restrepo para ma
nifestar su agradecimiénto por la audiencia que l!a corporacién concedia a los --
banqueros y expresS gque la f%naiidad era la de buscar un mayor contacto entre --
las autoridades monefarias-y-!a banca comercial; a &sta le corresponde poner en
ejecucioén Iés d%sposiciones de la Junta y por elio era conveniente que se expre-
saran las iﬁquiefudes y se o%reciera al mismo Tiempolsu cooperacion, invifé a --

os banqueros a aue trasmitieran sus puntos de vista.

Habl6 en seguida el doctor Eduardo Soto, quien expre
s6 los mismos propésitos de acercamiento enunciados por el doctor Restrepo y a--
gregé.que querfa pun+ualizar algunas de ias inquietudes de su gremio. Dijo aue -
los banquéros por ausencia de un contacto frecuente con la Junta, desconocen mu-
chas veces cuéies son [os objetivos y las causas que originan las medidas monetg
rias altimamente adoptadas; que, ademés, se esté haciendo muy dificiles para ids
bancoé comerciales desarrollar normaimente sus actividades porque la Junta Mone-
taria varia frecuentemente de polfitica, y a mas de que los bancos no pueden pla-
near la iinea a seguir a corto o mediano p!§zo en su poiifica de crédito, se les
causa +rauma+ismos y viven permanentemente en la incerfidumbre. Aﬁa@ié que gfrq“

factor desfavorable han sido las interpretaciones que a las disposiciones de la_

-

Junta da la Syperin+endenc§a Bgncaria, va que se producen enormes cosfos para --
rendir los dafos y enfrepar al personal, informaciones qus muchas veces al poco
tiempo se modifican -.

Cree también que tal vez no se han tenido muy en --
cuenta al tomarse las decisiones de a Junta, clertas cuestiones que hacen diff
cil llevarias a la préc+ica, ya que en un banco con muchas sucursales, éxisfenm
problemas de comunicaciones, de tiempo y dé instruccién a un sinntmero de funcio
narios.

Finaliza diclendo que no pueden esperarse sino resul




364 - |
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

- NUMERO 52 FECHA {9 DE ENERC DE §.965

tados favorabies para el éxito.de la politica monetaria, si se conserva una rela
cién m&s estrecha entre la Junta y los bancos comerciales.

~

El doctor Ernesto Arango Tavera adhiere a lo ex~
presado por los. doctores Restrepo y Soto, y agrega que fa peticitn mas encareci-
da que haria a.la Junta serfa la de que existiera mé&s parsimonia o m&s estabili-

dad en las decisiones gue adopte.

En seguida el doctor Ospina Delgado, Gerente del
Banco CaféTero; manifestd su acuerdo con sl cri+erio expresado por sus anteceso-
res en el ﬁso de la paiabra y dijo'qde el reciamo que podrla ﬁacérseie a la Jun-
ta no era estrictamente sobre ia técnica de sds'decisiones, sino sobre la fécfiw
ca que empieaba; que el mayor contacto entre aquélia y los banqueros lo conside-
raba indispensablie, entre otras cosas, para evitar el que los suceéiVoQ'cambios;
de polfitica lievaran a la Incertidumbre y aan al panico, tanto a los estableci~~

mientos de crédito como a su clientela.

Hablé luego el doctor Aifrédo M ani quien se re
firid al artfcuio 7o0. de la Resolucién No. | ﬁe {1,965 de !a Junta Monetaria, pa--
ra explicar gue por su redaccion parece que debiera entenderse que todos iés-bg
sivos en dblares de los bancoé comeccialesgrequerlan encaje. Que ello era exégé.
radamente grave porque, por ejemplo, los bancos no podrfian en el futuro conce--
der cartas de crfedito con el consiguiente perjuicio para el pais.

Sobre este tema intervinieron los: doctores Gémez
Otalora vy Soto; el primero, para puntuaiizar los alcances exactos de la medida -
Yy gue hacen relacidn Gfiicamente al encaje que se fiquide sobre las exigibilida--

des segln la Resolucién 18 de 1.963 y que hoy se mantiene en el exterior y para_

explicar cudles fueron las razones de la Junta para adoptar esa determinacién. -

“
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El segundo, para criticar la medida en cuan+o a que, en su opin;én, va a implicar
la pérdida de |fneas de créd:+o de los bancos, el pago de intereses a bancos del

exterior y una mayor pres:én sobre el déiar iibre.

Sobre este punto también se pronuncié el sefior Adams,
Vicepresld;n+e‘residen+e del %irs+ National City Bank, para explicar la mecénica_
en la concesién de crédifés por bancos del exterijor a los nacioﬁaies y la dificul
tad en el fﬁ+uro a gue eilos van a enfrentarse. |

Usa la palabra de\nuevo e} doctor Arango Tavera, para
censurar ia Resolucién No.53 de 1.964 por el he;h§ de que se'hable atll éobre la
solidaridad que los asumen con sus clientes, cuando presentan una solicitud de re
gistro de cambio. Fsta ;¥gﬂré, hasta dénde van sus informacionés, no exjste en --

ninguna legisiaci6én de!l mundo y es extremadamente peligroéa para fos bancos por -

io cual la asociacion ya se ha dirigido en ese sentido a ia Junta Monetaria.

A renglén seguido sl Minis+r6 de Hacienda, agradeciq_
a los miembros de i{a Asociacién Bancaria los p;0p651+os de colaboracién que ofre-
cen a la Junta, y, a nombre de ella, acépfd muy conveniénfe el establecimiento de
csnfacfds frecuenfés con {os baﬁqueros, contactos aque en'su opinién pudieran mate
;iaiizarse en reuniones periédicas o mediante el estudio de memorandos de ia aso-
Elacién que se refierah a temas concretos. 5ijo qde al nuer sistema ae mane jo de
la politica monefarna por la Junfa. era natural que hubiera causado algunas trau-

ma+ismos y tenido dlflcui+ades, pero que poco a poco irfan rectificdndose los g~

rrores y consof idandose fa nueva institucién.

No obstante reconocer las limitaciones de las medidas
de la Junta, querfa también indicar que, de parte de algunos banqueros, habrda --

existido aguzamiento de su ingenio para librarse de las restricciones impuestas -
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_por la corporacién, A este efecto trajo el ejemplo de algln banco que utilizé el -

cupc de emergenéfa, cuyo costo era igua! a la sanci6n_por desencaje. El vacid en
las disposiciones de Ila JuhTa que permitié esta condﬁg+a,_+uyo que ser remediado
imponiendo sanciones fuertes a los bancos gque utilicen el cupo de emergencia eﬁ_
forma injustificada.

Sobre la variacion frecuente de politica por -
fa-Junfa, explicé que el afo pasado fus en extremo dificil y que hubo que hacer
trente a circunstancias como el desequilibrio fiscal y la financiacjbn‘de la Fe-
deracion Naciona! de Cafeteros, que determinaron una restriccién del crédito pri
vado. Reconoce que el ideal no es éste, pero las autoridades no podian adoptar -
una politica distinta si se guerfan con+roiar, en parte, las fuerzas expansionis
tas.

Finalizé su intervencién reiterando su afima--
cién de que la Junta trabaja de buena fé y_con.ei firma propésito de acertar;que
su &nimo no es el de hostilizar ni interferir, ni frenar injustificadamente las_

‘actividades legftimas de los bancos y aceptando de buen agrado la cooperacién --
que los banqueros ofreclan, por medio de reuniones peri6dicas o medianfe el estu

dio de memorandos que se discutirfan antes de tomar las determinaciones.

. E! doctor Restrepo Hoyos hizo observar también
que la Junta debe presentar mejor al ptblico sus decisiones. Por ejemplo, afadid,
la sensacién que quedd en mucha gente al leer la resolucién No.l de 1.965 fue la

de que las actividades bancarias no estaban de acuerdo con los intereses naciona

les y gue en estos organismos prevalecfan el egofsmo y propésitos especulativos.

El doctor Soto agradeci¢ la infervencién del Mi
nistro y calificdé de muy acertada su sugestién de efectuar reuniones periddicas__
o el estudio previo por la Junta, de memorandos de los banqueros sobre probiemas_
concretos.

Ei{ doctor Balcézar Monzoén, Minisffo de Agricul-

tura expresé. también su complacencia con la reunién y los resultados a que se ha-
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bia Ilegado. -

"El Ministro de Fomento, doctor Lépez Trujillo, pidié una -
preszncia efectiva de la banca en apoyo y defensa dei gobierno y de las institu-
ciones en los momentos en que se estd preparando un paré generél gque podria even
tualmente derrumbar el orden juridico. Los banqueros respondieron que precisamenr
te momeqfos antes de la reunién se habfa suscrito una &eclaracién\en ese sentido.

Siendo la 1:45 p.m., de la tarde se levant sesién,

e o

No.53

SESION DEL 20 DE ENERO DE [.965

En Bogota,.el dfa 20 de enero de 1.965, a las 3 de la tarde,
se reunié la Junta MbneTaria en gi recinto del Banco de la Replbiica, con asisten
cia de sus miembros doctores Anfbal L&pez, Ministro de Fomento; Nestor Madrid, =
Director del Departamento Administrativo de Planeacién y Eduardo Arias Robledo -
Gerenfe‘General del Banco de la RepGblica. Asisfiéron, ademés, los doctores Her-
nando Gomez Otalora, experto de la.Junta, Germén Botero, Sub-Gerente Secretario_

del Banco de la Replblica y Oscar Alviar, quien actu6 como Secretario de la Junta.

b - INFORMES DEL GERENTE DEL BANCO DE LA REPUBLICA - EI Ge-
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rente del Banco de la Rep@blica informa a la Junta de las cifras correspondien
tes al. altimo baiance conocido, o sea el del 16 de los corrientes,relacionadas
con las reservas en oro y divisas, el monto de los redescuentos, el de biileff
tes en circulacién, depbsitos oficiales, medios de pago, utilizaciéon por algu-
nos bancos de! cupc de emergencia vy depésitos por los solicitantes de Registros

de Cambio segln Resoluci6étn No.53 de [.964 de la Junta Monetaria.

Manifiesta también que las gestiones gue se -
han venido adelantandc para ia Inscripcién de los dblares libres en las boisas
de valores estén muy avanzadas y que proéximamente se reuniréan {as directivas -

de las bolsas de Bogotd y iMedellin para considerar favorablemente fa solicitud.

it - AMPLIACION DEL CUPC DE CRED{TO PARA LA -

FEDERACION NAC{ONAL DE CAFETEROS - Nuevamente la Federacién Nacional de Ca-
feteros ha anunciado que su cupo de crédito en el Banco de la Replblica estd a
gotado y que'necesiTa fondos para compras de café en el interior. La situacion
se ha agravado por la huelga en los puertos de los Estados Unidos, la que ha -

impedido colocar normalmente el grano.
La Junta resuelve ampliar el cupo de crédito
de la Federacién en el Emisor, en $50.000.000 m&s, previa la conformidad a es-

ta operacién por el sefior Ministro de Haclenda.

F11 - DEPOSITOS PREVIOS DE_IMPORTACION - Se -

entera la Junta de due el Departamento Admi&isfraffvo de Pianeaciéh, dié su -~
concepto favorable a un proyecfo‘de resolucion por medio de la c;al se,éeﬁalan
los dep6sitos previos para\las importaciones de acuerdo'con‘la nueva nomencla-
tura del arancel. La Resoluci6n vendria a enmendar algunos errores de nomencla

tura que presentaba la Resolucién No.52 de |.964 de la Junta Monetaria, y que_
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obedecieron a que fa transcripcidon final del arancel en el Diario Oficial difi-
rié en algunos puntos de los textos y Traduccibnes que emplearon los expertos -
del Banco de la Replblica v de la Oficina de Registro de Cambios para'preparar_ '

la citada resoiucion 52.

La Junfa aprueba el proyecto de resotucién, que llevara el yiucfi
e by

ndmero 2 de 1.962, y cuyo texto se agrega a la presente acta.

Al resolver sobre casos particulares de sd]icifﬁdes de re
bajas de dep&sitos previos niega los corresbondien+es a la Cooperativa de Emplea
dos Oficiales del Distrito, hCédhisa”, para introducir automotores por valor de
US$311.100. a la Cooperativa de Municipalidades de Antioquia por US$166.587.52,
por el mismo concepto a la Central Hidkoeiécfrica de Caldas para importar pe--
tréleos y sus derivados por US$6.050.00 y a la Cooperativa de Militares en Re-

tiro de Bogota, también para importar vehiculos, por US$5.350.00.

1V ~ FORWARD PROCUREMENT - El doctor Gémez Otélora, exper

to de la Junta, explica a‘és}a el proyecto de resolubién\que autoriza al Banco
de la Replblica para vender a plazo a las entidades de crédito fos délares de
los Estados Unidos que se obtengan por préstamos de la A.!.D. y de acuerdo con

el sistema conocido como "Suministro Anticipado" (Forward Procurement ).

El proyecto, que facilitaré la obtencién de empréstitos -

por este éisfema,\fue aprobado por la Junfa.

~ La Resolucién respectiva, que flevard el ndmero 3 de |.965,
dice ast:

HRESOLUC ION NUMERGC 3 DE‘I.965
( 20 de Enero ) :
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LA JUNTA MONETARFIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

en ejercicio de las facuitades que le confieren
la Ley la. de 1.959 en armonfa con ei Decreto -
2206 de [.963 y el Decreto~Ley 1734 de 1.964,

CONS IDERANDO:

Que una parte del empréstito 524-L-039 por US$45 millo-
nes acordado entre el Gobierno de Colombia y la Agencia Interna--
cional de Desarrollo (A.1.D.) para !a importacién de bienes nece-
sarios para el desarrollo, se utilizaré por e! sistema de !'Sumi--
nistro Anticipado! (Forward Procurement), vy que este sistema tam-
bién ser& usado en futuros empréstitos que acuerden dichas partes;

Que conforme al sistema de "'Suministro Anticipado!t (For-
ward Procurement ) debe concederse un plazo al importador colombia
no para el pago del valor en pesos de los dblares de los Estados_
Unidos de Norte América que se entreguen al exportador de este -
pafs para cubrir el precio de las respectivas mercancfas;

‘Que conforme a la Ley fa.de 1.959 y al Decreto~ley 734
de 1.964, corresponde a la Junta Monetaria sefialar los sistemas -
de venta de las divisas extranjeras que se empleen para el pago -
de mercanclas importadas,

RESUELVE:

Articulo lo.- Autorizase al Banco de {a Reptbi-ica. para vender a -

té&rmino a las entidades de crédito, los délares de
los. Estados Unidos de Norte América que deban utiiizarse por el -
sistema de ''Suministro Anticipado" {Forward Procurement) en desa-
rrollo det contrato de préstamo 514-L-039 por US$45 miliones cele
brado entre el Gobierno de Colombia y Ia Agencia Internacional de’
Desarrollo {A.1.D.), o de futuros empréstitos que acuerden dichas
partes.

Articulo 20,- La tasa de cambio aplicable a las ventas de que tra

ta el articulo anterior, serd igual al promedio de
Ias cotizaciones que se registren en el remate de certificados de
cambio inmediatamente siguiente a la fecha en l& cual se efectlo_
el pago al proveedor de los Estados Unidos de Norte América por -
el respectivo bance de este pafls, con cargo a ia cuenta del Banco
de la RepﬁbEica.

A partir de esta fecha comenzaré a correr el plazo_
dentro del cual la entidad financiera que establecid la correspon
diente carta de crédito, por cuenta del importador colombianc, de
be pagar al Banco de la ReplGblica el valor en pesos de los déla--
res vendidos.

El Banco de la RepGbiica sefialar4 los plazos para -
el pago de los pesos colombianos que se adeuden como resultado de
las operaciones de que trata la presente Resolucién, los cuales -
no serén mayores a los acostumbrados por los exportadores de fos_.
Estados Unidos de Norte América en sus operaciones con Coiombia.

Articuio 30.- La entidad financiera que abra ia carta de crédito_

por cuenta del importador colombianc, deberd autori
zar prev:amenfe al Banco de la Replblica para cargar su cuenta co |,
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rriente con el valor de la obligacidn en pesos que resulte, a su
vencimiento.

Articuio 40. - Sobre las operaciones de gue trata esta Resofucién,
las entidades de crédito no podré&n cobrar a los -
Importadores una tasa de interés superior al 127
anual.

~ El Banco de la Replblica cobrard a las entidades-
de crédito intereses de! 10%Z anual, intereses, de los cuales 8 -
puntos, se acreditarén a la Cuenta Especial de Camblo, a favor -
de! Gobierno Nacjona! y el remanente corresponder& al Banco de -
la Reptblica por concepto de gastos de administracién.

Artlculo 50. - El Banco de ia‘Repﬂbiica reglamentard fa presente
Resolucién, [a cual rige a partir de su expedici6n.

Dada en Bogotd a 20 de enero de I.965'".

V - ACEPTACION DE UNA RENUNCIA Y NOMBRAMIENTO -~ Se entera

fa Junta defrconfenido de la carta del 15 de diciembre‘pasado, dirigida al Pre-
sidenfg,_docfor Diego Calle, y en la cual el doctor Alvaro L6pez Toro,-Asesor -
permanénfe de la'Junfa, renuncia irrevécablemenfe del cargo, para aceptar una -
inQifacién indefinida de la Universidad de Princeton para vincularse en labores

de profesorado y de investigaci6n.
Dados los motivos invocados por el doctor Lépez y su pro-
pésito indeciinable de retirarse, fa Junta acepta su dimisién y elige, en su ~-

reemplazo, al doctor Jjorge Ruiz Lara.

Dispone también gue al comunicar la aceptacién de ia renun

cia, se agradezcan los valiosos servicios prestados por el doctor Lopez.

VI ~ BANGO INDUSTRIAL COLOMBIANO - Se comunican a la Jun

ta los datos presentados por el Banco Industrial Colombiano sobre la utilizacién

del cupo de emergencia y su posicién de encaje, durante el mes de diciembre pasa

do.

Vistas las cifras que indican utilizacién razonable del -
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cupo de emergencia dispone la Junta que no se cobren intereses. punitivos y que

simplemente se aplique e! interés ordinario del redescuento.

Ademés deberd instruirse al Departamento de --
Crédito del Banco de la Repiblica para.que, en casos similares a los del Banco
Industrial, se siga el .mismo procedimiento.

La instruccion serd del siguiente fenor:

Les bancos éomerciales que por razén de las --
disminuciones en depésitos ocurridas entre los dfas {2 de diciembre de 1.3964 y
9 de enero de I}965, hayan registrado deficiencias en su posicién de encaje,no
cubrirén, durante ese lapso, los intereses del 12% establecidos por 1a resolu-
cién No.7 de I.964\de ia JunTa MoneTaria; en cuanto dichos' defectos juﬁTé con
los recuésos de emergencia uTiIizado; paré el mismo f!n,'ns excedan la mencio-
nada baja. | ‘

Para efectos de la presente norma, las déficigp
cias en la posicién de encaje se entienden adicionales al empieo de recursos -

de emergencia.

Vil - GIROS ANTICIPADOS - Ei sefior Comandante_

de la Armada Nacionai, por su comunicacién nomero 0367/626 dei 15 de los corrien
tes, se dirige a la lunta para solicitar se autorice un giro anticipado por va-
lor de US$!.456.579.50; para atender e! pago de la cuota inicial de} contrato -

de construccién én Espafia’ de un'buque-fanque para la Armada Naciocnal.
La Junta aprueba €l giro solicitado, pero en el
entendimiento de que péra este giro debe depositarse previamente y por el iapsd

seilalado en la resquciénﬂhaméro'53 de 1,964, el 90% del valor dei giro.

VIith - COMUNICACIONES
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1} El Gerente de la Caja Agraria envia a ia Junta su
carta de i2 de enero de 1.965, en la gue expone las actividades de ese instifuto

y pide se amplfe su cupo de crédito en el Banco de {a RepGblica.

La Junta dispone que pase al estudic de sus asesores

técnicos para discutir con mayor conocimiento de causa el asunto.

é) Se én+era fa Junta de la carta que con fecha i8 de
enero le dirige la Federacidon Nacional de A[godonero; v en la que se transcribe -
la comunicacidén que elia dirigié a los bancos deIApaIs, sobre los recursos finan-
cieros necésarios para fa préxima siembra de la fibra en los Departamentos de To-
tima, Cundihamarca, Hﬁifa y Valle del Céuca.

3) Se informa a ia Junta de ia comunicacién nGmero 3|
del 15 de los corrientes, suscrita por el presidente de ia Asociaci6n Bancaria so
bre el criterio que esta entidad gremial tiene acerca del parégrafo del articulo_
50. de la resolucién 53 de 1.964 de la Junta Monetaria v en el gque se estableci6_
que los bancos serfan solidarios en cuanto a las afirmaciones de los solicitantes
de registros de cambio.

La Junfa‘dispone que, al avisar recibo, se diga a la

Asociacién que sus observaciones seran tenidas en cuenta.

4) Se trasmite a la Junta el contenido de fa carta --

del 15 de enero dirfgida a ella por el Gerente del Banco Granceiombianc.

AlIT pide que se tengan en consideracion las circuns-
tancias especiales de los bancos pequefios o de reciente fundacidn, al adoptar me-
didas monetarias.

5) A ta consulta que formula el doctor Sixto vargas -
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Bernal, Gerenfe\Secrefario de la Asociaqién de Exportadores de café, sobre el ti
po de cambio para Eiquidar los relntegros anticipados por exporfaciones de café,
se resuslve gue conTEnpe aplicéndose el criterio de qu; las caracteristicas del_
reintegro se configuran cuando se obtiene el contrato de venta de café y para el
reintegro rigen entonces las circunstancias de ese momento, en cuanto aj tipo de

cambjo, reintegro por saco, impuestos, etc.

Sobre este punto, fambién dispone ia Junta que_
se le presente un informe m&s pormenorizado a elaborarse con el concurso de fa -

Oficina de Registro de Cambios.

RS

A tas 5:00 p.m. se levantd la sesién,

W

El PRESIDENTZ,

No.54

SESION DEL 27 DE ENERO DE 1,965

En Bogot4, el dia 27 de enero de 1.965, a las 3:15
p.M., Se reunid ja Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Rgpﬁb!ica. con a-
sistencia de sus miembros doctores Diego Calle, Ministro de Hac ienda y Crédito PO~

blico v Presidente de ia Junta; Gustavo Balcézar, Ministro de Agricultura; Anfbal_
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L6pez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de ia Reptblica. -

Estaban presentes,ademés, los doctores Hernando Gomez,
experto de la Junfa;‘Germén Bcterc, Sub-Gerente Secretario del Banco de la Rep(-
blica y Oscar Alviar, quien actué como Secretario de fa Junta.

! ~-ACTAS - Se leen y aprugban las actas Nes. 51,
52 y 53, carrespondientes,en su orden, a las sesiones celebradas los dfas 13, 19

y 20 de enero de |.965.

Il - INFORMES DEL GERENTE DEL BANCO DE LA REPUBLICA -

a) - E! Gerente del Banco de la Replblica informa a -
la Junta de las cifras correspondientes al aitimo balance conocido, o sea el del
23 de enero, relacionadas con el nivel de reservas, redescuentos, crédito del --

Banco de la Replblica, billetes en circulacién, depbsitos del Gobierno y de los

bancos para encaje, movimiento de los activos, volumen de los medios de pago y -

f
_ oo A
su disminucién en la Gltima semana en 1.5%, que ltleva el aumento en lo corrido 4 K%L///
| | &j

del afio, a 0.3%.

| b) - Manifiesta también que reunidos los Gérenfes de
las Bolsas de valores de Bogota vy Medellln han acordade, en priqcipib, aceptar -
el registro de las operaciones en délares iibres que realicen los corredores,pe-
ro sin que se inscriban oficiaimente en las bolsas. Ellos han encontrado dificul
tades en la inscripcion porque, de hacerlic, esas ins+i+uciones asumirfan los ries
gos inherentes a la negociacitn vy que, even+uélmenfe, pueden ser muy considera--
bies, si cheques en d&lares carecleran de fondqs. El registro aéordaQo permitirg
conocer las qofizaciones de las operaciones y el monto Qe las mismas;_ademés, se
esfablecerfa que los corredotes {!even contabiiidad sobre las transacciones en ~
divisas.

La Junta acuerda que el experto, doctor Gémez,revise_

£

r"‘u

e
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el memorando de los gerentes de las bolsas y continGe adelantando las conversa

ciones scobre este asunto.

c) - Presenta e! Gerente un cuadro sobre el re -

“sumen de la balanza cambiaria para |.964, comparado con las mismas cifras para
1.963. Se hace notar que aunque los ingresos‘correépondienfes-para {.964 supe-~
raron considerablemente los de 1.963, i1a salida de d6&lares fue también mucho -
més alta.

d-) - Se da lectura a la carta por medio de la
cual el doctor Jorge Ruiz Lara, nombradc experto de la Junta, en reemplazo del
doctor Alvaro L&pez Toro, agradece la designacién, la acepta y anuncia que to-

maréd posesién del cargo el préximc fo. de febrero.

111 - PROYECCION DE _LOS MEDIOS DE_PAGO PARA --

1.965 - E; docTof Gémez Oféforé, experto de la Junta, presenta a consideracién
de la misma un estudio contentivo de la préyeccién de ioé.ﬁedios de pago péra_
[.965 vy en los que se analizan los factores primarios, las dperaciones del Go-
biernc Nacicnal, de la Federacién de Céfeferos y los retaffvos al cambio inter
nacional. Su conclusién es ia de gue puede preverse un incremeﬁfo“del 28.8¢, -
cifra muy alta para el periodo, con sus efectos nociyos sobre el nivel de pre-
cios, la presitn sobre-!a balanza de cambios, etc., si no se toman medidas res

trictivas que contrarrestren las fuerzas expansionistas.

IV - CREDITO AGRICOLA - El Ministro de Agricul

tura, doctor Balcézar, solicita a la Junta que se debata este punto, para adop

tar una Ifnea de conducta frente a las necesidades siempre crecientes de la -

Caja Agraria y en general de! sector agropecuario, que demanda crédito para a-
delantar sus actividades. Agrega que la opinién mis extendida entre ese sector,

es la de que hace falta més crédito y mds vigilancia por parte de las autorida

St
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des monetarias o de la Superintendencia Bancaria, para que los fondos concedidos,
para agricu£+ura v ganaderfia, efecf%vamehfe se empleen en esos propésifos.-Se di
ce, por éjemp!o, que los comerciantes se estén beneficiando de los préstamos de
ta Ley 36 vy que alguna gente ios empfea no para producfr sino con fines especuia
tivos. !

Sobre estos *6picos se discute ampliamente con inter
vencidén de todos los participantes en la Junta, para concluir, en érincipio, en
que hay varios factores que puéden sefialarse como desfavorables para e! normal -
funcionamiento del crédito agropecuario. Entre ellos se cuentan ia dificuitad vy
casi imposibilidad de efectuar una vigilancia més.esfricfa de la inversiéﬁ de ~-
fondos oforgados por los bancos‘para agricultura y ganaderia; el error cqn+enido
en ia Ley 26, de fijar un tipo de infgrés rigido para estos préstamos; la dispre
si6n en las actividades de la Caja Agraria que diluye su acfividad en multiples_
campos de acci6én; la bajea rotacién de su cartera, va que en un semestre no alcan
za sino a $560.0007000, |

En-fiqeas generales, se gsTfma también que el proble '
ma agrario principaimente puede reducirse a solucionar las condiciones actuales_
de almacenamien+q y mercadeo; se subraya la necesjdad de_orienfar los recursos -
dé_Ea Caja Agraria hacié obje+ivos concretos como, por ejempio, grandes campaiias
financiadas para Fa‘proqﬁccibn de artfcuios alimenticios bésigos como serfan la
papa, arroz, platanos, etc. | \

Aqui se aﬁoTa cémp, si se actla sobre ese_género de
artfculos en forma-inteligente, pueden conseguirse bajas de considgracién en el
costo de la vfdé.‘

Los sefiores Ministros de Hacienda y Agricultura soli
ciTan entonces que-!os asesores técnicos de la Junta, con el concurso de funcio-
narios del Departamento de fnves+igaci9nes Econémicas del Banco de ia RepGblica,

estudien més detenidamente la materia y elaboren un proyecto de ley oue irate de
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enmendar fos posibfes‘errores de la Ley 26 y oriente mejor fas actividades de la
Caja.. |

En este mismo punto el asesor técnico, doctor -
Gomez, expresd sus opiniones inicjales sobre ia carta dirigida por el GefenTe Ge
neral de !a‘Caja Agraria a la Junta Monetaria, en solicded de ampliacién de su
cupc de crédito y la concesién de facillidades de descuento de bonos de prénda hg
ra |nagrario. La Junfa‘au+orizé af.doé+or Gémez Otalora para que se entreviste -
con el Gerente de f; Caja, doctor del Hierro, eﬁ orden a presentar én pos%erior_
sesién un reéumen de las éonciusiones-y las sugerencias que crea aconsejable pro
ponér. | \

\ jgualmente [a Junta dispone que debe enviarse. -
al eéfudié de sus ésééores técnicos, !a'solicifud de la Asociacion Bancaria y del
Gobernadof dei D;parTamenfo del MeTé, c;nfénida en el telegrama dirigido al Sub--
Gerente del Banco de la Repblica, de la fecha, para que por el sistema de agro-
crédito sé.facilifen $19;OOO-OGO- : | |

Este estudio debera realizarse en armonia con -

problema general del crédito agrario en el pals.

V - FONDO PARA [NVERSIONES PRIVADAS - Informa -

el Gerente de! Banco de la Reptblica gque el Fondo para !Inversiones Privadas tie-
ne a su.disposicidn un saldo de $350;484.;o, Ensuf;cien+e para atender los prés-
tamos due ya se han concedido y que hace peligrar e} sistema. A; respeéfo el se-
fior Ministro de Hacieada manifiesfa\que se eSpe;a para muy breve plazo, el ingre

so de la contrapartida en pesos del Gltimo empré§+i+o de la A.1.D.

Igualmente, en esta materia, la Junta da su a-
probacién al texto de la resolucién aprobada en principioc et 16 de diciembre de
1.964, por la cual se autoriza la fijaci6n de tasas de.inter&s mas favorable pa

ra proyectos de exportacidn, por el F.i.P.
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La Resolucién dirg asi:

HRESOLUCION No.4 DE 1.965
(27 "de ‘Enero)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus facultades: legales,
RESUELVE:

Articuio Primero: Cuando el Banco dé la Rep(blica gestione re-

cursos para el Fondo de inversiones Privadas,
sobre la base de conslideraciones especiaies en el interés o ti
pc de redescuentc para proyectos de exportacién, podré acepfar
las tasas diferenciales que sean necesar;as para el acuerdo de
préstamo.

Ar*Icuio segundo: La presente resolucién comenzarsd a regir a -
partir de la fecha'l.

Vi - FEDERACION_NACIONAL DE CAFETERQS - Ante la nece

sidad de fondos para compras internas de café, la Junta resuelve autorizar ia am

@

piiacién del cupo de créditc de la Federaci6n en el Banco de la Reptblica, en -~

$27.000.000 mas, previa la conformidad del sefior Ministro de Hacienda y Crédito_

Pubiico.

Vil - GIRDOS ANTICIPADQOS - Vista fa peTiciOn de la Em-

presa Sidertrgica del Paclfico S.A., contenida en su carta del 22 de los corrien

tes, se resueive conceder autorizacién para que se giren anticipadamente US$ -~
63.861.90, para el pago del primer insfaiamen*o por lmpor*acién de maquinaria, a
que se ref:ere el oficio NO. I989 de 6 de noviembre de |. 964 de la SuperinTenden

cia de Comercio Exterior. Se ac!ara gque, no obstante autorizarse el giro anf;ci*

pado, los interesados deben consignar previamente, en la cuantla y por el tapso_

sefialado, el dep6sito de que trata la Resoluci6n 53 de 1.964 de ia Junta Moneta-

ria.
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VIt - DEPOSITOS PREVIOS _PARA IMPORTACIONES - De

cide la Junta que a ia solici+ud presentada por la Cooperativa de Choferes de ta
xi del Atléntico, Cartagena y Santa Marta, para que se les rebaje el depbsito --
previo con el objeto de imporfér SOO-au+om6viles para servicio pablico, debe res
ponderse que hasta tanto la Junta de Comercio Exterior no se pronuncie sobre el
propio permiso de importar los vghfcuios, la Junta Monetaria se abs+iene_de résgl
ver el punto. |

"IX ~ CAMBIOS INTERNACIONALES - Se comisiona al

doctor Hernando Gémez, experto de la Junta, para que estudie la posibillidad de -
autorizar la venta de d6lares nominales convertibies exclusivamente a hesefas, se
gtn el convenio comercial Yy de pagos con Espafia, cuando se trate de| pago de ser-

vicios,

A las 4:30 de la tarde se levapt® |

sesion,

EL SEC EL PRESIDENSE,

viar

No.55

SESION DEL 10 DE FEBRERO DE 1.965

En Bogéfé, el 10 de febreroc de 1.G65, a lés 3;!0
p.m., se reunié la Junfé Monetaria en el recinto de!‘Banco de la Repﬁblica; con
asistencia de sus\miembros doc+ores Diegé Calle, Minisffo de Hacienda y Crédito_
Publ!co y Presidente de la Junfa, Gus+avo Balcazar, Ministro de Agricui+ura, Anf
bal L&pez, Ministro de FomenTo, Eduardo Arias Robiedo, Gerente del Banco de fa -

Replblica y Néstor Madrid, Director dei{ Departamentc de P!aneaCIén. As:s+ieron -
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ademds los doctores Germ&n Botero, Sub-Gerente Secretario del Banco de la Repl-~
blica; Hernando G6mez y Jorge Ruiz, expertcsde ia Junta y Oscar Alviar quien ac-

1o como Secretario.

{ - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - a) E! Gerente del_

Banco de la Replblica da a conocer los datos del Gltimo balance del mismo, para_
el 6 de los corrientes, detiidamente discriminado en sus cuentas y comparado con

las cifras en 30 de enero pasado.

Se refiere particularmente a los guarismos relativos. a
reintegros por exportaciones, reservas, redescuentos, pré&stamos del Banco de ia

Repablica, bitletes en circulacién, depésitos del Gobierno en el Emisor, depbsi-

tos para importaciones y total de los medios de pago.

b) Al dar cuenta de los bancos que se encuentra utiiizan

do el cupo de emergencia, expresa que el Banco de la Costa se presen+§ ante la -

A S
£ X

~

Corporacidn creada por la Resolucfén No.! de 1}965!} que séfééfé eéfud?éﬁdérsu -
situacién. |

c) Cuand; se examinaron las cifras relacionadas con el -
descuento de bonos de prenda, el doctor Gomez Otédlora, éxper+o de la Junta, indi
ca que considera excesiva !a.ufii!zacion de este sistema, puesto gque el total de
las financiaciones asf ¢on¢edi;as aumenté en un 47% en el afio pasado; en el mes
de enero los redescuentos pasaron, excluldo café, de\293 a 346 millones y en la

semana se registré un aumento de 16 millones de pesos. En su opinién, una de las

causas de la creciente liquidez puede encontrarse en este rubro.

La Junta decide que sus expertos estudien minuciosamente

este rengién de crédito, asi como la posibilidad de establecer un limite global,

o porcentajes de descuento por artlculos.
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|l - CREDITO AGROPECUARIO - €I doctor Ruiz Lara,
experto de la Junta, informa sobre la solicitud presen%ada ﬁbr la Asﬁciacién Ban
caria para concederrpor el sistema de agrocrédito, prés+amoslhas+a por $19.000;—
000. para cuitivos no industriales y segln el esquema que se establecidé hace 4 a
fios por algunos bancos comerciales.

!

Después de adelantarse qigunas opiniones sobre -
el particular por varios miembros de la Junta y’de gue el Ministro de Agricultu-
ra, doctor Balcazar, apoya la s§iici+ud,rse aprueba_que e! Banco de la Reptblica
preste asistencia hasta por 10 ﬁillones de pesos mediante la constitucién de de-
pésitos por el Emisor, en Iﬁs términos de! Decreto 2206 de 1.963 vy éiempre aue -

los bancos que entren en la financiacidn aporten los restantes 9 millones.

‘fguélmenfe,_Fés expertosde la Junta doctores Go-
mez y Ruiz, informan de las conversac jones sos+enidas con los dirigenTes‘devla -
Caja Agraria y de Inagrario, para trasmitir a la Junta las solicitudes\qug e{!os
tienen en materia de crédito. Expresan que e! capitel de Inagraric gue es de’ --
50 millones de pesos, aungue autorizado, es difici{ de suscribir vy pagér, sikfos
recursos de este Instituto van a ser Gnicamente los que provengan de las utilida
des qﬁe recaude {nagrario, por conceptos de descuen%os de bonos a los agrigui+0*

res al 7% y su redescuentos en el Banco de la RepGblica al 27.

Otro aspecto gue debe fomarse en cuenfa, en opi-
nidn de ellos, es el de que, soiuciqnado el problema del capital de fnagrariq,dg
be examinarse si el régimen de descuento para éste conviene sea el mismo gue équ
facilita a los Almacenes Generales de Dep6sito; o sj conviene establecer uno es-
peciai Y, ademés, ;i el tipo de interés al que se descuenten los bonos a |nagra-

rio sea el mismo de la Caja Agraria para sus redescuentos, o sea el 2%.
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La Junta dispone que sus expertos deben conTinuér es
tudiando esfds pun+os y acopiando més daf&é para que, en prdxima sesion, la Jun
ta decida en forma définifiba el parficutar; Sin embaréo, se deja constancia --
que la Junta acepfa)se otorgue por el Banco de la Repﬂbiica}pa?a el redescuento
de Eonos de la Caja Agraria

)

poé‘descdénfo'de Bonos de i{nagrario, cobre dos pun-
tos mehos al que figure en la respectiva opéracibn.:' .

‘411 - 1L CETEX-E! Ministro de Foﬁenfo, doctor -
Lépez y ei asesor de 15 Junta, doctor Gémez, +rasmi+ieron a ésta i; peticidn -=-
presentada por el Sub-Director del instituto Colombiano de Especializacion Téc-
nica en el Exterior, para que né se aplique a los giros de estudiantes el dep6-
sito previo en Iarcuan+ia ¥ por\ei lapso seﬁélado ea fa Reéo!ucibn 53 de 1.964

de la Junta Monetaria.

La Junta, vistas las razones expuesfas,por‘el {ceTex,
resuelve exonerar del requisito del depésito previo a fas solicitudes de cambio
presentadas, por su conducto, cuando se trate de giros ordinarios para estudian

tes en el exterior.

IV - PROYECTOS DE LEY - La Junta encomienda a sus ex

»

pertos doctores Gémez y Ruiz, la elaboracién de un proyecto de ley que contem--
ple la fundacién de un banco para desarrolio econémico con indicacién, princi--
paimente, de sus fuentes de financiacién que recojan y encaucer ahorros.
Asimismo, designa a los doctores Germé&n Botero de --
los Rlos y Alberto Gaitén Marulanda, del Banco de la Replblica, para que presen

ten bases o anteproyectos para la fundacién de un banco de Comercio Exterior.

V - GIROS ANTICIPADQS - a) Se enterd la Jjunta de ia

solicitud presentada por la Empresa Colombiana de Petré&iecs, para que se le au-
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torice un giro anticipado por 15$5.766.200.00, con destino a cubrir el primer in§'
talamento de! ensanche de la refinerfa de Barrancaberme ja, contratado con la fir-

ma Kellogg Overseas Services Corporation de Toronto, Canada.

En atenci6n a que los plazos convenidos por Ecope
trol para el pago de sus nuevas Ens+alaéiones son muy reducidos, {a Junta niega -
la concesién def giro anticipado vy la rebaja del depésito previo de Importacién -
al 1% para estos equipos, hasta tanto no se le expliquen las razones por {as cua-

les se convinieron los vencimientos en un lapso tan corto.

b} Conocido por fa Junta el oficio No. 12/0194 de
3 de febrero de la Tesoreria General de la Replbiica, en el que solicita a fa Jun
ta sé exonere de la constitucién del depSsito previo, ordenado por la Resolucién_
53 de 1.964 de la Junta Monetaria, al.giro anticipado para {a Armada Nacional por
T US$1.456.579.50, giro que fue auTorizaao'por fa misma Junta en su sesi6n del i0 -
de los corrientes, resuelve acceder a la solicitud del sefior Tesorero General de

ia Répﬁb!ica, en el sentido de no exigir pafa este giro e! dep6sitoc en cuestion.

VI - DEPQSITOS PREVIOS PARA IMPORTACIOMNES - La -

Junta acuerda rebajar, en principio; al 1%, el depésito previo para las importa--
ciones de taxis gue se efectlen por conducto de Céoperafivas dg‘TranSporTG. Para_
hacer efectiva esta rebaja es neceéario‘que la Superintendencia de Comercio Exte-
rior ffje la polftica de-imporfacién de vehiculos y efectivamente esté dispuesta_

a aprobar las respectivas licencias de importacion.

VIt - SITUACION CAMBIARIA - Al estudiarse las Gi-

timas cotizaciones de la divisa libre, la Junta dispone que se solicite una audien
cia al sefior Presidente de la Replblica bara enterario pdrmenorizadamenfe sobre -

la situacién cambiaria en general! y gue encomiende a los asesores sugieran medidas
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prdcticas y de efectividad Inmediata a tomarse en el mercado |ibre de d&lares.

El doctor Madrid Malo, director del Departamento Ad
ministrativo de Planeacién, expresa que quiere se deje constancia en el acta -
de que desde diciembre de 1.964, a raiz de fa expedicidn de ta resclucion 53 -
de ia Junta Mone+aria, se permitiso sugerir la vnsifa de Ia Junta en pieno al -

sefior Presidente de fa Repﬂbiica.

ViE] - COMUNECACIONES - Se entera la Jun+a del ofi

cio 04! de 27 de enero pasado, origsnario de la Secrefaria Genera del Conse jo
de Fstado por medioc del cual se anuncia que fue admitida en esa Corporacién la
demanda insfaurada por el Banco Panamericano sobre ja nuilidad de los actos ad-
ministrativos confenidos en el oficio de lo. de ocfubre de 1.964, dirigido ai
Gerente General del Banco Panamericano por el Presidente de la Junta Mone;aria‘

y por el Superintendente Bancario.

fgualmente se da iecfura al mensaje telegréfico re-
cibido de la Béisa de Medel!lfin de 8 de febrero, sobre la inscripcién de los do
lares libres en esa !nsfffucién asf como de la carta GG-0i8 de febrero 3, ori-
ginaria def Banco de la Costa, y en la que se soiicita un +ra+amaen+o especial

para Ios bancos de reciente fundacién

Siendo las 5:30 de la tarde le levantd la sesién.

H
ﬁ

W L %/%/

EL SECRETARIO, ("
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No.56

SESION DEL 22 DE FEBRERO DE {.965

En Bogot&, el 22 dé febrero de 1.965, a las 3:30_
de la tarde, se reunid la Junta Monetaria en el recinto ;ei Banco de la Reptbiica,
con asistencia de sus miembros doctores Diego-Calle, Ministro dé Hacienda y Crédi
to Pﬁblicp y Presidente de la Junta; Gustavo Batcadzar, Ministro de Agricultura; -
Anibal Lépez, Minisffg de Fomenfo;NésTor_Madrid, Director del Departamento Adminjg
trativo de Planeacién y Eduardo Arias, Gerente dé! Banco de la RepGblica. Asistie
ron, ademds, los doctores Hernando Gomez y Jorge Ruiz, expertos de la Junta; Ger-
m&n Bo¢§ro, Sub-Gerente SecreTario de! Banco de la Replblica y Oscar Alviar,quien

actué como Secretario.

i ~ACTAS - Se da lectura y aprueban las actas

Nos.54 y 55 de la Junta Monetaria.

[f ~ INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - a) El -

Gerente del Banco de la RepGblica informa a la Junta sobre los datos del balance_
condensado del Emisor en [3 de febrero, especialmente en lo relativo a reservas,-
redescuentos, bilietes en circulacién, dep@sifos del Gobierno, depdsitios de los -

bancos para encaje y depdsitos por importaciones.

b) - Ademas estudia la Junta los datos presentados
por el mismo banco sobre el saldo total de préstamos y descuentos por institucio-
nes bancarias, utilizaci6n por éstas de cupos de emergencia y redescuento de bo--
nos -de prenda.

¢) - A solicitud del sefior Ministro de Fomento,la

Junta dispone que los datos sobre el redescuento por el Banco de ia Repnb!iéa de
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bonos de prehda de productos agricolas, se envien semanalmente al Instituto Na
cional de Abastecimientos, para un mayor conocimiento de &ste sobre la existen

cia de articulos aiimenticios pignorados.

11 - REDESCUENTO DE BONOS DE PRENDA ~ En desarrollo

de los estudios que la Junta dispuso se encomendaran a sus expertos sobre un -
cupo global y por secfores'paré el redescuento por el Banco de la ReplOblica de
productos distintos a café, la Junta sefala para este génerc de operaciones un

cupo de 400 millones de pesos. Dentro de este cupo global, la Junta Directiva_

del Banco de la RepGblica podrs sefalar cupos individuales por arffcuios; Cupos -

que podrén ser flexibles dentro del tope méximo fi jado.

IV - AGROCREDITO - Decidé la Junta prorrogar por un
aflo fa vigencia de la cuota de 3 y medio miliones de pesocs, depositada en los
bancos comerciales como depésito a término por ef Banco de la Repblica, asig-
nada al plan Agrocréaditott, para cultivos de cafia con destino a la elaboracién

de paneia en los municipios de Armenia, Pereira y Cartago.

V - SITUACION PART ICULAR DE ALGUNGCS BANCOS - Se en-

comienda a los expertos técnicos de {a Junta, estudien fas comunicaciones -de -
los bancos del Comercio y de Construccién y Desarrcilo, en donde hacen algunas
observaciones sobre el cémputo de ias cifras para efectos del encaje y utiliza

cién del cupo de emergencia.

VI - BOLSA DE BOGOTA - En relacién con el registro
de dblares en Ia.boisé que permi+iria conocer el monto dei!asATransacciones y
la cotizacién de fa divisa,'sé entera la JuﬁTa de la carta de esta entidad en
la que manifiestan ;o ser posible el registro, por cuanto el sisfama proyecta-

do por su Consejo Directivo y la Camara de la Bolsa, encontré objeciones de la

7t

¢ T kﬁ/

) | i

"

¥/ ,
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Superintendencia Bancaria segln su oficio 737 de febrero |l de 1.965.

Acuerda la Junta insistir nuevamente ante la -

Bolsa de Bogotd para que Se superen los obstéculos que impiden la inscripcidn.

VIl - GIROS ANTICIPADOS - @) Sobre la proceden
cia de gprobar un giro an*lcipadq por US$5.766.200.00, para la Empresa Colombjp
na de Petréieos, de que se traté en la Gltima reunién y que fue suspendido, el
Ministro de Hacienda informa que el Presidente de ia Empresa le expresé la po-
sibilidad de obtener refinanciaciones en bancgé amer icanos por un perjodo mas
prolongado cque el iniciaimente presentado. De Iograrsé esta extensitn del pla-

zo, la Junta entraria a considerar de nuevo la peticitn.
b} La Junta aprueba un giro anticipado -
para Forjas de Colombia S.A., por US$25.000, v al que se refiere la carta Ss--

0735 de 15 de febrero originmaria de la Oficina de Registro de Cambios.

Vii] - DEPOSITOS PARA OBTENCION DE REGISTROS -

DE CAMBIQ.- Aprueba la Junta su Resolucién No. & de 1.965, sobre giros para es

tudiantes en el exterior.

Su texto es el siguiente:

MRESOLUCION No.6 DE_1.965

(22 de Febrero)
LA JUNTA MONETARI{A DE_LA REPUBLICA DE COLOMBiA,
en ejercicio de sus facultades legaies,
RESUELVE:

Articulo primero: Excepttanse del depésito estabiecido en el
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articulo 40. de la Resolucién 53 de 1.964 (diciembre 28) de -

la Junta Monetaria, los giros destinados al sostenimiento de

estudiantes en el exterior que se hagan en desarroilo dei ii-
- teral 'd)} de!l articulo 39 de la Ley ia« de 1.959.

Articulo Segundo: La presente resolucién comenzaré& a regir a
partir de la fecha."

| X - DEéOS!TOS PREVEOS PARA {MPORTACIONES. - En este
aspecto, sé niegan las solicitudes de disminucién de depésifo‘éi 1Z presenta
das por la Cooperativa Especializada de Vivienda de ingenieros y Araquitectos_
tasdinco!t de Bogotd vy pdr ia Cooperafiva integral de Militares en Retiro de -
la misma ciudad, por US$138.033 y US$130.000, respectivamente, para traer al

pais vehfcuios automotores.

X - COMUNICACIONES - Concoce .ta Junta el texto de la

carta dirigida a'ella por el Gerente de la Federacién Coiombiana de Gaﬁaderos,
en solicitud de que para incrementar los créditos de la Ley 26 de 1.959, se -
otorgus a los bancos ta posibilidad de beneficiarse con 4 puntos de interés,-
en lugar de los 2 de que disponen acfualhénfe, al redescon;ér estos créditos,
Se decide responder a ia Federacion eﬁ-e{ sentido de gue esta solicitud debeen
cuadrarse dentro de scluciones ge&erales al probiema del crédifo agropecuario

en el pals, problema que se analizaré .préximamente.

Se impone también la Jﬁn+a de la comunicaci6n 2156/
B-10 de f5 de febrero vy que le dirige el Gerente de la Federacién Nacional de
Cultivadores de éereale;, solicifan&o su intervenciotn an{e la Superintendencia
de Comercio Exterior para un proyecto de exportar 20.000 toneladas de mafz y -
sorgo pér el sistema de comercio compénsgdo. Se resuelve pasar esfé comunica -

cidén al estudio de los asesores técnicos.

X! - SITUACION CAMBIARIA - Al estudiarse tas inci--

s
"z
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dencias Gltimas en la cotizacion del dbiar libre, por iniciativa del sefior Minis
tro de Fomento y en compieto acuerdo la Junta, se decide efeyaf a un 80% del ca-
pital y reserva legal en el volGmen de avales y garantfas en moneda extranjera y

que pueden constitufrse en los bancos y corporaciones financieras.

La Resolucién respectiva, que Ilevarg el No.5 de

1.965, dice asi:

"RESOLUCION No.5 DE 1.965 .
" (febrero 22) «

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

En ejercicio de las facultades que le confieren ;-
“la Ley 2] de 1.963, el Decreto 2206 del mismo -
afio y el articulo 24, aparte a) de! Decreto-~Ley
1734 de 1.964, o

RESUELYVE:

Articulo Primero: Eiévase a un 807 del capital pagado y re

serva legal de los bancos y corporacio-
nes financieras, el Ifmite establecido para otorgar avales
y garantfas de obligaciones en moneda extran jera,senalado_
anteriormente en la resolucién 45 de |.964,

Artfcuio Segundo: La presente Resolucidn rige desde su ex-
' pedicidn.n

Como medidas complementarias y qué fueron ﬁueg
tas a su consideraci@n por los asesores fécnicos doctores Gomez y Ruiz, la Jun
ta resveive elevar de un 407 a un 50% de los reintegros por exportaciones meno- '
res, los délares que el Banco de la Replbiica puede poner a disposicién de! mer
cado libre. Para el efecto, en el fUTLro, la venta de los d6lares respectivos -
podfa hacerse directamente por el Banco Emisor a los propios exportadores y se
suspende el sistema actual de entregar los a los bancog en consignaci6n para la

venta.

N
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lguaimente se fija, en principio,,énfre 15y 20 mi~-
llones de d&lares para este afic, la suma que el Banco de la Replblica podré& des-
tinar de sus reservas para\in+ervenir en el mercado de d&lares libres. As{ se --
+endrian aproximadamente US$50.000.000, o lo que es lo mismo el equivaiente del
70% de las exportaciones menores, para sostener una cotizacién razonable de la
divisa. Fl valor de la intervencitn hecésar?a se'calcula con base en ia experien
cia de los aﬁbs pasados y la co+izaéi6n que se considera aprdpiada,‘resui+a de ~

comparar el nivel del precio actual con el que prevalecia en |.962.

Sobre és+és hedidas debers darse 2 la publicidad un_

comuhicado'que las resefie.
| | En esfa-ma+éria, fﬁdicaron también los asesores que
sl se supone para !.965 un precislae 45 centavos de d&lar, en prémedio, porrfibra
de café y considerada una intervencidn en el mercado Eibfe.de 50 millones de dbla
res, las divisas diSponEbles para Importaciones no podrian ser superiores a US$
I9 millones mensuales, canfidéa'comple+amen+e insuficiénfe para atender a las ne
cegidades mas indispensables del pajs. Y que, a!TerﬁaTivamenTe, si se considera_
que el precio del café& se mantenga para 1.965 en $0.485 {a Fibra_y se obfienen -
financiaciones nuévés pof 70 millones de d6lares, ld; pagos por importaciones -~
reembolsables podrian déjarse'crecer en el afio hasfa 4QO millones de dblares, su

puesta también una intervenci6n de 50 millones de d6lares en &l mercado libre.

A'las 5 p.m., se levantd la sesitn.

v
EL SECRETARIQ, .
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No.57.

SESION DEL 3 DE MARZO DE 1.965

En Bogota, el 3 de marzo de 1.965, a las 3:30 P
m., se. reunid la Junta.Mone+aria en el recjnfo del Banco de la RepGblica, ton a-
sistencia de sus miembros doctores Diego Calle, Ministro de Hacienda y Crédito -
Pabiico y Presidente de la Junta; Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Néstor Ma--
drid, Director del Departamento Administrativo de Planeaci6én y Eduardo Arias, Ge
rente deil Banco de la Replbliica. Asisfieron,‘ademés,los doctores Hernando Gomez_
y Jorge Ruiz, expertfos de la Junta; Germén Bofero, Sub-Gerente Secretario de!l -~
Banco de la RepGbiica y Oscar Alviar,quien actué como Secref;rio.

| ~ACTAS - Se lee y aprueba el acta No.56,-

correspondiente a la sesién del 22 de febrero pasado.

It - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - a) El
Gerente deJ~Banco de la Repﬂbtica, da a conocer los datos dél Gltimo baiance dei -
mismo, para el 27 de febrero, eépecia!menfe en lo relativo a reservas, redescuen
tos por los bancos, créditos. a par+iculares; billetes en circutacién, depésitos_

de los bancos para encaje y reintegros por exportaciones.

Asimismo, suministra los guarismos corrgspondieﬂ
tes a las reservas del sistema bancario vy ia ufiiizacién por los. bancos de sus -
cupos de crédito en el Emisor.

- b) También informa el Geren+ersobre aigdnos
estudios elaborados por el Banco de ia Replblica, en cuanto a identidad de fas -

firmas y‘personas que verificaron giros en certificados de cambio durante el mes
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de diciembre pasado. Por considerarse esta estadistica de sumo interés, ia Junta
solicita se prolonguen tales estudios para un perfodo de fos 3 & 4 aflos préximos
pasados.

P11 - OFICINA DE REGISTRO DE CAMBIOS - La Junta apfgp

ba un giro anticipado por 19.642 d6lares solicitado por Ea‘Tesoreria General de
ia Repdblica, por cuenta del Ministerio de Comun}cacionés, para pagér a la casa_
Erdie & Cia. L+da;, por;suminié+ro de elementos con destino a fa Radio Televiso-
ra Naciénal y'ai que se refiere la carta 0—957 de 19 de febrero de la 0Oficina ée
Registro de Cambios.

IV - COMUNICACIONES - a) Se entera ia Junta de ia -

carta 0JG 974 de 24 ae febrero, proéedenfe de ia SuperinTendencié Bancaria y en
la que pide se designe un funcionario que estudie con la oficina‘juridica de Ila
mismé; la demanda instaurada ante el Conséjo de Estado por el Banco Panémericano
sobre la nulidad de los actos contenidos en oficio de io.de octubre &e'l.964, re
mitido al Gerente del citado Banco por el Presidente de la Junta Monetaria y el
Super intendente Bancario. La\JunTa encohienda al doctor Hernando Gémez, experto_

de la Junta, encargarse de estas diligencias.

# j/‘!
. . } {jg
b) Conoce la Junta la carta 225 de 25 de febre- g}
: =i

ro de fa Asociacién Bancaria dirigida al Gerente del Banco de la Reptblica, y en
la que\se franscribe la proposiéién apfdbada por su Jdn+a Directiva, refacionada
con las determinaciones gue tom6 ia Jﬁnfa Monetaria en su pasada sesi6n para in-
tervenir en el mercado de d6lares libres. La Junta de ta Asoclacién expresa su ~
inconformidad por éf hecho de que la Junta Monetaria no expida ac+6s édminisfra*
t+ivos qué I lenen las.prescripciones legales, al tomar estas decisiones; indica -
dhe, practicamente, se modificé el sistema éon+emptado por la lLey fa; de 1.959 ~
al darse opcién a los exportadores menores péra ob}enef el 50% del producto de -
sus exportaciones al mismo precio de su reintegro y sefaia otras perturbaciones_

que, en su opinién, pueden presentarse al permitir la adquisicidn de los d6lares

/

{
!

A \‘/ |
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respectivos_por parte de los mismos exportadores.

El doctor Gbmez, experto de la Junta, gomen+a
la circunstancia de que ia Asociaqién pide ahora, cuando se sustrae a los ban--
cos de la Intervencién en el mercado |ibre por fondgs que fes_suminis+ra el Ban
co ‘de la Repﬂblfca, la expedicién de a¢+os administrativos, sin que esta peticidén
de formalidades especiales se hiciera cuando fa Junta determiné que fuera a tra-
vés‘de'organismos bancarios como debfa adelantarse la intervencién. Ademas, cree
que no existe modificacién en la préactica de la Ley la., porque subsiste la oblj
gacién de los exportadores menores, de entregar la totalidad de los d6lares al -
Banco de la RepGblica. la variacfénncoﬁsjs?ié,en que no serfa a los bancos sino_
a los propigs exportadores a quieneg se venderfan los dblares para irrigar el --
mercado. Dispone la Junta se avise recibo y se exprese esta Gltima alcaracién ‘a
ia Asociacién.

c) Se . lee la carta 22430 de 23 de febrero, ori
ginaria del Banco Ganadero, petitoria de una decisién favorabiedeia Junta.,pa;—
ra que no se exija en¢aje'a las entregas en pesos que por los délares provenien
tes de! empréstito No.514/L/038 de 1a Alianza para el Progreso, viene recibliendo
el Banco para distribuir en créditos a pequefios y medianos ganaderos. Acuerd la —
Junta se explique al Banco Ganadero que ei encaje debe cumplirse sobre la totall
dad de las exigibiiidades y que no encuentra razén para ekonerar:es+os crédiTos;;
de la norma.génerai.

d) Se da cuenta a la Junta de la carta del 22
de febrero del Banco Grancolombiano, en solicitud de que el limite de 50 millo--
nes de pesos de depbésitos, fijado para computar un encaje favorable segtn las -
normas vigenfes. se extienda a una suma mayor. Se determina pasar la comunicacién
para estudio de los asesores técnicos.

V\‘L_..-/ :

V - DEPOSITOS PREVIOS PARA (MPORTACIONES - Los -~
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asesores fécﬁicbs de la JunTa! presentan para decisioén, ias\sQlicifudes de reba-
ja de depbsitos previos suscritas por algunas firmas importadoras, asf como un -
proyecto de resolucibn que las contiene cuando se trata de normas de carécter ge
neral vy eﬁ el que se iIncluyen tambié&n ias nuevas posié}ones del afénce{lcreadasu
por el decreto 253 de 1.965. Al aprobar el proyecto deifesofucién fQSpecfivo, la
Junta dfspone se envie al Departamento Nacjonal de Planeac i6n para sﬁ previo con
cepto favorable.

Fueron negadas las solicitudes de Industrias Consolida-
das Ltda., para la-reduccién de{ depésito previo para las posiciones Nés. 79.01.
B.y 74.01.D.!1; de la Aserradores Covadonga Ltda.,para las posiciones 84.17.C.,~
74.47.A., 84.47.B.y 84.59.C.I1X y la de Representaciones Checolosvacas para las -
posciones 73.24.A, 68.04.C. Igualmente, se dispone aue, en reiacién con la solj
tud presentada ﬁor yidrio Técnico de Colombia L+da.,'sé pida a la aduané aciéren
si es posible determinar cuiles vidrios de lé posicién 70.93.B.1 son materia pri

ma para la elaboracién de frascos.

En casos parficuiares,se aprueba Eg_repajaﬂai Iz de -
las solicitudes presenfadas por el tns+f+u+o Colombiano de Seguros Sopiaies, pa-
ra iﬁfrodﬂcir vehfculos automotores por un valér de US$109.297.05 v se niega la
séticifud de rebajé de .depOSifo pfevio presentada por Proveedo;a de Gasﬁnpro__
gasﬁ de Bongé, para introducir chasises para carro tanques de gas pbr valor de

US$27.937.40.

Vi - CASO DE LA SOCIEDAD WESTERN TRADING COMPANY - El

doctor éOmez OTéiQra, axperto de ia‘Junta, explica a ésta la solicitud presenta-
da por el doctor Luis Eduardo P&ez en representacién de dicha firma, y én la que
pide se reconsidere la decisién de la misma Junta Monetaria comunicada por carta
JM-3 dérdicfembre 7 de 1.963, negativa de la posibifidad de devolver la suﬁa 'de
105,750 d6lares por concepto de una exportacidn no realizada de 50.000 sacos de

cemento gris y 500 toneladas de varilias de 3/8 de Acerfas Paz del Rlo, seglin re




396
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 57 FECHA 3 DOF MARZO DE [.965

gistros de exporfacién 1684 v 1689 de 16 y 18 de septiembre de I.959, respectiva
mente. |

La Junta ratifica su decision anterior en.el sen
tido de-ﬁo devoiver los dblares que se reintegraron al Banco de_la RepGblica por
éoncepfo_de.egfas exporfacidnes, previo el pago de la suma en pesos. que se die~-

ron en esa época al presunto exportador.

Vii - SITUACION CAMBIARIA ~ El Gerente del Banco

de {a Replblica da cuenta de ias actividades desarrolladas para intervenir en el

mercado libre, desde la Junta pasada o sea desde ei 22 de febrero,

Asimismof explica las dificultades que se presen
tariagn al Banco de la Repdbli;a.ai establecer venta directa de dé&lares con Todés
los recursos que para‘la intervencién se han determinado, en sus propias ventani
{las, asf como los inconvenientes que también ocurren cuando dicha intervencién_

se efect@a por conducto de los mismos exportadores o de los bancos comerciales.

Despuds de evaluar las ventajas vy defectos de los
procedimieﬁfos expresados, la Junta considera aconsejable que la fnTervencién --
continte a través de los bancos comerciales que el Gerente del Banco de {a Repl-
biica, de acuerdo con las circunstancias, vaya escogiendo y que aséguren ia re--

serva necesaria para que fa intervencidén sea més efectiva.

fﬂm/%m "

EL SECRETARIO

Stendo las 6:30 p.m., se lfevant6 la sesion.
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SESION DEL_ QO DE MARZO DE 1.965

En Bog;+a, él 10 de marzo de 1;965, a las 3:15 p.m., se
reunid !a Junta Monetaria en el recinto del Banco de {a RepCblica, con asisten--
cia de sus miembros doctores Diego Calle, Ministro de Hacienda y Crédito Pabiico
Y Présiden+e de Ia'JunTa; Gustavo Balcézar, Ministro de Agricultura; AnfbaH.6pez,
Ministro de Fomenfq; Negfor Madr}d; Direc+or del Deparfamen?o-Adminis+r5+iv6 de__
Planeacién y Eduardo Arias, Gerente del Baﬁéo de la Repﬁbi}ca, jConcurrEerbn, ade
més, {os doctores Hernando Géméz ; Jorge Ruiz, experto de la Junta y Oscar Al--
viar, aquien actud como Secretaric. Dejé de-asis+ir el doctor German Bo+ero,VSub~

Gerente Secretario del Banco de la RepGblica.

] ~ACTAS - Se lee y apruaba el acta No.57 correspon

dien%e a la sesidn del 3 de marzo de |.965.

if - MOCION DE DUELO - La Corporacién, por unanimidad, - 4hka/f/

enterada de! fallecimiento del sefior Alfredo Botero Trujiflo, padre del doctor -
German Botero de los Rios, Sub-Gerente Secretario del Banco de la RepGblica, ex-
presa sus sentimientos de condolencia que deben consignarse en el acta y trasmi-

tirse a la familia de! extinto.

i1l - INFORMES DEL BANCG DE LA REPUBLICA - EI Gerente ~

del Banco de la Replblica informa é ia Junta y comenta élgunos dafos\dei balance
condensado en 6 de marzo de! {nstituto Emisor, eSpecia[meﬁ+e en lo relativo a re
servas, convenios Internacionales, cartera de los bancos y de la Caja Agraria, -
depbsitos de los bancos y situacién de deficiencia de encaje de algunos de ellos.
Al considerar qué loé bancos presentan deficiencias de encaje por una suma\apr05i

mada de 143 miliones de pesos, y aue se estima excesiva, se dispone enviar una -
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._i\&/’:

comunfcacién a la Asociacién Bancaria pidiendo su colaboracién para remediar di-

cho estado, antes de tomar determinaciones mas drasticas.

IWV-AGROCREDITO

a) - Resuelve la Junta autorizar al Banco -
de la RepGblica para que prorrogue la constitucién de depésitos por 25 millones_
de pesos, por un afio mas contado a partir de ia fecha de su vencimiento, para l;s
sumas enfregadas para adelantar el plan 'lAgrocrédito!! en las zonas de Cundinamag
ca y Tolima, Valle del Cauca y de Armero, a gque se refiere el memorando de 4 de
marzo de ,965, dirigidc por el Jefe_de la Seccién de Cartera del Bancq_de la Re

pabilica al Sub-Gerente Secretaric de! mismo.

b) - Accede la Junta a la peticién formula-
da por el Presidente de la Asociaci6n Bancaria en carta 283 de 5 de los corrien-

tes, dirigida al Gerente del Banco de [a Replbiica, para aque los recursos propios

de los bancos que utilizan en el plan !"Agrocrédito!' se consideren para los efec~

tos consiguientes, como cartera de fomento.

V - CREDITO DE FOMENTQ - Acoge la Junta la propo.

sicién presentada por su Asesor Técnico, doctor Gémez, para que el Banco de la -
Replbiica redescuente a fos bancos con 4 puntos de diferencia, los préstamos de & X
fomento econémico de! Decreto Legisiativo 384 de 1.950, y cuyq plazo de acuerdo

con la autorizacién de ia Ley 83 de 1.962, sea de |0 afos.

VI - BONOS DE PRENDA ~ E! Gerente del Banco de -

la Replblica informa a la Junta que se encuentra compfetamente utilizado el cupo

global de redescuento de bonos de prenda para producto distintos al cafté y que - N
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habfa sido fijado en 400 miliones de pesos. Agregé que existen demandas muy con
siderables de redescuentos de bonos para algunos productos como mafz, ajonjoif_
Y soya y, en conéecuencia, solicita se amplie el éupo giobal de que dispone el
Banco de la Reptlblica.

Después de un iﬁfercambio de ideas sobre el particu-
far vy de que el Ministro de Agricultura, doctor Bafbézar, apoya la solicitud,la
Junta resuelve ahpiiar el cupo'globai de redescuento de bonos de prenda de pro-
duc+os‘agrfcqias distintos al café hasfé 430 miliones de pesos. lgpa!men+e de-~~
termina que sus asesorés téenicos estudien mas defénidamenfe és+$ materia y pre

senten sus puntos de vista en préxima sesién.

VIl - FINANCIACION CAFETERA - E! doctor Calle, Mi--

nistro de Haclienda y Cré&dito Publico, informa a la Juﬁfé de las nuevas modalida
des de diferencial cafetero, retencién y precios infernoé del Ca%é'que se han -
acordado entre el Gobiernc y el Cgmifé Nacional de Cafeteros. En sus+anc§a,coﬁ~
sisten en que se eleve e!‘fipo de‘cbmpra de délares cafeteros a $j.67, se aumen
te la retencién en especie al 8% 9 se reajusten lqs precios del grano de acuer-
do con el mefcado,in+ernacional. Como mafiana se expediré_efudegre+o que aumenta
a retencién en especie, corresponde a la Junta elevar simultaneamente el tipo
de compra de los délares cafeteros y en efecto solicita se adopte esta medida.-
Aclara tambijén que el reajuste de los precios internos Gnicamente podrs realizar

se dentro de algunos dfas.

La Junta aprueba fa e!evacién'ai 7.67 del reintegro_-
de délares por exportaciones de café y decide que se aplique también a las impor

taciones de capital para la industria petroiera.

El texto de la Resolucién es el siguiente:
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rero Genérai de la Repﬁslica en su oficio No. 7C/O5O de 2 de los gorrienTeé, so
ficita no se exija a esa entidad la constitucidn del depési+o previo equivalen~
te al 95% de su valor péra los giros que ella pide a la Oficina de Registro de
Cambios por todo concepto. La Junta se pronuncia favorablemente sobre esfa~peti
ciQn, por cuanto se estima que no tiene efectos monetariocs desfavorables, agill

za los ftramites de la administraci6n e impide que el Gobierno pusda aparecer en
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MRESOLUC 10N NUMERO 8 DE 1. 965
(marzo 10)
LA JUNTA MONETARIA?DE LA REPUBLICA DE COLOMB!A.
en ejercicio de las atribuciones que le confie-

ren la Ley 21 de 1.963, el Decreto 2206 del mis
mo afio y el Decretoc 1734 de 1.964,

RESUELVE:

Arffcuto lo.- Sefisdlase la tasa de $7.67 por d6lar para la com

pra por el Banco de ia Reptblica, de las divi--
sas provenientes de las exportaciongs de café.

La tasa de cambic de que trata este articulo,se
aplicaré a los reintegros de divisas provenientes de las ex-~
porfaciones de café, que se hagan con base en contratos de =
venta registrados a partir de la fecha de vigencia de la pre-

sente Resolucibn.

Articulo 20.- |a tasa de cambio sefialada en el articulo ante-

rior, se aplicaré también para la compra por el
Banco de la RepGblica, de las divisas correspondientes a im-
portaciones de capital con destino a la exploraci6n y explota
cién de petréleos y al .pago de servicios técnicos y profesio-
nales inherentes a estas actividades.

Articulo 30.- La presente Resolucién rige a partir del dia do
. ce (12) de marzo de mil novecientos sesenta 'y
cinco (1.965 ).

Vi]! - OFICINA DE_REGISTRO DE CAMBIOS - E! Tesoc

situacién de moratoria, a todas luces inconveniente.
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IX - ENCAJE DE '"SWAPS!! - RESOLUCION No.i DE [.965 -~

Los expertos de la Junta consideran necesaric que la Corporacién aclare, por --

vlia de interpretacién, su Resolucidn | de 1.965, en el sentido de que para ia
L " ) . "

renovacién de las operaciones gwaps!' convenidas entre los bancos comerciales vy

el Banco de [a Repliblica, no debe exigirse a aquéilos el requisito de encaje so

bre sus exigibilidades en d6lares y en moneda nacicnal.,

Explican que si se exlgiera encaje para estas opera-
ciones, resultarfian tan gravosas que pedrfian no prorrogarse, con el consiguien-

te drenaje de reservas.

La Junta acoge oficiaimente la interpretacién sugeri
da por ilos asesores y dispone se comunique a {a Superintendencia Bancaria, Ban-

co de la Replblica y a la Asociaci6n Bancaria.

- ' X - COMERCIO EXTERIOR -

- a) La Junta delibera ampliamente sobre ia opera-

cidén de comercio compensado propuesto por ia Federacién Nacional de Cerealistas, ’
en el sentido de que se permifé la exportacidn de 20.000 toneladas de mafz y sor

go, a cambio de la importacién de algunos articulos que permiten absorber la di |
ferencia entre el precio internacional dei mafz que se estima se cotiza actual-
mente entre 60 y 75 dblares la tonelada y el costo dei producto colombiano que
se calcula alcanza a 90 dé}ares por tonefada. Se exhiben argumentos favorabies_
a esta negociaci6n, como el de qué la cosecha fue éxcesiva y no existe donde al
macenaria; la incapacidad def instituto Nacional de-Abas+ecimien+os para gue --
por su condﬁc+o se haga direc+émen+e la neéociacién ¢ que absorba las pérdidas_
por aEmacenamienfo o por sostener un preci; alto del producto y que si se permi.

te importar ciertos productos como, por ejemplo, ficores, puede disminuirse el

contrabando vy aliegar nuevos fondos para el fisco.
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Como argumentos desfavorabies se citan, entre . .

o+fos,Aei de que {a experiencia del pals en materia de +rqeques por produ;+os
-que no se dejan fmpor+ar-ha sido desfavorabie; que en ia mayorfa de ios-ca—j
gos se trata de un negocio de impor+aqién y no de exporfacicﬁ; que se‘presio~
na el mercado de délares iibres; que abre un pquedimienfo fpnésfo y que faci'
lita una presentacion desfavorable ante la opiniénzpﬂb?ica cbmo autorizacion_
para exportacién ficticia.

Después de esfe intercambio de Opiniones,‘_se
convino en que los asesores técnicos de la 4un+a +rafen nuevamente el punto -
con los directores de Fenalce para haliar una solucién adecuada al problema -

de acuerdo con las convenienclas generales.

b) Los asesores técnicos de la Junta, en -
esta materia de comercio exterior, manifiestan la conveniencia de autorizar -

la importacién de automoviles particulares como medio saludable para disminuir

!iquidez, aumentar los ingresos fiscales y elevar fa oferta de délares Iibres.

Se convino entonces tratar el asunto con la Superintendencia de Comercio Exte

rior para gue dé cuarso a los trémites necesarios, con el objeto de efec+uar;

" estas importaciones con base en créditos concedidos por los fabricantes al --

Banco de la RepGblica, con plazo no inferior a 5 afos.

c) Los asesores técnicos de la Junta jgual
mente expresan su preocupacién por la absorcion por la Superintendencia de Co
mercio Exterior de las funciones que desempefiaba la Oficina de Registro de --

Cambios, y su consiguiente Iiquidacién. Estiman que este paso traerd nuevos -

problemas, pues a la poca organizacién administrativa de !a Superintendencia,

se le suman las graves responsabilidades que hoy tiene la Oficina de Registro

de Cambios; no gozaréd de {a agiiidad que tiene la Oficina de Registro de Cam-
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bios por depehdér administrativamente del! Banco de Ia Repﬁblicéry parece gue su
eficiencia serfa entonces menor. Por consiguiente, piden se aplade el Trasfadqm

de la Oficina de Registro de Camblos a la Superintendencia de Comercio Exterior.

X1 - DEPOSITOS PREVIOS PARA IMPORTACIONES -
a) Se da cuenta a Ia'Juﬁ+a que el Depar*ameh?o -
Administrativo de Planeacién, por medio de carta, dié su conformidad al proyec-

to de resolucién aprobado por la Junta en su sesién de 3 de marzo.

El texto de la Resolucidn que ilevaréd el nlmero

7 de la fecha, se adhiere a la presente acta.

b) La Junta So!icf?é a‘sus‘asesoréé técnicos,pre
paren un proyecfd de Eégfamenfécién para la rebaja al f% del dé§65i+o'prev}o pa
ra las cooperativas, cuando pretendan importar chasises o taxis, con el fin de
aseguraﬁ que Jélmedida beneficie efectivamente a sus sociocs. Asimismo.pasa al -
estudio de los asescres la solicitud presentada por Andemos en carta de 5 de mar
zo dirigida al?Présidenfe de la Junfé,'para;oue_se el}mine o rebéje el depbsito

del 120% fijado para la Iimportacién de automéviles.

c) Aprueba ia Junta un proyeé*o'de Resolucién pa
ra rebajar al 50% el depbsito previo para los productos quimicos puros que cons
tituyen principios activos para la preparaci6n de insecticidas, fungicidas, her
bicidas y éné!ogbs,men aquéilos casos en que se cumplan los requisitos hreQis—-
tos en la nota adicbnal del artlcuio 2c. del decreto 253_déi 12 de febrero de_
1.965 v que rebaja también al 307 el dep&sito previo para fas posiciones 40.10_
y 73.15.G.

Antes de discu*ifse ia rebaja para este Gitimo -

numeral el doctor Gomez, asesor técnico de la Junta, hizo la salvedad de que no
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intervenfa en su discusién porque su hermana polftica tiene intereses en ia Em-

presa Emcocables.

Se negaron las solicitudes presentadas por Rema=
ches industriales Ltda., Industrias de Cobre y Aluminio Ltda., Corporacién Colom
biana, Collins Colombiana S.A., Grifos vy Valvuias S.A. y Empresa industrial Me-

talGrgica, estas dos Gitimas por intermedioc de Guillermo Arévalo Amador.

El proyecto de resolucion a que se reflere este_
fiteratl, se.diSpuso se envie al Departamento Administrativo de Pianeacién para_

o de su competencia.

d) En cuando a casos particulares, la Junta apro
bS5 la rebaja al |Z del depbsito previo presentado por la Cooperativa de Munipa-
lidades de Antioquia, para importar 50 chasises cabinados por valor de 166.587.
52 d&lares y para fa lglesia Parroqujai dg Monguf (Boyac&) para importar relo--

jes para iglesia, con mecanismo.

X1 - UTILIZACION DE DOLARES DEL CONVEN{O CON ES

PANA - La Junta no accedié a la venta de d&lares nominales del conyenio.con Es~
pafia, a $l0;oo por délar, para que la Compafifa fberia pueda remesar US$30.000 Yy
US$50.000 a la Sociedad ICONA (iniciativas Comerciales Navarras S.A. ), solicitu
des a que se refieren las cartas 5| y 52 de 7 de enero de |.965 de la Oficina -

de Registro de Cambios, dirigidas al Gerente de! Banco de ia Reptblica.

Siendo las 6 p.m., se levants la sesio6n.
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No.59

SESION DEL 17 DE MARZO DE [.965

En Bogoté,el 17 de marzo de 1.965, a las 3:30 de ia tar-
de, se reunid .fa Junta Monetaria en ei recinto del Banco de la RepGblica, con a-
sistencia de‘éus miembros doctores Diego Calle, Ministro de Haciehdé'y credito -
Pabi{ico y Presidente de la JJh+a; Danie! Mesa, Ministro de Agricultura, Encarga-
do; Anibal Lépez, Ministro de Fomento: Néstor Madrid; Direc+dr'det Departamento_
Adminjistrativo de Piaheaciéﬁ'y Eduardo Afias, Gerente del Banco de la Reptblica.
Asis+ieron,-ademé§, los doctores Hernando Gémez y Jofge Ruiz, exper+os'de la Jun
ta; German Botero, Sub-Gerente Secretario He! Banco de la Repﬂblica yOscar Alviar

quien actué como Secretario.

| ~ACTAS - Se da lectura y aprueba e! acta No.58 co-

rrespondien+e a la sesi6n de 10 de marzo de 1.965.

Pl - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - E! Gerente del

Banco de la Repﬂbfica, da lectura y comenta algunas cifras suministradas por el

Emisor de su balance en |3 de los corrientes y algunas adicnales sobre reservas, fL////

j

i

‘ , _ A v
Gobiernoc Nacional, depésitos de los bancos para encaje, disponibilidades de Io’s_“_"J ///(

compras de oro, redescuentos a los bancos, billetes en circulacién, depésitos delﬁjjé
\

bancos y de la Caja Agraria, en sus cupos de crédito, y redescuentos de bonos de
prenda.

i1t - GIROS ANTICIPADQS - Aprueba la Junta las solicitu-

des de‘giros anticipados qué, por conducto de la QOficina de Registro de Cambfos,
formula la Tesoreria Géneral de la Repﬁbiica,'por cﬁen+a de la Fuerza Aérea Co--
lombiané, paFa sifuaf'U5§84.446.oo para combra de maferiales y equ!po;‘y de For-
jas de Colombia S.A. para girar sendos anticipos, dé 25.000 y 29.300 d6lares a

la firma Rheinstahal Industrie Planung GMBH de Alemania Occidental. Los citados_
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giros anticipados estén relacionados en las cartas C 1200 de | de marzo y Ss--
1169 y Ss-1224 del 10y 12 del presente, del Jefe de la Oficina de Registro - de

Cambios a la Junta Monetaria.

IV - GIROS PARA LA EMPRESA COLOMBIANA DE PETRO-

LEOS =Se estudian las solicltudes de la Empresa Colombiana de Petréleos que,por
conducto de la Oficina de Registro de Cambios, segln sus cartas Nos. SG-1120 y

56-1187 de 8 de marzo, se formulan a la Junta Monetaria para girar en certifica

dos de cambio el valor de la fabﬁ?cacién de 6 tanques para almacenamiento de'hl

drocarburos por parte de ila firma Construcciones Tissot A& Cia.lLtda.; y para pa-

gar los disefos, trabajos de ingenierfa y suministro de materiales y eauipos ex

tranjeros, destinados a construcciones en el terminal maritimo de Cartagena. Al

respecto se dispone comunicar a la Oficina de Registro de Cambios gue pueden au
torizarse los giros en certificados de cambio correspondjentes a importaciones_
por elementos o eauipos. Se aclara que, en lo relativo a servicios, los giros -

deben efectuarse utilizando el mercado libre de dbélares.

V- DEPQSITOS PREVIOS - Se aprueban fas sofici-

tudes de rebaja de dep6sito previo al 1% formalizadas por fa Electirificadora_

del Atiéntico, para introducir aceites para transformadores por valor de US$ -~
2.651; por la Universidad Nacional de Colombia, con el.objeto de importar auto-
motores por valor de US$i1.703.6] y por el Colegio del Sagrado Corazén de Jes(ls

de call, para traer al pafs un 6rgano eléctrico para iglesia, por US$2.995.00.

Se niegan las solicitudes correspondientes al
Laboratorio Etifar de Medel!lin para importar hierro suifato puro de aluminio -~
por 511 d6lares y a la Fébrica Cementos Samper de Bogotd. para importar automoto

res por valor de 20.425.32 d6lares.
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VI - CRERITO DE FOMENTO - Se da lectura vy apryeba -
el texto de la Resolucién No.9 de |.965 sobre tipo de interés para el redescuen
to de préstamos de fomento econdmico a 10 afios de piaio;'decision en la que se
convino en la Gltima Junta. .

La Reso!uéién aludida dice asi:

MRESOLUCION NUMERO 9 DE I.965
{(marzo 17)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMB{A,
en ejercicio de las facultades que le confieren
la Ley 21 y el Decreto 2206 de 1|.963,

RESUELVE:

Articulo Primero - La tasa de redescuento en el Banco de la Re
. plblica de los préstamos de fomento econdmi
co, autorizados por el Decreto Legisiativo 384 de 1.950, cuyo_
plazo, segGn la autorizacién contenida en la Ley 83 de 1.962,-
sea de diez (I0) afos, seré de cuatro (4) puntos menos al tipo
de interds estipuiado en la respectiva obligaciotn.

Articulo Segundo: La presente Resolucitn rige desde [a fetha
de su expedicién,n

Vi{ - COMUNICACIQONES - Se instruye a la Secretaria

para que dé respuesta a las siguientes comunicaciones, de cuyos pormenores se
enteré la Junta:

a) Telegrama de {3 de marzo en el que |smar-
tinez de Magangué felicita a !a Junta por abstenerse de autorizar exportacio-
nes de malz;

b) Telegfama de 16 de marzo de Carios Marti-

o . _ protestan
nez, Enrique Payeras, Edgar Vasquez y demds firmantes, de Paimira en el que/-

por falta de coordinacidtn en los.organismos oficiales y funcionarios del go--

bierno, y por la Suspensién de exporféciones de maiz;
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c} Telegrama de [0 de marzo del Geren+e de
la Andi_de Bucaramanga, para pedir_concesién de nuevos .cupos a la Caja Agraria

para ese sector del pafs. ) , o

Vitl - COMERCIO EXTERIORV~

al} La Junta encomienda a su asesor técnico,
doctor Jorge Ruiz, para que entre en contacto con la Superintendencia de Comer
cio Exterior con el objeto de que {a Junta Monetaria pueda disponer de cifras_

actualizadas y exactas scbre el movimiento de dicho organismo;

b) E! doctor Ruiz Lara, da cuenta a la Jun
ta de las conversaciones gue adelantaron los asescores con el Gerente de la Fe-
deracién Naciénai de Cerealistas HFer;atce?!, sobre Ea\proyec+ada é¥p0r+ac§6n de
20.000 toneladas de malz; de las informaciohes:obfenidas de!-IﬁA sobre costos_
de produccién dei cerea!,‘cuan+la de los excedentes y cébacidad de élmacenamigp
to por este drganismo y en bodégaé particulares; vy de los dafos sumEn§+rados -
por funcionarios de la Superintendencia de Comercio Exterior sobre jas diiigen
cias adelantadas en esa dependencia por Fenalce, las autorizaciones efectivas_
de\expoffacién gue se-han otorgado, asf como sobre los detalles tratados en --
cuante a brecios de exportacién, lugar de desfino Y ar+lcufos que sé impbrfé--

rfan con bhase en esa operacidn.

Ademés da ilectura al memorando de 17 de --
marzo que los asesores someten a la Junta y en el que se relatan los .anteceden
tes del problema; se afirma la competencia de fa Junta para conccerlo y dar su
auforizécfén; se discute ia naturaleza de ios convenios de truegue, compensa--
cidn y comercio compensado; se examina la polftica de la Junta Monetaria en es N

ta materia; se describe la negociacién proyectada por Fenalce; se dan las razo
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nes por las cuales se ha obje+ado ia negocfacién tal como ha sido propuesta y -
gé contldye en }e¢omendar que la Junta Monetaria debe mah+enef su politica de
desalentar las transacciones de trueque o de cohercio compensado que requieran_
perecuacién. Se aconéeja, édemés, la adppéién de medidas a largo plazo bara so~
lucionar el hfobiema de excedentes de produccién de mafz en ciertos éﬁos y de
deficiencia en otros, en+re;las cuales sé encuentran la apertura vy consofidécién
de mercados\permaneh+es de exportacién cuando el produc+o 5ueda cbmbe+ir en los
mercados infernacibnaies, sin el género de subsidfbs que el comercio compensado
o Trueqhe proporciona. B

fnterviene luego el doctor Gémez para subrayar_!as -
razones‘dé convenieﬁc?a:generai‘aue se oponeﬁ é la aprobacion de este envio de
mafz al exterior, en la forma como ha sido p!aﬁ+eado y para informar que, de a-
cuerdo con las conversaciones sostenidas entre los asesores de !a-Jun+a y el Ge
rente de Feha!ce, esta entidad acép+a que su mayér Urgencia actual consiste én
obtener del Gobierno y de la Junta Monetaria ayuda interna, financiera y de ---
o+ro§-6rdenes, para que pueda comprarse la cosecha actual vy almacenarse debida-
mente. Agrega el doctor Gomez, que los asesores consideran que la Junta y\élios,
deben concretarse al esTudib y a la recomendacién de férmuias encaminadas a so-
tucionar el posible problema dé cr&dito para la comerciaiizacién de.fé cosecha,

’

sin inferveniren probiemas o asuntos de otra Indole que Fenalce pueda tener con ﬁ

el Ministerio de Agricultura o con otros organismos del Gobierno, los cualesclga_“ﬁ .

ben ventilarse directamente con el Ministerio o con el organismo correspondiente,

Asimismo, la opinién del Gerente de Fenalce, informa
el doctor Gomez, es aue, solucionado el problema interno de disposicién de la -
cosecha, podrén emprenderse los estudios necesarios para proyectar una poiftica

de exportaciones de mafz a mas largo términc.
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Sobre todos estos tépicos se delibera ampliamen
te, con la intervencién de todos los participantes en la reunién, para conclufr
en gque, por conducto del Secretarjo, debe enviarse una comunicacién al.Gerente

de Fenalce en la que se manifleste que la Junta esta dispuesta a estudiar inme

diatamente las medidas que sean. de su competencia y que deben entrar en ejecu-

_cién a corto plazo, para solucionar el problema interno de financiamiento de -

la cosecha. En cuapfo exportaciones, la Junta Monetaria pgrficipara, cop_la Su
perintendencia de Comerpio Exterior, el [NA y Fenalce, en el estudio de ellas_
para proyectar una politica a largo plazo de acuerdo con‘las conveniencias ge-
nerales.

Para |ievar la representacion de {a Junta en --
las conversaciones sobre adopcién de medidas internas inmediafas y sobre mate-
ria de exportaciones, se designé a ios doctfores Goémez y Ruiz, quienes deberé&n_

iinformar a la Junta para que ésta sea quien tome las decisiones definitivas.

Siendo las 5 y:media de la tarde se levantd la__

EL SECRETARIO, EL PRES IDENTE

S

ey ’
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No. B0

SESION DEL 24 DE MARZO DE |.965

En Bogota, el 24 de marzo de\l.965,‘a fas B;Io'de !a-
tarde, se reunié la Junta Monetaria en el recinto dél Banco de la Replblica,con
asistencia de sus miembros doctores Diegc Calle, Ministro de Hacienda y Crédito
Pablico y Presidente de la Junta; Daniel Mesa, Ministro de Agricuitura, Encargg 
do; Anibéi Lopez, Ministro de Fomento; Néstor Madrid, Director del Departamento
Administrativo de Planeaci6én vy Eduardo Ariaé, Gerénfe del Banco de la Reptblica.
Asistieron, adem&s, los doctores Hernando Gémez y Jbrée Ruiz, expertos de fa —7
Junta; German Botero, Sub-Gerente Secretario del Banco de la Repablica; Oscar -
AEanr,AqUien actudé como Secre+ar§b'y José Etias del Hierro, Gerente de la Caja

Agféria, quien fue invitado especlialmente a la sesién,

| - CREDITO AGROPE&UARIO - A solicitud del Presiden-

te de la Junta, doctor Diego Calle, tomd la palabra el doctor José Eifas del -
Hierro, Gerente de-la Caja Agraria, para suministrar las informaciones que. \ta
Junta requlere'con el fin de considerar la situacién dé dicha entidad. Explico_
aue las cifras en las que apérece la caja con'excesoé de éncaje y con cusz dis .

poniblé§ de crédito en el Banco de la RepGblica sin utilizar, pueden llevar a

la aparente conclusién de que su situacion es de holgura y que por tanto no es

necesar jo dotaria de mayores recursos.

Sin embargo, el exceso de encaje y el cupo disponibie,
obedecen a una §6£i+ica prudente de mantener mérgenes de sequridad en los {imi-
tes legales y obflga+orio§'del encaje y a que se ha considerado mis indicado --
mantener fondos |Tquidos en el Bancé de la Repblica como dep65i+os disponibies

de la Caja para clertos desembolsos como servicios de empréstitos, pagos de per
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sonal, compra de accliones del Banco Central Hipotecario, en vez de invertir esos
dineros en bonos, por cuanto se trata de pagos peribédicos que deben estar a ia -
pronta disposicidn de la Caja para no exponerse a algln atraso en pagos de segu-

ra ocurrencia. Agrega también que de tos recaﬁdos de cartera, un 857 se destina_

a conceder nuevos créditos.

Sobre estos. puntos y en general las actividades_

de la Caja, interrogan al doctor del Hierro los sefiores Ministro de Fomento, Ge-

rente del Banco de la Repfiblica y asesores de la Junta.

De este intercambio de opiniones resulta que el
porcentaje de recaudos de cartera destinados a créditos que aparece bajp, puede_
encontrar su explicacién en los métodos de contabilidad que tiene ia Caja; que -
el Gerente de la Caja,estima que &sta no ha desviado su actividad a campocs que -
no le corresponden y que la cifra de 30 millones de pesos gue ahora destina a --
préstamos industriales cumple finalidades sociales muy_impor+anfe5,sobre‘+odo en
cuanto a ja ffansformacibn de producfos agricolas y al mercadeo de los mismos; -
también, vy al concretar sus aspiréciones, e{ doctor deil Hierro manifies+a que es
urgente proporcionar recursos inmediaftos a la Caja por cuanto en_ la acfﬁafidad -
se estd desarrollando el perfodo de siembras y calcula sus. pretensicnes minimas_
en 130 miilones de pesos, como ampfiaclén‘del cupo de redescuento, y:50 millones

m&s = para el descuento de bonos por Inagrario.

El Gerente dei Banco de la Replbiica expresa que
en vez de establecer excepciones para Inagrario, serifa mejor, si el cupo de re--
descuento se ampl.fa, involucrar dentro de éste los fondos gue necesita la Caja -

para poner a marchar. a Inagrario.

También, y de conformidad con solicitud de! ex--
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perto técnico doctor Ruiz, se pidi6 al Gerente de la Caja Agraria, aque Inagra-
rio presente planes concretos sobre sus actividades en coordinacién con los aue
respecto al almacenamijento y mercadeo de productos agricolas, va se han formu-

lado por la Misi6n White e lima.

A esta altura de la sesién y por QUedar_sa+isfechas
todas las solicitudes de jnformacfén p!énfeadas por los miembros de la Junta,-
se retird el doctor José Eiia; del Hierro. Se solicit6 entonces a los asesores
fécnicos.de la Junta expresar sus opiniones y presentar un proyecto de solucién

a las peticiones de la Caja.

t1,- DEPOSITOS PREVIOS PARA IMPORTACIONES ~ a) Se-

da lectura y aprueba, al texto qe fa Resolucién No.10 de ta Junta Monetaria,--
porrmedio.de la cual se rebaja al 30%_ef depésito previo para algunas importa-
ciones. Es+a-provjdencia que fue adoptada en principio en la sesidn anterior,-
fue consultada con el Departamento Administrativo de Planeacidn, quien la apro
b6,

Su texto es el siguiente:

| WV
MRESOLUCTON NUMERO 10 DE 1.965 Eyf

(Marzo 24)

LA. JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones, que le confie~
ren la Ley 21 de 1.963, el Decreto 2206 del mis
mo afio y el Decreto 1734 de 1.964, y previo con
ceptoc favorable del Departamento Administrativo
de FPlaneacion,

RESUEL VYV E:
Articuio Primero - Redﬁcese al 30% el depdsito previo'para fos

productos quimicos puros que constituyen --
principios activos para la preparaci6n de insecticidas, fungi-
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clidas, herbicidas y andlogos, en aquellos casos en que se cum-
plen los reguisitos previstos en la nota adicional del Articu-
fo 20. del Decreto 253 del 12 de Febrero de (.965.

revi e .
Artfculo Segqundo - Redlcese al 30% el depdsi#o/%ara ?aS.Slguigp
; ) tes posiciones del arancel de aduanas:

40. 10 - Correas transportadoras o de trasmisién, de
caucho vulcanijzado.

73.15 -~ Aceros aleados y acero fino al carbono, en
las formas indicadas en las posiciones 73.06
a 73.14, ambas inclusive.
G.Alambrén {fermachine.) de. acero con alta -
contenido de carbono.

.Arficuid Tercero - Esta resolucién regird desde la fecha de su
expedicién. !

b) E! doctor Hernando Gomez, experto de_
!a Junta, da lectura al memorando que présenfan ibs asesores sobre los dépési—
tos previos pafa ia importacién de'éufomofores. En resumen, Se aconséja mante-
nér en 120% el depési+o:previo pa}a la introducci6én al pals de vehiculos parti
cuiares} rebéjar al 1%, el depdsi+o preQio'para fa impof+aci6n de taxis y para
chasises, éxclUs}vamenfe cuando se vayan a destinar al servicio pObiico de trans
porte de carga y pasajeros; y para Cooperativas, seguir el mismo criterio ah;~
terior,o sea que cuandd‘selfra+e de vehicdios para usc particutar, cubran”g{ -
porcentaje correspondiente y cumplian finaiidades de uso pGblico puede rebajar-
se al 14. |

La Junta aprueba i{a rebaja deil 1% para -
los depdsitos previos corﬁespondienfes a taxis de servicio pGbiico y a chasi--
ses que sean destinados para el TranSpérTe dg carga o de‘pasajgros en vehfcu~--
los de serviclio pGblico y deja para posterior opprfunidad, el estudio y resociu

cién del tratamiento para vehlicuios de servicio particular y para cooperativas.

N La Resolucion que consagra la decision -

de la Junta, !levara el Now I | y de 1.965 vy dice asl:

N
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RESOLUCION No.lt DE 1.965
(Marzo 24)
LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,
en ejercicio de las afribucionés que le confie-
ren la Ley 21 de [.963, el Dec.2206del mismo a-
fio y el Decreto 1734 de |.964, previo concep+o

favorabie del Departamento Administrativo Nacic
nal de Planeacidn,

RESUELVE:

Archuio loc.- Red@cese al [Z el dep6sito previo para la impor
‘ tacién de las mercanclas denominadas y compren-

didas en las siguientes posiciones de!l Arancel de Aduanas:

87.02 VEHICULOS AUTOMOV ILES CON MOTOR DE CUALQUIER CLASE, PA-

RA EL TRANSPORTE DE PERSONAS O DE MERCANCIAS (INCLU!DOS

LOS COCHES DE CARRERAS Y LOS TROLEBUSES)

A. Vehfculos automéviles para el transporte de persocnas,
con un méximo hasta de 9 pusstos, inclufdo el del con
ductor:

il - Ofros;
a. De precioc FOB fébrica hasta US${.700.c0

Solamente para taxis de servicio ptblico L \vx/

C. Los demés

{ - Para el transporte de mercancfas:
b. Camiones:
}. Chasises cablinados

Sclamente para camicnes de servicic pOblj
co

87.04 CHASIS CON MOTOR DE LOS VEH{CULOS AUTOMOVILES CITADOS -
EN LAS POSICIONES 87.01 A 87.03 INCLUSIVE

B. Los demés

Solamente para buses g_pamiones dg servicio plblico

Articulo 20.- La presen+e Resolucién rige a parfir de la fe--
cha de su expedicidn.t!
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P11 - GIROS ANTICIPADOS - La Junta aprueba un gi

ro anticipado por US$6.674.70, para el pago inicial de dos transformadores que -
la.Central Hidroeléctrica de Caldas, compra a la firma Siemens Schuckertwerke A.
G. de Erlangen, Alemania Occidental. A esta solicitud se refiere la carta Ss-13-

99 de 22 de marzo de 1.965 de la Oficina de Registro de Cambios.

IV - FINANCIACION DE MAIZ - La Junta encomienda

a sus miembros sefiores Ministro de Agricultura y Gerente del Banco de la Replbii
ca y a los asesores técnicos, para que estudien conjuntamente el problema de la
finanaciacion de la cosecha de mali y para aque, pue§+os de acuerdo, recomienden_
a la Junta las medidas de financiamiento que sean necesarias y que sean de incum
bencia de la Junta.

SI%P o las 5 de fa tarde se levantd la sesitn.

EL SECRETARIO,

No.b6 |

SES1ON _EXTRAORDINARIA DEL 29 DE MARZQ DE [.965

En Bogotsd, el 29 de marzo de 1.965, a las 4:45 de la tarde,
se reunié en forma extraordinaria la Junta Monetaria en el recinto del Banco de

la Repliblica, con asistencia de ios doctores Daniel Mesa, Ministro de Agricultu-
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-ra, tncargado; Eduardo Arias, Gerente del Banco de ia RepUblica y Néstor Madrid,

~

Director del DepaFfamenTo AdhinisjraTivo de Planeacioén. Asisfieron,'édemés, los

asesores doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz; Germén Botero,Sub-Gerente Secre-

tario de! Banco de la hepﬁblicé y Oscar Aiviar; quien actué como Secretario.

-

| - FINANCFACION DE LA COSECHA DE MAIZ - Ei doctor

Gémez, asesor de la Junta, da Iecfufa y comenta él memorando No;39; de la fecha,
dirigido a la Corporacién vy en el aque ios asesores dan cuenta del resultado a -
que llegs la comisién integrada por al Minigfro de Agricultura, Encargado, el -
Gerente del Banco de la Rebﬁb!ica y los dos asesores'permanenfes de.la Junta,pa
ra esfddiar‘unarférmﬁla sobre recursos financieros p;ra la comercializacion de
ia cosecha de mafz.

| De acuerdo con el citado hemorando, el problema se
concreta a la finanaciacfdn de 15.000  toneladas adicionales de malz, a efécfuag
se mediante el descuento y redéécuenTo de los respectivos bonos de prehda, Para
tai fin, se convino en‘pfincipio eh~que seria rGCOméndabEé operar sobre fres as
pectos que se;Ian los del precio base para el descuento de los bonos, el porcen
taje de descuento por los bancos y ei porcentaje v condiciones del redescuénfq_

por el Banco de |la RepGblica de fos instrumentos rebresenTafivos de mafz en de-

pésito, descontados por las entidades crediticias.

Auncuando iniclalimente se bensé en la coﬁveniencia_
de elevar el precio base a $1.000.00 por +one|édé,.cuando | tenara deferminadas_
condiciones de calidad, més tarde se llegé a fa conclusién de gque seria aconse-
jable aue el precio base no excediera del precio de sustentacién del INA o sea
de $925.oo ¥, ademés, no subordinar_ei precio bése a determinadas calidades.Tam
biéen Eé férmula sugerida contempiaria la eievacibﬁ del porcentaje de descuento_
de un 70% a un 75% y el porcentaje de redeécuenfo en el Banco.de la RepGblica,~

de un 75% a un B85%.
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~

Segn e! memorandc de Ios_asesoreg, et nuevo ré-
gimen deberia amparar exc!usivamenfe a los bonos correspondientes a las entidades
que, conforme a los programas del Ministerio de Agriculfura y previa certif?cacién
del mismo, intervienen en la comercializacion de ig cosecha de mafz, incluyendo,-
por consiguiente, al INA; y se entenderia aque las condiciones nuevas favorables,~
deben acordarse exclusivamente para redescuentos de bonos que exéedan fos Timites

de los redescuentos en 20 de marzo, cuyo monto ascendfa a $25.640.000. .

La_férmu!a presentada es debatida amp!iamente en
tre los asistentes a la Junta, y se concluye por aceptar en que ﬁo es conveniente
elevar el precio base del malz sobre el precio de sustentacién del INA pero, de--
jando en claro, que una decisién sobre este particular, corresPonde a fa_Junta Di
rectiva del Banco de la Repﬂbfiqg; se estima aconsejable elevar el porcentaje de_
descuento por lgs bancos de bonos de prenda, del 70 al 75%, medida‘simuifanea ‘a
la elevacién del precio a $925.00, y que fgualmente es de_gomp§+encia de la Junta
Directiva del Banco de la RepGblica; se aprueba la elevacitn del_porcenfaje del -
redescuen*o,‘sobre bases temporales, de bonos representativos de maltz, de un 75 a
un 857; en cuanto a las personas o en+igadés que puedan descpn*ar:bonos de prenda,
se prescinde de adoptar la certificacién del Ministerio de Agricultura sobre cali
ficacién de las entidades que Ep+ervienen en el mercadeo del cereal, pero, hacien
do la salvedad, de que pueden acudir al redescuento las entidades de crédito .con
bonos descontados al instituto Nacional de Abastecimientos; e igualmente se acep-
ta aue las nuevas cond?ciones favorables de redescug+o deben aplicarse a los que

excedan de $25.640.000, cifra vigente en 20 de marzo de.!.965.

Estas decisiones, en lo que compete a la Junfa,—
se adoptan mediante la Resolw i6n No.12 de la fecha, oue fue aprobada por todos -

fos miembros de la Junta y gue dice asi:
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MRESOLUCION No.12 DE 1.965
(Marzo 29)

LA JUNTA MONETAR!A DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

CONSIDERANDDO:

-

Que conviene a los intereses de la economia nacional propiciar
en la actualidad una mayor finanaciacion para la comercializa-
ci6n de la cosecha de mafz, con el fin de regular los suminis-
tros y precios del grano, :

RESUELVE:

Articulo lo. - Elévase temporalimente al 857 de! valor de des--
cuento, e! redescuento por el Banco de la Repl-
-biica de bonos de prenda sobre malz.

El porcentaje de que trata este articulo seré&:a
plicable a los bonos de prenda en referencia, que el Banco de
la Replblica redescuente en excesc de $25.640.000, monto de --
los redescuentos de bonos de prenda sobre malz en 20 de marzo_
de 1.965, :

Articulo 20. - Adici6nase e! artficuio 20.aparte a) de la Reso-

jucién 18 de 1.963 del Banco de la Replblica,en
el sentido de gue también serén elegibles para redescuento en
el Banco de !a RepGblica, los bonos de productos agricolas co-
rrespondientes al [nstjtuto Nacionai de Abastecimientos 1.N.A.,
que descuenten las instituciones de crédito calificadas para =
tal fin. :

Artfculo 30. ~.Esta Resoiucién rige desde la fecha de su expe-
diC‘S'érl.”‘ ' '

&

Siendo las;5:50 de la tarde se ltevantd ia sesidn.

éZf/f4i?7 zfx”di%iﬁf | ; = élkﬁéii/%igéji////
) L PRESIDENTE |

.
e

~

EL SECRETARTU, e
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No, 62

SESION DEL 3i DE MARZO DE |.965

En Bogota, el 3| de marzo de 1.965, a las 3:30 de
ia tarde, se reunid la Junta Monetaria en el fecinfo del Banco de ig RepGbiica, -
con asistencia de sus miembros doctores Diego Calle, Ministro de Hacienda y Crédi
to Pabiico y Presidente de la Junta; Gustavo Balcézar, Ministro de Agricultura; -
Anfbal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la RepGbli

ca y Né&stor Madrid, Director del Departamento Administrativo de Planeacién. Asis-

tieron, ademés, los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, expertos de la Junta; -

Germ&n Botero, Sub-Gerente Secretario dei Banco de la Republica y Oscar Alviar, -

.quien actud como Secretario.

i ~ACTAS- Seda lectura y aprueban, las ac
tas Nos. 59, 60 y 61, correSpondienfes a las sesiones celebradas en los dfas {7,~

24 y 29 de marzo, respectivamente.

"1t - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El Ge--

rente del Banco de ifa Replblica informa a\ia Junta vy comenta a!gungs;da+os del ba
hlance condensadc en 20 de ﬁarzo del Instituto Emisor, espeéia!menfe'en.lo relati-
-vo a reservas, convenios internacionales y cartera, depbsitos y situacién de enca
je de ios bancos y de la Caja Agraria. Agrega también que en lo corrido del afic -
jos medios de pago han ascendido en I.f%, cifra bastante satisfactoria; pero este
progreso, sin embargo, puede atribufrse en parte muy considerable a ias interven-
ciones del Banco en el mercado {ibre, intervencién que esté resuitando muy onero-
sa. En su opinién, deberfa estudiarse la conveniencia de seguir en el futurc esta
polftica v en gqué cuantia.

fit - M A 1 Z - Al dar cuenta los asesores de la

S
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carTa 2246/8-16 de 29 de'ios corrientes, de! Gerente de Fenalce, scobre estimati-
vos de la pfoduecién de maii, éxisfenciés actuales, capacidad de almacenamiento_
de! cereal, céliculos he la cosecha por recolectar y conveniencia de autorizar ex
portaciones dé mafz, los sefiores Ministros del Despacho, presentes eh ia reun?éh,
acuerdan que debe constituirse un grupo ae Trabajo para‘qhe estudie la bosibi!i-
dad de autorizarlias, con base en operaciones de comercio compensado puesto que,-

como se sabe, no habrfa ninguna dificuitad en que tos envios de malz se verifi-

quen si los reintegros vienen a la cotizaci6n ordinaria del mercado libre.

En efecTo; el grupo de trabajo se consfifuyé‘don --
fos do¢+ores Jorge Ruiz, por ié Junta Monetaria; Gui!terﬁo Franco, por el Depafw
tamento Administrativo de Planeacién; Fernando Sanz, por la Supe;infendencia de
Comefcib Exterior; Cahifc Leyva, por Fenaicé ¥ DanieE_Mesa,\por el Ministerio de
Agricuifuré y quien deber& actuar como coordinador.'Esfa decisién‘debgré comun{-
carse al Gerente de Fenalce, en respuesta a ia comunicaciodn dirigidé‘a los aseso

E)

res.,

1V - FONDO PARA INVERS|ONES PRIVADA "F.1.P.'! ~ EI_

Gerente del Banco de la Repiblica informa que existe la-aprobacién de préstamos-
por este organismo pafa entregar este afo, por .cuantfias muy considerables y que,
como no se ha recibido ia contrapartida en pesos de los empréstitos AvleDe, el -
FiP .puede encontrarse en situacién de no podertcump}ir con compromisos previamen
te contraidos. Entre estos Gltimos se encuentra, por ejemplo, el proyecto de Ri-
saralda y pide, por tanto, se otorgue autorizacién al Banco de la Reptblica para

entregar. al FIP un anticipo de 30 millones de pesos.

Sobre esta materia se debate ampliamente entre los_
asistentes, acerca de si conviene esperar a que se verifique el reparto de la --
contrapartida en pesos, o sobre la procedencia de la autorizacién al Banco de la

Replblica.
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Finalmente se aprueba_ la concesién del anticipo
por 30 mi!!éhes de pesos que debe hacer el Banco de la Replblica aj_Fondo de In
versiones Privadas, para reembolsarse en_gi_fufuro, con fondos_distintos a los_
de la préxima adjudicacién de contrapartidas para el FIP y que actuaimente se -

proyecta por la suma de |73 millones de pesos.

V -~ AMPL {ACION DEL CUPQ DE REDESCUENTO PARA LA

CAJA AGRARIA - A nombre de los asesores, el doctor Jorge Ruiz, informa sobre --

los estudios {ievados a cabo para examinar la peticidn de ampliacion de crédito
presentada por el Gerente de la Caja Agraria. Al respecto expresa que estudiados
los datos estadisticos que se aifegaron.en el proplo establecimiento, la capaci
dad para conceder préstamos nuevos durante el primer semestre de {.963 sube a -
5751mi1lqnes de pesos, comparados con 711 millones de pesos para el primer se--
mestre de 1.964; y la cartera vigente en 3| de‘marzo de {.965, puede estimarse_

en 1.930 ﬁiliones, frende a |.744 millones de pesos en la misma fecha de f.964.

‘Agrega que para fljar la cifra de las pretfensio
nes de la Caja, ésta tomé en duenta los préstamos nuevos para el pﬁiher semes~-
Tre,de {.964 yrl.965 v quenéfecfivamen+e conducen a qdé aparezc¢a una difefencia
de 150 millones. Sin embargo, los asesores conslderan que no es aconse jable adop
tar este criteric de los préstamos nuevos para senalar el cupo, vy en su fugar -
recomiendan se adopte la comparacién entre car+eras'vigeh+es. En este orden ‘de
ideas, puede calcularse que un 5% de incremento, en atencién al mayor volGmen_
de cosechas previsibles y al alza en el nivel de precios, darfa como volamen de
cartera agricola pafa el primer semestre de 1.965 una cifra de 2.000 millones -
de pesos, o sea gue faltarfan 70 millones de pesos para financiar el incremento
aludido. Para lograr esteobjetivo los asesores recomiendan que se utilicen 19 -

millones de exceso de encaje, 3| millones de! cupo por utilizar en el Banco de

._A\H//_
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‘la RepGblica que est& vigente, mas 30 millones due serfa el cupo efectivo de re-

descuento por ampliarse.

De otra parte, recomiendan, se destinen los futuros_
recaudos de cartera haré atender las demés ob!fgacidnes ordinarias de la Caja.Hi
cieron notar los asesores que en !é Caja Agraria, en los Gitimos tiempos, se ha_
presentado un incremento muy acentuado en sus adTividades no agrficolas, Por ejem
plo, citaron los renglones de industrias y miﬁeria cuya cartera pasd de 5 miiio-
nes en f.963 a 83 millones.en f.964 vy la car+éra de .vivienda rural que de 59 mij-

£s

llones en junio de 1.963, varié a 73 millones en 1.964,

Seguidamente el sefior Ministro de Agricuitura mani--

féstd que auncuando respeta los motivos técnicos de los asesores para recomendar
fa ampliacion de! cupo apenas en 30 millones de pesos, lo considera compietamen-
te inadecuado, dadas las circunstancias de la produccién agricola y tas actuales,

por ser las del perfodo de cosechas. R

- El sefior Ministro de Fomento observa oue la no utjii
zacidn del cupo de redescuento y.los\excesOs de encaje; podrfan encontrar su jus
tificacién en una polltica prudente de mantener determinados fondos quuidoé co-
mo cbjin de garantla de las ekigibi!fdédes-de la Caja v que, por el gran volGmen
de sus actividades, podria apafecér‘excesiVo, chando en reaf}dad es posibie aue
se trate de los fondos normales péra el pago puntual de Sué obligaciones.

Sobre Ia éuan*ia de la ampliacidn de}'cupo de redes~

cuento para la Caja Agraria, se delibera con amplitud entre los asistentes, para

Ilegarse finalmente a la conclusién de que se fije aquélia en 80 millones de pe-

sos con destino ex¢lusivamente a incrementos de cartera para el sector agricola.

L.

W&i‘
Ji!

e

Lol




424
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 62 FECHA 3] DE MARZO DE }.965

La Resolucién que consagra esta determinacién -

de ia Junta, es la No.l4, de la fecha y dice asi:

MRESOLUCION NUMERO 14 DE 1.965

(Marzo 31)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en gjercicio de las atribuciones que ]e confie
‘ren la Ley 2} de 1.963 y ef Decreto 2206 del
mismo afio,

RESUELVE:

Articulo lo.- Adiciénase en 80 millones de pesos, el cupq de_

crédito en el Banco de la RepGblica de la Caja_
de Crédito Agrario, industrial y Minero, sefalado en el artfi-
culo Gnico de la Resofucién 3 de 1.964, de la Junta M netaria.
Paragrafo - La ampliaci6én del cupo de crédito de la Caja A-

graria en el Banco de la Repdblica, establecida
en el presente articulo, deberd corresponder a un Incremento_
neto de la cartera, destinada a operaciones de crédito agrico
la.

" Articulo 2o.- La presente resolucion rige desde la fecha de -
su expedicién.!

Vi - DIVISAS LI1BRES PARA EL INA - EI Gerente -

de! Banco de la Repéblica informa sobre la carta recibida del Gerente del Insti
tuto Nacional de Abastecimientos, de fecha 29 de los corrientes, en solicitud -
de que se le venda directamente por aquél, un miillén de d6lares en divisas 1i--

bres y que e! INA reguiere para efectuar algunos pagos al exterior.

La Junta acuerda en que se recomiende al Geren-
te de} Instituto Nacional de Abastecimientos hacer tas compras gradualmente y -

dentro dal término de un mes, hasta por 40,000 d6lares diarios, directamente en
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el Banco de la RepGblica, quien deberd venderios a la cotizacién de! dia.

VII - ENCAJES PARA NSWAPS' CON [NTERVENCION DEL BAN

CO DE LA REPUBLICA - E£I doctor Hernando Gémez da_lecfura al memorando 40 de ia

fecha, que los asesorés dir!geﬁra fa Junta, sobre la aclaracion aque ella hizo_
de su propia resolucién No.! de 1.965, en el sentido de aue, para las operacio
nes 'lswaps'' en qﬁe'fenga intervencidn e! Banco de la ReplGblica, no debe exi--
girse la éons+i+ﬁcién de encaje.para fas cuentas pasivas que‘aparecen en fos -
balances de.!os bancos Téhfo en moneda-ex+ranjera, como en pesds coiombianos. -

Fsta decisiédn consta en el acta No.58 de 10 de marzo de! corriente afio.

-~ Se explica que la dificultad actual consiste en que
la Superintendencia Bancaria estima que es necesario consagrar esta decisién -

en resolucion formal de la Junta.

La Junta acepta la iniciativa de sus asesores y a-

prueba la Resolucidén No.l3 de la fecha, que dice asf:

MRESOLUCION NUMERO {3 DE 1.965

{Marzo 31 )

LA JUNTA MONETAR!IA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribucicnes que le confie-
ren la Ley 21 de 1.963, el Decreto 2206 del mis
mo afic, y el articulo 24, aparte a)} del Decreto
Ley 1734 de |.564,

RESUELVE:

ARTICULO UNICO - Aclarase el articulo So.de la Resolucién No.l
de 1.965 de la Junta Monetaria, en el sentido
de que no estén sujetas al encaje alll previsto, las exigibili
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dades_en pesos colombianos ni en moneda extranjera,resultan:
tes de contratos para ia compra o para fa venta a término,~
de divisas extranjeras, en que fuere parte el Banco de fa
Replbiica.

-

La presente disposicién se aplicargd a
los contratos celebrados a partir-de la vigencia de la Reso
lucién citada y a las renovaciones que desde esa fecha se_
hubieren hecho o se hagan, de contratos cetebrados con ante
rioridad.! ' ' '

Vitt - SOL!ICITUDES DE ALGUNOS BANCOS COMERCIA-

LES - EI doctor Gémez, asesor de la Junta resume . las solicitudes que presen-
+an el Banco Grancolombiano, de una harfe, en su carta de 22 de febrero pasa-

do

w e

y los bancos del Comercio y Comercial Antioguefio, de otra parte, en  sus
cartas de febrero |5 y marzo 8, respectivamente. E! primero de los nohbrados_
aspira a gue el sobre-encaje establecido por la resolucién 24 de 1.963, comign
ce a aplicarse a partir de depbsitos por {00 o IZO_milioneé de pesos y no so-
bre ta cifra excedente de 50 millones de pesos como se c0mpufa en la actuali-
dad; los segundos, piden se tome el Gitimo ségado como base para determinar -
el cambio de depésitos de un banco, en vez del promedic aritmético simple que
resuite de los datos consolidados correspondiente a los 3 sabados inmediafa-
mente anteriores a la fecha en que se comience a hacer uso de los recurs&s ex

traordinariocs.

Sobre la situacion pianteada por el Banco Gran
colombiano, la opinién de los asesores es la de que debe mantenerse sin am--
pliaciones el tratamiento favorabie que se otorga a los primeros 50 millfones_
de depésitos, con el fin de favdfecer, por v1a g§neraE, a los bancos nuevos.-
Y que, dadas las perspectivas de la si+uéci6ﬁ tiscal y, en general, de los me
dios de pago, no es aconsejable suavizar las restricciones que en materia de

encaje actualmente existen.

Sobre el pedido de los bancos del Comercio y -

N \‘_//‘
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Comerciai Antjoquefio, los asesores tambi&n abogan porque se mantenga la base -
para computar la utilizacién de los recursos de ‘emergencia, por cuanto el pro-
medio tiende a mitigar las variacionés bruscas de los depbsitos y parece mas -
justo y menos expuesto a elevaciones artificiales hacerlo asf, que tomar las -

cifras del Gitimo sabado.

La Junta se muestra de acuerdo con la argumentacién_
de los asesores y, por consiguiente, no accede a ia solicitud de los bancos a-

'Ud:dos-

IX - ENCAJES DEL:BANCO GANADERO - Se trasmite a la

Junta el contenido de la carta de 29 de marzo No. 2/3955 del Banco Ganadero,re
lativa a la posibilidad de que ta Junta, por via de interpretacién, disponga -
- que las exigibilidades de ese insfifufo de crédito que figuran por causa de;—~
jas sumas en pesos provenientes de contrapartidas en moneda nacional de emprés
_Tifps_A.l.D., que luego son disfrjbuidasrén créditos a los ganaderos, y de --
""Fondos de Incora!t, no estén sujetos a encaje. Con esta decisién se facilita--
rfa que los préstamos se dediquen Integramente a las finalidades de crédito -
previstas y que no se le reste capacidad crediticia con la exigencia de encaje. /%

WY

La Junta considera conveniente y i6gica fa adopcién.__‘JJ

[N

de esta medida y, por consiguiente, dispone se comunique a la Superintendencia
Bancaria que los fondos c§+ados'pueden'aparecer en el balance del Banco Ganade

ro en el rengién de "Abonos Diferidos!! y, en consecuéncia, no sujetos a encaje.

X - DEPQSI1TOS PREVI0S_PARA IMPORTACION - a) La Junta

accede a rebajar al 30%, el dep6sito previo para la importacién de lfos articu-
ios de la posici6n 73.08, mater ia prima necesaria para la fabricacién de tube-
ria. Esta solicitud fue formulada por la Empresa Siderdrugica del Mufia Ltda.,y
tuvo concepto favorable del DepaFfaﬁenTo de investigaciones Econ6micas del Ban

co de la Reptblica.
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b) - Sobre fas solicitudes formuladas por.Col-
carburo Ltda. 'y ‘Enka
previc ‘en.orden a introducir al pafs.la maguinaria para.producir.fibras.artifi
ciales, "la primera, y carburo.de calcio;.la segunda, la Junta dispone se redac
te una resolucién general, que dé nuevamente vigencia a la resolucién 30 de --

1.958 de la Junta Directiva del Banco de la Republica por medio de la cual, a

Jjuicio de la Superinfendencfa de Comercio Exterior, pueda reducirse al 5% el -

" dep6sito para las importaciones de bienes de capital, Gtiles para el pafs y de

considerabie valor, cuyo pago haya de hacerse con plazos que disfribuyén la de

manda de divisas en varios periodos anuales.

X! - OFICINA DE REGISTRO DE_CAMBIOS - En rela-

cién con el mensaje cabiegréfico‘de fa fecha, dirigido a la Junta por el sefior
Gébernador de Boyacéd sobre algunas solicitudes del departamento para giro por
pago de fletes a punto de vénce}se y que és+én relacionadas en el respécfivb -
documento, la cérporacién se muestra de acuerdo en ﬁue la Oficfna de Regisfréﬂ
de Camb}os pueda abstenerse de exigir el deﬁésifo'en pesos de qbe trata la R;-
solucién 53 de ia Junta Monefarfa y pueda dar curso a los respectivos régisfros

de cambio.

X11 -GIROS EN CERTIFICADOS DE CAMBIO PARA ECO-

PETROL CON DESTINO A _SUS ENSANCHES ~ Para tratar este punto, ila Junta conside-

‘ra Indispensable se verifique previamente si en el presente afio- se han autori-

zado giros anticipados para esta Empresa.

. “X111 - COMUNICACIONES - a) Se lee la comunica

ci6n de 20-de marzo dirigida por el Gerente del Banco Grancolembiano al Geren-
te del Banco de la RepUblica, para pedir condiciones més favorables en cuanto_

a encaje de establecimientos bancarios de volumen intermedio..

S
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Sobre esta solicitud la Jun+a, duranfé es+é misma sesidn, ya habfa negado la po

sibilldad de ampiiar el 1imite de dépés§+os para coémputos de SObrewéndaje;

b) Igualmente se lee el cable de Francisco Escobar,~
Roberto Ospina y dem&s firmantes, procedente de! Espinal, y en el que se auejan

de falta de crédito para cultivos de arroz;

cj Sé informa a la Junta de {a comunicacién recibida
del Presidente de fa Asociaclién Bancaéia. en la que mahif%es*a su propésito de
colaborar‘cén la Junfa.para buscaf femedfo é la situacion de deficiencia de sn-
caje presentada por a{gunoé éancos. Se anota aqul que ée ha ﬁodificado favora-—
blemenfe fa sifuac;én de desenacaJe por cuan+o segln los datos de 6 de marzo,és
+e ascendia a I34 mlliones de pesos y sagﬁn Ios a!+§mos da+os d;Sponlb!es sube_

a 96 millones en marzo 20.

%IV - PRESIDENCIA DE LA JUNTA - El Presidente de la

Junta, doctor Diego Ca}Ee, manifjesta su égradecimieﬁfo a fa Junta y a todos --
sus miembros por la cooperacién que le han brindado durante su permanencia en

el Minis+erio de Hacienda v recuerda las circunstancias extremadameante diffci--

les a que la Corporacién ha debido hacer frenTe.'Af retirarse de la cartera mi-
nisterial por renuncia aceptada, se despide de Ea.Cofporacién y anuncia el in---4

gresc del nuevo Ministro, doctor Hernando Dur&n Dussén.

E! Director de Planeacién, doctor Madrid, manifiesta
que quiere dejar expresa constancia de! patriotismo, dedicacibn, capacidad y de
nuedo de que hizo gala el doctor Diego Calle como rector de las finanzas nacio-

nales, expresiones a las que se suman los demds integrantes de la Junta.
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De conformidad con texto presentado por Jos' - -

asesores, la Junta en forma.unanime aprueba las siguientes mociones aque deberan

consignarse en el acta y trasmitirse a los doctores Calle y Durén.
 Las proposiciones dicen asf:

" - Con motivo del retiro del doctor Diego -~
Calle Restrepo del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico, la Junta Moneta--
ria desea dejar constancia de la excelente labor de quien fuera su Presidente

durante el Glitimo afio. Correspondié al doctor Calle Restrepo afrontar una de -

tas situaciones més dificiles aque ha vivido el pafs en los aspectos monetario_

y‘qqmbiario. Con inteligencia, conocimien+o,_dedicaci¢n y racia voluntad, el ~
do¢tor Calle trazé y ejecuté a través de ta Junta Monetaria, una vigorosa poll
tica de austeridad monetaria, encaminada a preservar la estabilidad del certi-
ficado de cambio y del nivel general de ios precios. Esta labor, unida a las -
condiciones personales que el doctor Calle siempre demostré en sus relaciones_

con la Junta y con sus asesores, contituyen motivo de permanente gratitud.

il - La Junta presente un.-saludo cordial y res
petuoso a su nuevo Presidente, el sefior doctor Hernando Durén Dussén, quien ha
sido designado para la Cartera de Hacienda con grén acierto por el sefior Pro~-
sidente, teniendo en cuenta sus cualidades personales, sus conocimienftos y su

amplia trayectoria de servicio pGblico.!

Sjendo ias 6:30 de la tarde serievanfé la se~-f

o, ;Q
%/%a/ 0y s

EL SECRETARIO,
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No.63

SESION DEL 9 DE ABRIL DE 1,965

En Bogota, el 9 de abril de 1.965, a ias 9 a.m., se reu-
nidé la Junta Monetaria en el recinto del Banco de fa Repablica, con asistencia_
de sus miembros doctores Hernando\Durén Dussén, Miqfsfro de Hécienda y Crédito_
Publico v Presidente de la Junta; Gustavo Balcézar, Min§$+ro.de Agricu!fura; A-
nfbal L6pez, Ministro de Fomento y Eduardo Arias,_GerenTe de} Banco de {a Repl-
bFica:-Conéunrieron, ademés,\los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores
de ia Junta; Germé&n Botero, Sub-Gerente Secretario de! Banco de la Repablica v

Oscar Alviar, quien actup como Secretario.

I ~ACTAS - Se da lectura y aprueba el acta de la -

Junta No.62, correspondiente a la sesién de! pasado 3| de marzo.

t1 - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLFCA ; E! Gerente del
Banco de la Repablica informa a la Junta y comenta algunos dafog‘de{ balance -~
condensado de!l Emisor en 3 de abril especiaimente los relativos a reservas; re-
descuentos a los bancos vy demés pfésTamqs del Banco de la RepGblica; biiiletes -
en circu{acién;'depési+os del gobierno, Se lfos bancos para encaje y por importa

ciones; célculo de los medios de pago y redescuento de bonos de prenda.

!ii - GIRO3 ANTECJPADOSQPARA ECOPETROL - El asesor de la
Jun+af doctor Gémez,‘;nforma sobre la solicitud presentada por fa Empresa Colom
biaﬁa de Petréleos en su carta ECP-03357 de 25 de marzo pasado y relativa a .!a
aprobacién de giros en\cerfificados de cambio en el afio de 1.965, por valor de
7.500.000 dé!ares, destinados a cubrir parte del valor de 3 contratos celebrados

dentro de su plan de émpliaciones. El costo total de los citados contratos es -
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de US$19.675.370 y fueron suscritos con las firmas Kellogg Overseas Services -
Corporation, Construcciones Tissot & Cia. Ltda. y Habag Export und import GMBH,

para los propdsitos que en la carta citada se detallan.

Ecopetrol prOpoﬁe que si se apruebaq los giros
pafa e!-aﬁo de 1.965 Eor 7.500.000 dblares, el remanen+e dei vaior de ios con-
+ra+és, o sean 12.175. 376 dbiares, se cubrira por ella direc+amen+e a los con
+ra+ls+as con el produc+o de sus exporfaciones de refinados, de conformldad -
con el sistema autorizado por los Decre+os {734 de |. 964 ¥ 653 de i 965. Por -
constgunen+e, para el giro del remanen+e, no habrla lugar a la u+iii;aci6n de
cerfifiéados de cambio. | |

PresénTadé la sifuaciéﬁ-éon concepto favo?abie
dé los asesores, la Junta aprueba que los menc ionados contratos se registren -
en la Oficina de Registro dé-Cambios y.que, con cargo a e!los, puedan girafse_

durante el afio de 1.965 vy de acuerdo con los planes financieros presentados -

por la empresa, hasta 7.500.000 d&lares. E! remanente del valor de los confra-

tos, o sean 12.175.370 d6lares se efectuars directamente por Ecopetro! con el

producto de sus exportaciones de refinados.

IV - REINTEGROS DE EXPORTACIONES DE LA FIRMA -

NEXPORTACIONES E IMPORTACIONES LTDAW -~ Se Informa a la Junta que para aigunos -

regisfros de exporfaCtén concedidos a esta firma, para el envio al exterior de
cueros y pezufias, por valor de 9.000 délares, se hicieron efectivas por fa Ofi
cina‘de Registro de Cambios las garantfas correspondientes, por no haberse he-
cho en tisempo oportuno el reintegro debido. Al exigifse ahofa a Ios expor+ado~
res la entrega de Ios dclares al tipc de cambio de !a fecha en que debieron ve
rificarse los envios al ex?eraor, ios expor+adores, ademés dei va!or de la 9a-

rantia, perderlan la dlferencia en+re el tipo de cambio libre actual y el +|po
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~

e cambio libre de la &poca, suma gque puede ascender a $40.000. Se explica -~
que la omisidn del reintegro a tiempo puede atribuirse a la falta de experien-

cia de los exportadores.

La Junta acluerda que, para este caso, pusde aceptar-
se que los dblares correspondientes sean liquidados al tipc de cambjo libre -

aque rija en el momento de efectuar el reintegro.

¥ - RESOLUCION | DE |.965 - Se entera la Junta de -

las cartas que sobre este tema le envian la Asociacién Bancaria, el Banco del
Comercio y el Banco Cafetero, en sus comunicaciones 439, 11074 y 11013 de mar-

zo 31, abril 5 y abrii 2, respectivamente.:

Las sclicitudes se dirigen a que se reconsideren las
normas que, por virtud de Ta{ rescolucioén, ordenarcn que el 807 de! éncaje le--
gal sobre exigibilidades de los bances en monedas ex+ranjer§s se mapfuviera en
el Banco de la Reptblica y la eliminacién de la posibifidad para eilcs, de apli
car excesos de encaje en monedas extranjeras, para cubrir deficienc§a§ en el -
encaje de moneda nacionai.

Enfre otras razones, }a Asociacién estima que es ip—
convenijente ig no apiicacién_dg_!os excesos de encaje en moneda exfranjera pa-
ra cubrir deficiencias en moneda nacicnal, porque se bone fin al incentivo que
tenian los bancos de recibir depésitos en divisas iibres, lo gue conduce a que
las tenencias de dbolares de Eo§ parficufares, se orienten hacia bancos del ex-
terior. Sobre el dep6sito del 80%; dél encaje de qhe se estd tratando, a més -
de ser muy gravoso computarlo sobre ef Tofa} de las exigibilidades, puede ser
ilegal, por cuanto el articulo 47 de la Ley la. de 5;959 habl6 exclusivamente_
de '"depSsitos't, Y aplicar también estos computos sobre el total de las exigibi

lidades, entre las cuales se encuentran las cartas de crédito, es antitécnico_

N S
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e inconveniente para las relaciones de comercio exferior del pafs y para los -
propios bancos. Crée también la Asociacién que los bancos, para cympiir con la
disposicién de! encaje, van a ejercer una mayor presién sobrelel mercado libre
de divisas vy considera que puede ocasionarse un desptaiamienfo de servicios -

bancarios por los importadores, hacia establecimientos de crédito del exterior.

~

E1 Ranco del Comercio se refiere también al. -
c6mpu+ordei encaje en moneda extranjera sobre el total de las exigibilidades,-
para hacer notar que el cumplimiento de esta disposicién presionard el dotar -
jjbre, pues los bancos deben acudir a este mercado para entregar al Banﬁo de

la ReplGblica las divisas respectivas.

El Banco Cafetero objeta principalmente ia pro
hibicién de destinar excesos de encaje en moneda extranjera a deficiencias de
encaje en moneda nacional vy éue le causa uﬁa res+rfcci6n muy considerabie en
la concesién de crédito. |

Sobre estos particulares el asesor de la Junta,
doctor Géﬁez, explica que las disbosicionés de la corporacién, no implantaron -
un sistema novedoso, por cuanto con anterioridad a la Resolucién | de 1.965,re
gfa el requisito del encaje, né sobre los depésifos en moneda extranjera, sino
sobre ias exigibilidades. La variacién.consisfib en que se exigibd qﬁé el 807 -
del encaje se mantuviera en el Banco de fa Repfbiica y en eliminar la posfbiii
dad de que los excesbs de encaje en moneda extranjera se destinaran a suplir_
deficiencias de! mismo en moneda nacional. Ademds, indica que regresar al sis-
tema anterior darfa por resultado una merma de ias re#ervas del Banco de la ﬁg

paiblica superior a 10.000.000 de d6lares y sefiala que se perderla el relafivdu

control gque ahora se tiene sobre los activos en moneda extranjera.de los bancos.

- Interviene ef doctor Botero, Sub-Gerente Secre
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~ario del Banco de la Replblica, para'5ugerir se estudien defenidaméﬁfe los ba
lances de los bancos en"ofden a establecer si es posible que al elevar él por -
éenfaje de encaje'péfa algunos renglones'dei pasivo, puedan |iberarse de tal -
exigeﬁcia otros, como'seriaﬁVias cartas He crédito o é&ep+éciones bancarias, o
establecer para éstas un‘porcen+aj$ mas bajoc. ﬁsi podrian‘bb+enerse posiblemen
to medidas Ebmpensa+orias que iMbidan la baja de regervas del Banco de [a Rebg
blica.

-Ef‘Geren+e del Banco de la Repﬁbiica,'docfor Arias,-
seflala gue como una de las consecuencias que al modificar lé resolucidn debe -
evitarse, es la de la béja de las reservas de} Banco de la Reptblica, vy que co
mo, de Bfro Iado,llas peticiones de la Asociac}On y de los Bancos son en algu-
nos punfbs égicas, conviene'ekplicar!e_a elios que el pr}ncipaf motivo para -
no accedef a su solicitud es evitar esa baja de résérvas hoy fo*aimenfe incon-
veniente.

| Constderada asf la situacion, la Junta determina aue
sus asesores estudien detenidamente la materia y se pronuncien sobre eila en
préxima sesién.

Para la soiici+ud del BancoVCafe+ero, vy después de -
gue los sefiores Ministros de Haciéhda y Fomento hacen notar que se fréfa de un
caso especial por ;uanfo dispone permanen+emen}e de dblares aportados desde‘su
fundacién, se dispone gue e! estudio de los asesores comprenda la consideracién

de si este Gltimo requiere un tratamiento distinto.

VI - DEPQSITOS PREV?OS PARA JMPORTACIONES - Sobre u-

na solicitud de ia Federacién Antioaguefia de Ganaderos para que se rebaje al 19
el depésifo previo de la posicién 85.15.C.1, con ei fin deo facititar la impor-
tacién de rédiofeléfcnos‘que se’ instalarfan en las haciendas del departamento,

se lee el memorando del Departamento de Investigaciones Econémicas del Banco -
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de la Replblica en gue se recomienda esta rebaja cuando fas importaciones se -
efectten por Intermedio de entidades sin &nimo de lucro y previo el visto bue-
no del Ministerio de Guerra. El seflor Ministro de Agri;ul+ura expresa la congg
n{encia de la importacién de radjo+e!éfongsl no sélaq por razones de geguridad_
sino como instrumento de cohesién social entre los ganaderos y de o ;uai va -

se hanfenido experiencias muy favorables en otras secciones del pafs.

Sin embargo, tanto el sefior Ministro de Agri--
cuffura como los sefiores Ministros de Hacienda y Fomento, obinan que no debe -
ekpedirse una providencia de caré&cter general, sino considerar cada caso. La -
Junta adopta esta Gitima decisjén, o sea estudiar la reduccién del depbsito --
previo para radiotel&fonos caso por caso. Adem&s, aprueba la reduccién solici

tada por la Federacién Antioquefio de Génaderosﬂ

Vil - CUPQ DE CREDITO PARA CACAQ - Se da fectu

ra a la carta 145 de 5 de abril, en la que el Gerente de la Caja Agraria soli-
cita a la Junta Monetaria que de acuerdo con el plan de fomento del cacao apro
bado por fa Junta Directiva de esa entidad, se oleve a ${50.000 el cupo de fi-
nanciacién para las personas naturales o juridicas para afender a la prepara--
cién y siembra hasta de 20 hectéreas. de cacao,La :Carporacion’aprueba’ ka-amplia=

cidn del cupo de crédito de la Caja Agraria para cacao, en las cuanfias sefialadas.

Vill - COMUNICACIONES - a) Se informa a la --

Junta de la comunicacién recibida de ibagué, '"Productos Eldorado’t, carta de 25
‘de marzo, en que se pregunta si estd vigente la modalidad de crédito consagra-
dé en la resoiucion 24 de E;964 de la Junfé Monetaria para suministro de fondos
con destino a capital de trabajo de clertas empresas, y st los bancos y.corpo-
raciones financieras estéan obligados a conceder este tipo de crédito, por\cuai

to a esa empresa no le fue considerada la solicitud que. en tal sentido dirigié
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a la Corporacitn Financiera de Caidés, Seccicnal de tbagué. Se acuerda debe ex
plicarse a Productos Eldorado!t gue dicha modalidad de cré&dito esté vigente ps
ro que norcons+i+uye obligacién para los bancos o corporaciones financieras el
concederia;' \

b) Se da Iéﬁ+ura é la carta 2551 de 2 de abril ori-
ginaria del Gerente General del Banco Panamer icano, en que pide a la Junta el}
minar la congideraclén'por ta’ Junta Directiva Hel Banco de la RepGblica dé los
créditos del décre+o legisiativo 384 He E=950,‘con el érgumen+o de hue son {os
compatidores con asiento en dicha corporacién qdienes +}enen el poder de vetar
a determinadas industrias b personas.

~

Dispone la Junta se envie respuesta al Banco Paname=
ricano en la que se expligue que el sistema que ha venido operando se cree con
veniente mantenerlo, se aclare gue estos créditos van a la Junta Directiva del

Emisor (nicamente cuando se presentan para e! redescuento y se rechace la suge

rencia sobre falta de imparcialidad de tal Junta Directiva.

IX = SITUACION DEL MERCADO LIBRE - Sobre este Téma_

ta Junta, con intervencidtn de todos sus miembros y de susrasesores, adelants -
una prolongada e intensa deliberacitn que se verificd entre las 10:10 de Ta ma
Aana y la 1:30 de la tarde. Ei_desarfoiio de ésta puede sintetizarse asl;

‘ En primer Térhino, inform& el Gerente del Banco de -
ia RepGblica que el valor de las intervenciones del Emisor en el me;cado fibre
de délares, ha consistido en la destinacién del 50% del valor de las exporta -
ciones menores y en otros fondos q;e sa han pussto a disposicién del mercado,-
por un monto gue se acerca a 30.000.000 de d&lares en el presente affo o sea ca

st 10.000.000 de dblares por mes. Esta intervencion agrega, esté resultando -
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muy onerosa y puede predecirse que no sera posiblie sosteneria por mucho tiempo.

El sefior. Ministro de Hacienda, manifiesta que -
no cree conveniente mantener una situacién artificial que representa un drenaje
para las reservas de casi (.000.000 de d6lares diarios, pues a la vuelta de po-
co tiempo, si el mercado sigue demandando las sumas. que ahora se utilizan, no -
podria intervenirse por falta fisica:de recursos. Comprende que unag ausencia de
intervencién significaria una alza dgi délar libre y que vendclan criticas muy_
fuertes por la elevacion dei tipo de cambio |ibre; sin,embargo; aungue adoptar_
una medida de esta naturaleza puede representarie pérdida de popularidad, cree;
que se prestarfa’un servicio al-pals y al gobierno suspendiendo dicha interven-
cidn. ‘Asimismo, convencido de que ia intervencién sobre las bases actuales debe
cesar, quiere preguntar a los dem&s miembros de la Junta si estiman aconsejable
que se mantenga hasta por un 507 de las exporfaciones, o si_debe etiminarse ra
dicalmenfe.

_El Gerente del Banco de la Repablica, doctor A-
rias, estima que iniciaimente el retiro del mercado deberié verificarse por eta
pas, Iimiféndose excliusivamente al 50% de las exportaciones menores. Pero agre-
ga_que en caso de optarse por la ausencia de intervencién, la acepta totalmente.

Los asesores de la gunfa.indican que un retiro_
total del mercado producirfa un disfanéiamien+o muy grande entre la cotizacioén_
del certificado y dei délar libre y sugieren a que por el momento se reduzca la
intervencién al 50% del valor de los reintegros efectivos por exportaciones meno
res, no sujeta al monto diario de fos reintegros, sino dirigida a moderar. las -
fluctuaciones estacionales del precio de!ldéfar libre.

Hace uso de ia palabra de nuevo el sefior Minis-.
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tro de Haclienda, para reiterar la gfévedad due &1 le atribuye para la si%ua -
ci6n de reservas del pafs, al hecho &e que se Intervenga con un monto tan con-
siderable de d6iares en el mercadot!ibre 9 por sos+éner una cotizacién artifi-
cial aue, no obstante el suministro cuantiosc de recursos emplieado, es alta. -
Cree gque debe buscarse la verdad eniia cotizacién de la divisa libre y liegar_
a estableceria dejando actuar @Gnicamente las fuerzas del mercado. Que asi como
el pafs va conocé que éxfsTe un'desequiiibrio astructural grave en susituacidn
fiscal, es necesario vy convenienfe'nOTifECar!o también de gque hay un deéarre—-
glo grave y esTruéTuraI en su situacién cambiaria. En resumen, opina que es tgH
poiftica mas adecuadé acepTar'ié reéiidad de que no existen fondos dispohib!es
para intervenir y aue puede ser aconsejable para el buen éxito de los contac--
tos pollficos‘qué-se estan desarro! lando, dﬁe el pafs conozca la magnitud del

probiema cambiario.

El sefior Ministro de Agricuitura pregunfa qué podré_
ocurrir si por una apsencia de infervenciéﬁ del Emisor, el d6lar libre se si--
t+Ga en un nivel de 3$18.00 por délar, frente a una cotizacién de! certificado -
de cambic a $%.00. E! asesor de\{a Junta, doctor Gdémez, es de opinibn que para
ese momento se habrd agravado la distorsién del sistema cambiario en tal forma,
que serd précficamenfe imposible mantener el d&lar certificado a $9.00. El se-
fior Ministro de Agricultura manifiesta su preocupaciédn por el hecho de que Ia
ausencia de_ intervenci6n en el mercado !ibre pueda conducir’indireCTamenfe au

na elevacién del precio del certificado.

El Gerenfe del Banco de la RepGblica, doctor Arias,-
conceptla que hay un punto de estrategia, ademés de las razon;s de fondo que =
va se han ékpresado, para que el.EhisBr se retire del mercade libre, v es el -
de que si no se +oma la decisiénAde de jar de intervenir, dentro de muy poco --

tiempo, va forzados por las circunstancias, fa intervenci6n cesarfa. E! alza -
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de! ddlar libre, entonces, puede contribuir a que se desprestigie el pian fis-
cal del gobierno; en cambio, si la decisién se adopta ahora, puede ser favora-

ble para el desarrollo de los contactos politicos que se adelantan.

. Enseguida hace uso de la palabra e} sefior Mi--
nistrq de Fomento, para expresar sus opiniones sobre,gi tTema. Dice que esta de
aquérdo en que es supremamente difici! mantener la intervencisn del Banco de
la Repblica en el mercadc |ibre sobre las bases actuales, porque exiqu caren
cia.de fondos para continuar con ella y se pregunta qué podré ocurrir al dejar

de intervenir. Si a pesar de la intervencién actual, el délar. {ibre se ha sj--

tuado por encima del 14, hay algunos efectos inconvenientes provocados por la
distancia entre los precios del certificado de cambio y del déiar !ibre, entre.

los cuales anota la existencia de una sicosis devaluacionista; una. fuerte de--

manda de dbSlares certificados; un estimulo a la sobre-facturacién, de importa-
ciones ywal contrabando de exporfacioﬁes de café. (Qué& sucederd con estos efec-

tos adversos si, por ejemplo, el dolar libre Ilegara a $17.00 por délar? En -

~ ~or

su opiniodn, el daﬁoxharginal que se ocasionarfa es relativamente pequefic, pues
todas las consecuencias funestas de la separaci6n de las cotizaciones se segui
rén“ocasionandq_a niveles parecidos a los acfua!es,_qbnraﬁghnos efecfos benéfi
cos como, por ejemplo, el de que~se encarecen aln mis las fugas‘dé éapi;aies,—
tenders a disminuir el fur}smo colombiano al e¥+erior'y a incrementarse el de
exTranjeros'a Colombia y, en cierta medida, por un tipo ae'cambib mas alto pa-
ra el dblar libre, se favorece el incremento de las exporfacionés mehores.. En
resumen, parece que el dafio gue podré producirse es menor que ios beneflicios -

gue pueden obtenerse.

No obstante lo anterior, recomendaria volver a
estudiar ia iniciativa que propuso en una sesidn.pasada, de establcer que me=--

diante acuerdo voluntario con los bancos, o por instruccién especial, a aqué--
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ltos se les establezca un precio para la compra de fos d&lares libres, sobre el
cual precio, los ban;oé no podrfan comprér délares. Esta cohducfa podria hacer__
variar Eés expecfafivas‘de los compradores de délaréé ¥ evenfﬁa[men+e reversar_
iég expectativas hacia el éiia, pér expectativas Hacia la baja y variar en coh~
secuencia la demanda real. Cree que la objecién que a es+a-f6fmula se ha héchq_
y que es la de gque darfa origen a un nuevo mercado-de cambios es poco valida, -
por cuanto 3a_mayoria de !a.genfe prefiere héger sus transacciones del mercado_
libre a través de los bancos:y no por cohducfo de otros intermediarios. Comp}e~
+aria‘eéfas nue;as nofmas_de 2n+ervené§6n cbn la liguidaci6n de los reinfegros_
pof exportaciones sobre la cotizacién del délar libre en los bancos asi estable
cida y cree gque también deberia ensayarse aiguna\Indagacién‘sobre las razones -

para la compfa de d6lares libres, preguntando.en cada transaccién a qué obedece

elia,

Pero, en resumeﬁ, entre intervenir sobre% las bésesﬁ
actuales, y dejar de intervenir, escoge la segunda alternativa y cree también -
que\debe diseﬁafse en detalle esta nueva politica, explicarie a ia opini6n cué-
fes son sus %undamenfos y reiterar la declaracién de que no habra devaluacién.

El Gerente dei Banco de la Replblica expresa gue con
sidera cgn@enienTe dar lectura a doé cérfas que sobre la situacion cambiaria di

rigi6, la una en diciembre al sefior Presidente de la RepGbiica y la otra en fe-

brero, al! sefior Presidente de!{ Fondo Monetario internacicnal.

El sefior Ministro de Hacienda anota gue la descrip--
cidén de la situacion gue el doctor Arias hizo al Presidente en diciembre fue a-
certada y qie ya para abril es adn m&s agudo el desacuerdo por el deterioro de -

ta situaci6n de reservas.
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Compieta su exposicién el doctor Arias dicien-

do que si la decisi6n de la Junta es la de no intervenir més en el mercado Ii-
bre, cree que seria aconsejable no anunciar que se han variado las reglas de -
juego 0 sea que no se ha modificado la decisién anterior de la Junfal?en mante
ner el 50% del valor de las exportaciones como fuente de recursos del mercado-
libre.

El asesor de la Junta, doctor Gomez, cree tam-

bién que es inconveniente fa publicacién en el sentido de que el Banco se reti

ra

ra dei mercado porgue puede provocarse pafiico sobre la cotizaci6n del dblar I}

bre e inclusive alzas en los precios Internos de productos que nada tienen aue

ver con la cotizacién de la divisa extran jera.

Sobre este punto {a Junta acuerda que, adopta-
da la decisién de no intervenir, no es necesario y antes puede ser inconvenien

te dar publicidad al retiro del mercado libre.

El asesor de la Junta, doctor Gémez, a propédsi
to de la sugerencia del seffor Ministro de Fomento estima que deberfa urgirse a
la Superintendencia Bancaria'pra que expida fa reglamentaci6n ordenada por la_

ley sobre operaciones de los bancos en el mercado Iibre, para lo cual esa de--

. pendencia puede contar con la colaboracién tanto del Banco de la Reptblica co-

mo de ios asesores de [a Junta.

Finalmente la Junta decide que el Banco de la

Repblica se abstenga de intervenir en el mercado de d6lares (ibres.

-

X - COMERCIO DE MAIZ ~ E! asesor de la Junta,

doctor Ruiz Lara, informa sobre las deliberaciones adelantadas por fa comisioén

-~

designada para estudiar las posibles exportaciones de mafz mediante operacio--
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te de la Junta Monetaria.

Inform& que el doctor Cahiio Leyva Venegas, Gerente
de FENALCE,habié-renunciado a participar en las reuniones del comité, por me-

dio de la carta 2257/E-47 del 6 de abril de 1.965, dirigida al doctor Daniei

Mesa Bernal, en la cual manifiesta el doctor Leyva lo siguiente: " Por lo tan

to comprende que\mi presenéia en !és reuniones de esta comisidn son inoperan-
tes y que poé fo Tah*o he debo abstener, desde este momen%o, é pérficipar en
eliaé, porque no puedo‘cémparfir la responsabiiidad\de unés récomendaciones -
due-van a ser inconvenientes ﬁara el gremio que reﬁresenfo, éés cuando ya ter

minaron {as posjbilidades de exportaci6n, para esta Federacién.!

Tambi&n informé el doctor -Ruiz Lara aque en la proéxi
ma Junta leerd el informe del comité sobre ila propuesta operacién de comercio

compensado y la situacidn actual del mercado nacional de mafz.

Siendo la [:40 p.m se levants la sesibén.

EL SEQKETARIO,

fiy A

nes de comercio compensado, comisién de la que él hizo parte como representan ..

e
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No.6&4

SESION DEL_22 DE ABRiL DE 1.965

En Bogota, el 22 de abril de !.965; a las 9:10
de ia maftana, se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repd
blica, con asistencia de sus miembros doctores Hernando Durén, Ministro de Ha
cienda y Crédito POblico y Presidente de la Junta; Gustavo Balcézar, Ministro
de Agricultura; Anfbal LSpez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del
Banco de la Repblica y Néstor Madrid, Director del Departamento Administrati
vo de Planeacidn. Concurrieron, ademés, los doctores Hernando Gomez y Jorge -
Ruiz, expertos de la Junta; German Botero, Sub-Gerente Secretario del Banco -

de la Replblica y Oscar Alviar guien actud como Secretario.

l -ACTAS ~ Seda lectura y aprueba el ac

ta No. 63, correSpondienTe a la sesidn dei 9 de abril.

f1 - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - EI -

Gerente del Banco de la RepGbiica informa a ia Junta y comenta algunos datos_
del bailance condensado del Emisor en 14 de abrii y de otras estadisticas mong
tarias, especialmente en io relativo a reservas; redescuentos; depdsitos de -
los bancos, del gobierno y para importaciones; bilfletes en cifculacién; defi~
ciencia de encaje de algunos bancos por cuantfa muy considerable y redescuen-

to de bonos de prenda.

£

En lo que va corrido del afo, hasta abril 3,

fos medios de pago en clrculacién habfan aumentado 28 millones de pesos, lo -

que da un incremento para el perfodo de 0.3%, cifra bastante satisfactoria,
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pero cue puede atribuirse en gran medida a la masiva intervencién del Banco en

el mercado de d&lares libres.

I - FONDOS MUTUQS CON TITULOS EN DOLARES - Al co--

mentar e! doctor Gomez, asésor de la Jﬁnfa, el hecho de cue'fas es+adis+icés -
sobre avales\y garantias ba;carias muestran qué estos rengiones no hén'crecido
considerablemente, explica que tal fendmeno parece demostrar que la presién so
bre el déiar iibre.no obedece a pagos de deudas al exférior, sino a fuga de -
capitales, E! Gerente del Banco de la Repﬁbiica estima también v de acuerdo --
con {ﬁformaciones extraoficiales aque tiene, gue no ha habido presién exfraordi
naria sobfe el délar libre para pago de deudas al exterior.

Sobre este punto, vy a soficifué del seﬁoé MinisTEo -
de Hécienda, se éncomienda a los asesores estudiar qué medidas deben tomarse -
para reprimir y atn casfigar‘las actividades de ios agentes de fondos mutuos__
de inversidh en titulos extranjeros, gue estéan coﬁfribuyendo a la fuga de capi
tales de! pals. En caso de gue sea hecesario una ley, deberia redacfarse ade~-
mas del proyecfo, una exposicion de mofivos en la que deben figurar, inclusive,
las carfas gue envian dichos comisionistas, algunas de ias cuales son, en la -
practica, la invitacion é! éxodo de-capifales y la apologla de la evasién fis
cal.

v - CONVENFO DE_PAGOS CON ESPANA - Ei Gerente del -

Banco de la Repﬁblica, docfor Arias, lnforma de la carta confidencial deE Dele
gado en Espafa de [a Federacién Nacional de CafeTeros, No.077 de 19 de febrero,
y-en la que se expresa gue las proyecfadés exportaciones de carne colombiana a
ese pals que incrementan el saldo crédito de Co{ombia pueden per judicar ei mer
cado del grano. Ademas el Gefenfe manifiesta que, de acuerdo con el Departamen

to Extranjero de! Emisor, estas operaciones son inconvenientes porgue se grava




446

ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 64 FECHA 22 DE ABRiL DE 1.965

fuertemente la Cuenta Especial de Cambio, se puede per judicar la colocacién -
de café colombiano, se estimula la importacién de articulos no muy necesarios
y se establece un precedente inconveniente. Estas mismas circunstancias adver
sas se presentan cuando se hacen exportaciones de articulos de facil coloca--
cién en el mercadd internacional, a palses con convenio de pagos con Colombia,
como serfan las ventas de pefrbieo, tabaco, aigodén y carne a pafses como Es-
pafa y Alemania Oriental. .
El sefior Ministro de Fomento estima que si --

bien los argumentos contrarios a estas operaciones son muy poderosos, debe --

concederse una piazo para que los exportadores de carne gue ya hayan celebra-

do sus operaciones con Espafia puedan cumplir con los compromisos, para no des

estimular las actividades agropecuarias con fines de exportacién, y es de opi
nién +ambién que serfa conveniente explicar a los posibles exporfadofes cug -
les son las razones para que se trate de orientar dichos envios hacia palses_
conFmoneda convertible. Ademds, no comparte la creencia de gue puedan presen-
tarse desarreglos en la politica de importaciones, porque en la Superintenden
cia de Comercioc Exterior se est8 siguiendo la conducta de no aprobar importa-
ciones procedentes de pafses de convenio sino guahdo se trate de articuios ne
ceéarios que tengan precios competitivos, aspecto este Gitimo de los precios,

sobre el cual se ilevan a cabo las respectivas indagaciones.

Todos los miembros de la Junta convienen en -
aceptar el hecho de que ias exportaciones de artfculos coliombianos que tengan
mercado internacional, deben orientarse hacia paftses de monedas convertibles_
y que eSs inadecuado colocarias en palses con los cuales Colombia haya celebra
do convenjos de pago. . _ B .

En esta misma materia, los asesores de la Jun

ta, manifiestan, en primer término, su identidad con el pensamiento del sefior

\\4 ;
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Ministro de Fomento en el sentido de gue no debe tomarse una medida sGbita que

paralice las negociaciones en curso, pero solicitan la formulacién de ;nalpoll
tica que trate de orientar este género de exportaciones a palses que paguen --
con moneda bonvér+ib[e y de desalentarlas hacia ofros. Una circuns+éncia que -
deberfa tenerse en cue&+a es la de no invo;ar fos términos del tratado con Es-
pafia, que evidentsmente ingluyg a carne, sino el articulo 49 de la.Ley la. de
1.959 que requiere la aprobacién por parte de fa Superintendencia de Importacio
nes, hoy Junta de Comercio Exterior, de las exportaciones e impor+acione$ que
deseen hacerse en desarrollo de convenios de compensacitn o de trueque. A tra-
vés de normas gencrales podria la Junta de Comercioc Exterior orientar }as ex=-
portaciones hacia pafses que las paguen en moneda convertible, cuando ello fue

re posible.

El sefior Minjstro de Hacienda se pregunta si como --

formufa provisional, y mientras se ciausuran definitivamente, no serfa posibie

adoptar un mecanismo que permita colocaciones de carne en Espafia, siempre gue

se sittte simultaneamente por los exportadores, carne en palses de monedas con-

vertibles, y coincide ademés con el sefor Ministro de Fomento, en que debe te-

¥

nerse en cuenta que puede presentarse un probliema de opinidn ptblica muy deli-

cado si se toma una medida radical en estos momentos. Que el entusiasmo actual

que existe por exportar carne como fuente importante de divisas, podria verse_

frustrado en sus comienzos creando mucho malestar entre los ganaderos, si  al
proyectado impuesto a la ganaderia, la renta presuntiva, se le suma ahora di--

cha prohibicién de exportar ganado.

En definitiva, opina que deben respetarse los contra
tos vigentes y buscar la manera de notificar a los presuntos exportadores cug-

les son las razones, principalmente la relativa a la defensa del mercado del -
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café, para que no se considere conveniente permitir estos envios a Espafia y a

los demés palses con convenic comercial de pagos.

El Gerente del Banco de la Repablica, doctor_
. N
Arias, cree gue el mejor camino serfa el de la persuacidn ejercida sobre los_

exportadores de ganado.

El seffor Ministro de Agricultura manifiesta -
su preocupacién por el hecho de que si se permiten estas exportaciones, se --
puede establecer un precedente difici! de eliminar en el futuro, de graves --
consecuencias para el mercado del café. Agrega, tambié&n, que con un délar {i-
bre en alza, los exportadores de carne tienen suficientes Incentivos como son,
ademas del mencionado, un precio en el mercado internacional favorable y las
exenciones tributarias consagradas en la Ley 81 de 1.960; que serfa inconve--
niente sumaries a aquel los incentivos, las ventajas adicionales que, sin ma--
yor beneficio para el pafs, y antes por el contrario con posibles perjuicios,
pueden obtener los expor+adores por hacer {as ventas en pafses\con convqnio -
de bagos.

R Finalmente, y a solicitud de! sefior Ministro de
Fomento, acuerda la Junta gque sus asesores se rednan con e} Superintendente de
Comercio Exterior y e! Jefe de la Divisién de Exportaciones, doctores Belalcé-
zar y Sanz, para considerar todos los aspectos de la cuestion, inclusive fas -
herramientas legales de que se disponga para suspender en el futurc dichas ex-
portaciones, con mira a que mas adelante puedan sostenerse conversaciongs con.
los propios exportadores de carne, para tratar de orientar dichos envios hacia
pafses de monedas convertibles y suspenderias a palses con convenio de pagos -
con Colombia. !

Ademas, se sefala al doctor Ruiz, asesor de fa

Junta, la labor de preparar un estudio completo sobre la conveniencia o perjuji
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cio de autorizar las ventas de productos colombianos, en pafses con convenios

especiales de pagos.

YV - REINTEGROS POR EXPCRTACIONES -~ a) Se da cuenta_
a la Junta de la comunicaci6n recibida de!l sefior Francisco Ramédn Casfellanos,
exportador de {ocomotoras inservibles, para que tales arficu}os sean conside-
rados como exportaciones menores y por consiguiente el reintegro de los dbia-
res respectivos se haga at tipo de cambio Iibre, pues hasta ahora se han con-
siderado como reexportaciones y por consiguiente él reinfegrb debe efectuarse

a la cotizacién del certificado o sea a $9.00.

La Junta estima que este caso es e! de una reexporta
cibn, y no exportacién de producto éotombiané, y por consiguiente el reinte--
gro debe efectuarse al tipo de cambjo del certificado.

" b) Se informa igualmente a la Junta del asunto pre--
sentado a su consideracisn por la Super§h+endencia de Comercio Exterior, sobre
el tipo de reintegro para exportaciones de chatarra que ha efectuado {a firma
MAlfredo Stecker! e Hijos'! de Barranguiila; para este caso, como para el ante
rior, la Junta estima que se frata de reexportacién y no de exportacién menor.
Adem&s, debe informarse a los solicitantes que existen empresas siderargicas_
en el pafs gue actualimente demandan la importacién de chatarra y aue conven -
dria se estudiara si en fugar de exportaria, puede colocarse en el mercado na

cional.

Vi - ELETES PARA MERCANCIAS DE LA ZONA FRANCA DE BA-

RRANQUILLA - Se frasmite a la Junta el contenido de la carta que le dirige el
Jefe de la Ofigina de Registro de Cambios, No.C- 1702 de & de abrif, en con--

sulta de si para mercancias gue se encuentran en la zona franca de Barranqui-
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ila y luégo se autoriza la importacioén al territorio nacional, puede permitir
se que el 807 de! valor de los fletes se verifiaque en certificados de cambio.
Dicede ia Junta que fos asesores estudien este caso, con vista en la conside-

racién que sobre una consulta similar le fue presentada por la firma INCOPE -

en meses pasados.

Vit --COMERCIO DE MA{Z ~ El asesor, doctor --

Ruiz, da lectura al informe que rinde la comisidén integrada por .la Junta Mone
taria en su sesién de 29 de marzo, sobre operaciones de comercio compensado -
de matz, propuesta por la Federacién Nacicnal de Cerealistas. Dicho informe -
es adverso a conceder autorizacion para exportar maiz en la forma proyectada_
por razones de conveniencia, justicia, cambiarias, monetarias y defensa de --
los consumidores nacionales. La Junta reitera su decisién anterior, de no -a-

probar la operacién propuesta y dispone se amplfie el informe con consideracio

nes acerca de que un posible desestimuio a las exportaciones de maiz, provo-’

cado por la negativa de la.Junta en aprobar la exportacién mencionada, nho de-
be generér importaciones masivas del cereailen el futuro. Se dispone también_
expedir un comunicado sintético, desprovisto de terminclogfa especializada vy

suficientemente claro para la opinion pubiica, en el gque todos los integran--

tes de {a Junta expliquen al pals, cuéles son las razones para no autorizar -

la transaccién progrmada por Fenaice. Ademés, el memorando extenso del Comité

deberad repartirse entre las entidades gremiales como Andi, Fenalco, Acopi,etc.

VIt - SOLICITUDES ADICIONALES DE LA FEDERA--

CION NACIONAL DE CERFALISTAS - Se imgone la Junta de las peticiones {carta -
2258/B-16 de abril 6) que le formula fenaice para que se autorice la importa-
cién en circunstancias especiales de pickwuﬁs hasta por 75.728.52 d6lares y -
para aue se le concedan las nuevas condiciones de descuento para los bonos re

presentativos de mafz, que ya habfa efectuado con los bancos, antes de ia Re-

N




451
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERQ &4 . FECHA 22 DE ABRIL DE 1.965

solucién 12 de 3;965 de la Junta Monetaria.

La Junta encomienda a los asesores verificar si la -
solucién de estos casos estd dentro de las atribuciones de la corporacién; vy

si tal fuere el resultado, presentar sus sugerencias en préxima sesién.

X - SITUACION CAMBIARIA - De acuerdo con los datos_
de que disﬁone la'Jun+a Monetaria, el Ministro de Héciendéééomeh%a gue si hu-
Efera seguido ia infervencién del Emisor en el mercado [ibre al.m}smo rf+mo -
que se mantenia eﬁilos Gl1timos meses, entre el 9 de abril\y la fecha de esta_
Junta, hébrfa ocurrido una pérdida de reserﬁés equivaiente a 3 ﬁiiionés de dé
lares. Ademds, conocidas las entradas efectivas de'diviﬁés exffanjeras que ha
tenido el Banco de la Repﬁbfica en el curso del afio, frente a las ventas de
certificados de cambio y a las intervenciones en el mismo perfodo en el merca
do libre, gue &ejan un saldo negativo considerabie, cree indispenéabie que se
ejerza-desde la {un+é de Comercio Exterfor y la Superintendencia del ramo, u-

na restriccién mayor en el otorgamiento de registros de importacién y su orien

taciébn hacia actividades mas esenciales.

En cu§n+o a la reg{ahen+acién pOh_la Super intenden--
cia Bancaria de las operacipnes en divisas libres de fos bancos, el seﬁqr Mi-
nistro de Hacienda plantea nuevamente la posib{iidad de gue se yrja a ese des
pacho, con el fin de que reglamente !a materia. £! Gerente de! Banco de la Re
ptblica, doctor Arias, cree gue este tipo de reglamentacién no es peligroso a
delantario aghcra, pero teme que sea de‘poca utilidad por ia deformacién de --
fos datos, muy f&cil de presentarse, sobre los motivos que expresen los com--
pradores de dblares. El asesor de la Junta, doctor Gémez, comparte la opinién

del Gerente del Banco de la Reptblica, en el sentido de gue los datos logra--
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dos puedan no ser muy precisos, pero cree que vale la pena hﬁcer el intento vy
que una minuciosa reglamentacitn puedé evitar en cierta medida la deformacién
que se prevé. Aaemés, encuentra ofras ventajas como ia de que asi se reSpondgh
rfa a la opinién sana del pafs gue espera medidas sobre esta cuestion y en --
que se podré saber. cusles bancos son descuipados en e! manejo de las divisas_
extran jeras.

El Sub-Cerente del Banco de la Reptblica, dqg
tor Botero, al ser interrogado soﬁre el +ema,.manifiesfa su opinién favorable
a este proyecto y agrega que para un mercado libre, en el que la infervenciéﬁ
de! Banco de la Reptblica ha alcanzado a 200 millcnes de délares desde 1.5961_
para acd, es Gtil se conozca quiénes son las personas que compran délares |i-

bres y para gué propésitos.

Finalmente, la Junta acuerda que los asesores
preparen un proyecto de comunicacién dirigida al Superintendente Bancario y -
para ser firmada por el sefior Ministro de Hacienda, Presidente de !a corpora-

cién, demandando la necesidad y urgencia de la reglamentacién respectiva.

IX -~ DEPOSITOS PREVIOS PARA IMPORTACION ~ Se

informa a ta Junta que con fecha de hoy, se expide ia resolucidén No.i5 que re
baja al 30% el depésito previo para la posicién 73.08, que fue aprobada en la
sasién del Q de abril de 1.965 y que tiene concepto favorable del Departamen-

t+o Administrativo de Pianeaci®n.

La Resolucidén dice asi: ; ‘o

RESOLUCION NUMERO 15 DE }.965
(abrit 22)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,
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en ejercicio de las atribuciones que le confie-
ren la Ley 21 de {.963, el Decreto 2206 del mis
mo afio y el Decreto 1734 de 1,964, y previo con
cepto del Departamento Administrativo de Planea
ciodn,

RESUELYVE:

ARTICULO lo.- RedGcese al 307 el depSsito previo para la si
guiente posicion del arancel de aduanas:

~

73.08 - Desbaste en rollos para chapa (HCosEs”) de -=-
hierro ¢ de acero.

ARTICULO Zo.~ Esta resolucién regird desde la fecha de su
expedicibn.!

b) Los asesores de fa Jun+a se pronuncian
'adversamenfe sobre la soEic1+ud de rebaJa deE 30% ai 107, para la
importacién de soportes de c0J|nefes ¥ c0J|ne+es (posscaén 84, 63.
A.1l) que formuia ”RepresenTac;ones Federal -Mogul!t y que ftiene -~
cohcepfo favbrab}e de! Departamento de Inuesffgaciones Econémicas
del éanco’de la RepGblica. La Junta no accede a ;a-rebaja del de-

poésito.

X -~ COMPUTOS DE ENCAJE - Los asesores de

fa Junta informan sobre las conversaciones adelantadas por ellos_
con los sefiores Presidente y Gerente de la Asociacién Bancaria, vy
relativas a los cémputos de encaje para los establecimientos ban-
carios, las deficlencias considerables que se han presentado en -

‘algunos de ellos y la utilizacion de los cupos de emergencia,

X1 ~ FINANCIACION INTERNA PARA |IMPORTACION

DE_TAXIS - Se impone la Junta, por conducto de sus asesores, de ~

que varias Cooperativas de Transportadores y el Banco Popular,han

453
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venido solicitando a la corporacitn se facilite, mediante cupos especiales de
redescuento u otros normas, la tohcesién de crédito por los bancos a los pre-
suntos importadores de taxis de servicio ptbiico para adquirir dichos vehicu-

los.

Los sefiores Ministros de Hacienda y de Fomen-
to informan iguaimente sobre las gestiones que en e!\mjsmo sentido vienen ade
tantando ante sus despachos diversas asociaciones, como también del hecho de
gue delegaciones de transportadores han presentado la solicitud directamente_

al sefior Presidente de la RepGblica.

Para estudiar este asunto, que tiene delica-~
das implicaciones del punto de vista de la presién sobre las importaciones,ia
estabilidad monetarja y atn la tranquilidad social, se encomienda @ los Asesg
res que, conjuntamente con e! Ministerio de Fomento, contintGen considerando -
el probiema para resolverio cuando se haya decidido en definitiva sobre la --

cuantfa en que se autorizardn las importaciones de taxis y los adjudicatarios.

Siendo la 1:40 de la tarde, se levant6 la se-

sién,

-y s

~ /' EL PRESIDENTE,

//%z %////

EL SECRETARIO,
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ﬁo.65

SESION DEL 28 DE ABRIL DE 1.955

En Bogota, e} 28 de abril de 1.965, a las 3:15 de la tar
de, se reunid ia Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Reptbiica, con_
asistencia de sus miembros doctores, Hernandoc Durén, Ministro de Hacienda y -~
Crédito PGbijco y Presidente de la Junta; Gustavo Balcézar, Ministro de Agri--
cultura; Anibai Lépez, Ministro de Fomento; E&uardo Arias, Gerente de! Banco -
de la Replblica y Néstor Madrid, Director del Départameﬁ+o Administrative . de
Flaneacién. Concurrieron, ademds, los doctores Hernando Gomez y Jorge Ruiz, a-
sesores de la Junta; Germén Botero, Subwserenfé Secretaric de! Banco de la Re-
pablica y Oscar Atviar, quien actud cbmo Secretario.

| ~ACTAS ~ Se da lectura vy aprueba sin modificacio-

nes el acta No.64 correspondiente a la sesién del 22 de abril.

11 - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - E! Gerente del

Banco de la Reptiblica informa a la Junta y comenta algunos guarismos del balan

ce condensado del Emisor en 24 de abril y de otras estadisticas monetarias, es
pecialmente en io relativo a reservas; redescuentos; dep6sitos de los bancos,-
del Gobierno y para importaciones; billetes en circulacion y redescuentc de bo

nos de prenda. N

111 - COMUNICACION AL BANCO -PANAMERICANQ - Se da lectura

a un proyecto de comunicacion, en respuesta a la carta de! Gerente General del
RBanco Panamericanc No.255] de 2 de abril, en la que se pedfa eliminar la consi
deracién por la Junta Directiva del Banco de Ia RepGbiica de los créditos del

Decreto Legisliativo 384 de 1.950.
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El proyecto de carta, gque contiene la decigién
de la Junta adoptada en su sesidn de 9 de abril, es aprobado por &sta sin modi

ficaciones.

IV - FLETES POR CABOTAJE DE COMBUSTIBLES - Al

'en+erarse la Junta de las solicitudes que han venido formulando ai. Ministro de

Fomenfo las empresas Esso Colombjana y Codi, para que se autoricen giros en -

certificados de cambio para e! page de fletes a barcos de bandera extranjera -

que Transpof+an combustibles de Car+agena a la costa colombiana dei-PaéTfico,

el asesor de la Junta, doctor G&mez, expresa que aungue considera que la peti-

cion es justificada y serfa conveniente resoiverla favorablemente para evitar_

alzas de precios, ihdica qhe la d?ficulfad cdngisfe en que no puede in+erpré—-
tarse analodgicamente la norma Téxa+iva de la Léy fa: de 1;959‘QUe7aE tratar de
los giros gque pueden aufoﬁizéréé en cerfif{éédos de-bambio,fﬁablé exciuéidégéﬂ
te de fletes por importacidn de mercancfas. Como en el presente caso no se tra
ta de impor+acién; sino de hnﬁérffculo nacfonal que se trasfada de un sitio a

~ .

otro del ferritorio, no parece claro que esta operacién esté dentro de ias -~
»

contempladas por dicho articulo de la Ley la.

La Jun¥a se ?nforma de los ﬁo;menores de és+a_
sifuaciéﬁ, que pﬁe&éltlégar a convertirse en de!icada; por.cuan+o si el trans-
porte de éombusfibteé se Eecéfgé con ia‘!iduidaéién dexios fié+es eﬁ défares -
iibres; pddria venir\un alza a los consumidores de la regiéﬁ occidental del --
pafs, mientras Se repara el buque de fa Armada Nacional que ordinariamente ve-

rifica el cabotaje. A este problema deberd buscarse una solucidn acorde con la

ley y que evite el alza en los precios de los combustibles.

V ~ ASOCIACION LATINOAMERICANA DE ARMADORES --

Se impone la Junta de la sofiéifud que ia Aso-
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ciacidn LaTinoamericana.dé Armadores?.por cohduc+o de la Flota Mercante Gran-
coiombiané, presenfé al Ministerio de Héciehda para que se modifique el decre
to 1055‘de !.963,*eh éi sén+fdo defboiocar en un mismo pie de iguaidad é  !05
barcos de banderas de paises de Alalc, con iés deuiineas_affliadaé a Conferéﬂ
cias Marttimas.

| La Junta encomienda a sus asesores estudien y emitan_

un concepto sobre este particular.

Vi - GIROS EN CERTIFICADOS DE CAMBIO PARA PRODUCIDO =

DE UNA CONCESION - La_JunTa conoce la carta que envia el doctor Alfonso Davi
la Or+§z; de ingenierqsidql Caribe L+da.; en la gque pregunta si, para e! caso
de que a éicha tirma se le adjudicaran los contratos de financiacifn y con§+~
truccién por el sis+eﬁa de concesién del puente sobre el rfo Magdalena en la
carretera CiénqgavBérranqui{ta (Ley_llB de 1.962), el producto dei.pon+azgé -
pohria girarse en certificados de cambio. Asimismo, desea conocer cudl serfa_
el tipo de §n+eéés que pagarfan el Banco de la Replblica o los bancos comer --
clales, sobre saldos semanales de deplsitos en dblares que se apl§carIan tri-
mes+ra1meﬁ+e a servjr los emprés+i+os externos contratados para la financia--

cién de dicho puente,

La Juﬁ+é dispone se dé& respuesta al doctor Dévila, in
dicando que de acuerdo con el ordinar c) del artfculo 39 de ia Ley la. de --
1.959, el Gobierno Nacional puede girar en certificados de cambic los pagos o
bligatorios que deba hacer en monedas extranjeras para servicios de deuda ex-
terna, dipioméficos, organismos internacionaies y compromisos contractuales.-
Pero una respuesta m&s phécisa, podrd darse con base en un conocimjento deta-

I'lado de los contratos en cuéstién.

VIE - COMUNICACIONES - a) Se da cuenta a la Junta del
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mensaje recibido por el sefor Presidente de la Reptblica y transcrito al se-
fior Ministro de Hacienda por el Gobernador del Departamentc del Meta, en el
gue se pide estudiar fa posibilidad de autorizar exportacicnes de maiz a Ve-

nezuela y obtener por trueque I[&minas de acero;

-~

b) Asimismo, se entera la Junta de!l memorial
gque le dirige el sefilor Enrique 5&% del Rio, en el que sugiere varias medidas
gue deberfan tomarse en relacién con el mercado de d&lares libres y ques se--

rfan en restmen las siguientes:

| ~ {nformar semanalmente

el valor de las intervenciones del Banco de la Reptblica en ei mercado |ibre

y posibilidad de gue esta intervencién se eleve al 75% de los reintegros por

exportaciones menoras;

“~

2 - Publicacién en los periédicos de los

"nombres de iés peésonas o'énfidades}que adguieran délares, expresaﬁdo su mon
to; - \ ‘

3 ~‘Informes periddicos y pﬂbficoside los
béﬁcos, en 10s que den cuénfa de la éompra de‘divisaé péré el meréado lfBre;
, S

: . 4-- Estimuios al sector privado para ia =~

introduccion de capitales.extranjeros.

El memorialista finaliza su escrito asf:

 En mi concepto s6io con las anteriores me-
didas se ejercerd sobre los compradores de d6lares un efecto psicolégico fa-
vorable a la disminucién de la demanda, pues a nadie le gusta ver mezclado -

su nombre en transacciones de divisas exfranjeras, que generalmente tienen -
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que ver con la expafriaciéﬁ de capital, especufacién, turismo, contrabando, -

gastos suntuarios, efc.!

- Viil ~ REGLAMENTACION DE OPERACION DE DOLARES L IBRES

DE LOS BANCOS - Los asesores de la Junta informan acerca de las conversacio--

nes que han venido adelantando con el Superintendente Bancario, Primer Delega
do, en relacién con el reglamento que debe expedir la Superintendencia Banca-
ria sobre las operaciones en divisas libres de los bancos. Explican cémo ia_~
Superintendencia estd dispuesta a expedir la providencia respectiva, con el -
concurso, para su elaboracién, de los prppios asesores y de expertos det‘Banf
co.de la Replblica. Se ha proyectado el suministro por los bancos de una deta
Ilada Informacion que evite en.lo posible, las deformaciones sobre los motivos

aparentes que declaren los compradores de divisas libres. .

Iguaimente, los asesores frasmiten la preocupacién -
de Ié Subéfinféhdéﬁcié Bancaria sobre el cumplimiento por los bancos comercia
les del artfculo 46 de la Ley la. de 1.959, que limita sus utilidades en nego
é?aciones con dblares libres al 3/4 del 17, del total de las operaciones efec
ffvas que realicen; y sobre la posibi[}dad'de‘que_ia Junta Mongfaria dque”—-
normas sobre compra y venta de divisas.libkeé a plazo por los bancos, o Ssea -
io)que 5e denemina el mercadorde futuros.

. El seﬁor Minisfro de Hacienda manifiesta que podrIa
considerarse, al hacer eE estudio respecfivo, el esfabieCImtenfo de un meca--
nlsmo aue permita dlcho conTroI de utilidades, 5| se conoce la précedencla en
el flempo de dé!args que vaya vendiendo cada banco.

£l asesor de la Junta, doctor Ruiz, informa que la -
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Superintendencia Bancaria emplea el costo histérico promedio de las divisas_

y de alll deduce el montc de las utilidades.

Como materia de nueva consideracion por los_
asesores y luego por la Junta en pleno, se determina que la regiamentacion -
cofreSpondien+e busque eliminar las posibles Opera¢iohes que no correspondan

‘a'la realidad, bien sea porque &stas se verifiquen por las Oficinas Principa
les de\ios bancos con sus Sucursales o por operaciones interbancarias. En -
réspuesfa a una pregunta que sobre el tema formula el director-del Departa--
mento de Pféneacién, los asesores expresan que-ségﬁn ios datos de que dispo~
ﬁe la Superintendencia Bancaria es satisfactoria Yy moderada'lé ﬁosicién pro-
pfa en moneda ex+ranjera de los establecimientos béhcarios y\cUyo‘monfo ascgn

dla a la suma de US$7.1 millones en 31 de diciembre de 1,964,

IX = SITUACION CA.MBiARlA Y DE IMPORTACIONES~
interviene el Ministro de Hacfenda, en este_
punto, para seflalar cémo el deterioro en la situacién cambiaria presen+atcug

tro manjfestaciones bastante elocuentes:

En ﬁriméF tugar, el monto del ditimo reﬁa+e_
de certificados de cambio por el Banco de la Reptblica, que ascendid a la ~--
considerable cifra de I5 millones déiﬁolares; segundo, la disminucidn de las
”resefvas girables del Banco ae IarRepﬂbiica, cﬁyé nivei écTuai es d9465 mj--
Elonés de dé!ares; tercero, e!laumenfo éfaﬁde'qué en laral+iﬁa semana han te
nido los depésf+os provis;oﬁafes en pesoé para la obtencidn de registros de
cambio; vy, en €litimo lugar, el valor de las solicitudes de importacién en la
'Superin+endencia.de Comeréio Exterior que alcanza a 70 millones de d&lares -

mensuales. En este orden de ideas, estima necesarioc se estudie la posibilidad
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de que la Junta tome medfdas que, en éE frente cambiario, moderen la compra -
de certificados de cambid, como serian; entre otras, ampliiar el plazo de los
dep&sitos en pesos para obtener registros de cambio o elevar el porcentaje de
dicho depésito. wﬁi;b‘
En cuanto a solicitudes de importacién,el sefior Minjs '
tro de Hacjenda pide que, previo estudio de los asesores, la Junta Monetaria_
sefiale el presupuesto de divisas que pafa los dOs'pféximos meses, © sean mayo
y junio, puede aprobar la Superintendencia de Come;cio Exterior. Explica como
debe +eneréé en consideracion que existen 10 millones de délares en registros
de fmpor+aci6n yé~aprobados y que no han sido enfregados a los jmpor+adore§}~
de estos 10 miitones, 3 millones de dolares en Eolici+udes autorfzadas sé‘enn
f?egar!an en los dlas qué rés+én'bara finalizar el presente mes vy Io§70+Fos 7
Mfliones, se repar+irian entre mayo Y junio, a fin de no gravar éxcesivamen+e
la cifra diSponible para mayo. {nforma también que se es+éh adejan+ando-ias -
gestiones para .que el pals, en ejercicio de la clausula de salvaguardia del -
Tratado de Monfevideo, pueda abolir, asi sea temporalimente, la aprobacidn au-
tom&tica de muchas solicitudes para importar mercancfias provenientes de la --
ALALC, que estan gravando excesivamente la balanza y son campo prdbiciq para_
el fraude por sobrefacturacién y para que se introduzcan articulos no eééncig
les. |

Los asesores de la Junta quedan, en consecuencia, en

cargados de presentar en la préxima sesién el proyecto de presupuesto solici-

tado por el sefior Ministro.

~ El Sub~Gerente déi Banco de la Repdblica, doc+or Bo-
tero, cree muy importante el bresupues+o de divisas, aunque dice que deberia_
tomarse un perfodo un poco mas ¥argp para fa proyeccidén del mismo, verbigracia
cuatro o seis meses. Sin embargo, aavierfe que le da ﬁés trascendencia y prio

ridad a los criterios de concesién de registros. Cree que con buenos criterios
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bien administrados, no es qe‘femer un traspaso dei !fmite que indique el pre
supuesto. En cambio, con ausencia de criterios, aunque se guarde escrupulosa-
menfe,ei presuﬁuesfo, no se hace més que agravar los problemas. En su opinién
por el estado de reservas, convendrfa limitar la accién de la Supepinfendencja
a mantener enrtgncionamien+o las actuales actividades industriales y, por con
siguiente, no aprobar la importacién de nueva maguinaria o equipo y estudiar_
con un criferio muy restrictivo las reposiciones de equipos. En cuanio a mate
rias primas, }a Supgrinfendencia dispone de suficientes informacicnes de las
impor+aci65es en afnos pasados, para evi+ar acumulaqiones de inventarios; ade-
m&s en este punto de importaciones de materias primas, podrfa diseiarse una -
polftica en cuantoc a aprobacidén de licencias a niveles mpderados y limitar su
concesién en orden a alimentar excliusivamente aqueilas industrias que den m&s
empleo por déiar importadc o gue generen nuevas divisas por tratarse dg indug
trias de exportacién. _ .

El seﬁorrMinis+Fo_Qe Hacienda sefala aque la -
Junta de Comercio Exterior contempla-la dificultad de no conocer en detalle -
cudles son los montos de las .aprobaciones y a quiénes se les otorgan y pregun
ta si podrian crearse dos cargos para ser provistos con personas idéneas y de
fa més alta solvencia moral que verifiguen, licencia por licencia, las aproba

ciones de la Junta de importaciones.

El director de Planeacion, sefala también la
faita de informacién de ias decisiones de {a Junta de Importaciones, por par-

te de la Junta de Comercio Exterior, y agrega que mejorarfa considerablemente

el manejo administrativo de la Superintendencia, si se proveen los cargos de

~

miembros de fa Junta de importaciones qué estén desempeﬁédos en la actualidad

~ ~

interinamente. Para posterior oportunidad, se acuerda resolver sobre las va~-

rias posibilidades que en el curso de la discusién se presentaron para ejercer
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una mayor vigilancia sobre la aplicacién de los criterios en la aprobacidn de

registros de importacién, bien sea a través de dos altos funcionarios gue ac-
tuarfan a manera de fiscales o por conducto de los asesores econbmicos de los

Ministros, o mediante la integracién de un comité especial.

X - ESTADISTICAS DE COMERCIQ EXTERIOR - EI asesor de
la Junta, doctor Ruiz, informa sobre las indagaciones que adelanté en la Su--
perintendencia de Comercio Exterior y en la Oficfna de Registro de Cambios re
iatfvés a la disparidad existente entre estas entidades para el sumiﬁistro de
datos estaditicos sobre el volnﬁen de jmportacijones y su forma de_pégo. En -~
virtud de las conversaciones qﬁe sostuvo con funcionariés de la SuperEnT?ndeQ
cia‘y de! Registro, se ha cqnseguido'unificar el criTer!§ para_la rendicidén -

de las estadfsticas, que ya viene.operando.
No obstante lo anterior, el sjstema estadistico so--
bre comercio exterior es suscepfiblé de perfeccionarse a cuyo efecto estén en

marcha las respectivas labores de coordinacién.

Siendo las 6:20 de la tarde se levants la sesién,

S s

/ /f///%//ﬂ@/
g o e
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No.66

SESION EXTRAORDINARIA DEL 4 DE MAYO DE !.965 -

En Bogoté, el 4 de mayo de 1.965, a las 5:15
de la +arde; se reunié en forma extraordinaria ia Junta Monetaria en el recin
to del Bancé de e Rep(blica, con asistencia de sus miembros doctores Hernan-
do Durén, Minisfko de Hacienda y Cré&dito Pubiicb y Preéideh+e de ia Jun+a;Anl

bal Lépez, Ministro de Fomenfo; Eduardo Arias, Gérenfe del Banco de la Répﬂ~-

blica y Néstor Madrid, Director del Departamento Administrativo de Planeacion.

Concurriéron, ademas; ios doctores Hernando Gdmez y Jorge Rﬂiz, eXper+os-de -
la Juﬁ+a; German Botero Sub—Gerenfé Secretario del Banco de Ié Reptblica y Q§
car Alviar, quien actud como Secretario. Dejé de asistir el doctor Gustavo -

Balc&zar, Ministro de Agricuitura.

I.= SITUACION CAMBIARIA ~_Abre la §esi6n el

sefior Ministro de Hacienda para expresar que desea oir las opiniones de los

miembros de la Junta y de sus asesores, sobre el alza pronunciada que ha veni’

do operandose en las co+izaciones del délar fibre_para_que, yerificado un ané
lisis sobre sus posibles causas, puedan también es+udiafse las medidas que -=-
fueran del caso para conjuraria.

Todos los concurrentes coinciden en sefiaiar_
el hecho de que, aunque era previsible una elevaci6n del tipo de cambio de la
diQiéa, provocada por la disminuci6n de la oferta al retirarse &l Banéo de la
Reptiblica ftotalmente del mercado desde el 9 de abril, las cotizaciones de los
Gitimos dias estan influidas muy fuertemente por factores sicolégicos de in--
tranquilidad social y politica, avivados con la circulacién de rumores alar--
mistas. Ademés, la falta de reglamentacién del mercado puede generar o presio

nar tendencias hacia e! alza, por fa realizacién de operaciones ficticias que
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fuégo aparecen comc sefialando el precio del dblar. Pero,en resumen, se consj

.o

dera que actualmente el principal elemento que acelera el alza es el temor y

la intranquilidad.

~

.~ El sefior Ministro de Hacienda agrega que la norma -
fijada en-la Ley la. de 1.959 de liquidar el producto de las exportaciones -
menores al tipo promedio del dbéiar libre en iéTsemana anTerior,res también -
un elemento que impulsa al ascenso en la cofizagién, pues a }los exportadores
les conviene que el mercado permanezca en a}za; como punto de discusién y =-
mésrque ToddApara intercambiar ideas sobre el particular, pide anaiizar gué
efectos tendria el adoptar transitoriamente una medida que.consisfiera en la
abstencién del Bangordelia Replbl ica. de comprar el producfo de las exporfa—-
ciones menores. Su vigencia durarfa hasta la fecha en que se derogue esta --
disposicién inconveniente de la Ley la., a gue antes se hizo referencia;_de—
jaria asl el éanco de ia ReptGblica de ser el princfpal.comprador de_iardﬁviv
ga libre; se terminaria con el incentivo de los exportadores henores para es
timuiar el alza y podria, en consecuencia, predecirse gué ocurriria una baja

fuerte del délar a corto plaio;

El Director de Planeacién, observa que ademds, una_
baja en el mercado !ibre facilitaria en gran medida el posible establecimien
tc de un conffol de cambjos, pues de ese modo ello coincidiria con una no --
muy alta cotizacién del délar iibre que fmpidérifé ia protocolizacién de wun

cambio alto en el dblar négré.

El asesor de la Junta, doctor Gomez, sedala fres in
convenientes, a su juicio bastante gravés, para adoptar una norma de esta in
dolfe. En primer té&rminc, dada la situacion de reservas del Banco de la Repl

blica, se prescindirfa de una suma considerable de dolares que ingresan por_
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concepto de e§p0r+aciones menores, calculada para este aflo en 90 miliones de
dé}ares; en segundo lugar, en Ea prévtica eqﬁivaidria.a ipfervenir ds nuevo_
en el mercado libre, con los defectos de que la in+ervencf6n pasaria de un -
50% de! valor de los reintegros a un 100%, es decir que se;ia mas onerosa pg
ra ias reservas, con el inconveniente adicional de que no se conservarfa un
mane jo directo por [as autoridades monetarias y el Banco-de la Rep@biica; en
tercer lugar, si bien es cierto que actualmente a fos exportadores les inte=
resa que el ddlar libre suba, una providencia en el sentido que se viene con
sideraﬁdo, no aminofarla este factor porgue |los éxpdrfadores también segui--
}ian interesados en que sus délares pudieran venderse mds caros. En cuanto al
punto iegal de si el Banco de ia Repﬂblica-esfé obligado a combrar ol produc
to de las expor+aciones; o;si'puede absfenersé de hécerio; creé que\podria -

obviarse fé&cilmente.

-~

El Gerente del Banco‘de la Repﬂb}ica estima_
que, en la hipdtesis en estudio, se presentarifa una:baja consigerabie,del dé
lar libre. Pero que a los inconvenientes mencionados,.se agrega, el de que -
estando el Banco de lé Replblica en la obligacién y necesidad de fortalecer__
sus reservas, por este camino se renunciaria a un renglén importante que fas
aEimepTa. 7 _ -

El Dub-Gerente del Banco de la Repﬂb!ica,dog
tor Botero, preguntado por su opinién, cree también que el recurso de los d&
lares que suministran los exportadores menores es_necesario para la posicién
de reservas del pafs. Sobre la cotizacién del délar libre, esfima que su cau
sa principal reside en un temor colectivo cuya Indole es de carécter politi-

co y social.

El Ministro de Fomento interroga ai doctor -

“

Gomez, asesor de la Junta, sobre las medidas que se vienen madurando en rela
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cién con un relativo control en el mercado libre.

El asesor de la Junta, doctor éémez, explica que no
se dJSpone de facuifadés legaies para regiamenfario ﬁienamenfe ¥y Qque se_ha -
pensado en aue la Supe}infendencia Banca;ia expida una resolucion por ia --
cual, en las oberaciones\de délares libres de los bancos, se conozcan los ob
jetivos de las fransacciones. Ademds, 3a_Jun+é Monetaria podria emplear ins-
trumentos indirectos taies como el encaje, para que ios bancos reaiicen un -
buen manejo de sus dolares. Agrega que -tanto ia reglamentacitn de la Superin
tendencia Bancaria, como posibles medidas de la Junta Monetaria, de un trata
miento desfavorable en materia de encajes a los bancos cuyo manejo no se a-
juste a las regiamenfacionés de la Junta, tienen el peligro de que puedan --
desplazar el mercado de dblares !lbres de ios pancos, al mercado de la botéa
o de personas particulares. Y reglamentar e! mercado extrabancario de d6ia-~
res es cuestién mds dificil; son tan precarias fas facultades de que se dis-
pone, que no encuentra instrumento distinto al del articuio 28| del Cédigo -

Penal, para reglamentar este mercado.

En resdmen, las reglamentaciones proyectadas seriaﬁ
muy vulinerablies por cuanto en la actualidad el Gobierno nodispone de los ins
trumentos legales para ejercer plenamente el control y la vigilancia que fue
ran de desear.

El Ministro de Hacienda cree que por ia via de los
acuerdos con los bancos o de la persuacifn que se ejerclera sobre ellos, po-

drfan obtenerse también resultados positivos.

El Ministro de Fomento opina que el diagnéstico de

zozobra como causa principal a la que se atribuye el alza, es acertado. Que_
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habrfia necesidad de devoiverle a la gente la confianza, demostrando que los
temores son infundados y que el gobierno y las instituciones estén firmes.~
En cuanto é la presién sobre las importaciones, sugiere se discuta la posibi.
lidad de doblar los depdsifos.de importaciones para el presente mes, con --
disminuciones progresivas en los préximos meses. Podrfan de tal manera des-
a!enfarée las SOIEcifudes de ficencias de importacién que estén presionando

fuertemente la.Superintendencia de Comercio Exterior.

La Junta dispone pronunciarse sobre este pun

to en posterior oportunidad.

Siendo tas 8:15 de la noche se levanté la se

sién,
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No.&67

SESION DEL 5 DE MAYQ DE 1.965

En Bogoté, el 5lde mayo de [.565, a las 5:50 de la -
tarde, se reunié la Junta Monefaria‘en el recinto del Banco de la Replblica,
con asistencia de sus miembros doctores Hernando Dﬁrén, Ministro de Hacienda
y Crédito Pablico y Presidente de la Junta; Anibal Lopez, MinisTrorde Fomen-
to; Eduardo Arias,.Geren+e del Banco de Ia'Repﬁbiica y Néstor Madrid,“Direc;
tor del bepar+amenfo Administrativo de Planeacién. Concurrieron, ademés, los
doctores Hernando Gomez y Jorge Ruiz, expertos de la Junta; éermén Botero, -
Sub-Gerente Secretaric del Banco de {a Replblica vy Oscar Aiviar,rquien actud
como SecreTario..Dejé de as§s+fr el doctor Gustavo Balcazar, Ministro de A~

~

gricuitura.

-1 - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El Gerente

del Banco de [a RepGbiica da iec+ura v comenta algunos datos del balance con
densado del Emisor en 30 de abril y de otras e5+adis+icas monetarias eSpecigjh”
mente en io relativo a reservas; remates de certificados de cambio en el pre
sente afio; billetes en circulacién; redescuentos; depésitos del gobierno, de
los bancos para encaje, por importaciones y para remates de certificados de

cambio; cartera de los bancos y redescuento de bonos de prenda.

] - CORPORACION FINANCIERA NACIONAL - Se informa de

la carta No. I-VP-131! de 29 de abril que la Corporacién Financiera Colombia
na le dirige a la Junta Monetaria, en solicitud de aue los reintegros antici
pados para futuras exportaciones de banano de Urab& se ligquiden en forma de-

finitiva y que a ellos se les aplique el tipo de cambijo para las exportacio-
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menores.

Estudiada la anterior peticién, la Junta dis
pone se responda a la Corporacién en el sentido dé que se considera convenien
te mantener el sistema que viene utilizando el Banco de la RepGblica para el
reintegro de tales importaciones de éapi+a},:o sea el de aplicarie en forma_
provisionai un tipo de cambio inferfor al predominante en el. mercado, con -
reajuste posterior cuando se efecttien ias exportaciones.

Pl - CENTRAL H!DROELECTR!CA DE_CALDAS -~ La
Junta encomienda a sus asesores estudlar la viabilidad de la peticién. que la
Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. formuia a la Oficina de Registro de --
Cambios para el registro del contrato ceiebrado el 24 de noviembre de 5.964_
con la firma Sinqivel, por valor de US$209.091.50. La Oficina de Regisfro de
Cambios presenta a la Junta Monetaria este caso seg@n carfa SG-z066 de 27 de
abril.

v - RESOLUCION | DE 1.965 - Yuelve a discu~

tir ia Junta la posibilidad de reformar su resolucién | de 1.965, en orden a
evitar que se produzcan por los bancos presiohes en el mercado de dbélares |i
bres, ocasicnadas por la necesidad que algunbs bancos fienen de dar cump1i~*

miento a dicha providencia que les ordena situar parte del encaje sobre exi-

gibilidades en moneda extranjera, en el Banco de la Replblica.

Se reitera en esta materia, el criterio ya -
expresado anteriormente de qﬁe no es posible en elrbresen+e permitir una dis
minucién en las reser;as del Banco de la Reptblica, producida por retiro de
défares que los bancos han.sifuado va en el Emisor paré cumplir Ias'disposi—
ciones de encaje. Pero qué debe explorarse la posibilidad de que, sin perjui

cio de debilitar la posicion de reservas del Banco, se disminuyan las condi-
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ciones que hoy rigen para el cémputo del ‘encaje sobre el total de las exigibi

~ ~

lidades y se limite a los depésitos.

El Gerente del Banco de la Repftblica, doctor Arias,-

-

propone que para resolver esta situacién se expida una providencia por medio
de la cual el encaje en moneda extranjera de los establecimientos bancarios y

el porcentaje de &ste que debe conservarse en el Banco de la Reptiblica, se --

compute sobre las bases actuales. Pero que, de esta fecha en adelante, (inica-

mente los incrementos de depésitos serfan encajabfes y no el aumento de las -
exigibilidades. Se conciliarfa la necesidad de una f6rmuia que impida cual --
quier baja en ias reservas del Banco de la Replblica, con las solicitudes de

fos bancos de liberar de encaje las exigibilidades.

Puesta en discusién la anterior férmuia por el sefior

Ministro de Hacienda, es aprobada por la Junta y por consiguiente se ordena -

proceder a redactar una resolucién en tal sentido.

V - SOLICITUDES DE ALGUNOS BANCOS - a) Enterada la

Junta de las solicitudes que han venido formuiando algunos bancos-de los |la-
mados intermedios por el voidmen de sus actividades- para gue se estudein so-

luciones que tiendan a suprimir el encaje marginal y establecer, en cambio,un

tope de cartera, se encomienda a los asesores considerar esta situacion y pre

sentar alguna soiucidn en préxima oportunidad.

b) Asimismo, se informa la corporacién de las solici

tudes aue le dirige el Banco de Colombia, que dispone de una extensa red de
sucursales, para que cuando se trate de establecimientos de este génerc, los

célculos sobre deficiencia de encaje y utilizacién de los cupos de emergencia

tomen en cuenta su situacién de tal manera que las sanciones por utilizacién_
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injustificada de cupos de emergencia, se caicule deduciendo fos excesos de en-

caje que el banco tenfa en la fecha de la utilizaciodn.

. La Junta considera justa esta peticidn de los
banco5 con un volGmen muy grande de actividades, en los que suele ocurrir que
por la dificultad en las comunicaciones utilizan el cupo de emergencia cuando_

disponen a un mismo tiempo de excesos de encaje. Esta decisién deberé materia-

tizarse, por medio de una instruccién al Departamento de Cartera del Banco de

la Reptblica o por la norma que sea mis aconsejable.

Vi - CORPORACION AERONAUT ICA COLOMBIANA - Co-

ne la Junta el proyecto de decreto "por el cual se ponen en vigencia algunas_
disposiciones de la Seccién vi del Cédigo de Aduanas en Desarroilo de la Corpo
racion de la Industria. Aeronéutica Colombiana!'. Esta disposicidn permitiria el —
establecimiento de un- depésito de repuestos para aviacidn en Bogotd, cuya na--
cionalizacién se irfa efectuando a medida de las necesidades péro previa la ob
tencién de un registro de imporfacion en todos los casos. Adem&s la Corporacién
reintegraria al Banco de la Reptblica las divisas extranjeras provenientes del
valor de las reparacicnes que efecfaa éﬁ esas.monedas.
La Junta Monetaria otorga su concepto favora-
bie a la expedicién de ia mencionada norma.

Vil - ASOCIACION LATINOAMERICANA DE LiBRE CO-

MERCIO - Se da lectura al proyecto de resolucidn de ia Junta de Comercio Exte-~

rior por medio dexia cual las autoridades colombianas, en ejercicio de la cldu
sula de salvaguardia del Tratado de Monfevjdep, +ras!adan temporaimente a la - ) ) ™y
lista de iicencia previa los articuios provenientes de la Asociacién vy que has

ta el momento actual aparecen en la lista de libre., Esta medida se considera -
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lndispensabie adop+aria, por la gran presién que sobre las lmpor+aCIOnes vie-

nen eJercuendo es+os ar+icu§os, por eE grave desequaitbrio de la baianza qUe_

el pais tiene y gue tiende a agudizarse y por la considerable distancia que -

N

existe entre las cotizaciones del certificado de cambio y‘deE délar |ibre,que

facilitan en gran.medida para estas importaciones, e! surgimiento de fraudes.

ta ‘Junta Monetaria considera que es indispensable y o

porfuna fa adopcidn dé e5+é méaida.

~ ~

E! Director de Planeaclién inferviene para anotar gque,

-~

‘de acuerdo con estudios adelantados por'!os abogados de ese despacho, esta --

norha'requiere éoncep+o previo fambién del Depar+amen+o de P}aneaciéﬁ. Qufere
dejar en claro que, cohvencidé como es+é de la Lrgehcia de ia med i da y_haﬁiéﬂ
dola votado afirmativamente en la Junta de Comercico Exterior, debe definirse_

es+e pun+o para que la norma no auede even+uatmen+e expuesta a algln vicic reg

!aT:vo a su val;dez y que pueds ser susciTado por cua!qu;er persona.

El asésor de la Jhn+a, doctor Gémez,\indica que el de
creto Eey 1733 de t. 964 gue modsfica la- [ey la. de |. 959, en su opsnlén, co-
ocndo e! texto y la ln+enc16n de ios redacfores, suprsmsé este requssa+o,

A esto replicé el Jefe de Planeacién en el sentido de
que elloc se presta a interpretaciones diferenfes, pues segln concepto de su -
Asesor Jﬁridico ia‘horma de.larLey la. esté vigente. |

VI{l - GARANTIA DE INVERSION - Presentada para concep

"to de la Junta Monetaria por e! sefior Ministro de Hacienda, la carta dirigida

a la Junta de Comercio Exterior por el Director de Planeacién No.647 de 20 de
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abril y relativa al visto bueno del Gobierno Nacional a la garantia de inver
sidn a favor de la Tishman Realty & Construction Co, de New York, por la su-

ma de US$2.000.000, con destino a la puesta en marcha de un plan de vivienda

‘bajo ta interventorfa del Instituto de Crédito Territorial, se dispone entre

garla a los asesores para su andlisis y posterior pronunciamiento por parte_

de fa Junta.

IX - SITUACEON CAMB!ARIA - Al tratar sobre -
este punto todos los miembros de la Junta estuvieron acordes en considérér -
que fas cotizaciones de! ddlar libre continpuan influidas decisivamente por
los factores sicol6gicos a que se hizo alusi6n en la sesidn de ayer, aungue_
fa #endencia en el dfa de hoy se ha,confenido,y{aﬂn ha variado hacia la baja,
por ven+as de dblares que ha venido efectuando e! Banco Cafe+ero, de su,ppql

cidén propla, segtn informacién del sefior Ministro de Hacienda.

[

El asesor de la Junta, doctor Gomez, info[ma
sobre ef proyecto de resolucion que tiene iisto la Superintendencia Bancaria
para reglamentar las operaciones en divisas libres de los bancos, proyecte -
que en su opinién es demasiado minucjoso aunque su enfoque y concepcidn ge-
qefa{\spn“safisfacforiqs._Agrega que una reglamentacidn de este género debe-
ria adoptarse con un mercado con tendencia al alza, poraque de lo contrario -

podria imputarse a

oo, Do
¥

la reglamentacién un efecto inconveniente sobre el merca-
do estable. . _ .

Le Junta se muestra de acuerdo en la conve-
niencia de que la reglamentacién proyectada se posponga para mejor oportuni
dad, teniendo en cuenta que en ese dfa el mercado mostraba unatendencia ha-

cia fa baja.

X - COMUNICACIONES - Se da lectura.a las -
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siguientes comunicaciones:

-~ L . - . -~

a) Carta de 26 de abrii de la Fébrica de Hilazas Va-
nilon S.A..de Barrancuilla, informativa de que, con el prop6ésito de estimu~-~
lar exportaciones, han concedido una bonificacién especiz! & todos sus clien

tes productores de artfculos de nyjon gue comprueben haberlos efectuade.

b) Telegrama de mayo 4 del sefior Alberto Mesa Valle~

jo de Medellin, sobre reglamentacién para el comercio de d&iares iibres.

c) Carta del 26 de abril del Comité Seccional de Co

" dazzi de la Federacién Nacional de Algodoneros, en solicitud de crédito e-

quivalente éA$i{600,oo'por hectarea, para la siembra de 30.000 hectéreas de

aigodén en ese sector.

Siendo las 8 de la néche se levants la sesién.

EL PRESIDENTE,
s

‘No.68

SESION DEL 12 DE MAYQO DE 1,965

" En Bogoté, el |2 de mavo de 1.965, a las 3:i30 de la

tarde, se reuni® la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la RéprIica,
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con aslistencla de sus miembros doctores, Hernando Durén,iminisfro de Haclien-
da y Crédito Plblico y Presidente de la Junta; Gustavo Balcézar, Ministro de
Agricultura; Anfbal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del -
Banco de la RepﬁBlica y Néstor Madrid, Déretfor deI:DeparTamenTo Adminjstra-
+ivo de Planeacién. COncurrléron, ademds, los doctores Hernando Géﬁéz y Jor?
ge Ruiz, asesores de la Junta; Germén Botéro, Sub-Gerente Secretario del Ban

co de la ReptGblica y Oscar Alviar, quien actubé como Secretario.

I ~ACTAS - Se da Iecfura'y aprueba el -

acta No.65 correspondiente a la sesién de 28 de abril de 1.965.

[1 - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El

Gerente del Banco de la Reptblica informa a la Junta y comenta algunos gua--
rismos del balance condensado del Emisor en lo relativo a reservas; redescuen
tos; depdsitos de los bancos, dei goblerno y para importaciones; billetes en

circulacién y redescuento de bonos de prenda.

iit - ENCAJES EN MONEDA EXTRANJERA - El ase-

sor de la Junta, doctor Rulz, da cuenta de la redaccién que se ha comvenido_
para concretar la decisién de la Junta Monetaria, Tomada’en la sesi6n pasada,
en el sentido de computar el encaje en moneda extranjera, para el futuro, ex
clusivamente sobre e! valor de los depésitos y no sobre el total de las exi-
Qibiiidades; pero en tal forma, que al propio tiempo se asegure una permanen

cia del nivel de reservas en el Banco de la Rep(biica.

Para efectos de que estos objetivos se cum~-
plan, la Junta Monetarlia acuerda otorgar un‘'plazo hasta el 30 de junioc de --

1.965 para que los bancos con deficiencia de encaje en moneda extranjera en

p—
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30 de abril, puedan compietario en el lapsd dicho. La decisidn respectiva cons
ta en los articulos 30., 40. y 50. de la resdfucion I6 de la fecha ¥ gue mas_

adelante se incluye en la presente acta.

"IV - UTILIZAGION DEL CUPO DE EMERGENCIA POR [0S BAN--

COS - Para dar cumplimiento también a la decisién tomada por la Junta en su -
sesién de 5&de mayoc sobre dx#enéi6n~provisfonai de liquidar intereses por ﬁtl
lizaci6n del cupo de emergencia a los bancos que ensefien simulténeamente exce
sos.dé\encajé, el asesor de ia Junfé; doctor Gémez, da lectura al articulo co
rré;pondiénfe para ad0p+éﬁse por medio deyresoiucién. La Junta da ‘su conformji
dad al texto ieido, que aparece mds adeiante como el articulo lo. de la reso-.

fucidn |6 de la fecha.

V - LIMITE PARA AVALES Y GARANTIAS EN MONEDA EXTRANJE

RA - E! asesb}-de la Junfa, doctor Gbémez, lee el prdyec?o de artfculo, a ex~-
pedirse por medio de resotucién, en‘virfud:del cual se eleve a un 100% el ca-
pital pagado y reserva legal de los bancos y corporaciones financieras, el Il
mite para el otorgamiento de ava!es'y géranfias en moneda extranjera. Agrega_
que se considera OporTuno tomar esta determinacién, por cuanto a los deudores
colombiancs se les ha venldo exug;engo la consf;fuctén de avaies en bancos c¢o
lombianos, para recub;r fos reSpec+§vos présfamos gue iuego pueden ser nego--
clados con el Banco de la Repﬂblica por medio de operac;ones i swap t,

Coﬁo la caﬁécidad-vigénfe de 80%‘del capital y reser
vas para conceder estos avafés y garantias, ya estd copécﬁ, y adem&s como ia
decisién de fijar dicho Ilm§+e det 802 fue fomada cuando el délar libre tenia

una co+|zac;6n ;nfertor a ia acfual, esta medlda apenas viene a reconocer el

alza en el precio del délar libre v a lmpedlr que se haga nugafor:a fa resolu=-
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cién de! Banco de. la Reptéiblica de recibir dblares en operaciones ''swap! que le

sirven para fortalecer sus regservas.

La Junta acoge el proyecto redactado que apa

rece como artfcuio 2o0. de ia resolucién 16 de la fecha.

Vi - RESOLUCION. 16 - La resqlucién que da €l
gencia a las tres determinaciones mencionadas, o sean, la relativa a engqje de
los bancos en moneda extranjera; ufifizacjén det cﬁpo,de emergénciazy timite -
para la concesién de avales.y garantias en moneda extrenjera, |levard el ntme-

ro 16, y dice asf:

”RESOLUCFON NUMERO 16 DE !.965
{mayo l2)

- LA JUNTA MONETAR%A'DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las facultades. gue ie confteren
ia Ley 21y el Decreto 2206 de 1.963,

~ RESUELYE:

ARTICULC fo. - Los bancos podrén solicitar que no se apliquen

" las “anciones previstas por las dispociones vi- -
gentes sobre utilizacitn injustificada de recursos de emergen
cia en el Banco de la Reptblica, cuando dicha utilizacién:.es~
1é compensada con excesos en su pos:c:én de encaJe, en las fe
chas respectivas.

Previa presentacién por los bancos de datos --
preliminares tendientes a demostrar la circunstancia de que -
trata este artfculo, podrén suspenderse las sanciones en refg
rencia, hasta cuando se d;sponga de datos defintf;vos sobre -
la posicidn de enf"",

é,r_if

ARTICULO 20. - Elévase al 1007 del capital pagado y reserva -
legal de los bancos y Corporaciones Financie--
ras, el [imite para el oforgamiento de avales y garantfas de
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olbigaciones en moneda extranjera, de aue tratan Ias.Resolucig
nes 27 vy 45 de 1,964 y 5 de 1.965 de la Junta Monetaria.

ART[CULO 30. - E! articulo 7o. de la Resolucién No.l de 1.965
de }a Junta Monetaria, quedaré& asi:

MfLos bancos deberé&n mantener divisas libres, en
depésito sin intereses en el Banco de {a Rep@biica, no mencs -
del 80% del encaje requerido sobre sus depbsitos en moneda ex-
tranjera, a la vista y antes de 30 dias y después de 30 dfas'.

ARTICULO 40. - No obstante lo dispuesto en el articulo anterior,

‘ el monto minimo de los encejes en moneda extran
jera que los bancos deben mantener en el Banco de la Reptibiica,
ser& para cada banco igual al de los depésitos que debfa tener
en moneda extranjera en el B8anco de la Repfiblica en 30 de a-~
brii de 1.965, en cumpiimiento del articulo 70. de la Resolu--
cién No.! de 1.965, salvo lo dispuesto en el articulo sigulen-
tTe. : -

PARAGRAFO - Los bancos que en la fecha no hayan completado_
el depésito minimo de que trata el presente ar-
t+fculo deberdn hacerlo antes de! 30.de junio de [.965.

ARTICULO 50. ~ E} encaje minimo en moneda extranjera de que --

trata el artfculo precedente se reducird si con
posterioridad al 30 de abri! de [.965 un banco tuviere bajas -
en las exigibilidades que, conforme al articulo 7o. de la Resg
fucién No.! de 1.965, estaban sujetas a encaje y la cuantfa de
la reduccién se calcular& apiicando los porcentajes sefialados_
en dicho articulo.

ARTICULO 60. - Esta Resolucidn rige desde la fecha de su expe-
dicién.

Dada en .Bogotd a 12 de mayo de 1,965,

VI4 - SQOLICITUD DEL_BANCO DEL ESTADO - En -

i relacioén con el estudic de alguna férmula que le permita al Banco -
de! Estado de Popaydn, solucionar los defectos de encaje gue viene_
mostrando a rafz de la disposicién que prohibié compensar los defec

tos en moneda legal con excescs de encaje en moneda extranjera, la
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Junta delibera sobre la mejer alternativa que bueda adoptarse para dicho efec
to. Se llega a la conclusién aque si el Banco dé la Reptblica facilita una ope
racién swap al Banco del Estado, cuya cuantja en'Pesos_ equivalga_aﬂsus defec
tos de encaje en 30 de\abr?I, sus resulfagoé seﬁién‘neufroslen cﬁéﬁ+6 a la ex
pansién de los medios de page vy favorables para las reservas def Banco de la

Reptblica.

Al dar su conformidad fa Junta a esta solucion,

el Gerente dei Banco de la Reptiblica expresa que la operacitn respectiva pue-

de ser discutida en la préximaisesiOn de su Junta Directiva.

~

Viti - GIRQS ANTICIPADOS - La Junta da su con

formidad a la autorizacion por fa Oficina de Registro de Cambios.de dos giros
anticipados, uno por US$78.901.90 para pago del 10Z del valor de l0s registros
de importacién aue amparan la trafda al pais_del nuevo equipo para 1a Fabrica
de Licores dei‘MégdaEena; y ofro, par US581:953.68, para pagaé a lé.éééa Auto
phon A.G. de Soieure Suiza, el valor dg Eosrelemenfos del Pedido dg‘imporfa——
cién No. CE-FRO-64/1 del Ministerio de Guerra y qué*ha.sti bEeSen+ado por la
Tesoreria General de la RepGblica. Los anticipos reSpécfi;os fuerﬁn solicita-
dos por la mencionada oficina en sus cartas Nos. Ss;2|68 y €-2172 de 4 y 5 de

fos corrijentes en su orden,

IX - OF JCINA DE REGISTRO DE DAMBIOS ~ Se enco

mienda a los asesores el estudio de la autorizacisn pedida por la Oficina de
Regisfrb de Cambios en su carta No. $SG-2207 de 6 de mayo, para registrar el
contrato celebrado entre el Instituto de Aprovechamiento de Agués y Fomento -
Eléctrico y el Banco Interamericano de Desarrol o para financlar importacio--

nes as{ como para la ejecucién de estudics y trabajos de ingenierfia,por un va

e

T R i
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for de US$635.625.00. Las aiotas para el pago del respectivo contrato serian'-

girabies en certificados de cambio.

X ~ EMPRESAS PUBLICAS DE BARRANCUILLA - Al considerar
la Junfa'[anpéficibn que le formulan las Empresas Ptblicas Municipales de Ba;
rranquifia, para gue se permita un giro en certificados de cambic por délares
26.678.68, correspondiente a fletes de importacién de equipo para la nueva --
planta de fii+racibﬁ del acueducto de esa ciudad, se concluye que esta peti--
- cibén es extemporénea y que no existen fécuf+ades legales para ﬁue fa Oficina_

de Registro de Cambjos apruebé el mencionado giro.

Xl - COTIZACION DE DOLARES LIBRES - A solicitud del_

sefior MinisTro de Hacienda se dispuso enviar sendas notas a la Superintenden-
cia Bancaria y a los peri6dicos de la ciudad, solicitando a la entidad prime-
ramente nombrada gque consolide ios datos diarios sobre el monto de las +ran;—
sacciones en dbiares !ibres por los bancos y su co+izaci6n; e informando a --
ios segundos, que dichos datos pueden estar disponibles diariamente én la Su-
perintendencia para su publicacidn en la prensa, datos que pueden ser mas --
ilustrativos y acordes con la realidad que ios que se vienen publicando sobre

la cotizacion del d6lar y que pfovienen de negocianTes particulares en divi--

5aS.

X1 ~ COMUNICACIONES - a) Pasa a estudio de los ase~

sores la carta C-2307 de [l de mayo, proveniente de la QOficina de Registro de
Cambios, sobre solicitud de un gire por 45.572.05 dé&lares nominales sobre el
safdo crédito con Alemania Oriental, para verificarlo inmediatamente, en vez
de pagario en el plazo declarado por fos importadores, Distribuidora Pantécni

ca Ltda.; y la solicitud del doctor Samue! Hoyos Arango, en carta de Car}be -
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N
Ltda. de 4 de mayo, para gue con cargo al saldo crédito con Alemania Oriental,
se permita el pago de importaciones de vehficulos provenientes de la Reptblica

Federal Alemana y de los Estados Unidos.

b) Conocida fa solicitud que por conducto de '?
ia Superinfendencia de Comercio Exterior se formula para la exportacién de --
F.000 +oneiéaas de malfz a cambio,de chatarra de hierro, acero, cobre yvbropce,
se resuelve manifestar a los peticionarios que la operacion debe. hacerse ex--
portando ef mafz y reintegrando ios d&lares; y luego, de acuerdo con las nor-

mas generales, solicitar los registros de importacién correspondientes.

X1l - DEPQSITOS PREVIOS DE EMPORTACEON - Co

noce la Junta los siguientes casos sobre la materia y ios decide asf:

a) ""Asociacién de Diarios Colombianos!t sofi-
cita rebaja para importacitn de equipos por 130.000 d6iares, con destino a la

ampliacion de! peri6dico "El Colombjano!, Pasa a |os asesores para su concepto.

b) "Andemos!! solicita rebaja al 1% para la -
impor+ac30n de vehiculos particulares, o en subsidio que el depSsito se devuel
va a la naclonalizacién del vehiculo (carta del doctor Diego Mejia No.0468 de

7 de abril). La Junta no accede a las peticiones presentadas.

c) Su Eminencia el Cardenal Luis Concha Cor-
doba, solicita rebaja del depésito previo para importar 43 armonics por valor

de 3,090 délares. La Junta no accede & la peticion presentada.

d) Colegio de Nuestra Seffora del Pilar de Bu-

ga, solicita rebaja al 14 para importar vidrio para ventanales del templo de
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l.a Ensefianza por valor de 2.898 dolares. La Junta no accede a la peticion pre

sentada.

e} Pesquera Marifima de! Pacifico HPromar!l soficita -
rebaja al 17 para la importaciotn de un camién refrigerado para el transporte_
de escado por délares 18.872.60 (bésfcién 87.02.C-1.b. 2.cc ). EN razén de --
que sé'fra+a‘de vehtculos destinados al transporte de articulos é!imenficios,
la Junta conceptta favorablemente sobre la rebaja 2! 1% de la respectiva posi

1

ciotn de aduana.

f) Fabrica de Cemenfos Semper S.A., so?icf+a rebaja -
al I%lpara.ia importacién de & chasises cabinadogpara}afabﬁCa,, péf valor de
20.425.32 d6lares. Conocido por la Junta el texto del articulo Zo. del decre
to legislativo 316 de 1.958, se muestra de acuerdo con !a rebaja por estar su

caso entre los contempliados por ta ley.

g) tnstituto Bioquimico, solicita la rebaja al 30% de
la posicién 70.03.B.1 para la importaci6on de tubos de vidrio para la fabrica-

cién de frascos y ampolletas para la industria farmacéutica.

La Junta acoge el concepto favorabie del Departamento
.de Investigaciones Econémicas del! Banco de la Reptblica y emite dictamen posi-

tivo a la rebaja de! 30% para la posicion.

' Siendo las 5:40 de {a tarde se levantd {a sesién.
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No,69. - g .

SESION DEL 19 DE MAYO DE 1,965

_ En Bogota, el 19 de mayo de 1.965, a las 3:30
de la tarde, se reunibd 1a_Junté Monetaria en el recinto del Banco de la Repl
blica, con asistencia de sus miembros doctorés_Hernando Dur4n, Ministro: de

Hacienda y Cré&dito Pfiblico y Presidente de 'la Junta; Gustavo Balcazar, Minis.

- tro de Agricultura; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repiblica y Néstor

Madrid, Director del Departamento Administrativo de Planeacibn. Concurrieron,
ademas, los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, expertos de la Junta; Ger-
min Botero, Sub-Gereﬁte Secretario del Banco de la Repfiblica y Oscar Alviar,
quien actudé como Secretario. Dejé de asistir el doctor Anibal Lépez, Minis—-

tro de Fohento.

I~-ACTAS = Se da lectura ¥ aprueban las
actas Nos, 66 y 67 correspondientes a las sesiones dé-4'y 5 de mafb_respécti
vamente, '

Il - INFQRMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA -~ El

Gerente del Banco de la Repﬁbiica da lectura y comenta algunos datos del ba-
lance condensado .del Emisor en 15 de mayo y de otras estadisticas monetarias
especialmente en lo relativo a reservas; remates de certificados de cambio -
en el presente afio; billetes en circulacibn; redescuentos; depbsitos del go-
bierno,'de 165 bancos pafa'encaje, por importaciones y para remates de certi

ficados de cambio; cartera de los bancos y redescuento de bonos de prenda,

IIT - CONSULTAS DEL FONDO MONETARIOQ INTERNAww

CIONAL -~ El1 Gerente del Banco de la Repiablica informa a la Junta que ha lle-
gado la &poca de las consultas anuales que deben celebrarse entre el bais y
el Fondo Monetario Internacional, para pasar revista a la situacibén de comer.
cio exterior y cambiaria y que por tanto &s necesario decidir el lugar en -

donde han de verificarse. La Junta considera conveniente que las consultas se

efectfien en Washington, para lo cual el Banco de la Reptiblica deberi destacar

dos Ffuncionarios suyos a esa ciudad,

H
H
t
i
1
i
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IV - GQGIROS ANTiCIPADOS ~ La Junta da su. conformi~-

dad a la solicitud que formula la Oficina de Registro de Cambios para que
puedan autorizarse giros anticipados a‘Forjas de Colombia 5.4., por 25.000
dbdlares y a Hilanderias del Fonce S.A., por 93.373,47'délares, solicitud_
a que se refieren las cartas Nos. 5s5=2407 vy 55=2349 de 17 ¥ 12 de mayo ==
respectivamente, ‘

~

V - SOLICITUDES VARIAS - a) Zona Franca de Barran-

guilla - Se¢ entera la Junta del mensaje que a varios de sus miembros diri
gen el Gobernador del Atlintico, los miembros de la Junta Directiva y el
Gerente de la Zona Franca de‘Earranéuilla, en solicitud de que se acClare_
la circular postal No,.28 de maye 11 de la Oficina de Registro de Cambios,
sobre autorizacién de éiros en certificados dé¢ cambio para el 80% de los
Fletes con destino al pago dé mercancias que llegan a ia zona franca y =
que sean después nacionalizadas. Se dispone dirigir a 1la Oficina;de Regis
tro de Cambios una nota, en el seéntido de que los giros aludides pueden =
autorizarse siempre que no haya transcurride el 1ap§o-de76 meses entre la

fecha del despacho de 14 mercancia y su nacionalizacién,

b) E1l asesor de 1la Junta, doctor Ruiz, expresa que
después de adelantarse las indagaciones correspondientes, se ha concluido
que la solicitud para el giro inmediato de 45.572,.05 délares con cargo a
la Cuenta de Compensacidn con Alemania Oriental, formulada por Pantécnica
Ltda, y considerada en pasada sesién (carta de la Oficina 'de Reyistro de
Cambios C~2307 de 11 de mayo) se relaciona con registros de importacibn -

por mercancias originarias de ese pais,

La Junta no encuentra objecidén para que la Oficina
de Registro de Cambios_autorice en forma inmediata el giro en, cuestidn,en
beneficio de disminuir el salde c¢rédito de Colombia con la Repfiblica De-
mocratica Alemana, y facilitarse, por consiguiente, la colocacibn de café

colombiano.

c) Respecto a la solicitud de la firma Caribe Ltda.,

en carta de 4 de mayo y de que se did cuenta a la Junta en su sesibén ante
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rior, se resuelve enviar comunicacién a la Federacién Nacional de Cafete-
ros en consulta de si ese organismo considera favorablg o perjudicial pa=
ra‘el mercaqbvdel grano la operacibn proyectada. En caéo de que la respues
ta no fueréladversa, la Junta Monetaria puede expresar su conformidad cen
la forma de‘pago prevista y en el entendimiento de que es a a la Junta de
Comercio Exterior a quien corresponde la aprobacién de las licencias de -
importacién y su eventual distribucién entre vehiculos de servicio pﬁbli;

ce y particular;

d) Se da lectura a la carta No. 3/721 de 14
de mayo del sefior Ministro de Obras Pﬁbliéas, en selicitud de que se desig
ne a uno de los asistentes a 1a!Junta Monetaria para que con la Junta de_
ﬁicitaciones del Ministerio, estudie la parte econbﬁica de la.licitacibn_
para la construccién de un puente sobre ¢l rio Magdalena en la iona de Ba
rranquilla, La Junta considera inconveniente que uno de sus miembros o —-
Sus asesores, Como representante de ella, participe directamente en la ad
Judicacibn de obras,pﬁblicas. Pero dispone se manifieste_al peticionario_
que cﬁalquier consulta que se feormule per escrito, scobre temas que sean - . —

de competencia de la Junta, seri estudiada y podra emitirse concepto So=—

bre el particular;

e) La Junta acuerdarremitir una comunicacién
a la Superintendencia de Comercio Extefior, en el sentido de recomendar -
la conveniencia de orientar las importaciones de vehiculos automotores de
servicio plblice, por el empleo de motores diesel que son m&s econbmicos_

y adecuados para dicha laber.

VI - INFORMES SOBRE LA SITUACION Y PERSPEC=-
TIVAS CAMBIARIAS, DE COMERCIO EXTERIOR Y FISCALES - El asesor de la Junta,

doctor Gbémez, informa sobre las conclusiones a que tanto &1 como el doctor

Ruiz han llegadeo en estas materias.
T . L
En primer término, anota que la situacién -
cambiaria presenta proyecciones muy delicadas que se reflejaran adversa=—
‘'ménte sobre la produccién y el empleo en el pais. De las cifras disponi-- N

bles, puede pronesticarse que no se dispondri para este afio de un monto -
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superior a 313 millones de dblares para pago de importaciones, considera-
blemente més bajo gque el de los aﬁoé pasados, en los que 1los pago$ han as
cendido a mhs de 400 millones de délares, El guarismo de 313 millones es
residual, por cuanto resulta de deducir de los ingresos corrientes los pa
gos distintos a importaciones y a la intervencibén adelantada en los prime
ros meses del afio sobre el mercado de délares libres y que subibd a 34 mi-

llones de délares,

Debe tenerse en cuenta ademés, que es previsible_
que en este afio se paguen 200 millones de dfélares y que corresponden a re
gistros de 1mportac16n de 1os anos pasados, por lo cual quedarian disponi
bles 83 millones de dblares para pago de licencias de iﬁportacién de este
afio., Se tendria entonces que el monto total de los registros para el ahe
no deberia exceder ﬁe 280 mlllones de dbélares para el pago de registros -
por giro,ordinario; si a este monto se le sustraen 100 millones concedie-
dos en licencias ﬁe importacibén hasta el 30 de abril, para los 8 meses -~

que restan del afio quedaria un promedio de US5%22,5 millones mensuales.

De esta suerte, computanto tambiémn por otra parte
el empleo de saldos por compensacibn, las solicitudes mensuales deberian _

reducirse a los siguientes valores:

Por giro ordinario . . . . » » . . 17 millones
Por compensacibn . . + « + + o o & 5 millones
Por ALALC . . . & « « ¢ o o & + » *_é_millonés

Total.;. 27 millones

==

Por haberse dictado la Resoclucidn 7 de la Junta -
de Comercio Exterior, es previsible.que el ritmo de 5 millones de dblares
mensuales para importaciones de ALALC se disminuya y entonces, enrla Cluarn
tia en que eéere tal recorte, podrin aumentarse los régistros de importa-
cibn reembolsables por giro ordinarie. Como es\obvio, la cifra total de =
27 millones de délares es incompatible con el manténimiento de niveles de

empleo y produccién; similares a los del afio pasado.
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Considerada asi la situacibn, los asesores .=

estiman que es urgente obtener ayuda extranjera equivalente por lo menos__
a 100 millones de délares y que estariq representada en 60 millones de daé
lares de libre disposicién para importaciones en este afio y 40 millones -

de dblares como soporte a las reservas internacionales del pais,

Con este apoyo, podria llegarse al siguien

te nivel de autorizaciones de registros de importacibn en el afio:

Por gire ordinario . . . . . . . + + « 400 millones
Por compensacibébn . . . . + 4+ « v o + » 50 millones
Por Forward Procurement. . . . « o+ + . 10_mii}one§
Por Acuerdos Fihanciacibn Vehiculos. , __ 5 miYlones

. Sub-total .{465 miiiones

Registros de importacién no reembolsa-
S ) bles. _65 millones

Total de importaciones . . . , . . . , 330 millones

“

Ademis con dicha financiacién se obtendria

una mejoria en las reservas brutas del Emisor en US$30.000.000.

Este monto de registros no es en manera al
guna excesivo, si se tiene en cuenta que de acuerdo con los calculos del
plan decenal de desarrollo, para obtener una tasa de crecimiento del 5% -

seria necesarias importaciones por valor de 580 millones de délares.

.Desde el punto de vista fiscal, el gobier=-
no central rgquiere ingresos adicionales para este aﬁ; por un valor que -
puede ;alculérse estd situado entre 930\milloges de pesos, Asi,.en caso =
de no obtenerse la ap?obacién por parte del Cdngreso de nuevos tributos.y
la suscripcibn de bonds, el crecimiento de los medios de pago generado --
por el gobierno naciongl, representaria sobre el totaxl,l de un 25% a 30% -

para este afio, nivel decididamente inflacionario.
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Altn en el supuesto de que el Congreso aprobara las
recomendaciones de la Gran Comisidén, los recursos tributarios no alcanzan_
sino a 405 millones de pesos incluyendo bonos de desarrollo econdmico por_

un monto aproximade de 150 millones,

Concluyd el doctor Gémez subrayando que entre a-—-
bril de 1.964 y abril de 1.965, el crecimiento de los medios de pago fue =
de un 12£, con lo cual desde el ﬁﬁnto de vista monetario se crearon las ~-
condiciones necesarias para lograr una relativa estab111dad en los prec1os,

al aumentar éstos en su conjunto en un 6%.

T

De tal manera que un crecimiento de los medios de
pago de un 25% a un 30% en un aﬁo,‘es a todas luces incompatible conh el a=-
delanto de una politica de estabilidad monetaria y, por consiguiente, con
el sostenimiento del nivel genéral de precios, o su incremento a niveles -

razonables, !

lLas perspectivas, en resumen, son poco alentadoras

en los campos cambiario, de comercio exterior, fiscal y monetario.

Siendo las 5:40 de la tarde se levantd la sesibn,

Vs

EL/BECRETARIO‘

Wy W

EL PRESIDENTE,
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No.70

SESION DEL 26 DE MAYQ DE 1,965

En Bogota, el 26 de mayo de 1,965, a las -
3:50 de la tarde, se reunid la Junta Monetaria en el recinto del Banco de -
la Reptiblica, con asisfencia de sus miembros doctores, Hernando Durén, Mi--
nistro de Hacienda y Crédito P@iblico y Presidente de la Juﬁta; Anibal Lépez,
Ministro de Fomento; Edwardo Arias, Gerente del Banco de 1a-Repﬁb1iCa y Nés
tor Madrid, Director del Departamento Administrativo de Planeacién, Concu—-
rrieron, ademads, los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de 1z -
Junta; Germin Botero, Sub=Gerente Secreta;io del Banco de la Repfiblica y Og
car Al;iar, quien actué Eomo Secretario. Dejé de asistir el doctor Gustavo_

Balchzar, Ministro de Agriculfura.

I ~ACTA S - Se da lectura y aprueba el

acta No.68 correspondiente a la sesién del 12 de mayo.

IT - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA = =~

El Gerente del Banco de'la Repliblica infore
ma a la Junta y comenta algunos guarismos del balance Eondensado del ZFmisor
en mayo 22 y de otras estadisticas monetarias, respecialmente en lo relati-
Vo a reservas; redescuentos; depbsitos de los bancos, del gobierno y para -
importaciones; billetes en circulacién y redescuento de bonos de prenda.Sub
rayéKel Gerente la gravedad de la posicién de reservas girables, que alcan-
za Unicamente a 46 millones de dblares y al escaso movimiento de reintegros
efectivos por exportaciones de café que entre el lo., y el 24 del presente -
mes, llegaron finicamente a 14.4 millones de ddlares, Es indispensable, agre
gb, tomar las medidas necesarias que evitar que se presente una moratoria -

de pagos.

III - GIROS ANTICIPADOS = La Junta apruew
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~

ba la concesi@n de un giro anticipado por US&ES.OOQ a Forjas de Colombia
S.A. ¥ que corresponde al instalamént9 de junio del corriente afio para =
la importacién de haquinaria,y equipo con destino a esa empresa., El anti
¢ipo respectivo fue solicitado por conducto de la Oficinade Registro de

Cambios segln su carta 3s-2417 de 17 de mayo.

‘ IV - CREDITO AGRICOLA = Con motive del telegrama_

~ ~

recibido por la iunta y originario del doctor Riveira Daza, Presidente -
de los Algodoneros de la Costa %fléﬂtiCa, en el que solicitan facilida=—=
des para la siembra de 120,000 hectireas del producto, se delibera sobre
la oportunidad de permitir una expansién crediticia con tal destino. Aun
que las perspectivas monetarias son bastante desfavorables, principalmen
te por las cuantiosas emisiones que se prevén serén generadas por el sec
tor plblico, algunos miembros de la Junta estiman que no puede seguirse_
indefinidamente desechando las demandas de cré&dito para la produccidn =
con vistas a mantener la estabilidad QOnetaria, porque ‘asi puede causar-

se un serio receso en las actividadeés productivas,

Finalmente, la corporacién decide se continfie es-

- 4
tudiando en préxima oportunidad el otorgamiento de mayores facilidades «
para las siembras del presente afio y que se dé respuesta con este anun-—-

¢io a los peticionarios,

V — FINANCIACION INTERNA PARA LA IMPORTACION DE

TAXIS = Sobre varias solicitudes que hén:venido formulaﬁdo ala Junta.iﬁ
Pormalmente, tanto la Asociacién de Transportadores Colombianos (Asotrans
col) como los presuntos beneficiarios de vehiculos de se;vicio pliblico =
que se importarin al pais, discute la Junta diversas f§rmu1as én orden a
que los bancos concedan créditos internos para fPinanciar diCchas adquisi=-
ciones, Entre las aiternativaé contempladas, se encuentran las de dar a
los créditos el tratamiento favorable‘seﬁaladé_en el decreto,1790. de ==
1960; o el de situar depbsitos del Banco de la Repliblica en los bances - -
que acuerden las financiaciones, en forma siﬁilar a la empleada para los

programas de agrocrédito; o en abrir un cupo especial de redescuento,

Acorde la Junta en que es conveniente facilitar =
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la financiacibn interna para importaciones de taxis de servicio pfiblico,=-
se decide que en la préxlma sesién se considere la resoluc16n respectlva

que la PaC1l1te hasta por una cuantia de 15 millones de pesos.,

VI~ICETEZX- Sedacuenta a la Jun-
ta de la carta DI-25825 de 18 de mayo, originario del Icetex, sobre la =
consideracién de permitir que mediante alglin sistema especial, bien sea =
la constitucién de una reserva en el Bance de la Repiblica o préstamo de
éste al Institﬁto, se neutralicen los efectos de las elevaciones en el ti
po de cambio ¥ que causan considérables pérdidas a dicha entidad con el =
consiguiente perjuiéio para los programas de a&iestramiento que adelanta.
Para due emitan concepto sobre el particular-se da traslado de este caso

a los asesores de la Junta,

P

VII - OFICINA DE REGISTRO DE. CAMBIOS - E1

asesor de la Junta, doctor Gémez Otalora, informé que 51gu1endo las ingm=

trucciones de la Junta habia estudiado, en unién del doctor Ruiz Lara,las
_consultas formuladas por la Oficina de Registreo de Cambios sobre el regis
tro en esa dependencia de dos contratos que implican pagos en moneda ex~
terna, celebrados por entldades de derecho pfliblico y que el parecer y rew

comendado de los asesores sobre ellas eran 1los siguientes:

a) Contrato entre la Central Hidroel&ctri-

ca de Caldas S.A. y la firma Syndibel de Bélgica, Este contrato tiene por

objeto la prestacién de servicios técnicos correspondientes a estudios,di
senos, analisis de ofertas, control y supervisién de la construccién de =
la planta hidroeléctrica de San FranC1sco. La Central Hidroeléctrica de -
Caldas S.A., se obliga en contra-prestacién a pagar la suma de US$20% mil
al contratista. En concepto de los asesores, los giros para el pago de es
tos servicios no pueden hacerse por el mercado de certificados de cambio,
La Ley la. de 1959 en su articulo 39, aparfe £}, autoriza el pago por die

cho mercado "de las cuotas de capital e intereses-de las deudas externas”,

Es decir, el servicio de empréstitos externos, cosa distinta al pago de -

servicios técnicos que las entidades pﬁbllcas contraten, En consecuencia,

recomlendan a la Junta que no se autorice el registro de este contrato y
la Junta dopta dicha recomendacién,

N
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~

b). Contrato entre el Instituto de Aprovechamlento

de Aguas v Fomento Eléctrlco con el Banco Interamerlcano de Desarrollo. -

Se trata de un empréstito de US$8 millones para estudio y trabajos relacio
nados con la Central Hidroeiéctrica del Rio Prado. ¥nc1uye servicios, mamw
quinaria y délares para gastos en moneda nacicnal, Dispone que estos flti-
mos se liquiden al tipc de cambio libre. Con base en el aparte antes cita=-
do de 1la Ley la, de 1.959, conceptfian los asesores que debe accederse al =~
registro del contrato, con el fin de que el Instituto pueda servir poste=.
riormente la deuda que contrae con el BIRF, a través del mercado de certi-
ficados de cambié. Afiaden, sin embargo, que debe excluirse de la autorizaw-
ciéﬁ para girar por el mercado de certificados de cambio, la suma que el -
Instituto reciba en délares para gastos en moneda nacional, toda vez que -
por liquidarse estos délares a la tasa de cambio libre, su posterior giro
en cértificados de cambio significaria una ganancia sin causa en favor de
la entidad., Concluyen sugiriendo qué-se\exija ademis al Instituto, Como ==
condicibén previa al registro del contrato, que los délares que reciba en -
desarrollo del empréstito para gastos en moneda nacional, los venda al Ban
co de la Repiblica. Aunque el Emisor los compraria al tipo de cambio libre,
se obtenderia la ventaja de centralizar en esta Institucién por lo menos =

las negociaciones de d8lares libres que hagan las entidades oficiales.

La Junta acoge las tres recomendaciones formula=—-—
das por los asesores € instruye a la Secretarfa para que se dirija en tal_
. T .

sentido a la Oficina de Registro de Cambios.

VIII = COMUNICACIONES Y SOLICITUDES VARIAS =~ a) =

Al enterarse la Junta de la carta de 24 de mayo =
que le dirige eleerente General del Banco Fanamericano y en la que se for
mul an algunos planteamlentos dlrlgldos a solicitar se aumente el’ cupe de
redescuento para los bancos de pequefic capital, se encomienda a los aseso-

res su estudio ¥ respuesta;

b) - Conoce la Junta la carta No. 861/358 de 25 =

de mayo, por la cual el Presidente de Andemos pide se otorgue a los impor=-
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tadores de vehiculos un plazo de 12 a 18 meses para cubrir las respectivas
cartas de crédito, mediante abonos peribdicos, y dada la considerable res~
triccién crediticia que actualmente existe en 0pini6n:del soiicitante. Se
dispone dar respuesta negativa a esta peticién, por cuénto para las finane

ciaciones de vehicules, quien recibe el crédito es el Banco de la Reptibli=-

- ~

ca y no se considera conveniente que las facilidades se extiendan a los im

portadores;

c) - La carta de 19 de‘mayo del Presidente =
de Coltejer a la Junta y de cuyd contenido quedd enterada, pasa al estudio

de los asesores y se decide respondérle anunciando que esté en estudio,

~

~

, Trata esta comunicacifén del endeudamiento =-
que la empresa ha contrajdo en divisas libres con diversas entidades del -
pals y del exterior y de la peticibén que formula para que se le .permita ==
disponer de los dblares que reciba por concepto de sus exportacionés, en =
el pago de las deudas relacionadas. Se omitirian las formalidades de rein-
.tegrarlos al Banco de la Reptiblica, recibir los pesos carrespondientes y -
iuego comprar délares en el mercado libre para su giro al exterior con los

mismos propbsitos;

d) - Se impone la Corporacién de la carta de
19 'de mayo que el sefior Ratl Estevez, ex-funcionario del Banco de la Repl-
blica, 1le enfia, ¥ que cbntiéhe diversas iniciativas sobre 1la politica mo=-
netaria, el tipo de cambio ¥y el control de las divisas. Se dispone acusar_

recibo y agradecer la cooperacién que se ofrece;

e) = Finalmente, y en respuesta a la comuni-
cacidn B=7 de 20 de mayo, procedente de la Cooperativa Agricola del Magdaw
lena Ltda., para que se permita una operacidn de trueque de banano COlome—=
biano por;productos ingleses, entre los cuales se haliaria el whisky esco=

cés, la Junta se pronuncia adversamente sobre el particular,

Siendo las 6 menos cuarto de la tarde se le-

t

vantd la sesibn,
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ma a la Junta que por carta nfinero

del Departamento Administrative de

~

494 -A

IX = DEPOSITOS PREVIQS DE IMPORTACIUN - Se infor-
J=00218 de mayo 19 de 1.965, el Jefe -

Planeacifn didé la conformidad de ese =

despacho a las determinaciones que sobre rebaja de depbsitos previos adop

té 1la Junta Monetaria en su sesién de 12 de mayo de 1.965.

En consecuencia la Junta aprueba el texto defini-

tivo de 1a Resolucién'No.17 de la fecha y que dice asi:

L
4

YRESOLUCION NUMERO 17 DE 1.965
(Mayo 26)

. -

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le confie-
ren la Ley 21 de 1.963, el Decreto 2206 del mis
mo afio y el Decreto 1734 de 1.964 y previo con=-
cepto del Departamento Administrativo de Flanea
ciébn, .

RESUBLYVE:

ARTICULO lo,~ RedGcese al 1% el depésito previc para la si-

87.02.

guiente posicién del arancel de Aduanas:

Vehiculeos Automéviles con motor de cualguier_
clase, para el transporte de personas o de =~
mercancias (incluidos los coches de carreras_
y los trolebuses)

Los dem&s:
Para el transporte de mercancias:

Camiones:

2.Camiones completos

c.c, Camiones frigorificos
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ARTICULO 20.~ Redficese al 30%. el depbsito previo para la -

~

70.03,

ARTICULO 3o0.~-

51gu1ente p051C16n del Arancel de Aduanas:

Vidric en Barras, Varillas, Bolas o tuwbos, -
sin labrar (excepto el vidrio &ptico).

Tubos:

“

-De vidrio neutro

Unicamente para la fabricacién de frascos y-
ampolletas para la industria farmacéutica,

Esta resolucidén regira desde la fecha de su
expedicibn,

Dada en Bogoth, a 26 de mayo de 1.965."

Siendo las 6 menos cuarto de la tarse se levan

- EL PRESIDENTE,

494-B
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No., 71

SESION EXTRAORDINARIA DEL 31 DE MAYQO DE 1,965

En Bogota, el 31 de mayo de 1,965, a las cuafro
menos cuarto de la tarde, se reunié en forma extraordinaria la Junta Mo
netaria en el recinto del Banco de la RepGblica, con asistencia de sus «~
miembros doctorés, Hernando Duréﬁ, Miristro de Hacienda y\Cré&ito Pabli-
co y Presidente de la Junta; Gustavo Balcazar, Ministro de Agricultura ;
Anibal Lbépez, Minitro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la
Reptiblica y Néstof Madrid, Director del Departamento Administrativo de -
Planeacidn, Concurrieroh, ademas, los doctores Hernando Gémez y Jbrge -
Ruiz, asesores de la Junta; Germin Botero, Subgerg%te-Secretario del Ban

co de la Replblica y Cscar Alviar quien actud comoe Secretario.

I - BITUACION CAMBIARIA - Los asistentes a la reu

nidén examinan el curso de las deliberaciones que se adelantaron el sibado
y domingo pasades en el Consejo de Ministros, bajo la direccién del sefior
Presidente de la Repfiblica, en relacién con la iniciativa de gravar los -
giros al exterior, y sobre las publicaciones de la prensa del dia, que di
vulgaren el proyectado impuesto., Ademas, se discute ampliamente sobre 1la
posibiiidad de efectuar al dia siguiente, ¢ sea mafiana 12 de junio, el re
mate habitual de certificadeos de cambio o de Suspeﬁderlo hasta tanto se -

conozca una decisién definitiva del gobierno sobre el impuesto de gires,

A esta altura de la sesién, siendo las 7:45 p.m.,
se trasladan al Palacio de San Carles los sefiores Ministros de Hacienda,
Fomento y Agricultura, el Gerente del Banco de la RepGblica, el Director
del Departamento Administrative de Planeacidn y los ésesores de la Junta,

doctores Gomez y Ruiz,

Constituidos de nuevo en Junta Monetaria y cuando

_ . - después de .
participaban en el Consejo de Ministros y/haber escuchade la opinién de -
los miembros del Gabinete, prevalece la opinidén de que deben suspenderse-
temporalmente los remates, por cuanto es previéible una presidén muy gran-
de‘y que cbedece al interés de losrematantespara cubrirse anticipadamente-

ante la pesibilidad de nuevos impuestos; a que la situacién de reservas -
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no permitiria sostener dentro de las actuales circunstancias la venta de cer
tificados normalmente y, por Gltimo, a que, si el impuesto se aprueba, los =
rematantes de mafiana vendrian a quedar beneficiados frente a los futuros com
pradores de certificados de cambio.

Se decide efectuar Gnicamente des ruedas mensuales,
a celebrarse, la primera, el jueves de la pré6éxima semana y, la segunda, el -

<

mismo dia en la @ltima del periodo.

N

La Resolucién que consagra esta determinacién lleva
§ - ~

rad el Vo, 18 de la fecha y dice asi:

~

"RESOLUCION NUMERO 18 DE 1,965
(Mayo 31)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA, .

en ejercicio de las atribuciones que le confie- ’ N
ren la Ley 21 de 1.963, el Decreto 2206 del mis
mo afic y el Decreto 1734 de 1,964,

RESUELVE:

ARTICULO lo., = A partir de la vigencia de la presente reso
lucién, los remates de certificados de cam-
bio tendrén lugar el segundo y el cuarto jueves de cada -

mes,

ARTICULO 20, - La presente resolucién rige desde la fecha

de su expedicién,

Dada en Bogot4, a 31 de mayo de 1.965.

Durante la reanudacién de la reunibén, celebrada
en el Palacio de San Carlos, actué como secretario ad-hoc de la Junta Mo
netaria el Secretario del Consejo de Minis tros, dector Javier Mosquera ,

quien también suscribe la presente acta,
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No. 71

Siendo .las 11 de la noche se 1evant6 1a_sesibn,

a

/
£L SECRETARI

e

No.72

. SESION EXTRAORDINARIA DE JUNIO 8 DE 1965

En Bogota, el 8 de junio de 1965, a las 3:30 de -
la tarde, se reunid en forma extraordinaria la Junta Monetaria en el recin
te del Banco de la Repfiblica, con asistencia de sus miembros doctores Her
nando Durin, Ministro de Hacienda y Cré&dito PGblico y Presidente de la ==
Junta; Gustavo Balcazar, Ministro de Agricultura; Anfibal Lbépez, Ministro_
de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repfiblica y Néstor Maw
drid, Director del Departamento Administrativoe de Planeacidn. Concurrie--
ron, ademés, los doctores Hernando Goémez y Jorge Ruiz, expertos de la Jun
ta; Germé&n Botero, Sub-Gerente Sééretario del Banco de la Repfiblica y Os-

car Alviar, quien actud como Secretaric.

I - SITUACION CAMBIARIA - Abre la sesi6n el Minis

tro de Hacienda, quien manifiesta desea oir las opiniones de los integran




498

ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

‘NUMERO 72 FECHA 8 DE JUNID DE 1965

tes de la Junta y de sus asesores, acerca de la conducta que crean deba -
seguirse ante la cercania del prbéxime remate de certificados de cambio que,
como es sabldo, fue fijado por la Resolucién 18 de la Junta Monetaria para
celebrarse el pr6x1mo jueves, Y vista también la circunstancia de que, hag
ta el momento, por razones suficientemente conocidas, el Gobierno Nacional
no ha adoptado el gravamen a losgiros al exterior que fue recomendado por
£]1 al serier Presidente y discutideren Consejo de Ministros, incidencias de
las cuales estan debidamente enterados los asistentes por haber concurrie

do y participado en las sesiones del gabinete,

El Gerente del Banco de la Repfiblica expresa -
que, en su opinién, es preferible verificar el remate a suspenderlo, pues-
to que/ggaéggg;gfggno sentido seria declarar al pais précticamente en méra
toria, Agrega que ya es conocido por todos los participantes su criterio -~
sobre la necesidad y urgencia de reconocer el hecho de que el tipo de cam=-
bipo del 9 es irreai; pero que ante la circunstancia de no haberse adoptado,
como se esperaba, la decisibdn de imponer el gravamen a losgiros, es mayor_
el mal que se le causa al pafs al suspender los pagos que efectuar el rema

te.

El doctor Botero de los Rios, Sub-Gerente Se-—
cretario del Bance de la Repfiblica, preguntade por su opinidn, subraya las
condiciones afin mas dificiles para el pais que se crearfan al declarar la
préactica moratoria. Si hoy la situacibn es grave, dice, lo seria mucho mas
si se agrega esta decisién de suspender pagos. Observa también la urgencia
de reconocer el efectivo valor del cambio ¥y compara las circunstancias ac-
tuales del pais con las existenfes en- la mas préxima época de dificultades
cambiarias, ocurridas en 1.956 y 1,957, para concluir que las de hoy sen -
mas adversas, Esta estimacién la base principalmente en que el precio del
caf& es actualmente de 0,47 de délar la libra, al paso que en 1.956 y 1,957,
estaba entre los US$0.65 y US$0.70;. en que el ingreso interno de, los cafe-
teros en 1.957 no habia sideo castigadoe y por eso se explica que pudieran -~
resistir un 15% de impuesto de exportacién en délares, en tanto que hoy ya
estin soportando el diferencial cambiario y la retencibn; v a que en 1.956

y 1.957, el Banco de la Repliblica tenia reservas saneadas, sin mayores com



499
ACTAS DE. LA JUNTA MONETARIA

. NUMERO 72 - Fecus 8 DE JUNID DE 1.965

~ ~

promisos, por‘valor de 150 millones de délares y hoy las reservas Sonl ne-

‘gativas en mas de'l00 millones de délares.

~ ~

1

-~

El Ministro de Agricultura, dice que, como recuer
dan los asistentes, el Consejo de Ministros acordé inicialmente cerrar =—--
los remates, decisifn de suma gravedad y que no esta dentro de la érbita_
de éus atribuciones, puesto qué es.a la Junta Monetaria a quien corresbog
:&e tomarla, Cree que las dos alternativas la de cerrar el remate ¢ la de
hacerlo, no obstante la posicién de reservas y la subvaluacién del cambio
son malas; pero eéstima que es peor solucibn cerrar los remates y entrar -

< ot

en moratoria,

. El Ministro de Hacienda manifiesta que-.a 10S i
convenientes y perjuicios que se han anotado a la morator'ia,l debe sumarse

, ‘ _
el que al entrar el pais en esa.situacién, los importadores con deudas =--
rendientes tendrian un argumento para sostener que el Estado deba asumir
como deuda propia la comercial atrasada, En otras palabras, -que si. se lle
gara, com& inevitablemente debe llegarse en plazo mis o menos corto, a un
reconocimiento del hecho de la devaluacién, los importadores alegarian --
que los pesos que excedan de 8 por dblar, debe asumirlos el Estado,. deba-
! .

te y experiencia por la cual ya se ha pasado en Colombia, Pero esa carga,
segfin su criterio, no debe asumirla el pais; expresa su acuerdo en consi=-
derar mas grave la suspensién de los remates que el efectuar el anunciado,
pero estima que para que la Junta Monetaria dé este paso, es necesario el
p}onunciamiento uninime de sus miembros y la consulta de esta decisién. =~
con el sefor Presidente de la Repfiblica, . <

N ~

En caso de que el resultado del cambio de opinio-
nes que se adelanta fuera afirmativo sobre la celebracién del remate el -
jueves, los tres Ministros del Despacho presentes deberian participar su

criterio al Jefe del Estado,. ' .

4

El Ministro de Fomento hace en seguida un anfli-—-—

sis sobre el curso que ha venido tomando la discusién sobre el proyectado




500
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

‘NUMERD 72 Fecua 8 DE JUNIO DE 1,965

impuesto a los giros en el gabinete y en la opinién pfiblica, y sobre la -

posibilidad de efectuar el remate en la forma anunciada, o de suspenderlo, ~

Comparte la opinibn del Ministro de Hacienda en gue debe tratarse el pun-
to con el sefior Presidente de la Repiblica, si la decisifn sobre la conti

nuacién de los remates es positiva.

H

Por su parte, el Director de Planeacibén, ex
presa que estima mis conveniente efectuar el remate ei la fecha anunciada,

a  declarar al pals en moratoria.

A nombre de los asesores, el doctor Gémez, ~
indica que en tal calidad ellos consideran indispensable seflalar las con-
secuencias funestas desde el punto de wista econfmico que representaria ~
para el pais una moratoria. Su impacto sobre el crédito internacional S@=-
ria gravisimo, en los momentos mis impropicieos, pues el interés'nacioﬁal_
debe esfar en fortalecerlo; en'qﬁéldeberian renunéiarse a las lineas de
crédito que los proveedores del exterior vienen concedigﬂdo; a que “tendria
efectos también muy fusrtes sobre la cotizacibn del délar libre, por &l =
interés de los comerciantes serios de cumplir con sus acreencias afin giran
do pof tal mércado, con la consiguiente mayor demanda y el alza de la co=
tizacibén. Adicionalmente, también se‘golpearia sobre los precios internos

por el alza previsible del dflar libre.

Afin efectuando el remate el préximo jueves,
el pais ¥a Se encuentra en una moratoria de menor grado‘desde la promulga
cién de la Resolucibn 53 de 1.964,'prefe}ib1e como mal menor al cierre to
tal de remates. Pero el sistema de la Resolucién es inconveniente, anti-
técnico y lesivo para los intereses del pais, como tuvieron también oca=-
sién de manifestarlo en diciembre del afio pasado. Aunque el remate del -~-
jueves entrante se-efectﬁe ¥ se Satisfagén todas las'SOIicitudes de regis
tro de cambio que éstén autorizadas, el sistema no puéde prolongarse si -
se continfian vendiendo certificados de cambio a $9.00 y habria entonces -
que organizar otro mecanismo arbitrario de turnos, con su inevitable se=-

cuela de inmoralidad en la oficina que autorice los giros.
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Por todo lo anterior ¥ como asesores no politico§
sino econdémicos, insisten en su conocido criterio expresado en mﬁl?iples-
oportunidades, tanto en la Junta Monetaria como en el'ConsejQ de Ministros,
de que es indispensable un reajuste inmediato en el tipo de cambio ante =
rior al remate del jueves,

o Al ser preguntado el doctor Arias, Gerente del Ban
co de la Repfiblica, sobre cull serfa la magnitud del remate del préximo -
juevés, expresa que por las estaqistiCaé de que dispone estari situado en-
tre los 20 y los 23 millones de dblares, frente a reservas girables por va
lor de 51 millones de délares y depdsitos del Banco de la Repiblica en el
exterior por 10 millones de dbélares, Indica también cémo estin discrimina-
das las reservas y cuiles son los compromisos del Emisor que deben cumplir

se en los préximos meses.

De acuerdo con los convenios en esta sesién, los -
sefiores Ministros del Despacho gestionarén una entrevista a la brevedad po
sible con el sefior Presidente de la Repfiblica, para transmitirle el resul-

tado de la reunidén, y siendo lag 11:15 de la noche se levantd la sesiédn,

o EL PRESIDENTE, /°
/ o 7 /%é/ ;//

r/ % 5

No. 73 .

SESTON EXTRAORDINARIA DE JUNIQ 9 DE 1,965

En Bogotd, el 9 de junio de 1.965, a las 6 de la




202
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

* NUMERO 73 FECHA ¢ DE JUNIO DE 1,965

tarde, se reunid en forma extraordinaria la Junta Monetaria en el recinto
del.BAnco de la RepGblica, con asistencia de sus miembros doctores Hernan
do Durin,Ministro de Hacienda y Cré&dito PGblico y Preéideﬂte de 1la Junta;
Gustavo Balcizar, Ministro de Agricultura; Anibal Lépez, Mini tro de Fo =
mento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repfiblica y Héstor Madrid,-
Pirector del Pepartamento Administrativo de Planeaciéu. Concurrieron, ade
mas, los doctores Hernando Gémez ¥y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Ger=-
man Botero, Subéerente-Secretario del Banco de la RepGblica y Oscar Al=~

4

viar, quien actud como Secretario.

L

I - SITUACION CAMBIARIA - El Ministro de -

Hacienda informa a la Junta sobre la sntrevista que los Ministros del Des
pacho presentes sostuvieron en la tarde de hoy con el selior Presidente de
la Repfiblica, de conformidad con lo acordado en la sesién de ‘ayer y en re
lacién con la posibilidad de verificar el remate de certificados de cam -~
bio en el dia de maliana. El Jefe del Estado ge mostrd de acuerdo con lag=
reflexiones uninimes que en la sesidn de ayer se hicieron y que, en resu-

men, fueron adversas a la decisién de suspender el remate.

-

t

El asesor de la Junta, doctor Ruiz, estima
que, de acuerdo con el concepto de los asesores en sesiones anteriores,la
solucibn técnica aconsejable seria lade efectuar el remate a un precio su
perior al 9, pero en vista de la decisién de no modificar el precic del =
certificado de cambio, considera que es mejor efectuar el remate por la -
totalidad de los délares que se demanden al 9, en vez de establecer una -~

moratoria parcial,

De nuevo, con intervencién de todos los in

tegrantes de la Junta y después de analizar las estadisticas disponibles~ -

sobre la magnitud del remate y de las reservas girables, se delibera so -~
bre la conveniencia de efectuarle; y en caso de que se realizara, sobre =
su monto, es decir, acerca de si como de ordinario se saca a remate la to
talidad de la demanda por parte de la Tesoreria General de la Repliblica y
de los bancos, o de si se remata una cifra menor a la solicitada, Gltima-
solucibén que en la practica seria protocolizar la moratoria o consagrar -
el alza del certificado de cambio, a través del libre juego de la oferta-

¥y la demanda,
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“

’ . _ Finalmente, la Junta dispone efectuar el remates de
acuerdo con la fecha ordenada por la Resolucién 18 de 1,965 de la Junta, o
sea mafiana jueves a las 10 de la mafiana y por el monto total de los certi-

ficados de cambio que fueren demandados.

También se determina que sobre el particular, y --
por conducto de la Secretaria de la Junta, se expida el siguiente comunica

do que debe entregarse a los periodistas:

? Bn cumplimiento de la Resolucibn 18 de 1,965 de
la Junta Monetaria, se informa que mafiana jueves a las 10 a.m,, se verifi-~

card normalmente el remate de certificados de cambio .® 7 .

“

Seguidamente el asesor de la Junta, doctor Gémez,-

manifiesta que ante la decisibh que acaba de tomar la Junta, considera ne-

cesario llamar la atencién de ésta sobre cuatro puntos:

a) En primer término, el presupuesto de ingresos -
corrientes entre el 11 de junio y el 7'de julio que han proyectado los ase
sores,arroja entradas por 42 millones de dblares, -a las cuales €S necesa--
rio sustraer 22 millones de dblares bor pagos de financiacién a efectuarse
por el Banco de la Repfiblica en cuantia de 17 millones y el Gobierno Nacig
nal por 5 millones de délares., O sea que después de atender el servicio de
la deuda ptiblica nacicnal y del Banco de -la Repfiblica, quedariaﬁ 20 millo-
nes para otros pagos y que consisten en giros por mercancias y por otros -

items, como compras de petrbélec crude, servicios oficiales, etc,. .

b) En segundo lugar, considera muy importante efeg
tuar un examen conjuntamente con 1a\Superintendqn¢ia de Comercic Exterior,
sobre el volfimen de registros de importacién que puedan autorizarse en los

meses futuros, dada la magnitud de los ingresos corrientes previsibles.

“

c) Como tercera cuestién, reitera a nombre de los
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asesores la urgencia de reajustar el precio interno del café,cumplidos ya
los dos pasos iniciales que se habian convenido, sobre disminucién del di
ferencial cafetero'y elevacién de la retencibén. De continuar el precio in-
terno del café a los niveles actuales, es de esperarse gque se requieran -
220 millones de pesos por la Federacién de Cafeteros para financiar la --
compra de la cosecha, emisién primaria que pone en peligro la estabilidad
monetaria que hasta ahora ha podido conservarse con muchas dificultades,-
En suma, los asesores creen muy peligroéo permitir un crecimiento en 1los
medios de pago, en los mismos momentos en que no se procede al reajuste -

cambiario,

d) Por filtimo, y también dentro del an&li-
sis de los factores que pueden desquiciar la estabilidad monetaria, pide
a la Junta tome consideracién de que al disminuir los remates cuya cuan--
tia normal era de 36 millones de délares mensuales, finicamente a 20 miilg
nes de délares, habrd en cada perfodo un drenaje de medios de pago p&r ——
compra de certificados de cambio, de una cuantfia menor a la normal por --
144 millones de ‘pesos, Medios de pago por este valor circulando, harl ine
vitable la blisqueda de medidas restrictivas;\si es que se guiere preser—-

~ ~

var una relativa estabilidad monetaria,

E1l Ministro de Hacienda indica que a los -
puntos tratados por el doctor Gémez debe agregarse la muy diffcil situa--
cibén fiscal y de Tesoreria que ée prevé se agudizari en los préximos meses
¥ que puede conducir a nuevas emisiones primﬁrias para atender urgentes -
necesidades del servicio pfliblico, con su impacto sobre el valor de la mo-
neda, Pero, como es c0no¢id6, el reajuste en el tiﬁo de cambio mediante -
el gravamen a los giros qué tendrfia favorables repercusiones sobre el sa-
neamiento fiscal\y sobre los factores monetarios y cambiarios a que alu-

dié el doctor Gémez, no ha sido objeto de decisién por el Gobierno.

El Sub~-Gerente del Banco de la Repfiblica,-
doctor Botero, es de opinién que deberfa estudiarse la posibilidad de to-
mar medidas, atin parciales, para disminuir la presién sobre los remates y
y evitar o debilitar el sistema de turnos para la concesifén de licencias_

de cambio. Entre las disposiciones por considerarse podrian estar, por -«

N
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e jemplo, la ampliacién del plazo o el aumento del procentaje en pesos fi
jados por la resolucibn 53 de 1,964:de la Junta Monetaria. Aunque pudie~
ra objetarse que estas medidas perjudican mis fuertemente a quienes carg
cen de recursos suficientes, senfaria una norma objetiva, prefepiblé a -

dejar este problema sujeto a decisiomes puramente administrativas.

A

Asimismo, la Superintendencia de Comercio Exterior
ante la situacién y perspectivas cambiarias, deberfia limitar su accién -
exclusivamente a la aprobacibén de registros para mantener en funcionamien

_to el equipo instalado, o sea limitarse a la concesién de materias pri--

mas y repuestos, y no aprobar nuevos ensanches,

Todos los participantes en la reunién coinciden -
en estimar que los puntos suscitados por el sefior Ministro de Hacienda y
los doctores Gémez y Botero, deben tomarse en consideracién al formular-
se la politica transitoria que se seguiria en ausencia de una decisibn -
sobre al reajusté cambiario,

N

Siendo las 8:10 de la noche se levapté la sasibn,

7 /””r'  EL PRESIDENTE,

Tt ézﬂé/

No.74

SESION EXTRAORDINARIA DE JUNIQ 10 DE 1,965

.

En Bogot4, el 10 de junio de 1,965, a las 5:30 ~
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de la tarde se reunié en forma extraordinaria la Junta Monetaria en el re-
cinto del Banco de la Re?ﬁblica, con asistencia de sus miembros doctores -
Hernando Durén, Ministro de Hacienda y Crédito Pﬁblicé y Presidente de 1la
Junta; Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerenté del Banco
de 1a RepGblica y Néstor Madrid, Director del Departamento Administrativo_
de Planeacién, Concurrieron, ademds, los doctores Hermando Gémez y Jorge -~
Ruiz, asesores de la Junta; Germin Botero, Subgerente Secretario del‘Banco
" de la Repfiblica y Oscar Alviar, quien actué como Secretario, Dejé de asis-

tir el doctor Gustavo Balcézar, Ministro de Agricultura, °

~

I - SITUACION CAMBIARIA - Iniciada la sesién

y conocido el dato de US$20,320,000 valor del remate de la mafiana, el se--

flor Ministro de Hacienda manifiesta que considera conveniente para los re-
mates futuros,- estudiar si debe dictarse una resolucién de la Junta ¥oneta
ria que establezca prelaciones en cuante a las solicitudes de certificados

de cambio, . >

Como es previsible que no podri ofrecerse -
en remate la totalidad de ‘los délares que se demanden, sino finicamente los
délares que ingresen en el periodo, una providencia de la Junta en este ~-
séntido, tendria las ventajas de notificar de nuevo al pais sobre la grave
dad de la situacibén cambiaria; eventualmente podria dar piso a la comisién
que se ha acordadoc viaje a Washington, por cuantc mostraria las dificulta-
des porque atraviesa el pais y, ademis, porque por una norma objefiva se -~

vendria a reglamentar una situacién nueva que antes no se presentaba.

El asesor de la Junta, doctor Gémez, dice -

que este problema de dosificar la venta de certificados de cambio, en el -

evento de que no pueda satisfacerse toda la demanda por escasez de reser-- -

vas, es sumamente complejo, porque si mediante instrucciones verbales mis
o menos indirectas a la Oficina de Registro de Cambios se ordena que dismi
nuya las autorizaciones de registros de cambio hasta por el valor previsi
ble del remate en los 15 dias siguientes, puede abrirse paso a la arbitra-
riedad administrativa y porque, si se opta por una resolucién de la Junta,
debe existir una norma juridica que la autorice a ella para dictarla. Agre
ga que no existe autorizacibén expresa de la ley a la Junta para limitar la
expedicién de registros de cambio y que por tanto ve el peligro de gque una

resolucién en ese sentido sea muy vulnerable, com la posibilidad de su sus
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pensi&n por el Consejo de Estado,

De otra parte, la Junta si estéd facultada, por el
articulo 17 del decreto 1734 de 1,964, para seflalar periddicamente la ta-
sa ¥ los sistemas de venta de los certificados de cambio, Con base en es-
ta autorizacién legal, podria limitar y someter a prioridades la venta de

certificados de cambio por el Banco de la Repiiblica,

Definido asi el asunto, cree que la restriccién -

no podria opoerar sino cuando se vendan los certificados de cambio,

N

X . El Ministro de Fomento considera que es importan-~
te definir si 1a‘restrigcién debe hacerse al momento de expedir registros
de cambio, o al vender certificados de cambio, Entre las dos altefnatifas,
cree seria mejor reglamentar, o establecer prioridades en el Registro de

Cambios,

N

Interviene de nlevo el doctor Gémez para manifes-
tar que-efectivamente seria mejor v mlds prictico aplicar la restriccibdn -
al momento de expedir registros de cambio, pero de acuerdo con lo dicho -~
por éi antes, no cree que lé Junta Monetaria tenga facultades para hacerw
lo, razén por la cual el proyecto de-resolucién prevé que dicha restric--

cibén opere en el momento de la venta de certificados de cambio,

El Ministro de Fomento indica que para\solucionar
el obstéculo jurfdico sefialado por el doctor Gémez, podria estudiarse la
expedicidédn por el Gobierno de un decreto legislativo que haga posible 1la

restriccién en el momento de expedir registros de cambio,

A solicitud del Ministro de Hacienda, el doctor -
Gémez da lectura a un proyecto de resolucién por medio del cual se suspen
de témporalmente el sistema de los remates Yy se sefialan prelaciones‘paré;
que el Banco de la Repfiblica venda certificados de cambio, después de cum

plir los compromisos del Gobierno y los suyos propios,
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Preguntado por el Gerente del Banco de la Re
piblica cuil serfa el tipo de cambio a que el Emisor venderia los dbélares,
el doctor GSmez responde. que mediante otra resolucibén se sefalarfa la ta-

sa aplicable,

~

Interviene de nuevo el Gerente del Banco de
la Repliblica para expresar entences sus opiniones sobre el mecanismo pre-
sentado, Cree que es muy incportunc en las prasentes circunstancias que -
la Junta Monetaria reitere por medio de resolucibn, que el tipo de cambio
del certificado es de $9.00, cuando esa cotizacién es perfectamente irreal,
Que se daria asf pie ¢ argumentos a qﬁienes hoy impugnan la reforma Came~
biaria ¢on base en que no debe afectar las deudas anteriores y poaria con
ducir a que se defienda por los adversarios del punto crucial que hoy se
debate, el que la deuda cbmercial de los importadores es deuda pfiblica na
cional y que existe garantfa de cambio a $9.00 por dflar. En este filtimo_
aspecto, que en su opinibn es definitivo para el éxito de una posible re-
forma cambiaria, cree que la Junta no debe ceder o suministrar bgées para

 socavarla, Tampoco estima sea buena politica suspender en estos momentos;
el sistema de remates, aunque estéd de acuerdo en que'el mecanismo no vie-

ne operando tal como fue proyectade en 1,959,

\ - ~

Finaliza afirmando que si bien el recurso de

la dosificacién informar de registros de cambio en la Oficina de Registro

de Cambios puede originar arbitrariedades y es pésima si se le da el ca--
récter de ﬁermanente, puede operar en forma m&s o menos satisfactoria por
un periodo corto, por ejemplo, de un mes, Dentro de un mes, confia en que
ya se habr4 atendido al problema estructural del reajuste cambiario, pues
to que mantener la venta de certificados de cambio a $9.00, causaria el -
fortalecimiento de mecanismos artificiales todos ellos imperfectos y arbi

trarios,

Preguntado por su opinién el Subgerente-Se-
cretario del Banco de la ﬁepﬁblica, doctor Botero, sefiala que ademis de -
coincidir plenamente con el Gerente del Banco en que eguivale a una garan
tia de tipo cambiario, &1 formularia dos comentarios a la presentacién —-
que del punto hace el Ministro de Hacienda. En primer lugar, estima que -

no es necesaria una nueva notificacién de la gravedad de la situacién cam
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biaria, puesto que el Gobierno y la opinién pGblica ya estén suficientemen
te enterados del problema. Ademés, no ve muy claro cbmo la resolucibdn esta
bleciendo prioridades pueda darle piso a la comisién que viajard a Washing

ton. Por el contrario, cree que puede causarse un efecto adverso,.

) Con respecto a las prioridades que pueden estable-
cerse internamgnte sin necesidad de que aparezca una resolucibén phiblica —
ccnsagréqdolas, siendo'un hecho muy grave, lo es menos que 1§ resolucibén -
en proyecto,. En todo céso, finaliza, las prioridades aplicadas internamen-
te sblo ﬁodrian establecerse por pocos\dias pues, de prdlongarse, se cagm-—

ria en una situacién semejante a la de la prelacién péblica propuesta,

~

“

Por filtimo, el Ministro de Hacienda expresa que an
te los argumentos que se han exhibido en la presenté Junta contrarics a la
resolucién, de los cuales el que mis le preocupa es el de que pueda haber_
wn prinicipio de base para discutir una eventual garantia de cambio sobre_
la deuda pendiente ~garantia a todas luces inaceptable- retira el proyecto

de resolucién presentado,

Siendo las nueve de la noche se levantd la sesibn.

El//éECRETA%
Wiy &7 cer L
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No.75

SESION DEL 23 DE JUNIO DE 1,965

En Bogot&, el 23 de junio de 1,965, a2 las -

3:30 p.m.,s8e reuni$ la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfi-

blica, con asistencia de sus miembros doctores Hernando Durén, Ministro de

Hacienda y Cré&dito Pfiblico y Presidente de la Junta; Gustavo Balcizar ,Minis
tro de Agricultura; Anival Lépez, Ministro de Fomento; EduardQAArias,\Ge--

rente del Banco de la Repfiblica y Néstor Madrid, Directer del Departamento

Administrativo de Planeacién., Concurrieron, ademis, los doctores Hernando_
Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Germin Botero, Subgerente-Secre-

taric del Banco de la Repfiblica y Oscar Alviar, quien actubd como Secreta--

rio,

~ ~

7 R I «-ACTAS -~ Se da lectura y aprueban -
las actas Nos, 69, 70, 71, 72, 73 y 74 correspondientes a las sesiones del

19, 26 y 31 de mayo y 8, 9 v 10 de junio, respectivamente,

IT - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - -

El Gerente del Banco de la Repfiblica infor-
ma a la Junta y comentado algunocs ggarismos del balance condensado del Emi
dorﬂen mayo 19 y de otras estadisticas monetarias, aspecialmente en lo re-
lativo a reservas; redescuentos; depésitds de los bancos, del gobiernc y -
para importaciones; billetes en circulacién y redescuento de bonos de pren
da,

III - GIROS ANTICIPADOS ~ La Junta aprueba_

las solitudes de giros anticipados que presentan la Tesoreria General de -
la Répﬁblica por cuenta del Ministerio de Guerra, por la suma de 57,767.87
délares, para el pago de compra de equipo; y para Forjas de Colombia 5.4.,
para remesar S Rheinstahl Industrie Planun GMBH la cuota de julioc por 1la

suma de 25,000 dblares para el pago de importacién de maquinaria y equipo.
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N S

, Estas solicitudes fueron presentadas por conducto
de la Oficina de Registro de Cambios segfin sus cartas Nos,C-2885 y S55-2935

de 10 ¥ 14 de junio, en su orden,

1V - DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION - En rela--

cibn con los casos siguientes, la Junta tomb estas determinaciones:

“

a) Para la solicitud de "El Minuto de Dios",sobre
la rebaja para importar partes piezas sueltas y accesorios de vehiculos -
automotores por US%?l.OOE. , Pasa al estudio previo del Departamento de

Investigaciones Econdmicas del Banco de la Repblica;

b) Se aprueban las rebajas de depbsito para impor
tar aparatos de laboratorio por el Hospital Universitario de Santa Clara_
de Cartagena; por el Hospital de San Joaquin Sanfander, para importar dos
chasises; por el Hospital de Caridad de 0Oiba, Santander,. para importar -—-
dos chasises; por la Compatifa Auto Agricola Cordobesa Ltda,, para el muni
cipio de Monteria, para importar 10 chasises; por 21 Fondo Rotatorio Arma
da Nacional para importar 89 jeeps ¥ por el Gobernader del Chocb para ime

portar un automdvil para servicio del despacho a su cargo. .

A‘estas solicitudes se refieren las cartas Nos,--
lOS-DC/%S de junio 10/65 originaria del Hospital Universitario Santa Cla-
ra de Cartagena; junio lo./65 del Hospital de San Joquin de Bucaramanga;-
Junie 10./65 procedente del Hospital San Raféel Oiba de Bucaramanga; ofi-
cio No,090 de mayo 3Q/65 originario del Personero Municipal de Montefia;-
No.111037R/CO/FR/ADE/626 de junio 11/65 del Fondo Rotatorio Armada Naciow
nal y No.484 de abril 12/65 procedente del Gobernador del Departamento -
del Chocb.

¢) En relacibn con la solicitud de la Asociacién_
de Diarios Colombianos, para la rebaja del depbésito previo para importar_
equipos por valor de 130,000 dblares con destino al periédico El Colombia
no, se decide expedir una resolucién de fndole general que rebaje dichos_

equipos al 1%.
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. d)} Como resolucién también de indole gene-~

ral, la Junta acuerda dictar una.reglamentaciénm que permita rebajar has-
ta un 5%, previc el estudio de cada caso,'para las importaciones de bie-
nes de capital de considerable. valor cuyo pago se haga al exterior en =

plazos superiores a los 3 afios, El texto respectivo aparece en esta mis-

ma acta mis adelante, en el aparte IX relaciqnado con utilizacibn del en

caje marginal,

V - OFICINA DE REGISTRO DE CAMBIOS - La --

Junta se pronunéia adversamente sobre la selicitud que formula el Cuerpo
de Bombéros Voluntarios de Tumacc para que pueda girarse en certificados
de cambio,un registro de importacién que fue'autorizgdo come ho reémbol-
sable para la introdﬁccibn\al pais de una autobomba por valor de 18,378~
db6lares,
(A esta solicitud se refieren las cartas —-
§5-2783 de junio 4 de 1,955 de.la Oficina de Registro de Cambios y del
Cuerpo de Bomberos Voluntarios de Tumaco, de abril 24 de 1.965). S

~ N

VI - EMPRESA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO

DE BOGOTA - E1 Jefe del Departamento de Planeacibén presenta a considera-

cibén de la Junta la solicitud de la Empresa de Acueducto y Alcantarilla-
do de Bogoti, para que pueda girarse por el mercado de certificados de
cambio el valor de los instalamentos de un empréstito por 750,000 d6la--
reé que el United California Bank y la American Pipe concedieron a dicha
entidad. La Junta manifiesta la imposibilidad de acceder a esta peticién, _
por cuanto el valor del empréstito se convierte en pesos colombignos:a - : ~
través del mercado libre y por consiguiente por ese mismo mercado debe -

pagarse.

Se sigue asi el criterio general de que --
puedan girarse en certificados de cambio los empréstitos para ehtidades_
oficiales que correspondan a fondos -que vengan a fortalecer el mercado_
del certificade o que correspondan a importaciones cuye pago debiera e=

fectuarse a través de ese sistema, .

VII - COMUNICACIONES - a) Se informa a la
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Junta de la resolucién aprobada por el Vigésimo Primer Congreso Nacional -
de Comerciantes, celebradd‘en Barranquilla, en la que pide al Gobierno Na
cional estudie y adopte una solucién que haga menos gravosa la situacién -
de las empresas que utilizaron Eréditos externos a través de ventas de dbé-
lares en el mercado libre vy que'se han viéto afectadas por la alta cotiza~-

cibén de la divisa;

7 b} Igualmente se entera la Junta de la carta que -
el Ministerio de Obras Pfblicas le dirige por medio de su oficio 1/522 del
15 de los corrientes, pidiendo sé escuche a los miembros de la Junta de Li
citaciones del Ministerio para analizar el sistema mis conveniente para el
mane jo de los délares de la financiacién de construccién de un puente so--

bre el rio Magdalena en Barranquilla,

VIII -~ PETICIONES DIVERSAS DE ALGUNOS BANCOS - a)

El Banco de Construccién ¥ Desarrollo pide se permita que el Banco de la
Repliblica abone el valor de los bonos agrarios del 4%, de propiedad del ci

tado banco y por cuantia de £2.900.000.oo, para que puedaﬁ descontarse ac-

- tas endosadas a su favor y provenientes de obras ejecutadas en desarrollo_

%

de contratos del Ministerio de Obras Péblicas, por una cuantia de 3 -

2,409,774 ,16, No se considera posible acceder a esta solicitud.

b) Se estudia igualmente la peticién de algunos es
tablecimientos bancarios para que en el .caso de qﬁe a un banco se le héya_
suspendido el acceso al crédito del Emisor por utilizacién injustificada -
del cupo de emefgencia, pueda seguir gozando de la facultad de redescontar
bonos de prenda dentro del cupo\especial. No se considera conveniente ni

cportuno acceder a dicha solicitud,

N

c) E1 Banco Comercial Antioquefio, en su carta de -
21 de mayo dirigida al Banco de la Repfiblica, solicita se reglamente la re
solucibébn 32 de 1,964 de la Junta Monetaria, en el sentido de que los bancos
comerciales puedan tener alguna seguridad de que dispondrén de cupo para -
el redescuento de bonos de prenda de productéé agricolas, cuando han sumi-

nistrado fondos para la siembra de dichos articulos.
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La Junta se muestra de -acuerdo en que es con
veniente dar respuesta afirmativa a esta peticibn.

d) En relacién con el memorando del Sub=Garen
te Auxiliar del Banco de la Reptiblica de 8 de los corrientes, en el que se
transmite la solicitqd de la Asociacibén Bancaria para que se prorrogue - por
otro semestre la cuta de $3,500,000 asignada al fomento de cultivos de cafia
para la elaboracibén de panela en la zona de Cundinamarca dentro del plan de

Agrocrédito, la Junta aprueba dicha extensién del término.

e) En cuanto a la peticién del Banco Ganadero
en su carta N2 2/944 de 7 de los corrientes, sobre fijacién de cupo de re -
descuento para este banco de acuerdo con las mismas bases sefialadas a la Ca
ja Agraria, y de acuerdo con interpretacién del articulo 24 de la Ley 26 de
1,959, antes de pronunciarse sobre el particular la Junta encomienda a sus -

asesores estudien el caso y se pronuncien en préxima oportunidad.

.

IX - UTILIZACION DEL ENCAJE MARGINAL - Con la.

participacién de todos sus integrantes y de los asesores, discute de nuevo-
la Junta la demanda de crédito que Pormulan los algedoneros del litoral -
Atléntico para sus siembras del 22 semestre del presente afio, para concluir
en que es necesario conceder facilidades para este cultivo en orden a mante
ner un abastecimiento normal de las £&bricas textiles y productoras de gra-
sas, proporcionér empleo, evitar importaciones de fibra y estimular exporta

ciones,

Al considerar las diversas f6rmulas que puedie
ran acordarse para conceder una financiacibn especial dirigida a ese objeti
vo, se convino en estimar que la forma mas apropiada de lograrlo es permi -
tir la utilizacién del encaje marginal en créditos de este tipo., Asf, al -~
propio tiempo que se atienden las demandas legitimas de crédito pof este sec
tor, se da un paso mis para desmontar el andamiaje de los encajes marginales,
cuya vigencia no puede ser permanente y se provee a que la expansifn moneta-
ria se mantenga controlada a miveles razonales. La utilizacién del encaje -~
marginal se harfia ademfs para una zona geogrifica delimitada (litoral Atlén-
tico), para un propbsitd determinado (siembras de algodén) y exclusivamente-

por la é&poca de siembras, ' p
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En esta misma materia, la Junta también resuelve-

que pueda utilizarse parte del encaje marginal en la concesién de créditos

a mediano plazo, para-financiar la importacién de té&xis de servicio pébli-

co, La cuantfa de la utilizacién del encaje marginal en estos créditos, al

godén y taxis, serfa de dos puntoes,

de la Junta,

La resolucibén que consagra estas determinaciones -

asi como 1la facultad‘paré rebajar hasta un 5% el deﬁbsito pre

vio para-la importacién de bienes de capital de considerable valor, lleva-
r4 el N2 19 de la fecha y diche asi: )

~

RESQOLUCION NUMERQ 19 DE 1,965

(Junio 23)

LA JUNTA MQONETARIA DPE LA REFUBLICA DE COLOMBIA,
en ejercicio de las facultades que ‘le confieren
el articulo 20 de la Ley 12 de 1.959, la Ley 21
de 1,963 y el Decreto 2206 del mismo afio,

REBSUELVE:

ARTICULO 12 - En desarrolle de lo dispuesto en 21 articulo 3¢,

aparte h) del Decreto 2206 de 1,963, los bancos
y la Caja de Credito Agrario podrén destinar hasta dos puntos
del encaje martinal o extraordinario, establecido en la reso~
lucibn 35 de 12 de diciembre de 1.962 de la Junta Directiva -

del Banco de la Replblica, en las siguientes clases de présta

mos;

a) En nuevos préstamos, a corto plazo, para el culti

vo de algodén cuya siembra se haga en el segundo-
semestre del presente afio; y,

b) En préstamos, a los transportadores, hasta de 5 -
afios, para la importacién y adquisicién de taxis-

de servicio plblico que se importen con posterlorldad a la vi-
gencia de esta resoluciébn,

ARTICULO 22 - De conformidad con lo dispuesto en el articulo=

20 de la Ley 12 de 1,959, redficese al 5% el de-
pésito previo para la importacién de bienes de capital, cuan-
do se refinan las siguientes condiciones, que deberén ser ca11
ficadas, en cada caso, por la Junta Monetarias

~
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a) E1 precio FOB del bien o del conjunto de bienes que-
se proyecte importar no podr& ser inferior a 250,000
délares;

b) Su forma de\pago al exterior deberi ser con plazos -
que distribuyan adecuadamente la demanda de divisas-
extranjeras en tres afdos o més;

c) El importador deberf ser la persona natural o Juridl

ca que va a emplear el bien o los bienes de capltal-

respectivos, sin que pueda otorgarse el beneficio de la reduc -
cién del depbsito a los intermediarios; ¥y, .

d) La rebaja de los depésitos previos de importacién se
aplicarfd a los bienes-de capital para las industrias
de transformacién y para las empresas de servicios, que refinan
las condiciones sefialadas en el presente articulo y que consti-
tuyan un bien o un conjunto de bienes de capital complementarios,
destinados al establecimiento de nuevas empresas o a la amplia-
cibn de las existentes,

ARTICULO 32 - La presente resolucién rige a partir de la fecha.
Dada en Bogoté, a 23 de junio de 1,965."

“

X - REGLAMENTACION PARA LAS EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS DE

ORO Y ESMERALDAS - Se encomienda a los asesores de la Junta, doctores G -

mes y Ruiz, el estudio de una posible reglamentacibén para las exportacio -

nes de estos productos.

-~

XI - SITUACION CAMBIARIA - E1 Ministro de Hacienda, doctor Du

rén Dussén, agradece a los inteérantes de la Junta la colaboracién que le-
han prestado durante su permanencia como Ministro del despacho y Presiden-
te de la Corporacidn, y da lectura a algunos delos apartes de su carta de
renuncia, en la que fija su posicién <conocida por los integrantes de la -
Junta- sobre la necesidad de establecer un impuesto a los giros y sobre el
proceso que su iniciativa sufrib en el seno del gabinete vy en la opinién -
piblica, Expresa también que habiendo solicitado al sefior Presidente de la
Reptiblica su inmediato relevo del cargo y estando prevista la posesidn del
doctor BalcAzar, Ministro de Agricultura, como Ministro encargado de la car
tera de Hacienda para esta misma tarde, quiere dejar constancia de que no-—

desea participar en la decisién sobre el remate para el préximo Jueves pues

to que en tal evento &1 salvarfia su voto, ya que no podria suscribir una au

torizacibn para vender certificados de cambioc a $9.00 -cotizacién que segin

S S
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su criterio es completamente irreal- o para consagrar la moratoria de pa-

gos.

_ Por tanto, y .aunque expresa que cualquier decisién
de la Junta &1 la sabe inspirada en los m&s altos motivos de conveniencia

nacional, desea retirarse de la reunién,

El Ministro de Agricultura, doctor Balc&zar, da -
respuesta al doctor Durén éara manifestarle a nombre de la Junta el reco-
nocimiento que ella hace de la difficil labor que al doctor Durén Dussén -
le correSpondié cumplir a su paso por el Ministerio de Hacienda y por 1la
Presidencia de la Junta Monetaria y que &1 afrontd con entereza sobresa—-

liente,

También expresa de cémo la Junta encuentra que --
las razones invocadas por el doctor Durén Dussén en su carta de renuncia_
son profﬁndamente respetables y cémo, por haber participado todos los a-
sistentes en el proceso que &l describe, pueden entender en su valor exac
to la posicién coherente, valerosa y patribtica que ha asumido el doctor_
Durin, De otra parte, cree que no seria justo pedirle al doctor Durén in-
tefvenir en la discusién sobre el remate el préximo jueves, visto su pro=-
pbsito irrevocable de retirarse pues es a quienes éorre5ponde, las respon
sabilidades del Gobierno, asumir las dificultades v problemas que Se pre-

sentan en la actualidad y en el futuro.

El doctor Durén, se despide de los asistentes y =~
se retira de la reunibén a las 6 y cuarto de la tarde., Continfia presidien-

do la sesién el doctor Balcézar, Ministro de Agricultura.

A continuacibén se examinan las cifras disponibles
sobre los reintegros efectuados entre el dfa del filtimo remate y la fecha,
y la posible cuantia del remate de mafiana, para concluir en que no supera
r4 la cifra de 14.000,000 de dblares, Adem&s, todos los participantes —-
coinciden en estimar que no es necesario adoptar en esta reunién hinguna*
nueva medida, sino simplemente dar cumplimiento a la resolucién 18 de 1la

Junta que sefiala fechas para lacelebracién de los remates, los‘segundos y
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cuartos jueves de cada mes.

Tratando sobré el tema del délar libre, el
Mlnlstro de Agricultura, doctor Balcézar, expresa que desea conocer la o~
pinién de la Junta sobre la p051b111dad de expedir un decreto leglslatlvo
que suspenda la disposicién de la'Ley la, de 1,959 por la cual se fija co
mo tipo de reintegro de las exportaciones menores el del promedic de la =
cotizacibén del dblar libre en la semana anterior, pues e€sta norma esti --
presionando eltalza della divisa; causa un estimulo falso a muchas eXpor-
taciones; tiene efectos inconveniente sobre leos ingresos fiscales al go--
zar 1os'exportadores de exenciones tributarias muy considernables; repercu
te en forma adversa y artificial sobre el nivel de salarios en las indus-~
trias de exportacién y, lo gue es mis grave, constituye un elemento pode~
roso de emisidén de medio de pago con efectos nocivos sobre la estabilidad

monetaria,

~ -

Todos 1los .participantes en la reunién consi
derén que la disposicidén de la Ley la., en referencia, es un elementos pes
turbador en la cotizacidn actual de la divisa libre y en la politica mone
taria, No obstante haberse adelantado un intercambio de opiniones entre -
los integrante de la Junta .sobre el tema, no se promuncia la Corporacién_
definitivamente sobre la conveniencia de expedir la medida en forma aisla
da, ¢ con médidas complementarias como la de ordenar la inscripcién en la
bolsa de la divisa libre y la supresibén de las exencicnes tributarias a -
los exportadores otorgadas por la Ley 81 de 1.960; sobre si es mejor dejar
la fijacién del tipo de cambio para las exportaciones menores a discrecién
de la Junta Monetaria, o seflalando porcentajes dentro de los cuales ella_
pueda moverse; y sobre el tipo aconsejable para liquidar en el futuro las

exportaciones menores,

La Junta decide dejar para posterior oportu

nidad un estudio mis detenidc sobre estos aspectos y siendo las 8 de la -

noche se levanté la sesibn, :
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SESION EXTRAORDINARIA DE JUNIO 30 DE 1,965

En Bogot4, el 30 de junio de 1.965, a las 114 a.m,,
se reunid en forﬁa extraordinaria la Junta Monetaria en el recinto del Ban
co de la Repfiblica, con asistencia de sus miembros doctores Gustavo Balcé-
zar, Ministro de Agricultura, Encargado del Ministerio de Hacienda y Presi
dente de la Junta; Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Geren
te del Banco de la Repliblica y Néstor Madrid, Director del Departamento Ad
ministrativo de Planeacién. Concurrieron, adem&s, los doctorés Hernando G&
mez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta y Germén Botero quien actub como Se

cretario,

I - SITUACION CAMBIARIA -~ El1 Ministro de Hacienda

informa a la Junta sobre la adopcibén por el Consejo de Ministros, la Comiw
giétn de Consulta y la Comisién Interparlamentaria, de normas por las cua--
les se suspende la vigencia de las disposiciones que fijaban como tipo de
reintegro para las exportaciones menores, el promedio:de la cotizacibén del
délar libre en la semana antarier y se sefiala que enjE;turo la cotizacibn_
se fijard por esta Corporacibén, Estas normas fueron acogidas por el Gobier '

no Nacional, mediante el decreto legislativo 1709 de junio 29 de 1,965,

Después de que el Ministro de Hacienda hizo tame-
bién un recuento pormenorizado de las razones que llevarov a presentar la
iniciativa; a que las comisiones aludidas la acogieran y, a que, finalmen-
te, el Gobierno Nacional la adoptara y le diere fuerza de ley, expresa que
el motivo para convocar la presente reunifén es el de seflalar el tipo de —-
cambio para las exportaciones menores y de que la Junta Monetaria ejerza -

las atribuciones que se le adscribieron por el menciocnado decreto-ley.

Enseguida se produce un prolongado debate sobre -
el tipo de cambio més aconsejable para la liquidacién de las exportaciones
menores en las actuales circunstancias, a cuyo efecto se examinan las esta
disticas de la cotizacién del d6lar libre en diversas &pocas y el nivel de
precios internos en los mismos y se analizan losposibles efectos monetarios

‘que distintas cotizaciones podrian tener,
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Por %iltimo, en cuanto al tipo para la liqui
dacibn de exportacioﬁes, prevalece la opinién de que si se considera que -
una cotizacibén realista actual del certificade de cambic serfia de $12,50 -
por délar y que el dblar libre no debe alejarse en més de un 10% de aquél,
una tasa situada entre los $13.50 y $14.00, estaria de acuerdo con la si--
tuacibén cambiaria y con los estimulos suficientes que tuvieron los exporta
dores cuando la diferencia entre el certificado y el libre era de $9.,00 ¥
$10.,00.

La‘experieﬁcia del vélﬁmen de las exporta--
c1ones en el afio pasado -cuando hasta el mes de octubre el estimulo cambia
rio consistia tinicamente en un 10% entre el certificado v el dblar libre,-~
v que fue suficiente como lo demuestra el notable crecimiento en los envios
al exterior- fue tenida en cuenta por la Junta, Se agregd la consideracién

de que los exportadores seguirén gozando de las exenciones tributarias y,-

en definitiva, se adoptd el tipo de $13.50 para el reintegro de dblares pro

venientes de exportaciones menores,

La resolucién que consagra esta determ1na—~
cibén y otras relacionadas con reintegros, llevaré el No.20 de la fecha V -

dice asi:

#RESCOLUCION NUMERO 20 DE 1,965
( Junio 30 )

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

En desarrollo de las disposiciones del Decreto
1709 de 1.965,

RESUELVE :

ARTICULO lo.- A partir de esta fecha, las divisas provenien-

tes de las exportaciones distintas del café,de
berén venderse en su totalidad al Banco de la Repfiblica, a -
la tasa de trece pesos con cincuenta centavos ($13.50) por -
cada délar, o su equivalente en otras monedas,

ARTICULO 20.~ No obstante lo dispuesto en el articulo anterior

e
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. cuando se trate de exportaciones hechas en desarrollo
del articulo 55 de la Ley la, de 1,959, para determi-
nar el monto de las divisas extranjeras que deben rein
tegrarse al Banco de la Repliblica, se deduciré del va
lor de la exportacién el de las materias primas impor
tadas con base en licencias no reembeolsables e incor-
poradas en los productos exportados.

Para losfines del presente articulo,los
exportadores deberén presentar al momento del reinte-
gro, certificacién expedida por la Superintendencia -
de Comercio Exterior, sobre el valor en divisas ex ==
tranjeras de las materias primas importadas con base_
en licencias reembolsables incorporadas en los produc
tos exportados, asi come del valor agregado nacional_
del respectivo preducto, :

ARTICULO 30,.,« Cuando un exportador desee acogerse -al

‘ régimen previsto en el articulo 29 del
Decreto~ley 1734 de 1,964, para importar mercancias -
por igual valor a las incorporadas en los: productos -
que ha exportade, podré solicitar al Banco de la Repl
blica que se le exima de reintegrar las divisas ex ==
tranjeras necesarias para dicha importacién, previas_
las comprobacicones y garantias que el Banco establez-
ca.

ARTICULO 40,- Los exportadores de productos distintos

del café, podrén reintegrar al Banco de
la Repliblica anticipadamente y en forma definitiva di
visas extranjeras en cantidad igual al valeor de las -
exportaciones que proyecten hacer y a la tasa de que
trata el artfcule lo., seglin reglamentacién que expi-
da el Banco de la Repblica,

ARTICULO 50,- La presente Resolucibn rige-desde la fe
cha de su expedicién.,"

Siendo las 9 dela noche se levantd la sesién,

EL SECRETARIO,
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SESION DEL 7 DE JULIO DE 1.965

En Bogot4, el 7 de julio de 1,965, a las 3:35
p.m., se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repliblica,-
con asistencia de sus miembros doctores, Gustavo Balclzar, Ministro de Agri-
cultura, Encargado del Ministerio de Hacienda y Presidente de la Junta; Ani-

bal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repfi-

blica y Néstor Madrid, Director del Departamento Administrativo de Planeacién.

Concurrieron, ademés, los doctores, Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de
la Junta; Germén Botero, Subgerente-Secretaric del Banco de la Repfiblica y -

Oscar Alviar, quien actub como Secretario,

I - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El

Gerente del Banco de la Repfiblica da iegtura ¥ comenta algunos datos del ba-
lance condensado del Emisor en julio 3 y de otras estadisticas monetarias es
pecialmente en lo relativoe a reservag; remates de certificados de cambio en
el presente afio; billetes en circulacibn; redescuentos; depbsitos del gobier
no, de los bancos para encaje, por importaciones y para remates de certifica

dos de cambio; cartera de los bancos vy redescuentos de bonos de prénda.

‘II - CONSTANCIA DEL GERENTE DEL BANCO DE LA -

REFUBLICA « E1 Gerente del Banco de la Refublica da lectura a una constancia

escrita que pide se inserte en el acta y en la que expone su criterio sobre_

la actual situacibébn, El1 texto leido dice asi:

"En virtud de disposiciones legales vigentes,
el Gerente del Banco de la Repiiblica es uno de los cinco miembros de la Jun-
ta Monetaria y, ademés, el inico que no es funcionario del Estado, lo que ha
ce que su posicibn, en teoria, sea minoritaria frente a quienes representan_
al Gobierno. No obstante, en la préctica la Junta ha actuado siempre dentro_
de la mayor armonia, tratando de servir en la mejor forma posible los altos

intereses de la economfa nacional,

S

e i
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P cuando se trate de exportaciones hechas en desarrollo
del articulec 55 de la ley la, de 1,959, para determi-
nar el monto de las divisas extranjeras que deben rein
tegrarse al Banco de la Rep@iblica, se deducird del va
lor de la exportacidn el de las materias primas 1mpor
tadas con base en licencias no reembolsables e incorw
poradas en los productos exportados,

Para losfines del presente articulo,los
exportadores deberén presentar al momento del reinte-
gro, certificacibén expedida por la Superintendencia -
de Comercio Exterior, sobre el valor en divisas ex —-
tranjeras de las materias primas importadas con base_
en licencias reembolsables incorporadas en los produc
tos exportados, asi como del valor agregado naC1ona1_
del respective producto,

ARTICULO 30,« Cuando un exportador desee acogerse -al

régimen previsto en el articulo 29 del
Decretowley 1734 de 1,964, para importar mercancfas -~
por igual valor a las 1ncorpbradas en los productos -
que ha exportado, podré solicitar al Banco de la Repi
blica que se le exima de reintegrar las divisas ex -—-
tranjeras necesarias para dicha importacién, previas_
las comprobaciones y garanti{as que el Banco establezw
ca,

ARTICULO 40.~ Los exportadores de productos distintos
~ del café, podrén reintegrar al Banco de
la Repliblica anticipadamente y en forma definitiva di
visas extranjeras en cantidad igual al valor de las =
exportaciones que proyecten hacer y a la tasa de que
trata el articulo lo., segfin reglamentacién que expi-
da el Banco de la Repliblica. '

ARTICULQ 50.,~ La presente Resolucién rige-desde la fe
cha de su expedicién,™

Siendo las 9 dela noche se levantd la sesién,

EL SECRETARIO, i PHESIDENTE,
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No.77.

SESTON DEL 7 DE JULIO DE 1.965

En Bogotd, el 7 de julio de 1.965, a las 3:35
p.m,, se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la ReplGblica,~
con asistencia de sus miembros doctores, Gustavo Balchzar, Ministro de Agri-
cultura, Encargado del Ministerio de Hacienda y Presidente de la Junta; Ani-
bal Lépez, Ministro de Fomento} Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repfi-
blica y Néstor Madrid, Director del Departamento Administrativo de Planeacién,
Concurrieron, ademés, los doctores, Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de
la Junta% Germén Botero, Subgerente-Secretario del Banco de la Repfiblica y -

Oscar Alviar, quien actud como: Secretario,

I - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El

Gerente del Banco de la Repliblica da iectura y comenta algunos datos del ba- e
lance condensado del Emisor en: julio 3 v de otras estadisticas monetarias es
pecialmente en lo relativo a réservas; remates de certificados de cambio en
el presente aHo; billetes en cifculacién; redescuentos; depbsitos del gobier
no, de los bancos para encaje, por importaciones y para remates de certifica

dos de cambio; cartera de los bancos y - redescuentos de bonos de prénda.

fII - CONSTANCIA DEL GERENTE DEL BANCO DE LA -

REPUBLICA - El1 Gerente del Banco de la Republica da lectura a una constancia

escrita que pide se inserte en el acta y en la que expone su criterio sobre _

la actual situacidbn, E1l texto lefdo dice asi:

"En virtud de disposiciones legales vigentes,
el Gerente del Banceo de la Repfiblica es uno de los cinco miembros de la Jun-
ta Monetaria y, adem&s, el finico que no es funcionario del Estado, lo que ha
ce que su posicibén, en teoria, sea minoritaria frente a quienes representan_
al Gobierno. No obstante, en la préctica la Junta ha actuado siempre dentro_
de la mayor armonia, tratando de servir en la mejor forma posible los altos e

intereses de la economia naciomnal, |
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“

; Sin apartarme de tal ambiente de solidaridad en -~
que ha operado la Junta, en las presentes circunstancias quiero hacer por
escrito a los dem&s miembros algunas consideraciones concretas en relacién

con la actual emergencia,

Resulta perfectamente innecesario, en esta oportu=
nidad, poner de presente ante ustedes la diffciles circunstancias fiscales
v cambiarias que vive el pais, pues les son bien conocidas, como les son
también los tropiezos que se han encontrado para solucionarlas hasta el -

momento.

En lo tocante a la situacibdn cambiaria, ustedes -
han oido de tiempo atréds mis.inquietudes sobre.el particular, y saben de
los esfuerzos.que ha realizado sobre la materia el Banco de la Repliblica_
y los que yo personalmente he llevado a cabo para obtener recursos adicip

nales en monedas extranjeras, refinanciar deudas del Banco y mantener el

crédito del pafs, con la Ginica finalidad de evitar un desastre cambiario.

En virtud de un agudo proceso inflacionarioc, de --
origenes bien identificables, auxiliado por un ambiente de incertidumbre_
e inseguridad, la tasa de cambio vigente para el pago de las importacio--
nes ha llegado a estar tremendamente subvaluada y a una enorme y dafiosa -
distancia'del délar llamado libre, Sobre este fendémeno estén de acuerdo -
los técnicos y es de consenso pGblico., De ahi una presibn sobre las licen
cias de importacidén y sobré los pagos al exterior que dia a dfia se vuelve
mas dificii de soportar. Recuerdan ustedes que; desde diciembre, tante al
sefior Presidente de la Repliblica como a la Junta Monetaria, puse de pre--
sente por esérito la gravedad de la situacién que veia acercarse y la ne-
césidad de que se tomaran medidas bien estudiadas, de tipo general y orgh
nico, antes‘de que el pais estuviera ante una crisis que e%igiera métodos
de emergencia, Ya con anterioridad, desde el mes de pctubre, fue necesa--
rio abandonar la politica de mantener el cambio libre a $10.c0 pbr délar,
porque la presién sobre las reservas del Banco de la Repfblica, en virtud
de los ﬁiSmos hechos econémicos y sociales que he anotado, se\habia vuel-

to intelerable,

Para tratar de corregir simulténeamente el desajus
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te cambigrio y fiscal, el anterior Ministro de Hacienda presenté un proyec
to_dé iﬁpuesto a los giros al exterior que yo consideré bueno y, en todo ~
caso, tal vez mejor que una devaluacibn directa, que muchos técnicos acon-
se jaban, pues al paso que daba mis o mencs iguales ingresos al Tesoro Na—-
cional, no encarecia los costos del Estado por razbn de sus compromisocs en
moneda extranjera, ni los combustibles necesarios para los transportes in-

ternos, ni recargaba el impuesto ad-valorem de aduana, E1 proyecto del doc

tor Durén Dussén, como es sabido, no fue aceptado, y hasta el momento no -

s¢ han adoptade tampoco otras alternativas para enmendar tal estado de co-
sas, lo que hace que la situacién haya llegadec a un punto, a mi juicio, =--
absolutamente critico: Las reservas girables del Banco de la Repfiblica no

pasan de US§ 40 millones; las deudas al exterior por importaciones son muy

cuantiosas, y al hacerse pfiblica una situacibén de moratoria total o parcial,

se volverén de inmediato exigibles, perdiendo el pais el crfdito de los ==

despachadores que constituye una segunda linea de sus regervas internacio-

nales; el Banco de la Repfiblica ha usado todas sus lineas de crédito exter .

no para poder continuar el ritmo de las importaciones y de los pagos, y --
hasta ahora se han podido realizar remates por cuantias razonables medianw
te el empleo de mecénicas que no son susceptibles de mantener por largo --
tiempo y que llevarén‘inevitablemente a mayores aumentos de la demanda. so-

bre el cambioc libre,

Como Gerente del Banco de la Repfiblica no -
puedo permanecer impasible ante esta alérmante coyuntura, en espera.de que
se adopten: solucicnes de fondo que todos los-dias, por la comple jidad de
los acontecimientoé, veo mis lejanas. Enfrentado a esta dilacibn,. justifi-
cada © no, no deseo ni acepto que el Banco llegue a estar colocado en con-
diciones de no poder.cumplir sus propios comprdmisos, contraldos con mi --
firma, para beneficio no de sus accionistas, sino exclusivamente del pais,
lo que ocurrirfa si la totalidad de los ingresos. se continuarén de jando -
caer en el tonel sin fondo de un cambio artificial al que todos aspiran vo
razmente, Por lo demds, dudo, aunque eﬁ esto quisiera estar equivocado,que
la comisién de consulta que el Gobierno ha constituido con el pfopésito de
que viaje a Washington a negociar ciertas ayudas externas, tenga éxito, si
antes el pais no toma determinaciones muy visibles y vigorosas, y dudo tam
bién de que se tengan a la mano elementos para disminuir aPreciablemente -

la distancia entre los cambios, mediante depresibén de la divisa libre.

\\7/'; .
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. El arreglo general de los problemas del pais exi-
ge, como bien lo saben ustedes, la ccibn del Gobierno y del Congreso en -
muichos campos y, en particular, el fiscal y el social, en los éuales se =
rquiereh seguramente reajustes muy importantes, Pero en el plano de las
facultades y funciones propias de la Junta Monetaria pienso que en el te-
rreno estrictamen:e cambiario estamos llegando a una situacién angustiosa
y de tremenda peligrosidad que va a llevar a la Junta a tener que hacer,-
en cualquier momento, un ajuste cambiario pesiblemente por procedimientos
que hasta el momento ha desechado el Gobierno como no deseables, o a te-=~
ner que tomar otras medidas radicales, de manera stibita, Creo que ustedes
estarén de acuerdo conmige en que no es posible seguir mane jando por mu--
cho tiempc el sistema cambiario por la via a que actualmente nos han llew
vado las complicaciones que confrontamos. Yo estaria dispuesto a votar ta

les medidas si en muy breve plazc no se encuentran otros caminos,

Mi responsabilidad como Gerente del Banco de la =
Repfiblica, que tiene el manejo fisico de las reservas internacionales,pe-
ro que por Si mismo no tiene ningln poder- para defenderlas, me‘obliéa a -
pedir a ustedes que redoblen los esfuerzos tenaces y patribticos que han
venido haciendo para que se logren rapidamente remdios satisfactorios pa-
ra esta graves crisis y, en todc caso, para que se asegure que el Banco -
de la Repfiblica podr& cumplir sus compromisos externos con preferencia a
cualquiera otra inversién de los ingresos en moneda extranjera, porque la
puntualidad en los pagos del Banco, irreporchable en sus 41 afios de exis-

tencia, constituyen la base del crédito externc de la nacibn,®

III - VENTA POR EL BANCO DE LAREPUBLICA DE DOLARES
LIBRES - La Junta se pronuﬁcia adversamente sobre la solicitud que le for
mula el Presidente de la Asociacibn Nacional de Exportadores de Café en
su carta de lo, de julio, para que se vendan dblares libres al tipo de ~-
$13.5C para que los exportadores del grano puedan completar el precio del
reintegro sobre el valor externo del producto, ¥y fampoco accede a la suge
rencia de 1la Fedéracibn de Contadores de Antioquia en telegrama'de 2 de -
julio, para que el Emiscr venda délares para page de fleteé maritimos y =

derechos consulares,
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IV - TIFO DE CAMBIO PARA DOLARES PROVENIEN-

TES DE EXPORTACIONES MENQRES - Dispone la Junta que sus asesores estudien

las diversas comunicaciones que se han recibido de empresas exportadoras,
- planteando problemas sobre el trénsito de iegislacién entre el inciso #l-
timo del artfculc 16 del Decreto—ley 1734 de 1,964, el Decreto Legislati-
vo 1709 de 1.965 y la Resoluciérn de la Junta Monetaria No.20, sobre liqui
dacién de los dbélares por exportaciones menores y también sobre la posibi
lidad de permitir que se apliquen tales divisas al pago de deudas contrai

‘das por los exportadores,

Las comunicaciones son las siguientes:

_ PESQUERIAS DEL PACIFICO S.A., Cali, Junio -
30.- INSTITUTO DE FOMENTO TABACALERO, Bogoté, junio 30.- ASOCIACION COLOM
BIANA DE EXPORTADORES DE TABACO, Barranquilla, junio 30,- COMPANIA EXPOR-
TADORA NACIONAL, Bogot4, Julio 1°,- AZIZ ABRAJIM-CARMELO DIAZ, Chicuta, Ju
lio 1¢,- PRODUCTORES BANANO URABA, Turbo Ant, Julio 12,- COOPERATIVA ARMA
DORES PESQUEROS LITORAL. PACIFICO, Julio 1°, Buenaventura,- DIMAC LTDA., -

Bogot&, carta #6070 Julio 2,- EMPRESA COLOMBIANA DE PESCA "LA POLAR LTDA.",

Buenaventura, Julio 5.-PESQUERAS DEL PACIFICO, Bogot&a, Julio 5,;~CARIBEAN,
HARDWOOD, ASERRADERO COVADONGA, COLMADERAS, INDUSTRIA DE MADERAS, MADERAS
DE URABA, Barranquilla, Julio 6.- ASOCTACION GANADEROS AGRICULTORES URABA
"AUGURA®" HACIENDA DE URABA Ltda,, Medellin, Julio 6.-COMPANTIA EXPORTADORA
NACIONAL, S,A. Bogot&, Julio 6.- EL LABRADOR S.A., Bogot4, Julio 7.- '

V - GIR0OS ANTICIPADOS - En relacibn con las

solicitudes de giros anticipados, en certificados de cambio, que por con -
ducto de la Oficina de Registro de Cambios se formulan a la iunta por el -
Ingenio del Cauca S,A., la Industria.Cordélera Ltda, y Productos Metaliza-
dos S.A. (cartas Nos, $55-3090 de junio 22, 3174 y 3175 de junio 28), la -

Junta debido a las actuales circunstancias cambiarias, decide negarlas,

VI - GIRO DE LA COOPERATIVA DE TRABAJADQRES=~

DE "ECOPETROL" - Por intermedio de la Oficina de Registro de Cambios en su

carta J-3154 de 24 del mes pasado, dicha Cooperativa pide se le permita gi

rar contra documentos de embarque US$534.840, utilizables a través del Con

e
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venio con Espafia y no obstante que en los respectivos registros de importa
¢ibn los pagos se habfan declarado diferidos en & letras semestrales, La =
Junta, en atencibn a que es conveniente disminuir los saldos acreedores -

con paises de Convenios de pago, aprueba la solicitud.

VII - DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION - La Junta-

aprueba la solicitud de rebaja al 1% del depbsito ?revio de importacibdn =
que le formula el sefior Antonio Cifuentes para introducir un carro-tanque
para el transporte de gas propand y niega la peticidn de rebaja para lo =
vehiculos automotores, dirigida por la Cooperativa del Clero de Santa Rosa
Ltda.

VIII-— REGISTROS PARA ESTADISTICAS DE LA BALANZA -

CAMBIARIA ~ a) Los asesores de la Junta dan lectura a un proyecto de re-
solucibn para adelantar, con fines estadisticos, el registro de los capita

les extranjeros invertidos en el pais. -

El texto fue aprobado como resolucién No,21 de -

1,965, de la Junta, y dice asi:

RESOLUCION NUMERO 21 DE 1.965
(Julio 7)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicico de las facultades que le confiere
el articulo 20 del Decreto 1734 de 1,964, modi

ficatorio del articuloc 45 de la Ley 1% de 1959;
¥

CONSIDERANDO:

Que es de la mayor importancia el conocimiento exacto y deta-
1lado de las distintas cuentas que integran la balanza de pa-
gos del pais; '

Que dentro de dichas cuentas se destaca el movimiento de capi
tales extranjeros, sobre el cual no existen estadisticas ade-
cuadas; )
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Que el articulo 20 del Decreto 1734 de 1964,modificatorio del
‘articulo 45 de la Ley la, de 1,959, dispone que se registren-

los capitales extranjeros wvinculados a la industria del petrd
leo en los diferentes ramos que la componen, inclusive la in-
dustria petroquimica y los dem&s que ordene registrar la Jun-
ta Monetaria;

RESUELVE :

ARTICULO lo.~ Los capitales extranjeros trafidos y no registra

dos con anterioridad al 17 de junio de 1.957 vy
los importados o que se importen con posterioridad a esa fe-
cha, as{ como su reembolso y transferencia de intereses y uti
lidades, deber&n inscribirse con el objeto de verificar su mo
vimiento y de llevar la cuenta correspondiente en la balanza-
de pagos del pais, :

La inscripcibn ordenada en el presente articulo
se hari por el importador en la Divisién de Registro de Cam ~
bios de la Superintendencia de Comercio Exterior entre el 19
v el 31 de julio del presente afio,

El término para inscribir los capitales extran-
jeros que se importen con posterioridad a esta resolucibn, se
r4 de quince (15) dias contados desde la fecha de su ingreso-
al pais.

ARTICULO 2o,.- De conformidad con lo establecido en el articuw

lo 20 del Decreto-Ley 1734 de 1.964, el regis ~
tro ordenado en la presente resolucibén se aplicaré tanto a -
las divisas extranjeras, como a los dem&s bienes corporales e
incorporales que constituyan importacibn de capital; a su -
reembolso y a la transferencia de intereses o utilidades, in-~
clusive comisiones y regalias de marcas y patentes,

ARTICULO 30.- La Divisién de Registro de Cambios de la Supe -

rintendencia de Comercio Exterior elaborari los
formularios que deban usarse para la inscripcibén ordenada en-
esta Resolucibn. En diches formulariosdeberén sumlnlstrarse -
las siguientes informaciones:

a) Valor comercial actual del capital importado,
a menos que no fuere posible estimarlo, por-
tratarse de bienes incorporales de valor indeterminado.

b) E1 monto de los reembolsos y de las remesas-

de intereses, utilidades, comisiones y rega-

lias de dichos capitales, hechos en 1.965 y los que se pre -
vean para el resto del presente afio y para 1,966,

¢) Los dem&s que la Divisibn juzgue necesarios-
. para los fines estadisticos de que trata es~
ta resolucién,
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. ARTICULO 40.~ Los datos que se obtengan en desarrollo de lo
' establecido en la presente resolucidn, serén-
de carfcter estrictamente confidencial y se usarén para los
fines estadisticos de la balanza de pagos a que se ha hecho
referencia.

ARTICULO 50.- La presente resclucibn rige desde la fecha de
su expedicibn,”

B) Posteriormente se da lectura a un pro -

yecto de resoluciébn que seria expedido-

por el seflor Superintendente Bancario, para efecto de conocer la
finalidad de las compras de divisas libres en los bancos y Corpo-
raciones Financieras, E1 proyecto de resolucién con cuya expedi -

cién la Junta se mostrd de acuerdo, dice asi:

ARTICULO 12 - En desarrollo de lo dispuesto en el articulo-
21, aparte b) del Decreto~Ley 1734 de 1.964,-
¥ con el fin de perfeccionar las estadisticas del mercado -
libre de divisas, los bancos comerciales y las Corporacio—-
nes Financieras deberén exigir a todo comprador de divisas_
libres, a partir del dia ; que llene un formulario, en -
el cual anotard el monto de las divisas adquiridas y la fi-
nalidad de la compra, conforme a los siguientes conceptos:

l.~ Pago de importaciones

2.~ Servicio de obligaciones (especificando
si se trata de amortizacién, intereses o
comisiones), ’

3.~ Remesa de utilidades y reembolso de capi
tales importados.

4,- Pago de servicios (especificando si se -
trata de seguros, fletes, regalias, pelf
culas, etc.).

5.~ Viajes al exterior

6.~ Otros

ARTICULO 22 ~ Los bancos y las Corporaciones Financieras -
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deberdn suministrar a su clientela formularios adecuados pa
ra la informacién requérida, Las sucursales y agenC1as de -
los mencionados establecimientos, enviarén a sus casas prin
cipales los originales debidamente diligenciados, a fin de
que estas filtimas los clasifiquen por grupos y por meses, -
consoliden los datos que contienen y obtengan la suma de -
las operaciones de venta de divisas extrangeras, cuyoc monto
debe ser igual al anotado en el renglén "ventas a particula
res" del formulario SB-9,

Los originales de los formularios de
ventas de divisas extranjeras se archivarén en las casa prin
cilaes de los establecimientos de crédito y podrén ser con-
sultados, er cualquier momento, por los funcionarios de 1la
Superintendencia,

ARTICULO 3¢ - Los establecimientos de crédito deberin acom-
pafiar al balance mensual consolidado un resu-

men de los valores en .dblares de las ventas de divisas exe- -

trénjeras que arrojen los diferentes conceptos de que trata

el articulo 20., conforme a los formularios respectivos,

PARAGRAFO -~ No obstante lo dispuesto en este articulo,du-

rante los dos primeros meses contados a par -

. tir del s €l resumen de los valores correspondientes a

cada semana (lunes a s&bado) deberi enviarse a la Superin -
tendencia, dentro de los ocho dfas siguientes,

ARTICULO 4¢ - El incumplimiento de las obligaciones impues—

tas por la presente resolucibén, dari lugar a
la aplicacién de la sancibdn prevista en el articulo 22 del
Decreto-Ley 1734 de 1,964,

ARTICULO 52 - La presente resolucién rige desde la fecha de
su expedicién,”

c) Ademis, la Junta acoge la iniciativa,pre

sentada igualmente por sus asesores, en el sentido de recomendar al Jefe
del Departamento de Planeacién que mediante resolucién de ese despacho ya
que es su funcibén de conformidad con €l decreto orgénico de dicho organis
mo se lleve a cabo la inscripcién del endeudamiento en délares verificado

a través del mercado libre.

IX - PROYECTO DE ELEVACION DE DEPOSITOS PRE

VIOS RECUPERABLES EN UN PLAZO DE 10 ANOS - Los ésesores de la Junta pre -~

sentan a su consideracidn un proyecto de resolucién de 1la misma, mediante

RN
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el cual se elevafian los depésitos-previos en un 40% sobre el valor FOB,
a devolverse 10 afios después de que hubieran sido constituidos, a menos_
que el presunto importador suscriba bonos de deuda pfiblica hasta por la
misma cuantia, que ganariaﬁ 4% de interés anual y serian amortizables a

10 afios de plazo, El1 proyecto presentado es del siguiente tenor:

"LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en desarrollec de las facultades que le confie-
ren la Ley 21 y el Decreto 2206 de 1,963,

RESUELVE:

"ARTICULO 12 ~ Elévanse en un 40 por ciento liquidado sobre el

valor FOB de las mercancias, los depbsitos pre-
vios de importacibén de que tratan los articulos 17 y siguienw
tés de.la Ley la, de.l.959.

Los depbsitos previos de importacién, en la cuan
tia correspondiente al aumento de que trata este articulo, se
rén devueltos a los depositantes diez (10) afios después de la
fecha de su constitucidn,

ARTICULO 2¢ - No estarin obligados a constituir depbsitos de -

importacién por la cuantia del aumento estableci
do en la presente Resolucibn, las siguientes entidades Yy perso
nas:

a) Los importadores particulares que suscriban en -

cuantia igual al aumento, documentos de deuda -~

emitidos por el Banco de la Repfiblica en desarrolle de las au-
torizaciones del Articulo 3¢ de la -presente Resoclucibn;

b) E1 Instituto Nacional de Abastecimientos "INA";y,
c¢) Quienes importan con licencias no reembolsables.

ARTICULO 32 - De conformidad con lo dispuesto en el Articulo -

6¢ aparte. f) del Decreto 2206 de 1,963, autoriza
se al Banco de la Replblica para emitir documentos de deuda, =
hasta la cuantia que fuere necesaria para que los importadores
hagan uso del derecho que les confiere el Articulo 22aparte a)
de la presente resolucidn,

Los documentos en referencia serén amortizados =
al término de diez (10) afics, contados a partir de la fecha de
emisibn; devengarin intereses del 4% anual y no podrén usarse-
para constituir depésitos de importaciébn,
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PARAGRARO -~ E1 Banco de la Repfiblica reglamentari las demis
- condiciones y requisitos que deben llenar estos
documentos de deuda,

ARTICULO 42 -~ S5i la licencia de importacién Ffuere negada por

"la Superintendencia de Comercio Exterior, la -
persona © entidad que hubiere suscrito decumentos de deuda -
del Banco de la Repfiblica, en desarrollo del Articulo 2¢ apar
te a) de esta resolucibén, tendr& derecho para exigir la devo-
lucibén de lo dade o pagado por ellos, previa entrega de los =
titulos correspondientes,

ARTICULQ 52 - Cuando se trate de la importaciédn de bienes de

capital, en los términos del Articulo 20 de 1la
Ley 12 de 1.959, no estarén obligados a constitufr el depbsi-
to previo, en la cuantia correspondiente al aumento de que -
trata la presente resolucibn, las personas o entidades que -
suscriban documentos de deuda del Banco de la Repfiblica, en -
un monto igual al 40% de los pagos que deban efectuarse en ca
da periodo anual,

ARTICULO 62 -~ El producto de los documentos de deuda de que =
trata esta resolucién se aplicari en.primer tér
minc al servicio de sus intereses y a los pagos que deba ha -
cer el Banco de la Repfiblica a otras personas o entldades, en
desarrollo del contrato de consolidacién de la deuda phblica-
interna, celebrado con el Gobierno Nac1ona1 -

ARTICULO 792 - La presente resoclucién rlge a partir de la few
cha de su exped1c16n H

Expresan los asesores que la razbn de este
proyecto, se encuentra en el propbsito anunciads por el Gobiernc de de
no adoptar la iniciativa del 1mpuesto a los giros, medlda que requeri -
ria su adopcibn a través de un decreto legislativo, Agregan que como es
te paso ne ha estlmado oportuno darlo el Gobierno, y al mismo tiempo co

mo los asesores consideran de wurgencia encarecer las importaciones de-

acuerde con la realidad cambiaria del pafs y suministrar recursos al Te

soro para evitar las emisioneés pormtivos fiscales, es por lo que traen

este proyecto a consideraciédn de la Junta, En definitiva, manifiestan -

' que si la devaluacién no fue acogida por el Ejecutivo siguiendo el méto

do que propuso el anterior Ministro de Hacienda, doctor Durén-y con el-
cual ellos estuvieron de acuerdo- la actual iniciativa tiende a constie
tuir una férmula menos conveniente que la anterior, pero en_todo caso =
una férmula, preferible al mantenimiento de la $ituacién actual, cuya -

permanencia serd muy transitoria y habia que abandonarse prontaq,
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, 7 Por iltimo dicen que como su deber es el de aconseg
jar a la Junta, creen que al presentar esta férmula lo estén cumpliendo,.-
Si se abstuvieran de dar nuevas recomendsciones -por el hecho de que se -
deshechd la devaluacibn a través del impuesto a los giros- en ese caso si
faltarf{an a sus obligaciones. Aclaran también que esta f6érmula daria bue~
nos resultados por un periodo muy corto y que tiene la ventaja, desde el
pﬁnto de wista juridico, de que su‘adopcibn seria por la Junta Monetaria,

puesto que esti dentro de la 6rbita de sus funciones.

Sobre ésta_recomendacién el Ministro de Fomento ex
presa sus reservas; por cuanto, en su oponibn, se producirian similares‘«
efectos adversos sobre el nivel de precios a los que generaria el impues-
to a los giros, sin aprovecharse el Estado de los beneficios fiséales que
aquella medida hubiera apare jado, Duda también de que al adoptarlo se ob-
tenga ayuda extranjera, circunstancia que debe tenerse preferéncialmentew
en cuenta y agrega que la enorﬁe deuda pfiblica a cargo del Estado a que -
ella darfa lugar, representaria un gravamen nuevo que se le crearfa al -

pais, sin obtener de ello mayores ganancias,

El Ministro de Hacienda felicita & los asesores -
por la concepcibdn de ésta férmula qué cree digna de estudio dentro de 'las
actuales circunstancias; y el Gerente del Banco de la Repfiblica, al mani-
festar su-opinién inicial sobre el punto, dice que su adopcibn podria con
tribuir bastante al saneamiento fiscal y a la normalizacibn cambiaria, al
restar recursos monetarios a los importadores con la consiguiente disminu
cidn de presibén sobre los remates de certificados de cambio, Sin embargo,
cree que un aspecto importante que debiera analizarse es el de si podria_

obtenerse la ayuda extranjera que el pais requiere con apremio.

Finalmente, subraya que sus efectos faveorables se-
rian muy transitorios y que no reemplaza ventajosamente la iniciativa del
gravamen a los giros, desde los puntos de vista fiscal, cambiario, moneta
rio y de ayuda exterior. ‘

-

Siendo las 8 de la noche se levantd la sesiébn,
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No,78

SESION EXTRAQORDINARIA DEL 10 DE JULIO DE 1,965

~

En Bogoté&, el 10 de julio de 1,965, se reu-
nié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repliblica, previa --
convocatoria que de manera extracrdinaria le formulara el sefior Ministro_
de Hacienda, Encargado, doctor Gustavo Balcizar, para que sesionara simal
téneamente con.la Junta de Comercio Exterior, la mayoria de cuyos miembros
lo son también de la Junta Monetaria, y para tratar algunos asuntos cuya

resolucién compete a ambas corporacicnes.

Copcurrieron a la reunibn los doctores Gus-
tavo Balcizar, Ministro de Agricultura, Encargado del Ministerio\de Hacien
da y Presidente de la Junta; Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Fernan@o_
Gbémez, Ministro de Relaciones Exteriores; Eduardo Arias, Gerente del Ban-
co de la Repliblica y Néstor Médrid, Director del Departamento Administra«
tivo de Planeacién. Estuvieron presentes, también, los doctores Hugo Be--
lacézar y Jorge Davila de la Superintendencia de Comercio Exterior; Her -
nando Goémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Germ&n Botero, Subgerente
Secretario del Banco de la Repliblica y Oscar Alviar, quien actubd como Se-

-

cretario,

Los asuntos tratados, y que son de competen

cia de la Junta Monetaria, fueron los siguientes:

I - ACUERDO DE COMERCIO Y DE PAGOS CON BULGA

RIA ~ A solicitud del Superintendente de Comercio Exterior, se da lectura
al proyectado acuerdo de comercio y de pagos a celebrarse entre la Federa
cibn de Cafeteros de Colombia y el Banco Naciona1 de Bulgaria, para faci-
litar las ventas de café colombianc en ese pais y la importacién de pro -
ductqs\bﬁlgaros\a Colombia, asi como la reglamentacién de los pagos a que

dicho comercic d& origen.

.\\_’/:
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-

P El Gerente del Bancc de la Repfiblica cobserva que -~
recibié en dias ﬁaSados una comunicacién del Presidente del Fondo Moneta~
ric Internacional sobre la conveniencia de terminar con los convenios Diw
.laterales con los palses integrantes del Fondo, Sin embargo, Bulgaria no

hace parte de dicha Entidad.

La Junta, después de deliberar ampliamente sobre -
el particular, considera conveniente la adopcién del texto leido y por =

consiguiente da su aprobacién al mencionado convenio,

Il - IMPORTACIONES DE PAISES DE CONVENIQ - E1 Supe
rintendente de Comercio Exterior expresa su preocupa;ién por el hecho de
que algunas industrias nacionales, suficientemente protegidas por arance-
les superiores al 100% ad-valorem, se estan beneficiando, adicional y pri
mordialmente, del régimen de licencia previa, por cuanto cuando ellas em-
piezan a producir la Superintendencia no concede licencias de tales arti-
culos y algunos de dichos fabricantes enfonces'fijan precios muy altos o

desme joran considerablemente,la calidad.

Plantea .la cuestibn de si seria buena politica --
aprobar importaciones de articulés\que esten en esas cohdiéiones, proce -
dentes de paises de convenio y siempre que 1la mercan&ia se‘halle en la -
lista de licencia previa ycla proteccién arancelaria sea apreciable: del
100% o m&s, En esta'formaE se disminuirian los saldos cré&ditos de Coiom”

bia, se falicitarian las colocaciones de café y se-ayudaria al consumidor,

La Junta se muestra de acuerdo con este planetamien
to general, con la aclaracién de que es la Junta de Comercio Exterior -~

guien debe definir cuéles son los articulos que estén en tal situaciédn.

~

IIT - IMPORTACIONES DE VEHICULOS PROCEDENTES DE ==
PATISES DE MONEDAS CONVERTIBLES CON CARGO AL CONVENIO ESPECIAL DE PAGOS -

CON ALEMANIA ORIENTAL - E1 Superintendente de.Comercio Exterior da cuen-

ta a la Junta de la comunicacién recibida de Caribe Ltda., en la que soli
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cita se le permita importar automéviles procedentes de la Repfiblica Fede
ral de Alemania y/o de los Estados Unidos, por 250.000 délares, y que sg

rian pagados con cargo al convenio de pagos con Alemania Oriental,

E1 asesor de la Junta, doctor Ruiz, recuer
da que la misma peticién habia sido presentada a la Junta Monetaria, con
carta de mayo 4, y que la Corporacién habia resuelto el 19 de mayo lo si

guiente:

*c) Respecto a la solicitud de la firma -
kcaribe‘Ltda., en carta de 4 de mayo y de que se did cuenta a la Junta en
su sesibén anterior, se resuelve enviar cominicacién a la Federacién Na -
cional de Cafeteros en consulta de si eée organismo considera favorable_
o perjudicial para el mercado del grano la operacién proyectada, En caso
de que la respuesta no fuere adversa, la Junta Monetaria puede expresar_
su conformidad con la forma de pago prevista y en el entendimiento de =
que es a la Junta de Comercio Exterior a quien corfeéponde Ia aprobacién
de las licencias de importacién y su eventual distribucién entre vehicu -

los de servicio pfiblico y particular’;

A la comunicacién respectiva del Secreta '

rio de la Junta, dié respuesta la Federacién de Cafeteros por su carta =

DF=-10450 de junie 22, en la cual después de glgunas consideraciones geng
rales, adversas a 155 operaciones triangulares se manifiesté finalmente
que, dado el actual estado de saldos con Alemania Oriental y la opera -
cibén que entOﬂces se planted (que era la importacién de chasises cabina~-
dos para camlones de 32 a 10 toneladas) creen puede lle;arse a efecto sin
gue se perjudique el comercic de café& con Alemania Oriental.

L]

Resuelve entonces la Junta Pedir aclara~-
c16n a la Federacién Nac1ona1 de Cafeteros en el sentido de conocer si =
no habvria objeciébn de su parte para la importacién de autombviles en lu-
gar de chasisses, como es la tiltima propuesta que han presentado los im-
portadores, En caso de que la Federaciln estuviere conforme, la Junta Mo

netaria no tendria inconveniente en que la operacién siguiera su curso,

N
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IV ~ TRUEQUE DE RON BOYACA Y DE CALZADQ CORONA POR

-

AUTOMOVILES - a) Informa el Superintendente de Comercio Exterior de la =

propuesta que ha recibido para que se permita la exportacién de 300.000 -
botellas de ron producide por la Industria de Licores del Departaﬁento de
Bovyacd y que serian compradas por los exportadores a $5.00 cada una y ex-
portadas a Alemania Occidental, Los exportadores condicionan el envioc a =
que se les permita imﬁbrtar automéviles Volkswagen por valor de 300,000 -
délares que seria el precio que recibirian por la venta de las 300.000 bo

tellas en Alemania,

El asesor de la Junta, doctor Gbmez, expresa'qﬁe -
esta operacién tiene el grave riesgo de que los dblares para comprarllos~
vehiculoé se obtengan en el mercado libre naciohal, ¥y que éste seria el =
momento menos oportuno para agregarse esa presién adicional; adem&s, 1los
vehiculos vendrian con recargos en sus precios resultantes de las comisio
nes del trueque y la compra de délares libres, y el conéumidor se perjudi
caria porque el precio de los autombéviles -no sélo los de esta operacidn
sino los que eventualmente pudieran venir con certificados de cambio a -

$9.00~ se nivelarian al valor mas alto.

El asesor de la Junta, doctor Ruiz, se pregunta si
no seria mis aconsejable pedir a los exportadores de ron que el reintegro,
de acuerdo con su afirmacién, lo hagan por 300.000 délares, sin efectuar—
importacién, a lo cual responde el Superintendenté de Comercio Exterior -
que quienes plantean el negocio lo ligan definitivamente a ella, En Alema
nia uno de los proveedores del ejército de ese pals es quien puede colo -

car el licor y seria por su conducto como se haria la transaccién,

b) En esta misma materia y con otra modalidad que-
ha sido propuesta por la firma Panauto, informa el Superintendente del ne

gocio que conziste en lo sigulente:

Que se le permita exportar a Panauto 200,000 pares
de zapatos "Corona", cuyo mercado en el pais es bastante dificil, por va-

lor de 4 délares cada par. Asi se obtendrian 800.000 délares, de los cua=
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les Panauto reintegraria 600.000 délares y emplearia 200.000 délares en 11

cencias para importar automéviles, Pregunta el Superintendente si podria -

aceptarse esta variante, como cuestién general, o sea la de permitir que =

no todo, pero si una parte del valor de ciertas exportaciones, se emplee =

en importar ciertos articulos al pais.

El Ministro‘de Fomento manifiesta gque desea
hacer algunos comentarios scobre los argumentos adversos que se han exhibi=-
do contra este tipo de operaciones, En primer término, anota que el incree
mento de las exportaciones de algodbn presenciado por él pals en afios pasa
dos, puede atribuirse en gran medida a las operaciones de comercic compen=
sado, que dieron ihcentivo a 'los cultivadores. Estos sistemas no deben des
calificarse absolutamente, puesto que tuvieron éxito en Coloﬁbia, dade el
ejemplo_mostrado por el a%godén y se sigue con Ffortuna en palses como\Bra-
sil y 'MA&jico. Para el proyectado trueque de ron por automéviles, entiende=
que no es posible, como lo sugiere el doctor Ruiz, que se.reintegre uﬁ dé~
lar por botella, por cuanFo‘preciSamente la propuesta efectuada por los ex
portadores es que tienen realizado un principioc de acuerdeo Con una persoha
en Alemania que puede colocar un producte colombiano que actualmente es =

desconocido.

Dice que tampoce lo convence el argumento~
’de la presién sobre el dolar libre, por cuanto ya es conocido que en otros
casos de importaciones de veniculos con certificados de cambio y a través~
de financiaciones del Banco de la Reptiblica, se opera esta compra de déla=

res en el mercado nacicnal,

Asimismo, sobre la sugerencia de que el cal
zado Corona se coloque en Cficuta para fomentar el comercio fronterizo con-
Venezuela, considera que podria contestarse este argumento con el hecho de
que ese comercio se traduce en la importacién de bienes suntuarios de Vene

zuela, como transistores, licuadoras, etc,-

_El doctor Ruiz, asesor de la Junta, dice -
que su mayor argumento en contra de esas operaciones el el de que puedan =

institucionalizarse, En otras palabras, a los exportadores de otros géne =
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ros que no se ven favorecidos con el comercio compensado, si éste se acoge
como politica oficial, pretenderdn en el futuro gozar de las ventajas que
los trueques les proporcionan y que se sumarian a los estimulos actuales,-
va suficienfes, de un tipo de cambic preferencial y de significativas exen

ciones tributarias.

En definitiva y después de una breve discusién’so
bre la materia, la Junta resuelve que la resolucién de estos casos se apla

ce hasta tanto no se resuelva el desajuste del sistema cambiario del pais.

V -~ PRESTAMOS AL BANCO DE LA REPUBLICA PARA FINAN-
CIAR IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS - El 8uperintendente de Comercio Exte

rior, da cuenta a la Junta de la posibilidad de obtener que algunaé £abri -
cas establecidas en el pajis, especificemente la Philips, entregue monedas -~
convertibles al Banco de la Repfiblica por un voltmen aproximado al valor to
tal de sus importaciones en un afio ¥ con plazo de devolucién de 3 aﬁoé. Den
tro del periodo de un afio, la Superintendencia de Comercio Exterior aproba=
r4 licencias hasta por el volfimen que el Banco de la Reptblica hubiera reci
bido. Los importadores correrian con la contingencia del tipo de cambio, pe
ro asi se les permitirfa el mantenimiento normal de sus actividades y se -

‘evitaria agravar el problema del desempleo.

El Ministro de Fomento expresa que alin cuando como
cuestidn general &1 cree que el pais ha cometido graves errores en su poli-
tica de ensamblaje, ante el hecho cumplide de que existen fAbricas estable=-
cidas y que el principal problema actual es el del desempleo, debe suminis-
trarse la materia prima a las fAbricas ya establecidas, con la consideracién
primordial de evitar el lanzamiento de obreros a la calle; cree que por es-
te sistema que el Superintendente ha traido a consideracién de la Junta,pue
de encontrarse un bueﬁ recurso para aliviar la situacién de las empresas =

que estén dispuestas a financiar sus importaciones con un plazo suficiente,

El Ministro de Hacienda también manifiesta su preg

cupacién por el desempleo que se opera al restringir importaciones de mate-

4
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ria prima y urge la necesidad de buscar mediante algln sistema, el abaste

t .
cimiento de tales fibricas. o Lo

El Gerente del Banco de la ?epﬁblica expre
sa que la primitiva solicitud de la Philips que fue negada por la Junta Di
rectiva del Banco, se ha modificado de acuerdo con las informacionés que =
da el Superintendente de Comercio Exterior, y por consiguiente cree que pPo
drifa nuevamente llevarse el asunto a la consideracidn de la Junta Directi-

va del Emisor, quien fué la que tratd el problema.

La Junta se muestra de acuerdo con la suges
tién del Gerente del Banco de la Repiblica ¥ por consiguiente se determina-
se informe a la Philips que puede presentar la solicitud respectiva a dicha

Corporacién,

Siendo la una de la tarde, se le vantd la -

sesibn.

No. 79

SESION DEL 14 DE JULIQO DE 1,965

En Bogota, el 14 de julio de 1,965, a las -

cuatro menos cuarto de la tarde, se reunid la Junta Monetaria en el recinto
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del Banco de la Repéiblica, con asistencia de sus miembros doctores Gustavo,
Balcézar, Ministro de Agricultura, Encargado del Ministerio de Hacienda ¥
Presidente de la Junta; Anibal Lépez; Ministro de Fomento; Eduardo Arias,=-
Gerente del Banco de'la‘Repﬁblica ¥ Néstor Madrid, Director del Departamen
to Administrativo de Pianeacién. Concurrieron, ademés, los doctores Hernan
do Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Germén Botero, Subgerente- Se

cretario del Banco de la Repliblica y Oscar Alviar, quien actué como Secre-

tario.
I - MQCIOQNS= Por unanimidad, la Junta aprue~-
ba la siguiente mocién: " La Junta Monetaria y sus asesores .se asocian al

duelo nacional por la muerte del sefior Expresidente de la Repfiblica, doctor

Laureano Gémez!,

IT «ACTAS = Seda lectura y aprucban las ac -
tas Nos. 75, 76, 77.y 78, correspondientes a las reuniones de 23 y 30 de -
junie y de 7 y 10 de julio, respectivamente,

111 - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA ~ a) El Ge

rente del Banco de la Repf@iblica informa a la Junta y comenta alguhos gua -
rismos del balance condensado del Emisor en julio 10 y de otras estadisti-
cas monetarias, especialmente en lo relative a reservas; redescuentos; dew
pbésitos de los bancos, del gobierno y para importaciones; . billetes en cir-

culacién y redesciento de bonos de prenda.

b)-Asimismo da cuenta el Gerente del Banco de la Re
pblica de que las compras de oro se han venido realizando en los filtimos-—
dias, con base en la cotizacién del délar libre en la semana anterior, pues
estas operaciones realmente no son liquidacién de un producto de exporta -
cién sino de metal que viene a incrementar las reservas internacionales -~
del pais. La Junta se muestra de acuerdo en que las liquidaciones para com
prar oro por el Banco de la Repliblica, se efectfien con base en la cotiza =
cién del dbélar libre en la semana anterior, no obstante reconocer que cau=
sa en la Cuenta Especial de Cambio y la situacién monetaria, los mismos im
pactos desfavorables que generaban las exportaciones menores liquidadas al

tipo de cambio libre,
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IV - CCMUNICACIONES SOBRE REINTEGRC DE EXPOR

TACIONES -~ Se da lectura a diversas comunicaciones procedentes de exporta-

dores menorés, quienes solicitan a la ‘Junta que el tipo de cambio del 13.50
establecido en la Resolucibén 20 de 1.965, no se aplique en ciertos casos,-
como son los de embarques, registros y reintegros anticipados, efectuados_

antes de la vigencia de dicha Resolucibn,

Preguntados los asesores sobre las conclusio
nes a Que'hubieren llegado acerca de este punto, manifiesta el doctor G6 -
mez que los asesores se abstenfan de dar opinién, por cuanto el proyecto -
de la reselucién 20 propuesto originalmente por elloE, incluia su articulo
52, en virtud del cual el nuevo tipo de cambio se aplicarfa a log registros
posteriores a la vigencia de dicha resolucién y que este articulo fue’fi -
nalmente eliminado del proyecto, en razbén de argumentos muy atendibles que
los asesores compartieron, Ademds, en esa misma sesibn, ellos manifestaron
que habiéndose rechazado el artfculo 52 del proyecto, no serfa conveniente

que despuds la Junta dictara una nueva Resolucién acogiéndolo,

V - SITUACICON BANCARIA -~ De nuevo considera_

la Junta la peticibén que le formula el Gerente del Banceo Ganadero en su -
carta de 7 de junio pasado, para que a esta institucidén se le fije un cupo
de redescuento sobre cbmputos semejantes a los utilizados para fijar el de
la Caja Agraria, a cuyo efecto dicho banco exhibe como argumento jurfdico_
el articulo 34 de la lLey 26 de 1.959, La Corporacibn, después de deliberar
sobre este caso, concluye por afirmar que dicha disposicién fue modificada
por el decreto orgdnico de la Junta Monetaria; por consiguiente, el cupo -
de redescuento para el Banco Ganadero puede fijarse por la Junta sobre las
bases que estime m&s conveniente, sin estar sujetas a las establecidas pa-

ra la Caja Agraria.

VI - DEUDAS EN DOLARES LIBRES - a) Con parti

cipacién de todos sus integrantes, la Junta empieza a considerar el proble
ma que representa el endeudamiento en dbélares libres contraido por'hébitag
tes del pais, debido a la alta cotizacibén de la divisa ¥ al incremento de
la demanda de d6lares libres. Finalmente, y de manera preliminar; se conﬁi

no en recomendar a los asesores que inicien el estudio de un mecanismo des
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tinado a disminuir la demanda sobre el délar libre, por razén del pago de
las deudas al exterior contraidas por particulares en tal divisa, ELl meca
nismo en cuestién, en lineas generales, podria opera# sobre la base de -~
que mediante refinanciaciones que obtengan los deudores en bancos del ex~-
terior, cou plazo no inferior a tres afios, el Banco de la Reptiblica se =~

i

comprometa a venderles futuros a una tasa determinada de cambio.

b) Conoce la Junta el texto de la carta de julio-
13 que le dirigen vérias firmas importadoras de vehiculos automotores ( U=
rreas e hijos, Panauto 5.C., Motores del Valle Ltda., 'Sida Limitada, Cen-
tral Automoviliaria Ltda., Boyaca Motors Ltda.,, Tolima Motors Ltda., Emi-
lic Urrea Delgado, representante autorizado), poniendo en su comocimiento
el hecho de que se endeudaron en dblares libres para constituir depésitos
previos dé importacién, cuando la cotizacién era de $10.00 por dblar y =
alora la pérdida por elevacién del cambie, asciende a mas de 20 millones-
de pesoé, por lo cual piden se busque alguna solucién a su caso. Se dispg
ne avisar recibo de este mensaje y expfesar a los deudores que se esta es

tudiando el prdblema general del endeudamiento a través del mercado libre.

VII ~ EESOLUCION SOBRE REINTHEGRO DE EXPORTACIONES=

El asesor de la Junta, doctor Gémez, da lec
tura a uu proyecto de resolucién, en virtud de la cual se permiten que hag
ta un 10% del valor de los reintegros por exportaciones menores, pueda uti
lizarse por €l Banco de la Replblica, a nombre de los exportadores al ser-
vicio de deudas contraidas en el exterior y mediante sistema que reglamen-
tari 21 'Emisor; extiende la facultad a los exportadores que utilizan las =
facilidades del articulé 56 de la Ley 12 de 1.959 para importar equipos -
con licencias no reembolsables, de deducir del valor del reintégro las su-~
mas necesarias para servir las obligaciones;résultantes de tales importacio
nas; permite que la Divisién de Registro de Cambios exija en ciertos césos-
garantia bancaria o personal con depbsito, que asegure el reiﬁtegro de las-
divisasrpor exportaciones ¥y seﬁala la forma de liquidar los délares POr axe
portaciones de articulos en cuya elaboracién se hayan eﬂpleado materias pri
mas, partes o elementos importados previamente y pagados con certificados =

de cambio.
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Explica el nombrado asesor de la Junta que-
con motivo de la exPedicién de la resolucién 20 de 1.965, que fijé el ti-
po de caﬁbio del $13.50 para el producto de las exportaciones menores, vi
nieron a consideracién de la Corpofacién diversos asgntds planteados por
los exportadores cuyo estudio se éncomendé por la Junta a los asesores, =

Aquellos, pueden agruparse en tres categorias:

12) E1 de exportadores que piden se les de-
je un determinado porgentaje de divisas sin reintegro, para el pago de =

fletes y comisiones, a fin de abaratar las exportaciones;

i 4

¢

28) El1 de exportadores que se endeudaron en
délares libres para adquirir maquinaria y equipo en el exterior, o para =
capital de trabajo, cuyo servicio actual deberia realizarse en délares 11
bres., Estos solicitan que una pérte del valor de sus exportaciones puedan

dedicarlo al pago de sus deudas; v,

32) Exportadores que habian hecho reintegros
anticipados, o que habian embarcado exportaciones pero no las habian rein-
tegrado antes del 30 de junio; o que habian efectuado négocios y obtenido~
el registro de exportacién antes de esa fecha, sin que las mercancias hy -
bieran salido. Ellos solicitan ahora que se les aplique un cambio mas favo

rable al del 13,50,

Para el primer grupo de solicitudes, se ha -
pensado en que como generalmente las exportaciones se negocian FOB puerto-
colombiano, no hay lugar a dar un tratamiento preferencial a los exportado
res CIF, que son la excepcidn; en cuanto a.los exportadores que se endeuda
ron en el exterior, consideran los asesores justo su pedido, pero explica-
el doctor GSmez que, en su opinién, deberian existir provisiones especia -
les, para permitir utilizar parée de los dbélares de los reintegros al pago
de estas deudas, Unicamente a empresas total o preferencialmente exportado

ras, ¥y ho a toda persona que exporte y que tenga deudas en el exterior.

H
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lAsimismo, indica que en relacibén con esta tltima -
épreciacién suya, el otro asesor de la Juanta, doctor Ruiz, cree que'no es
necesario'eXigir este Gltimo requisito, sino permitir la utilizacibn de =
una parte del reintegré al pago de las deudas de los exportadores, siempre
que demuestren la preexistencia de tales deudas v sin consideracién al va-

lor de las exportaciones dentro de la produccién de cada empresa,

El doctor Gémez, manifiesta que su crlterlo en es=-—
ta materia, se baSa en que para las empresas dedicadas preferenc1a1mente a
la exportacidn, como son los pesqueros de camarbn del Pacifico o los bana-
neros de Urabi o algunas empresaé explotadoras de maderas, la injusticia -
de no dejafles aplicar parte de sus reintegros al pago de deudas, es evi -
dente, ya que practicamente gozaban de una garantia de cambio para pagar =
suS deudas con el producto de sus relntegros, por el contrario, en las em—
presas mixtas, dedicadas a la produccién para el consumo nacional y para =
la exportacién, por el mecanismo de elevar precios interncs puede compen -
sarse el mayorcosto de los dbélares libres para pagar deudas, cuando el -
reintegro es a $13.50., Por tltimo, dentro de las empresas mixtas, seria =
muy dificil establecer qué parte del endeudamlento en délares correspondew
al fortalecimiento de las actividades exportadoras y cudl a surtir el mere-

cado nacional.

El doctor Ruiz, por su parte, éxplica que para =
quienes exportaban, no era previsible el que sﬁbltamente se cambiaran las
reglas de juego sefialadas en la Ley 12 de 1.959 y que fa0111taban por 1la
mecinica consagrada alli, el pago de las deudas a un tipo de cambio igual-
‘0 muy semejante al que recibian por reintegro; ademés, las geudas de los =
exportadorés‘se contrajeron, no en consideracién a que las empresas fueran
total o preferencialmente exportadoras, sino dada la ﬁagnitud probable de
la exportacién por cada empresa; y, en tercer lugar, no cree sea convenien
te ni justo eludir totalmente la préctica garantia de cambio para el pago=-

de sus deudas, de que gozaban todos los exportadores.

Después de que la Junta delibera sobre estos as -

pectos planteados por los asesores, llega a la conclusifn de que la solu -
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cién mas conveniente es la de permitir la destinacién de un 10% del valore
del reintegro para el pago de deudas a todas las personas{naturales o juri
dicas que exporten articulos producidos por ellas o-por sus afiliados, y a
las empresas cuyo objeto principal sea la exportacidn; y concluye también,
en que he es necesaria ninguna providencia especial para conceder excepcio

nes a los exportadores CIF,.

También, la Corporacién se pronuncia en =-
forma uninime, de acuerdo con los ;rticulos 29 y 3¢ del proyecto, que per=
miten deducir del valor del reintegro las sumas necesarias para:el pégo de
obligaciones provenientes de la importacién de equipos con iicencias ne =
reembolsables, én el caso de exportadores que se accjan al articulo 56 de
la Ley 1érde 1.959; y esta de acuerdo también, en que la Divisién de Regis

tro de Cambios pueda exigir garantia bancaria o personal con depésito, a -

los exportadores, en ciertos casos,.

' Sobre el tipo de cambio utilizable para la-
1iquidacién de expertaciones de articuloé eﬁ cuya elaboracibén se hayan em-
pleado materias primas, partes o elementos adquiridos en el exterior y pa=
gados con certificados de cambio, y después de analizar el aspecto juridi-
co del parégrafo del articulo 35 de la Ley 12 de 1.959, tal como quedé mom
dificado por el articule 16 del Decreto 1734 de 1,964 y que dispone que =
una parte del reintegfo deba cubrirée en pesos al valor.del certificado de
cambio, se aprueba el articulo‘49 del proyecto de resolﬁcién, en el que se
disﬁone éue si el valor de las materias primas, partes o elementos adquiri
dos en el exterior, contenidos en el producto‘manﬁfacturado que se exporta,
no excede del 50% dei precio FOB puerto colomb;ano, la tasa aplicable sea-
de $13.5C por cada délar; y que en caso de querdichas materias primas, par
tes o elementos, excedan del 50%, ei 90% del valor de la exportacién debe-

liquidarse a la tasa de venta de los certificados de cambio,

La resolucién que consagra todas estas de -~

terminaciones llevara el No., 23 de la fecha y dice asi:

S
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g WRESOLUCION NUMERO 20 DE 1.965
(Junio 30)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE CCLOMBIA,

en desarrollo de las disposiciones del Decreto
1709 de 1,965,

RESUELVE:

ARTICULD 12 -~ A partir de esta fecha, las divisas provenientes
de las exportaciones distintas del café, deberin
venderse en su totalidad al Banco de la Repfiblica, a la tasade
trece pesos con cincuenta centavos ($13.50) por cada délar, o=
su equivalente en otras monedas. ‘

ARTICULO 22 ~ No obstante lo dispuesto en el articule anterior,
cuando se trate de exportaciones hechas en desa-
rrollo del articuloc 55 de la Ley 12 de 1,959, para determinar-
el monto de las divisas extranjeras que deben reintegrarse al
Banco de la RepGblica, se deduciri del valor de la exportacién
el de las materias primas importadas con base en licencias no
reembolsables e incorporadas en los pruductos exportados,

Para los fines del presente articulo, los expor-
tadores deberin presentar al momento del reintegro, certifica-
cién expedida por la Superintendencia de Comercio Exterior, so
bre el valor en divisas extranjeras de las materias primas im=-
portadas con base en licencias no reembolsables incorporadas -
en los productos exportados, asi como del valor agregado nacio
nal del respectivo producto.

t

ARTICULO 32 - Cuando un exportador desee acogerse al régimen -
previsto en el articulo 29 del Decreto~Ley 1734~

de 1.964, para importar mercancias por igual valor a las incor
poradas en los productos que ha exportado, podré solicitar al
Barico de la RepGblica que se le exima de reintegrar las divi=-
sas extranjeras necesarias para dicha importacién, previas las
comprobaciones y garantias que el Banco establezca,

ARTICULO ‘42 - Los exportadores de productos distintos del café,

podrin reintegrar al Banco de la Reptblica anti~-
cipadamente y en forma definitiva, divisas extranjeras en can-
tidad igual al valor de las exportaciones que proyecten hacer=
y a la tasa de que trata el articulo 12, segln reglamentacién=-
que expida el Banco de la Reptblica,

ARTICULO 52 = La presente resolucién rige desde su expedicién,®
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En cuanto al transito de legislacién sobre -
tipo de cambio aplicable a las exportaéiones menores, para envios hechos -
antes del 30 de junio y no reintegrados, problema-al cual ya se refirié el
doctor Gémez; se deja la consideracién del punto para préxima sesién y con
asistencia del Gerente del Banco de la Repfiblica, quien hubo de ausentarse

de la sesién unos minutos antes de tratar este tema,

VIII - PROYECTQ DE RESQLUCION SOBRE REGISTERO

DE DEUDAS CONTRAIDAS EN EL MERCADC LIBRE ~ E1 Jefe del Departamento Admie-

nistrativo de Planeacién da lectura al proyecto de resolucidén a expedirse=
por ese despacho, ¥y cuya adopcién fue recomendada por la Junta Monhetaria -
en su sesién del 7 de los corrientes, sobre inscripcidn en la Oficina de -

Registro de Cambios de deudas en délares libres,

La Junta encuentra muy conveniente la expedi
cién de dicha resolucién y que fue presentada por el Jefe del Departamento

Administrativo de Planeacién,

IX - DEPQSITOS PREVIOS DE IMPQRTACIQN - a) -

En cumplimiento de la decisién tomada por la Junta Monetaria en su sesidn- '
del 30 de junio, sobre rebaja al 1% de los equipos destinados a la fabrica
cidén de productos editoriales, se aprueba la resolucién 24 de la fecha y -

que dice asi:

RESOLUCIQON NUMERO 24 DE 1,965
(Julio 14)

LA JUNTA MONBTARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus atribuciones legales,
RESUELVE:
ARTICULO 12 - E1 artictulo 2¢ de ‘Ia“Resolucién 11 de 1.959 de -

la Junta Directiva del Banco de la Reptiblica,que
daria asi:
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. - MArticulo 22 -~ Asimismo cwbririn el 1% de depbsito pre-
vio de garantia las importaciones de li-

bros, diarios y revistas de género cientifico y litera
x ‘rio que contribuyan a la cultura del pueblo colomblano,
o simplemente de sano esParc1m1ento, ¥y a los equipos =
destinados a produccién de tales articulos en el pais.”

3 t

ARTICULO 22 = La presente resolucibn regiri desde la fecha de
su expedicibn, "

- -
~

~

b) Se aprueba la rebaja al 5% del depéslto previo=
para importar equipos por valor de 3, 100 000 délares, -con Elnanc1ac16n a =
10 aflos y mediante 11cenc1a global de 1mportac16n No, 1596, para Central =-
Castilla Ltda., de Cali, La rebaja cubriri los registros que no se han pre-
sentado sobre esta importaciébn global ¥ en cuanto a los que ya han sido

aprobados puede ordenarse la devolucién corresponalente (La solicitud de -

Central Castilla lleva fecha 5 de JullO” por su carta CC-196/65)

c) La Junta da su conformidad a la solicitud que =
le dirige el Presidente de Avianca, en su carta T/i/4914'de 12 de julio,pa
ra que, cumplidos 90 dias despuds de la nacionalizacibén del jet importado~
con registro de importacién 02361 del 6 de abril, matricula colombiana HE-~
726 pueda devolverse el depbsito previe y no obstante que el impuesto con-
sular del 1% se vaya cobrando a medida que se efectéien los giros para pa =~

gar la nave.

-

Entre otras copsideraciones, tuvo en cuenta la Jun
ta gque a la misma empresa, para sus importaciones anteriores de jets, se =

le ha concedido la devolucién del depésito a los 90 dias de la nacionaliza

cién.

Siendo las 8 de la noche se levantd la sesién.\
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SESTON DEL 21 DE JULIO DE 1,965

En Bogota, el 21 de julio de 1.965, a las 3:45
de la‘tarde, se reunid la Junta Moneta;ia en el recinto del Banco de la Repl
blica,'cén asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de
Hacienda v Cré&dito PGblicé y Presidente de la Junta; Gustavo Balchzar, Minis
tro de Agricultura; Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Geren=-

te del Banco de la Repfiblica y Néstor Madrid, Director del Departamento Admi

-nistrativo de Planeacién. Concurrieron, ademis, los doctores Hernando Gémez=

y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; German Botero, Subgerente-Secretario del

Banco.de la RepGblica’'y Oscar Alviar, quien actué como Secretario,

I ~ INRKORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El Ge

rente del Banco de la Reptibl ica datlectura y comenta algunas cifras de los -
balances del Emisor y de otras estédisticas, especialmente en lo relacionado
con nivel de los medios de pago y de las reservas, volfmen de crédito banca=~
rio, encajes de los bancos y reintegros por exportaciones de café& y otras me

nores,

5

II -~ COMERCIO DE CABOTAJE « Nuevamente considg

ra la Junta la peticién que se le formula para que permita la utilizacibén de

certificados de cambio en el pago del 80% de los fletes para el comercio de

cabotaje de gasolina por parte de Esso Colombiana y la Codi Mobil, entre -

puertos colombianos del Atlantico y del Pacificeo. En esta oportunidad se esw
tudia la carta N2 L=6155 de julio 13, originaria de la Divisién de Registro-
de Cambios, a la cual se acompaifa certificacib6n del Director de Marina Mer -

cante Colombiana, con concepto favorable sobre el particular.

_ La Junta reitera el dictamen emitido en pasada
sesibébn sobre imposibilidad de otorgar esta autorizacibn, por cuanto no se ha

lla prevista en la ley,

III - ESTADISTICA DE CAPITALES EXTRANJERQS - a)

Se transmite a la Junta la preocupacibdn que han venido expresando varios in-

S
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versionistas extranjeros, en el sentido de que el plazo otorgado por la re
solucién 21 de 1.965 de la Junta Monetaria, para la inscripcién estadisti=-
ca de capitales extranjeros en la Divisién de Registro de Cambios, es muy
corto, por cuanto expira el 31 del preseﬁte.'La Junta considera justifica-
ble extenderlo por 15 dias mis, para lo cual deberi avisarse a la Divisibén
de Registro de Cambios que puede continuar recibiendoc los datos después -~
del 31 de julio.
:

b} También se informa a la Junta dé la carta de -
14 de julio, y enviada por el Gerente de Elecfromanufacturaé 5.4A., en don=~
de consulta si, para-el caso de su empresa, accidnes compradas en pesos cCQ
lombianos pero cuyos rendimientos son girados al exterior, deben inscribir
se de acuerdo con la Resolucién 21; y, también, si regalias que se causan=
en pesos colombianos sobre el valor de las ventas, pero que se giran al ex

terior por el mercado libre, deben cumplir con el requisito de ‘registro.

La Junta considera que la respuesta para estos =

dos casos es afirmativa,

o

IV - DEPOSITQS PREVIOS DE IMPORTACION - La Junta

expresa su concepto favorable sobre las siguientes dos solicitudes de reba
ja dél depbsito al 5%, de conformidad con el articulo 22 de la Resoluciéne

19 de 1,965 de la Junta Monetaria:

7 a) Ingenio Riopaila Limit;da, para la importacién
de(una caldera de 150.000 libras de wvapor por hora, cuyo precio FOB es de
US$410.000 y-que seria pagado en un lapso de 10 aﬁos, iniciando su amorti=
zaciQn en septiembre de 1,966 y utilizando un crédite otorgado por Exportw-

Import Bank de Washington, carta OF«SF=~536=65;

b) Enka de Colombia S.A., para la importacién de
un conjunto de bienes de capital, cuyo precio FOB es de U586 millones; su
pago al exterior se hara en 16 contados semestrales, el primero de los cua
les se deberi cubrir 2% afids después de otorgado el crédito; y la importa=
cién tendri por objeto el montaje en el pais de una fibrica para la produc

cién de fibra poliestérica, !
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Autorizacibn global ‘de importacién concedida.

A}

por la Superintendencia de Comefc%o Exterior, oficios 4087 de junio 10. de
1.964 y 1967 de marzo 10 de 1,965,

~

V - COMUNICACIONES - a) La Junta conoce la =

carta SG=-1680 de 13 de julio, procedente del Secretario General de la Aso~

ciacibn Colomblana de Universidades, en la que solicita para dichos insti-

tutos docentes,‘cert1£1Cados de cambio con destino al pago de profesores -

en el exterlor la Corporacibén considera que este concepto no se halla ine
cluido entre los comprendidos por el articulo 39 de la Ley 1a de 1 959 Vo~
por consiguiente no es posible acceder a la solicitud;

N ~ . ~

¢ :
b) Se impone la Junta de la comunicacién de

<

17 de julio, procendente de Cali, suscrita por la sefiora Lilia de Ramos,en

la que sclicita se le autorice la compra de certificados de cambio para =~

gastos mé&dices y hospitalarios en el exterior, La Junta ne accedea esta So

licitud, por no hallarse este conéepto entre los autorizades por la Ley;

¢) Examina la Junta el texto de la carta 884

de 16 de julio, del Presidente de la Asociacién Bancaria, y que transmite-
consideraciones de su Junta Directiva sobre la Resolucién 19,de\l‘9654‘ de
la Junta Monetaria, que permitié el empleo de 2 puntés del encaje extraor-
dinario en financiaciones a corto plazo para algodbén y a mediano piazo pa=-
ra importacién de taxis, en orden a expresar su desacuerdo con los encajes
extraordinarios que por su naturaleza son transitorios y a indicar cdmo, =~
cuando &stos se ellmlneﬁ puede darse el casco de que los bancos conservenw
en su cartera préstamds a medlano plazo adquiridos cuando regia el sistema
provisional. Se dispone avisar recibc de esta comunicacibn y EXPllCar, ch-
mo la Resolucién 19 conSagrd‘una opcibn de la cual pueden hacer uso ¢ nd =

los bancos;

7 d) Pasa a estudio y previo concepto de los -
asasdres, la carta de 13 de julio firmadatpor Emilio Urrea, en representa-
¢idn de varias firmas {mportadoras de vehiculos, en solicitud de que se au
torice la devolucién .del depbsito previo en exceso y que para ragistros de
importacién de vehiculos que cubrieron el 30%, posteriormente fueron reba=-

jados al 1%;

e) Se da lectura a la carta C~1061 del 14 de
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julio, del Coordinador de la Federacibn Nacional de Comerciantes y de algu
nos cultivadores de banano del Magdalena, en la que piden que el nuevo ti-
po de cambio péra las exportaciones menores, no se aplique sino para embar

ques efectuados con posterioridad al primero de julio.

VI « SISTEMA CAMBIARIO Y DE DEPOSITOS PREVIOS —a)

El Ministro de Hacieﬁda solicita a 1la Junta la celebracién de una reunibn

simultéanea con la Junta de Comercio Exterior, para efecto de.estudiar el

presupuesto de divisas y de solicitudes de importacién que pueden aprobar

se para el resto-del afo;

b) Ademés, pide a los asesores estudien la posi=-
bilidad de establecer un nuevo mercado de cambioc, cuya cotizacibn seria -
supericr a $9.,00 e inferior al délar libre, eventualmente conformado ern -
las entradas, con &1 producto de exporfaciones menores, de capitales re-
gistrados y de algunos préstamos, y en las salidas, con el pago de cier -
tas importaciones no muy esenciales, y page de algunos capitales y de de=-

terminadas deudas;

c) En cuanto a depbsitos previos, solicita el Mi
nistro a los asesores verifiquen los efectos que podria tener un sistema-
de eliminacibén gradual de los depbsitos previos de importacién y que cone
sistiria, en lineas generales, en que se dismiﬁuyeran mensualmente en Ukl
5%, pero con 1a=circuhstancia de que, para el futuro, la mitad de los de=-
pbsitos previos se consignaria en efectivo como hasta hoy, y la otra mi =
tad de bonos con vencimiento a cinco afios y que pagarian un interés del =

5% anual,

Mediante este mecanismo podrian obtenerse varios
propbsitos ben&ficos, como serian los de desmontar el andamiaje de los de
pbsitos previos, disminuir las solicitudes de importacién y contraer cir-

cul ante,

VII ~ REINTEGRO DE EXPORTACIONES MENQRES =~ Estuw

dia de nuevo la Junta el problema gue se ha presentado con motivo de la =

resolucibn 20 de 1.965, por cuanto el tipc de reintegro de $13.50 viene -
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aplichndose a todos los reintegros pendientes por exportaciones menores en
) t
12 de julio de este aflo, sin consideracibn a la fecha del registro de ex =

{

portacibn o del embarque,

A solicitud del doctor Gbmez, y a nombre de
los asesores, el doctor Ruiz recuerda de nuevo cbdmo segln el primitivo pro
yecto redactado por &llos y que fue discutido por la Junta en su sesibn de
30 de junio, por virtud de su articule 5o0., el nuevo tipo de reintegro de
exportaciones menores se aplicaria a los registros de exportacién que se =
autorizaran a partir del lo., de julio, Explica también cémo el proyecto =-
primitive fue aprobado por la Junta, por decisién uninime, con la fijacién
del tipo de cambic de $13.50; pero también cémo la misma Junta hnegd el ar-
ticulo 50. del proyecte, en viftud de argumentos muy poderosos, que los a-

sesores aceptaron y compartieron.

En esta misma sesién, observaron los asesores,
que si no se aprobaba el articulo 50., mis tarde seria muy dificil regla =
mentar la fecha de liquidacién de los reintegros con base en los registros

de exportacidn o en los embarques,

Bl Ministro de Fomento presenta un proyecto_
de resclucién, redactado por el Director de la Divisédn de Exportaciones de
la Superintendencia de Comercio Exterior, que es aprobado finalmente por =

t

la Junta, como su resolucién 25 de la fecha & que dice as?i:

WRESOLUCION NUMERO 25 DE 1,965
(julio 21)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

£ 0 * - k) 3
en ejercicio de sus atribuciones legales,

RESUEL VE:

ARTICULO 1¢ - Adicibénase la Resolucién nfimero 20 de 1,965, por
la cual se £ijé la tasa de:-reintegro de los déla
res provenientes de las exportaciones menores, en el sentido =~
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de que aquellos reintegros correspondientes a mercancias emn -
barcadas antes del 30 de junio de 1,965, se realizarin al ti-
po de cambio que regia en la fecha del embarque para el reins
tegro de dblares por exportaciones distintas del caf&, Toda =~
‘mercancia embarcada a partir del primero de julio, seri reine
tegrada al Banco de la Repfiblica a la tasa sefialada en la Re~
solucién nfmero 20 del 30 de junioc de 1.965,

ARTICULO 22 - La presente resolucién rige desde su expedicibn,®

Siendo las 7 p.m., se levantd la sesibn.

et

EL SEQ;%ETARIO //7 / ' | hL RTSID' TE
i/ \ fg Qﬁﬂ -

No. 81

SESION DEL 28 DE JULIO DE 1,965

S

En Bogot4, el 28 de julio de 1.965, a las 2:40 =
p.m., se reunid la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfibliw
ca, con asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de
Hacienda y Cr&dito Pfiblico y Presidente de la Junta; Gustavo Balcazar, Mi
mistro de Agricultura; Anibal Lééz, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Ge
rente del Banco de la Repfiblica y N&stor Madrid, Director del Departamen—
to Administrativo de Planeacién, Concurrieron, adem4s, los doctores Her -
nando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Germ&n Botero, Sugerente-
Secretario del Banco de la Repfiblica y Oscar Alviar quien actué como Sg -
cretario, -

~

I - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - E1 Ge~

rente del Banco de la Repfiblica da lectura y comenta algunas cifras del -
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balance condensado del Emisor en 24 de julio y de. otras estadisticas moneta-
rias especialmente lo relacionado con nivel de reservas, redescuentos, crédi
tos de ;65 bancos en el de la Rep@blica; billetes en circulacién; depbsitos_
para encalje; ihportaciOnes v solicitudes de registfo de cambio; ademés, mon-
to aproximado de los medios de pago, cuanfia,de deficiencias de encaje; car-

tera de los bancos y reintegros por café y por otras exportaciones,

IT - DIVISION DE REGISTRO DE CAMBIOS - a) No

accede la Junta a la solicitud para que se conceda un giro anticipado por -—-
25.500 délares, a pagarse por la empresa Forjas de Colombia a sus proveedo -
res de mgquinaria v equipo, de que trata el oficio S5s-6573 de 23 de julio,de
la Divisién de Registro de Cambios de la Superintendencia de Comercio Exte -

rior,

b) La Corporacién da su concepto favorable pa
ra que pueda girarse en certificados de cambio, la parte proporcional de los
fletes que corresponden a los registros de importacibdn no reembolsables otor
gados a kEcopetrol, como consecuencia del contrato celebrado por ella con 1la
Kellog Overseas Services Corporation, Este dictamen positivo tiene su funda
mento en que el caso se halla comprendido entre los contemplados por el de -~

creto 2058 de agosto 31 de 1.960,

IIT - REINTEBRC DE EXPORTACIONES MENQORES ~ Es

tudiada la carta que a la Junta dirige la Asociacién Colombhiana de Ceramis -

tas, (julio del presente afio), en solicitud de que se le permita el empleo -

de una parte del reintegro por exportaciones menores al pago de diversos gas

tos que se ocasionan en algunas de ellas, la Corporacibdn no considera conve-

niente ni oportuno acceder a esta peticiébn,

IV - DEUDAS CONTRAIDAS EN EL MERCADD LIBRE =<

Se impone la Junta de la carta que le di
rige la Cémara Colombiana de la Construccién, No,1418 de 21 de julic, en que
pide se estudie la posibilidad de vender dbélares al tipo de $13.50, para el
page de deudas en esa moneda, contraidas por los industriales de la construc

cidn.

NS
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’ Se dispone avisar recibo e informar gue el asunto

serl considerado al discutir el problema general del endeudamiento de parti

culares por el mercado libre,

¥ - UTILIZACION POR LOS BANCOS DEL ENCAJE MARGI —

NAL ~ La Junta se pronuncia adversamente sobre la solicitud presentada por
el Gerente General del Banco Ganadero en su carta 8994 de 27 de julio, para“
que los puntos del encaje'marginal liberadeos para ciertos propdsitos por la
resolucibdn 15 de la Junta Monetaria, puedan emplearse por ese insituto de -
crédito &n préstamos de la Ley 26 de 1,959 a los ganadéros, y no para siem=-

bras de algoddn o importacidn de taxis de servicio phblico,’

VI - CABOTAJE DE COMBUSTIBLES - Una vez mAS se ——

plantea a la Junta el problema representado por los dafios del buque-tanque_
de la Armada Nacional que transportabacombustibles entre las costas colom-
bianas del Atl&natico y del Pacifico; en la actualidad el costo del combusti
ble viene a verse recargado por la liquidacibn total de los fletes en dbla-
res libreé ¥ no en una parte proporciénal con certificados de cambio. La --
Junta reafirma el criterio varias veces expresado de que no esti déntro de
su competencia autorizar un giro en certificados de cambio para el cual 1la
Ley la, de 1,959, paragrafo del articulo 39, no da facultades, yé que se re

fiere exclusivamente a "fletes de importacién®,

Como solucidén a este asunto, cuya gravedad se re-
cénoce, y que seria de competencia de ¢otros organismeos, se sugiere que el
Gobierno estudie la posibilidad de que la Armada Nacional celebre un contra
to cbn los transportadores, para cuyo pago, si se pacta en dblares, pueden_
autorizarse certificados de cambio; o que se adicione el presupueste nacio-
nal con el page de un subsidio para el comercio de cabotaje de combustibles,

a cubrirse por la Corporacién Financiera del Transporte.

VII -~ FINANCIACION DE ALGODON - E1 Ministro de A-
gricultura presenta a la Junta 1a preocupacibn del Gobierno y de los algodo
nedores por la falta de crédito concedido a través de los bancos, para las

.

siembras del segundo. semestre del presente afic, E1 hecho concreto, afirma -
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T

el Ministro, es que no obstante haberse liberados dos puntos del encaje mar
ginal para la concesién de crédito a los agricultores de algedén y a los.con
ductores de taxis de servicio pGblico, el crédito es insuficiente, En efecto,
los tres principales bancos que funcionan en la zona productora, han respon-
dido a los agricultores que sus recurses no alcanzan sino hasta 9 millones -

de pesos,

Expresa que no es necesario reclacar la urgen
cia de una solucién positiva en este sentido, ni hacer énfasis sobre los gra
ves perjuicios que para el pais tendria una merma en la produccién de alge -

dén, que podria tribuirse injustamente a falta de facilidades de crédito,’

De acuerdo los integrantes de la Junta y sus
asesores ' sobre la necesidad de ﬁroporcionar asistencia crediticia suficiente
a los cultivadores de la fibra, se discute extensamente acerca de la cuantia
apropiada de nuevas facilidades de crédito; los conductos més idéneos para -
concederlo (Caja Agraria, bancos comerciales ¢ ambos y en qué “proporcién) vy
el instrumento més adecuado de la expansién {cupo especial de redescuénto,li
beracién del encaje marginal, ampliacién del cupo dela Caja Agraria o una -
combinacién de los mencionados)., Finalmente se llega a la conclusién de que
es aconse jable liberar do$ nueves puntos del encaje marginal exclﬁsivamente_
para tales propbsitos y ampliar el cupo de la Caja Agréaria en 15 millones de

pesos, también con el mismo destino.,

La resolucibén que consagra las determinacio -

nes de la Junta en este particular, llevaré el No,26 de la.fecha y dice asi:

. "RESOLUCION NUMERO 26 DE 1.965
(Julio 28)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus facultades legales y en par
ticular de las que le confiere el ordinal h), -
del Decreto 2206 de 1,963, ‘

RESUELVE :

~

ARTICULO 12 - Los bancos y la Caja de Crédito Agrario, Indus
trial y Minero podrén destinar hasta dos (2) -
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puntos més del encaje marginal o extraordinario, a nuevos
préstamos, a corto plazo, para el cultivo de algodbn cuya
siembra se haga en el segundo semestre de este aflo.

PARAGRAFO =~ La autorizacién de que trata este articulo -

se entiende adicional a la otorgada en el ar
ticulo 12 de la Resolucién 19 de 1.965 de la Junta Moneta
taria.

ARTICULQ 2% -~ Elévase en quince millones de pesos =———memm-

($15.000.000,00), el cupo de crédito en el -
Banco de la Replblica de la Caja de Crédito Agrario Indus
trial y Minero, seflalado en el articulo finico de la Reso-
lucibén 3 de 1.964 v en la Resolucibn 14 de 31 de marzo de
1,965, originarias de la Junta Monetaria, .

PARAGRAFO - La Caja de Crédito Agrario deberé destinar -

los recursos adicionales de que trata el pre
sente articule, a nuevos préstamos para el cultivo de alw~
godén de las caracteristicas sefialadas en el articulo 129
de esta Resolucién, '

ARTICULO 3¢ -La presente Resolucién rige a partir de la -
fecha de su expedicién.”

-

VIII - AMPLIACION DE LA FECEA PARA INSCRIPCICON DE
CAPITALES EXTRANJERGCS Y DEUDAS DE LOS. EXPORTADORES -~ Acepta la Junta como -

conveniente, la extensién de los plazos hasta el 30 de agosto de 1.965,para
la inscripcidn de cépitales extranjeros en la Oficina de Registro de Cambios
y de las deudas de los exportadores en el Banco de la RephOblica, a que se -
refieren las resoluciones 21 y 23 de julio 7 y 14, respectivamente, de la -

Junta Monetaria,

La- resolucién que consagra esta extensibdn de los

plazos 1lleva el No.27 de la fecha y dice as{i:

"RESCLUCION NUMERO 27 DE 1.965
- (Julio 28)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA'DE CCLOMBIA

en ejercicio de sus facultades legales,

RESUELVE:

"

ARTICULO lo ~ Amplianse hasta el 30 de agosto de 1,965,
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los plazos seflalados en el segundo inciso del articulo 1°¢
de la Resolucién 21y en el parfgrafo del articulo 1?2 de -
la Resolucibdm 23 de 1.965 de la Junta Monetaria, para la
inscripcién de capitales extranjeros y de deudas externas,

ARTICULO 20.~ La presente resolucién rige desde la Pecha_

de su expediciébmn.”

. . IX - FINANCIACION DEL INSTITUTO DE CREDITO -
TERRITORIAL -~ El Ministro de Fomento plantea a la Junta la diffcil situa -

cién financiera por la qué estéiatravesando el Instituto de Crédito Territo
rial y que puede atribuirse, en gran medida, a los aumentos de costos en -
cuantia ahual cercana a los 100 millones de pesos, asi como a atrasos en --
los aportes del Gobiérno, provocados pof la situacibn Fiscal que vive el -
pais, ‘a lentitud en las entradas por ayuda externa y a la existencia de -~
deudas contrafdas en délares libres que dejah una pérdida considerable, Se
calcula el déficit operacional del Instituto en 6 meses alcanzari a 200 mi-

llones de pesos.

Es indispensable que el gobierno nacional,la
Junta Monetaria y el Banco de la Repfiblica, dice elMinistro, busquen y coor
dinen alguna solucién a este problema, ya que una paralizacién del Institu-
to en momentos como los actuales tendria repercusiones muy delicadas sobre_
el empleo y la situacién social del pafs. Anuncia también que un comnité fi-
nanciero, constitufdo por la Junta Directiva del Instituo, se ehtrevistaréﬁ
con 165 asesores déla Junta para suministrar més detalladas informaciones -

sobre esta situacién.

X - DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION - Los -

Asesores de la Junta presentan a su consideracién, las siguientes solicitu~

des de rebaja de depbsito:

a) Para la posicién 81,01.E,, del 120% al -
30%, Concepto de los asesores y del Departamento de Investigaciones Econémi
cas del Banco de la Repfiblica, segfin memorando de junio 8, favorable, La -

Junta expresa su conformidad;

b) Para las posiciones 29.02,B.I. y 29.14.A,
II,c.2,, del 120% al 30%. Concepto de los asesores y del Departamento de In

vestigaciones Econémicas del Banco de la Repiblica, segfin memorando de ju -

nio 8, favorable, La Junta expresa su conformidéd;
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c) Para un registro por 71,003,20 délares para im-
portar partes para carrocerfas de las posiciones 87.06.B.I.b., con destino a

Colombiana de Carrocerfas Ltda., para el Minuto de Dios, aprobada; vy,

d) En cuanto a la rebaja al 1% para el depbésito -
previo de ciertas importaciones efectuadas por universidades, se dispone que
se entiendan como tales aquéllas“que forman parte de la Asociacién Colombia-

na de Universidades .,

X1 - PUENTE DE BARRANQUILLA -~ El1 asesor de la Junta doc

tor Ruiz, informd sobre las conclusiones a que llegarcn 1o$ asesores en reu-
nién celebrada con el Secretario y miembros de la Junta de Licitaciones del
Ministerio de Obras Plblicas, con respecte a la consulta elevada por el titu
lar de ese despacho sobre el sistema més conveniente para el manejo de los -
délares proveniéntes de la financiacién para el cbntrato del puete sobre el
rio Magdalena, en Barranquilla, De.acuerdo con las instrucciones de ia Junta,
los asesores no intervinieron en el anilisis de las propuestas para la con -
tratacién del mencionado puente. La Junta'de licitaciohes del ministerio vya
habia efectuado la comparacién de las propuestas y adjudicado la licitacién,
En.pfincipio. El costo total de la obra asciende aproximadamente a $46 millo
nes, de costos nacienales, més US$1,350.000.00, de insumos importados. Los -
contratistas conseguirén financiacibébn en délares, con intereses del 7,5% -
anual, a 10 afios, para cubrir el costo total de la obra., La amortizacibn y -
lds intereses de este préstamo se cubririan con el producto del peaje de -

1,969 a 1.974.

En cuanto hace relacién a la consulta del Ministro
sobre mane jo de los dblares de la'financiacién, la Junta decidié, de acuerdo

con el concepio de los asesores, recomendar lo siguiente:

l?2 « Las importaciones de materias y elementos con
destino a la construcciénm, debén hacerse con licencias reembolsables, La Jun
ta recomendé que se obtenga finénciacién para amortizar el costo de estas im
portaciones, ojal& con plazes superiores a los 5 afios, Para efectuar los pa-
gos, de acuerdo con el ordinal a) del articulo 39 de la Ley 12 de 1.959, los

acreedores tendrian dereche a adquirir certificados de cambio.
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. 22 ~ Con respecto a los crédito en délares que
obtengan los contratistas para financiar los costos en pesos, la Junta con -
ceptud que debila usarse el mercade libre de divisas, ya que la ley no permi-

te el mercado de certificados de cambio para este propésito,

Para la conversidn a pesos de estos déla-
res y para‘gllpago de’'la deuda, se pueden usar dos sistemas, a opcién del Mi
nisterio dé’Obras Piblicas y de los contratistas: (i) La venta de las divi -
sas en el mercado libre. En este caso los acreedores tendrian que comprar dé
lares libres péra servir la deuda y correrfan el riesgo de alza en la cotiza
cién de la divisa; (ii) la venta de las divisas al Banco de.la Reptiblica, me
diante una operacién swap.,

La. Junta decidié que corresponde alVMinii
terio de QObras Piblicas decidir sobre quil de estas alternativas resulta mé4s
ventajosa para el Gobierno Nacional, en vista de las condicionesrdel contra=
to de construccién., Los asesores informarcn allos funcionarios del Ministe =
ric que actualmente las condiéiones més ventajosas para operaciones swap con
el Emisor, prevén un 10% de intereges anualeé, de tal manera que si los inte
ses se amortizan con délares libres a $18.50, por dblar, el interés efectivo
de la operacién swap ascenderfa a 20,3% anual, sin contar el costo de las ga

rantfas que pudieran requerirse,

La venta de los déflares en el mercado li-
bre implicarfa el pago de intereses sobre el préstamo en délares, tnicamente,
es decir el 7,5% anual. Para comparar las alternativas, el ministefio debe -
tener en cuenta que si los dflares se vendieran en el mercado libre, el acre
edor correris el riesgo cambiario., La Junta autorizé a los asesores para dar
respuesta al sefior Ministro de Obras Pfiblicas, de acuerdoc con las conclusio=

nes mencionadas.

Siende las 6:15 de la tarde, se levantd la

sesién,

~ ~

T

i -
i
-
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SESION DEL 4 DE AGOSTO DE 1,965

En Bogot&, el 4 de agésto de 1.965, a las 3:15 pm.,
se reuni$ la Junta Monetaria en el recito del Banco de la Reptiblica, con aw-
sistencia de sus miembros dectores Joaquin Vallejo, Ministro de Hacienda ¥y
Crédito Plblico y Presidente de la Junta;. Gustavo Balchzar, Ministro de Agri
cultura; Anibal L6pez,-Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco
de la Rephiblica y Néstor Madrid, Director del Departamento Administrativeo de
Planeacién. Concurrieron, adem&s, los doctores Hernando Gémez ¥y Jorge Raiz,
asesores de la Junta; German Botero, Subgerente~Secretario del Banco de 1la

Reptiblica y Oscar Alviar quien actud como Secretario.

I - ACTAS =~ Se da lectura y aprueban las actas =

Nos. 79, 80 y 81 de 14, 21 y 28 de julio, respectivamente,

II - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - E1 Geren

te del Banco de lalRepﬁbliCa da lectura y cementa algunas cifras del bal an=
ce condeHSado del Emisor en 31 de julio de otras estadistiqas monetarias es
pecialmente lo relacionado con nivel de reservas, redescuentos, créditos de
los bancos en ei Banco de la Repfiblica; billetes en circulacién, depbsitos-
para encajes, importaciones y solicitudes de registro de cambio; ademés,mog
to aproximado de deficiencias de encaje, cartera de los bancos y reintegro-

por café y por otras exportaciones,

I11 - GIROS ANTICIPADOS =~ La Junta da su conformi -

dad a la solicitud de.autorizacidn para giros anticipades en certificados =
de cambio, a efectuarse por conducto de la Tesoreria General de la Repﬁbli}
Ca, por cuenta del Ministeric de Guerra y del Fondo Rotaroric del Comando -
de la Armada Nacional, por dbélares 6.247,65, 70.894.20 y 18.234.43, a que =
se refieren las comunicaciones de la Divisidn'de Registro de Cambios nfime -

ros C-6749 y 6842, de julio 28 y 29, en su orden,

IV - FLETES EN CERTIFICADOS DE CAMBIO PARA CIERTAS
IMPORTACIONES - Se da lectura a la carta L-6814 de 28 de julio, por medio -
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de la cual la Divisién de Registro de Cambios consulta si es posible autori
zar el 80 por ciento de fletes en certificados de cambio cuando se trate de
importaciones sometidas al regimen de los articules 55 y siguientes de la =
Ley 12 de 1.959 y no obstante el hecho de que los registros son "no reembol

sables",

La Junta considera 16gica y conveniente una =
‘respuesta afirmativa a la consulta, pero cree necesaria la expedicién pre -

via de un decreto que expresamente autorice fletes en certificados de cam =

L

bio para este caso y al efecto encomienda a sus asesores la redaccién del

proyecto respectivo.

V - EXAMEN DE LOS RESULTADOS MONETARIOS DEL PRI-

MER SEMESTRE DE 1,965 - Los asesores de la Junta, 4 comentar el crecimiento =

de los medios de pago en el primer semestre de 1,965, que ascendid a 2,1 por
ciento, expresan que es safisfactorio haber logrado este resultado; computado
el crecimiento de los medios de pago en les tltimos 18 meses\se advierte un -
auwmento de 23.,6%, o sea un promedio mensual de 1.1%, lo qﬁe darila para el afio _ .
un agcenso del 13%, cifra que igualmente es bastante sana, Esta situacién mo-
netaria se ha reflejado en un incremente moderado de los precios, puesto que-
en el éﬁo Jjunio 1.964;junio 1.965 los niveles subieron finicamente en un 5% pa
ra el sector de empleados y de un 2,7% para el sector obrero, que es el creci

miento en el periodo 1.960~1.065.

No puedé desconocerse, agregan, que al movimiene
to favorable de los precios ha contribuidé una mayor produccién agricola quew
se atestigua también con las excelentes cosechas que se esperan para este afio;
pero- el mantenimiente del nivel razonable de precies, ne hubiera sideo posible
lograrlo sino en un agmbiente de estabilidad monetaria., Segfin los détos dérque
se dispone, la situacidn monetaria ho ha tenido efectos adversos sobre el ni-
vel de empleo, pues los Indices, aunque son imperfectos e incompletos, demues

tran que ha existido avance y no .retroceso en este campo.

En términos de produccién nacional, segfin cifras
preliminares del Departamento Administrativo de Flaneacién, y que por la expge \\,/

riencia se ha visto corresponden muy de cerca a los datos definitivos que cal
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cula el Banco de la Repfiblica para l.964,el producto bruto interno mostré un
aumento de 5,3%, gﬁarismo muy satisfactorio en rel?cidn con los afios pasados
puesto que es el mis.elevado en el periodo 1.960-1.965., Finalmente, algunos=
indicadores econdmicos, como el de los aumentos en las ventas al por mayor,-
produccién de cemento y produccién de energla eléctrica, que subieron en un =
14 por ciento para los dos primeros Yy 4 por ciento, para la filtima, para el

periodo de 6 meses, hasta mayo de 1,965, comparados con el semestre corres

pondiente del afio pasado, sefialan una marcha satisfactoria de la economia

dentro de las limitaciocnes conocidas y que se acerca bastante a las metas

t

del plan decenal de desarrcllo.

VI = CREDITO DEL BANCO DE LA REPUBLICA - La Junta =

manifiesta su aprobacién al proyecto de resolucibn presertado por los aseso-
res, por medio del cual se dictan normas para el suministro de cré&dito por =

el Banceo de la Reptiblica a las cooperativas,

La resoluciédn que consagra las respectivas de=-

terminaciones llevar4 el Ne 28 de la fecha y dice asi:

- "RESOLUCION NUMERO 28 DE 1,965
(agosto 4)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMEIA,

en ejercicio de sus facultades legales y en -
desarrollo de lo dispuesto en el articulo 96 «
DecretosLey 1598 de 1,963,

RESUEL VE:

ARTICULO 12 « E1 Banco de la Repliblica podri hacer préstamos

directos en favor de centrales de cré&dito coo=-
perativo, con garantia en pagarés suscritos a favor de la «
central prestataria por la cooperativa afiliada a ella, La =
Junta Directiva del Banco de la Repfiblica- fijar4 en dicho =
Banco, cupos de cré&dito adecuados para su utilizacién por =
las centrales mencionadas, a través de préstamos cuyo plazo
no exceda de 270 dias y que deberén constar en pagarfs a 1la
orden, suscritos poer el representante legal de la respecti=
va central.
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PARAGRAFO ~ Los préstamos de que trata el presente articulo

: no podran ser.superiores al 75 por ciento del va
lor de las respectivas garantias y no serfn admisibles en cau=
cibn pagarés suscritos por cooperativas que estén utilizando =
directamente créditos del Banco de la Repfiblica.

ARTICULO 22 - Adicibnase en los términos de la presenté Resolu
' ~ .cibn la Resolucibn 42 de 18 de septiembre de =~

1.964.de la Junta Monetaria.

" ARTICULO 32 - Esta resolucién rige desde la fecha.de su expedl

cibn, "

VII - COMUNICACIONES ~ a) Se da lectura a los

telegramas'de]julio 31, agosto 2 y 3, procedentes de Santa Marta, Codazi,Fun
dacibn j Valkdupar, y firmados por los respectivos répresentantes de la Core
p&récibn Algodonera del Litoral en esas ciudades, en que agradecen a la Jun=
ta sus providencias para facilitar cré&dito a los cultivadores de la fibra; '

.

b) Conoce la Junta la comunicacibén de ju-
lio 28 del Gerente de la Fébrica de Dulces Colombiana Ltda., en solicitud de
que se rebaje al 5% el depbsito previo para equipos originarios de Italia ¥y
de Alemania, con crédifos de 10 y 5 ahos, por valor de 614.000 y 125.000 d6-
lares, respectivamente. Esta firma invoca la Resolucién 19 de 1.965 de la =
Junta Monetaria., La Corporacibn manifiesta en principio su aceptacibn a la ~-
rebaja, sujeta a que la fébrica mencionada demuestre la veracidad de sus afir

maciones;

c) Se impone la Junta de la carta de 15 de ju
lio, suscrita por el sefior Alvaro Mufioz Marifio de Bogotd y del telegréma de-
la Agrupacién de Ganaderos de la Costa, de Barranquilla (agosto 2), en que -
piden elevacién del tipo de cambio para el reintegro para exportaciones de =
ganado y de carne., La Corporacibn decide que no es posible actualmente esta=
blecer un tipo especial para las exportaciones de carne o de ganado, © ele =

var latasa de todas las exportaciones distintas del café;

d) La empresa Incamental de Medellin, en su =
carta G-586/65 de 27 de julio; splicita a la Junta que se estudie la posibiw
lidad de reconocer un tipo de cambio diferente al 13,50 para~lés licencias =
de exportacién Nos, 1370 y 1371 por valor de US$2;880.35, debido a que el em

barque de los articulos respectives no pudo efectuarse antes del 30 de junio,
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ern la que consulta sobre el tipo de interés aplicable a los préstamos que ~
concedan los bancos en ejercicio de la facultad otorgada per la resoluciéne
19 de 1,965 de la Junta Monetaria, a los cultivadores de algodén y conducto
res de t%kistde servicio péblico; } el memorandum para el Ministerio de Ha-
cienda, originario del Director BEjecutivo de la corporacién Auténoma Regio=
nal del Cauca sobre posibilidad de remesar en certifiCadoé de cambio los =
instalamentos -de un eﬁpréstito que la firma Perini Corpo?ation le concedid-
por 1,200.000 délares y que séria refinanciado a 3 .afios, mediante la obten=

cién de un crédito comercial en el exterior; y,

f} Finalmente en cuanto a la peticién que aparece
en la éarta 9576 de 22 de julio, procedente del Secretario General de Alma-
canar para que se permita la éxpedicién de bonos de prenda sobre hierro ;
producideo por Acerlas Paz de Rlo 5.A., a las firmas o emprésas de construc

cién que lo utilicen directamente en sus obras, la Junta no accede a dicha

solicitud,

S5iendo las 6 p.m., se levanté la sesién,

g

: /
EL _;PRES IDENTE,

| “\]/ Y/@%
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SESION DEL 11 DE AGOSTO DE 1,965

En Bogoté,‘el 11 de agosto de 1.965,‘a las 3
p.m.,, se reunid la Junta Monetaria en el reécinto del Banco de la Repfiblica,
con asistencia de sus miembros Joaquin Vallejo, Ministro de Hacienda y Crédi
to Pﬁblicb y Presidente de la Junta; Gustavo BalcéZar,'Ministro delAgricul-
fura;-Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banéo de
1a:Repﬁb1ica y Néstor Madfid, Director del Departameqto Administrativo de =
Planeacidn, Concurrieron, ademis, los doctores Hernando Gémez y JqueJRuiz,
asesores de la Junta; German Botero, Subgerente—Secretario del Banco de 1la

Repfiblica y Oscar Alviar, Quien‘actué como Secretario.

I - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - Bl

Gerente del Banco de la Repfiblica da lectura‘y comenta algunas cifras del -
balance condensado del Emisor en 6 de agosto y de otras estadisticas moneta
rias -especialmente lo relacionado con nivel de reservas, redescuentos, cré=
ditos de los bancos en el Banco de 1la Repfiblica; billetes en circulacién;ﬂg
pbsitos para encajes, importéciones v solicitudes de registro de cambio;édg
mas, monto aproximado de deficiencia de encaje, cartera de los bances y -

reintegros por caf& y por otras exportaciones,

II - FONDO ROTATQRIO PARA EL ICETEX ~ La Jun-

ta expresa su conformidad para la concesién de un depbsito por Us$100.000 -
girable en certificados de cambio, para la constitucién de un fondo rotato- .
rioc con destino a giros que gestiona el Ecetex para estudiantes en el exte-~

rior.

A esta solicitud se refiere la carta No.
J=7230 de 9 de agosto, originaria de la Superintendencia de Comercio Exte -

rior, Divisién de Registro de Cambios,

III - SANCIQONES POR UTILIZACION INJUSTIFICADA

DE RECURSOS DE EMERGENCIA - La Junta manifiesta su acuerdo con la interpre-

tacibn que el'Departamento de Cartera del Banco de la Repfiblica d&a a la re-
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solucién 16 de 1.965 de la Junta Monetaria, en el sentide de que cuando la
utilizacibén de los recursos de emergencia quede compensada cCOn €XCesos CoO=-
rrelativos en la posicién de encaje del respectivo banco, debe exonerarse=
de la sancién de tiempo, establecida en la resolucién 20 de 1.964 de la =
Junta Monetapié, pero né de la sancibn pecuniaria fijada en las resolucio=-
nes 2 de 1.963 y 1 de 1.965 de la misma Junta. Esto es, que pueden conti =
nuar. con .acceso al redescuento, pero deben pagar los intereses penales que
vienen aplicandose. La interpretacibén del Departamento de Cré&dito que-sé -
considera écertada, aparece en moemorando SGA/C de 26 de julio, dirigido =~
por el Sub~Gerente Auxiliar Marifio del Banco de la Reptiblica, al Sugerente

Secretario.

IV - ACERIAS PAZ DEL RIO S.A. = La Junta muestra -

su asentimiento; a que para registros de iﬁportacién concedidos como "no =
reembolsables" para la Empresa Asécrias Paz del Rio S.A., ¥ a los que seg =~
refiere la carta de 11 de agosto procedente de dicha firma, se les dé& en =
el futuro el carhcter de Yreembolsables" y para los ya otorgados, se cam -
bie por ésta la’anferior denominacidén, por cuanto §erén cubiertos con cer-—
tificados de cambio, con cargo al emprés;i;QJQue'ie concedi$ el Banco In =

ternacional de Reconstruccibdn y Fomento.

V —= REINTEGROS POR EXPORTACIONES - Se decide pa =

se al estudio de los asésores, la segestibén que formula la Junta de Comer-

cio Exterior (carta del Superintendente, No, 7169 de agosto 9), para que =
se restablezca a 180 dias el plazo para el reintegro de los dbélares produc
to de las exportaciones menores, que fue fijado en 90 dias, segin resolu ~

cibn 22 de 1,965 de la Junta Monetaria.

VI ~ FINANCIACION DEL INSTITUTQ DE CREDITO TERRI =

TORIAL - Conoce la Junta la comunicacién que le dirige el Gerente del Ins-
tituto de Cré&dito Territorial, de fecha 10 de agosto, en el sentido de que
se autorice a la Divisién de Registro de Cambios para registrar la deuda -
externa a corto plazo‘que actualmente tiene contraida con bancos americanos
dicha entidad, por la suma de U838.586.590.6o. Obtenido el registro corres

pondiente, los instalamentos résPectivos podrian girarse en certificados -
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de cambio, con lo cual se aliviaria considerablemente la 51tuac16n financie

ra del Instituto, que es bastante delicada.

El asesor de la Junta doctor Gémez, indica =~
que en su op1n16n ¥ desde el punto de v1sta Juridlco, no hay inconveniente
para que se efectfie el registro respec§1vo, por cuanto el articulo 39 de -
la Ley 12 de 1,959 ﬁo distinéue entre pago de empréstitos contréidos per -
entidades oficiales y cuyo producto se hubiéra vendido al Banco de la Repl
blica al tipo del certificado de cambio, ¢ que se hubieren negociado a'tra
vés del mercado libre; pero que considerada su. convenlencla, estima peli =
groso aceptar el registro por los efectos monetarios 1nflaClonlStas que =
tendria, y de pérdida para la Cuenta Especial de Cambio. Asismismo, reite=-
ra la grave situacién financiera del Institute, cuya pérdida en el segundo
semestre de este afio, si se continfian los planes previstos, puede ascender

a 180 millones de pesos, .
Al examinar detenidamente 1a peticién respec-

tiva v al dellberar todos los mlembros sobre el partlcular se concluye en

establecer los 51gu1entes hechos:

a) El preducto de los préstamos cuyo registro

solicita el Instituto de Crédito Territorial, fué vendido en el mercado 1i

bre;

b) No ex1ste procedente de que para entidades
oficiales, se haya permitido el giro en certificados de cambio, para pPro -

ducto de empréstltos que se vendieron en el mercado libre;

c) En el pasado, se ha permitido registro pa-
ra el pago en certificados de cambioc, de deudas cuyo producto fue vendido=-

al tipo oficial;

d) Si se establece como brincipio general que
producte de empréstitos vendides en el mercado libre, puedan tener derecho
a certificados de cambio para su pago, constituye en la prhctica propiciar
el endeudamiento de las entidades oficiéles, con utilidades injustificadgs
en esas operaciones de cambio, que se reflejan en un mayor saldo débito de

la Cuenta Especial de Cambio.
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- La Corporacibén, asimismo, reitera su preocupacibn
por la situacién financiera del Instituto y la necesidad de buscar alguna~
fébrmula que le permita obtener los recursos suficientes para impedir su pa

ralizacibn, muy grave en las actuales circunstancias.

VII - FLETES EN CERTIFICADOS DE CAMBIO PARA CIERTAS

IMPORTACIONES = El1 asesor de la Junta, doctor GOmez, explica que en cumpli

miento de la comisién conferida en pasada sesibn, se redactd un provecto -
de decreto por medio del cual se autorizaria el pago en certificados de =
cambio, del porcentaje correspondiente a fletes para la importacién de mer
cancias que se acojan al r&gihen de los articulos 55 y siguientes de la =

Ley 12 de 1,959,

Sin embargo, los asesores estiman mas conveniente
recomendar a la Junta que, en vez de un decreto'eSPecial para estos casos,
se expida una resolucién de la Junta Monetaria que permita la reduccién de
los cargos ceorrespendientes a fletes, cuando seAliquide el feintegro por =

las respectivas exportaciones,

?

La Junta se muestra de acuerdo con esta sugestibn
y comisiona a los asesores para que presenten en prdxima sesibn, el pro =

yecto de la providencia que sea necesarioc dictar,

VIII - CREDITO SELECTIVO - a) Se encomienda a los

asesores el estudio y concepto posterior a la Junta, de la iniciativa que
presente. el Gerente General de la Caja Agraria (carta 326 de 4 de agosto }
sobre elaboracibén de un plan de fomento para cﬁitivos de algodén, con par-
ticipacibn de la Caja y del Instituto de Fomento Algodonero, para lo .cual=
deberia contarse con recursos de crédito que se fgcilitarian a través de =

decisiones de la Junta Monetaria;

) _b) También se encarga a los asesores para que,con
el Gerénte del Banco de ia Rep@iblica, presenten a consideracién de la Jun-
ta un proyecto de resolucibdn tendiente a facilitar el crédito necesario pa
ra las siembras de algodén del segundo semestre, en la costa Atlintica,por
cuanto algunas instituciones bancarias consideran insuficientes las dispo-

nibilidades de crédito para ese gremio.
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IX ~ FINANCIACION PARA IMPORTACIONES DE MATE=-

RIAS PRIMAS ~ El Ministro de Fomento presenta a consideracién de la Junta,
un proyecto para orgahizar el sistema de financiacién de importaciones de~-
materias primas para la industria, que permitiria un abastecimiento normal

a empresas que obtengan financiacién externa,
El projecto'reSPectivo es del siguiente tenor:

"SISTEMA DE FINANCIACION DE IMPORTA=-
CIONES DE MATERIAS PRIMAS PARA LA ~
INDUSTRIA

¢ - El sistema solamerite ser& aplicable para la importacién

de materias primas, bienes intermediss y repuestos para

la industria manufacturera, en cantidades indispensables, pa

ra evitar el desempleo en las fabricas y a &l podran acoger-—
se todas las empresas industriales que lo deseen,

22 - E1 Banco de la Repfiblica celebrar4 un contrato, en vir-
tud del cual el proveedor extranjero o una entidad fie
nanciera sefialada por el importador, se comprometen a acep -
tar pagarés del Banco para cubrir el valor en dflares de los
elementos despachados. La financiacién contemplar& un plazo-
de tres alios, con seis pagos semestrales iguales de capital,
e intereses sobre saldos pendientes, de acuerdo con el nivel
internacional reconocido para este tipo de financiacién,

32 « El reembolso de los registros de importaciones hecChas =

dentro de los contratos en referencia, se har& cumplien
do todos los requisitos y en la misma forma que se hace el -
reembolso de las importaciones hechas con giro ordinario; la
finica diferencia consistiria en que al ser rematados los cer-
tificados de cambio, en lugar del giro en délares, el Banco-
de la Repfiblica entregar& pagarés,

42 - En principio, el valor de los contratos ser4 el equiva=
lente al de las importaciones que la empresa industrial
necesite hacer para operar normalmente, por el término de un
afio. Dicho valor sera determinado por la Superintendencia de
~ Comercio Exterior mediante la presentacibn por parte de les
interesados de la informacibén sefialada en la Resolucibn 9 de
1,965 de la Junta de Comercio Exterior, y el lleno de todos=-
sus requisitos. '

5¢ - Una vez celebrade con el Banco de la RepGblica el cont:g

to de financiacibn por el valor sefialado por la Superin-—
tendencia de Comercio Exterior, &sta procedera a otorgar una
autorizacién de importacibn,'en principio, contra la cual los
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- "interesados presentarian trimestralmente los correspondientes
registros de importacibén hasta copar sus necesidades por un =
afio. En cualquier momento, si la Superintendencia de Comercio
Exterior asi lo prefiere, podr& aprobar estos registros den =
tro del sistema de giro ordinario, Es entendido, sinembargo,-
gque las empresas que se acojan al ‘sistema y firmen los respec
tivos contratos con el Banco de.la Repfiblica, tendrén derecho
a que la Superintendencia de Comercio Exterior les apruebe =~
trimestralmente registros de importacibédn presentados de acuer
do a la autorizacién en principic que les haya s$ido otorgada~-
previamente, '

2 ~ E1 plazode los contratos celebrados con el Banco de la =
Reptiblica seri de 18 meses y las empresas que quieran ce
lebrarlos, deberfn hacerleo dentro de los tres meses sigulen =
tes, a partir de esta fecha. :

Bogot4, agosto 11 de 1,965"

Después de un breve intercambio de .ideas sobre el
particular, se decide designar una comisién compuesta por los asescores de -
1§ Junta y por el Sugerente~Secretario del Banco de la Repfiblica, para que
concreten sus observaciones en un nuevo proyecto que seria presentado a con

sideracién de la Junta Directiva del Banco de la Repfiblica.

X - COMUNICACIONES - a) Se entera la Junta del -

contenido de la carta N2 724139 de 10 de los corrientes, por la cual el Gg
rente General del Banco Central Hipotecario, explica las circunstancias -
por las que atraviesa en la actualidad el mercado de cé&dulas hipotecarias~

y la demanda y satisfaccién de crédito hipotecario por la entidad aludida;

b) Conoce la Junta el telegrama de 3 de agosto =
dirigido al Ministro de Hacienda por el Comité& de Cafeteros ce Caldas, en
que transcriben la comunicacién recibida por ellos del Comité de Cafeteros

de Salamina, sobre falta de recursos crediticios para dicho gremio;

c) Se lee la comunicacién de 31 de julio origina
ria del Ministro de Educacibn y dirigida al Ministro de Hacienda, en soli-
citud de que se estudie la posibilidad de autoriiar certificades de cambio,
para algunos viajes al exterior que realizarfan representantes de Universi

dades a varios certfimenes culturales. La Corporacibn dispone se avise al =
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Ministro de Educacién que, de acuerdo con dispeosiciones legales, articulo 39
de la Ley 12 de 1.959, los certificados de cambio sélo pueden utilizarse pa-
ra propbsitos determinados, entre los cuales no se encuentra el de estos gas

tos;

d) Se impone la Junta del mensaje de felicita=
cién, por las facilidades crediticias otorgadas para siembras de algodén, ori

ginaria de los cultivadores de Caracolicito Magdalena;

e) Se informa a la Junta del telegrama suscri-
to por el Presidente de la Junta Directiva de Camacol de Medellin, pidiendo=

mayores facilidades de crédito para la industria de la construccién; y,

f) La corporacibn da su concepto adverso a 1la
solicitud que le formula la firma "Rodriguez & Compf S.A." en carta #10933 ~
del 3 de los corrientes, para que pueda girarse de inmediato el wvalor de 1la
importacién de maquina=herramientas para el trabajo de metales por 5,204, 25-
dblares, con procedencia de Alemania Oriental y cuyo reembolso fue convenido

en varios instalamentos. ..

Siendo las 5:30 p.m., se levanté la sesibn,

Ef /SBCRETARI EL PRESIDE
F % . ?
R ~
\§

‘-\-_/

¢
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- SESION DEL 18 DE AGUSTQ DE 1,965 -

En Bogota, el 18 de agosto de 1,965, a las 3 p.m.,
se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Reptiblica, con -
asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de Hacienda Yy
Crédito Piblico y Presidente de '1a Junta; Gustavo Balchzar, Ministro de Agri
cultura; Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco
de la Replblica y Néstor Madrid, birector del Departamento Administrativo de
Planeacibn., Concurrieron, ademias, los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz,=
asesores de la Junta; Germin Botero, Subgerente-Secretario del Banco de la -

Reptiblica y Oscar Alviar, quien actud como Secretario.

_ I-~ACTAS - Se da lectura y aprueban las acC =
tas Nos, 82 y 83, correspondientes a las sesiones del 4 y 11 de agosto, res=-
pectivamente,

~

II - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El Geren

te del Banco de la Repfiblica da lectura y comenta algunas cifras del balance
condensado del Emisor en 14 de agosto v de otras estadisticas monetarias ese
pecialmente lo relacionado con nivel de reservas, rédescuentos, créditos de
los bancos en el Banco de la Repfiblica; billetes en. circulacién: depbsitos -
para encajes, importaciones y solicitudes de registro de cambiog ademés,moH
to aproximado de deficiencia de encaje, cartera de los bancos y reintegros_

por café y por otras exportaciones,

IIT ~ AVALES EN MONEDA NACIONAL - Se informa a la

Junta que el Consejo de Estado suépendié provisionalmente el concepto de 1la
Superintendencia Bancaria, en virtud del cual deben computarse los avales --
bancarios concedidos é un cliente, para efectos del limite del 10% del capi-
tal y reserva legal del respectivo banco que pueden estar vigentes en préstg

-mos u obligaciones a cargo de una misma persona.

La Junta expresa su preocupacifin por esta providen
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cia ‘del Consejo que puede reflejarse en un incremento de los avales en mone
da nacional, hoy ya bastanté altos como que ascienden para la totalidad de
los establecimientos bancarios a 5 veces el monto de su capital y reservas,
ademé&s de que facilita la proliféracién de medios de pago diferentes a la -
.moneda en-cirgulagién vy a los depésitos-bancarios, sobre los cuales las au-

toridades monetarias no ejercen vigilancia.

En consecuencia, se encomienda a los asesores
el estudio de alguna férmula que regule la concesién de avales por los esta

blecimientos de crédito.

_ IV - REPRESENTANTES DE LA JUNTA MONETARIA EN-
COMITE DE PLANEACION -~ Por medio de la resoluciébn 124 de agosto 5, el Depar

tamento Administrativo de Planeacién cred el Comité Coordinador con el sec~
tor pliblico, integrado en su articuloc 7o.por 10 entidades, cada una de las

cuales deber& designar un representante principal vy un suplente,

Para atender la provisién de este cargc, dis~
pone la Junta que los dos asesores acuerden su asistencia, uno de ellos en

calidad de principal y el otro de suplente, carta No,244 de agosto 27,

V - COMISIONES A LOS ASESORES DE LA JUNTA - -

a) Después de conocidas, la Junta dispone pa
sen al estudio previo de los asesores, las comunicaciones de 27 de julio =
procedente de Aldemar Montes, Buenaventura, y de agosto 13, Pederacién In--
dustrial de Panificadores, Bogot4, sobre asuntos relacionados con reintegro

de exportaciones y rebaja de depésitos previos:

b) Iguaimente se encomienda a los asesofés -
el estudio de las comunicaciones DF-13133 y 13134 de la Federacién Nacional
de Cafeteros scobre importacién de 530 jeeps de israel, a cubrirse con dbla-
res del Convenio de Pagos con Alemania Oriental, y sobre introduccién de ~

whisky por US$500,0000, con cargo a la misma cuenta;

c) También se trasmite a 10s asesores, la -
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consideracibén de la carta 995 del 5 de agosto de la Asociacién Bancaria,en

peticibn de que las operacicnes destinadas a financiar al sector agropecua
rio, asf sean las otorgadas dentro de la modalidad de crédito ordinario, -

sena computadas como crédito de fomento.

VI -~ FINANCIACION DEL INSTITUTO DE CREDITC TERRI-

TORTAL ~ Continfia estudiando la Junta la situacién financiera del Institu-
to de Crédito Territorial, con la consideracién de la proyeccidn de ingre-
s0s y egresos para el segundo semestre de 1,965 y todo el afio de 1.966 y -
que fue suministrada por dicha entidad. De estos datos se desprende que el
dé&ficit de operacién para diciembre de este afic alcanzari a 169.2 millones
de pesos; para el primer semestre de 1,966 a 147.3 millones de pesos y pa-

ra diciembre de 1.966 a 390.8 millones de pesos,

Las salidas més considerables estln representadas
por el servicio de los créditos contraidos, principalmente externcos, para-

cuyo cllculo se computa el precio del délar a $19.00.

La Junta analiza varias férmulas de asistencia fi
nanciera, como serfan la de permitir la utilizacién de algunos puntos del
encaje marginal para préstamos al instituto o la de abrir un cupo espécial
en el Banco de la Repfiblica, con el mismo objeto, peroc ambas son inicial -
mente desechadas, Asimismo, en el cursco de la discusidn surge la iniciati-
va de que, siendo el Banco de la Repfiblica garante de los créditos exter -
nos del Instituto, pague los vencimientos pendientes y debite al Instituto

en pesos colombianos diches carges, con un plazeo de 2 6§ 3 afios,

El Gerente del Banco de la Repﬁblica, sobre este-
Gltimo particular, anota que la solucibén tendria el grave inconveniente de
cerrarle al Institute ias posibilidades de que el Emisor continfie en el fu
furo avalando sus créditos y sugiere que el propio Instituto directamente,
sin intervencién del Banco de la Repfiblica, gestione ante sus acreedores -
del exterior una refinanciacién de sus deudas, Cree posible que para faci=-
litar esta gestién el Banco de la Repiblica prorrogarfa las finanzas otor-

gadas, Como recurso interno, propcne también que se estudie la posibilidad
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de suscribir ‘bonos del Instituto de Cré&dito Territorial,.

Por filtimo, la Junta concluye en que debe re
comendarse al Instituto que de inmediato gestione la refinanciacién de su_
deuda externa v que se debe continuar estudiando una férmula que permita la

FPinanciacifn interma del déficit en este semestre,

VII -~ FINANCIACTION PARA -IMPORTACICNES DE MATE-

RIAS PRIMAS -~ El1 Ministro de Fomento nuevamente présenta'a consideracién de
la Junta las bases de operacién de un sistema de financiacibn de materias -

primas para la industria,

El doctor Gémez OtAlora, en nombre de los ase

sores de la Junta, manifiesta kque el proyecto constituye un avance muy im-
portante sobre el texto presentado en la reunibn anterior de la Junta, ﬁarti
cularmente pbrque 2limina la expedicién de pagarés del Bancode la Repfiblica
en moneda extranjera, aspecto que segfin tuvo oportunidad de expresar en di -
cha reunién podrfa afectar el crédito de nuestro banco Emisor en el exterior,
Agrega que, sin embargo, un estudio detenido del sistema de financiacibn pro
puesto, que llevaron a cabo les asesores en la semana comprendida entre é&sta
v la anterior reunibn de la Junta, los inclina a considerar que presenta di-
ficultades serias, En primer término, el procedimiento podrfa ser utilizado-
solamente por un nfimero mis o menos limitado de empresas que pueden obtener
una financiacién para sus compras de materias'primas en el-exterior, muy su-
perior a la acostumbrada. En segundo lugar, por razén del riesgo de cambio -
y de la imposibilidad de compensarlo en un tiempo relativamente largo, por -
tratarse de materias primas y no de bienes de capital, v el mecanismo produ-
cirfa eventualmente alzas de precios considerables, Concluye el doctor Gémez,
expresande que como férmula alternativa, consideran los asesores que se po -
drfa elevar el presupuesto de registros de importacibn reembolsables en US$5
millones mensuales para atender las solicitudes urgentes de materias primas,
siempre que en ellas se estipulara un plazo para el pago de & meses que sf -
es posible obtener dentro del cursoe normal de las operaciones de comercio ex
terior. En esta forma se evitarfa parflisis o disminuciones en la produccién

y desempleo, manteniendo al mismo tiempo el régimen cambiario normal del pafs.

Luege de un breve cambio de opiniones-
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sobre la intervencién del doctor Gémez, la Junta, por unanimidad, aprueba

el texto correspondiente que dice as{:

"SISTEMA DE FINANCIACION DE IMPURTACICNES
DE MATERTIAS PRIMAS PARA LA INDUSTRIA,

El sistema aplicable para la importacién de
materias primas, bienes intermedios y repuestos para la 1ndus
tria, solamente en las cantidades indispensables para eV1tar-
desempleo en las fhbricas, y a &1 podrén acogerse todas las -

empresas industriales que lo deseen,
El procedimiento seré el siguiente:

1? - El importador solicitari a la Superin-

tendencia de Comercio Exterior, una -

aprobacién en principio para la importacién de las materlas -

primas, bienes intermedios y repuestos gue requiera para un -

perfiodo de un afio., Para este efecto deberi llenar los requisi

tos sefialados en la Resolucién N2 9 de 1,965 de la Junta de -
Comercic Exterior, '

22 - Una vez obtenida tal aprobacién en prin

cipio, el importador hari las gestiones

del caso con su proveedor del exterior, a fin de obtener condi

ciones de pago diferido para las compras que le haga de las im

portaciones aprobadas en principio; el pago se hari en un pla—

zo no menor de dos ados, por contados semestrales, y empezari-

a contarse desde la fecha del conocimiento de embarque de la -
mercancia.

2 ~ Conjuntamente con la primera solicitud-

parcial de registro de importacién de -~

que se habla en el punto siguiente, el importador deberi pre -

sentar un documento suscrite por el proveedor en el que conste

la aceptacibn de &ste al sistema de crédito, y el compromiso -

de conceder tal crédite, a opcidn de la Superintendencia, para

una parte o para la totalidad de los 4 registros trimestrales-—
parciales de importaciébn.

¢ = Una vez obtenida la financiacibn, el im

pertador podri presentar a la Superln -

tendencia solicitudes parciales de registros de 1mportac16n -
que cubran sus necesidades de un trimestre, hasta copar en el
curso de un afio las cantidades aprobadas en principio por la -
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Para poder solicitar los registros par
ciales, el importador deber& cumplir la totalidad de los re -
quisitos vigentes en ese momento, como es, por ejemplo, en la
actualidad, el de constitufr un depésito previo,

Si las solicitudes cumplen los requisi
tos, serédn aprobadas por la Superintendencia de Comercio Exte
rior. '

De acuerdo con la opcibn mencionada en
el punto 32 la Superintendencia podr& aprobar los registros -
dentro del sistema de cré&dito, o por 'giro ordinario', segfin-
las condiciones de balanza del pafs en ese momento.

¢ - 3i el registro ha sido aprobado -

‘dentro de la modalidad especial -

de crédito, el importador podr& escoger entre: a)utilizar el

plazo concedido por el proveedor y en ese caso adquirir&  los

certificados de cambio en la forma ordinaria, de acuerdo con

los plazos previstos, que se contarén a partir de la fecha -

del conocimiento de embarque de la mercancfa; y b) acogerse -
al procedimiento sefialado en el punto siguiente,

2 - Una vez nacionalizada la mercan -
cia, y cumplidos la totalidad de
los requisitos vigentes en ese momento; el importador podrés -
solicitar el correspondiente registro de cambio, que le da de
recho de adquirir certificados de cambio; presentando al Ban-
co de la Repfiblica el registro de cambio, podr& pagar a éste~
el valor definitivo en pesos de acuerdo con el tipo de cambio
que rija en el remate siguiente al de la fecha en que entre -
gue el valor en pesos al Banco de la Repliblica; el Banco, me-
diante el endoso del registro de cambio y el recibo de los pe
sos, acepta el encargo de girar los dbélares al proveedor, por
cuenta del importador, en los plazos indicados en el registro
de importacién, los cuales se empezarén a contar desde la fe-
cha del conocimiento de embarque de la mercancfa,"

Siendo las siete de la noche, se levantd

sesibn,
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SESION DEL 25 DE AGOSTQ DE 1.965

En Bogota, el 25 de agosto de 1.965, a las 3:30 -
P.M., sSe reunid la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfiblica,
con asistencia de sus miembros doctores Joaguin Vallejo, Ministro de Hacien
da y Crédite Péblico y Presidente de la Junta; Anfbal Lépez, Ministro de Fg
mento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repfiblica y Néstor Madrid, Di
rector del Departamento Administrativo de Planeacibn, Concurrieron, ademis,
los doctores Hernando GOémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Germin Bote
ro, Subgerente~Secretario del éanco de la Repfiblica y Oscar Alviar, guien -
actud comc Secretario, Dejd de asistir el doctor Gustavo Balcézar, Ministro

de Agricultura,.

I -ACTAS - Se da lectura y aprueba el acta No.

84, correspondiente a la sesién de 18 de los corrientes.

II - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El Geren-

te del Banco de la Repfiblica da lectura y comenta algunas cifras del balan-
ce condensado del Emisor en 21 de agosto y de otras estadisticas moneta.-a
rias especialmente lo relacionado con nivel de reservas, redescuentos, cré.-
ditos de los bancoé en el Banco de la Repfiblica; billetes en circulacién; -
depbsitos para encajes, importaciones y solicitudes de registro de cambioj«
ademés, monto aproximado de deficiencia de enc jae, cartera de los bancos v

reintegros por café y por otras exportaciones,

ITI - CREDITO SELECTIVO - Empiezan a discutirse di-

versas solicitudes que han venido presenténdose sobre concesién de facilida
des de crédito para diversos propbésitos y al efecto se considera la posibi-
lidad de disminufr un punto del encaje ordinario, 1o que permitiria atender
varias demandas pendientes como, por ejemplo, las financiaciones de la Uni-
versidad Pedagébgica de Tunja y de la Planta Colombiana de Fertilizantes y -
el crédito para taxistas; pero esta sugerencia no es. aceptada por la corpo-

racién inicialmente y se decide analizar los casos pendientes, asfi:

a) Universidad Pedagbgica de Tunja - Se calculan -—-
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las necesidades de crédito para este establecimiento en $5.500.000 que de- -
ben ser suministrados-a muy breve plazo, por cuanto existen circunstancias
de orden pfiblico y polftico que se estima lo hacen imperativo, Al efecto,y
después de deliberar sobre el particular, la Junta concluye en que conce -
der el redescuénto.para obligaciones de iés bancos, garantizadas por el go
‘bierno nacional, como ¢rédito a la universidad, es una posibilidad; oféa.-
‘serfa que la Junta.Directiva‘del Banco de la Repfiblica autorice al Fondo -
de Estabilizacifn, para adquirir obligaciones de los bancos que la Univer-

sidad Pedagfgica contraiga con ellos.

La decisién final de 1la.Corporacibén es favo-
rable a esfa filtima alternativa; pero se aclara que en caso de que la Jun-
ta Directiva del Banco de la Repfiblica no facultara al Fondo para proceder
en dicha forma, se autoriza la apertura de un cupo de‘crédito hasta por =—-

735.500.000 para el redescuento de las respectivas obligaciones;

b) Taxis - Con ocasién de la carta de 24 de
agosto dirigida por las Cooperativas de Choferes del Magdalena, Caftagena&
y Manizales, el asesor de la Junta, doctor Gémez informa sobre el hecho de
que la rebaja en 2 puntos del encaje marginal para financiacibn de taxis,-
establecida por la resolucibén 19 de 1.965 de la Junta Monetaria, finicamen-
te ha venido a representar 3 millones de pesos que es el volumen de que -~
dispone el Banco Popular, por cuanto los demAs bancos no estdn interesados
en suministrar este tipo de crédito. Se tienen noticias de que ademés,pero
en forma muy limitada, harfan usc de este recurso los bancos Cafetero y --
Grancolombiano. Agrega que si inicialmente se pensé en que 15 millones de
pesos serfan suficientes, dada una importacién de 1,000 taxis, para 2,000,
que es la cifra autorizada por la Superintendencia de Comercio Exterior,se

requeririan 30 millones de pesos,.

Los sefiores Ministros de Hacienda y Fomento_
reiteran la conveniencia de otorgar este cupo de crédito en esa cuantfa ¥
la corporacién, después de deliberar sobre el particular, dispone permitir
un redescuento hasta pof 30 millones de pesos, para préstamos concedidos -

para nuevas importaciones de taxis .de servicio pfiblico;



ACTAS DE LA JUNTA. MONETARIA

NUMERO 85 FEcHa 25 DE AGOSTO DE 1.965

o ' " ¢c)Al godén -~ Se impone la Junta de algunas -

quejas sobre insuficiencia de los recursos otorgados hasta ahora para el -
¢ultivo del algodén en las zonas del litoral Atlantico y del Meta, particu
larmente de la proposicién Ne¢ 19 aprobada por la primera Asamblea Ordinaria
de Coral y transcrita a los sefiores Presidente de la Repfiblica y Ministros?

de Agricultura y Fomento y en la que se sglicita a la Junta mayores fondos-

3

de crédito.

De conformidad con estudios que han:venido adelzn -
tando los asesores de la Junta-:sobre la materia y considerando el hecho de‘
que el perfiodo de siembras ya esti terminado, se estima que por el momentos
es suficiente ampliar la financiacién en cuactia de 20 millones de pesos,-
que pueden estar representados por la liberacidén de 2 puntos del -encaje mar
ginal para los bancos que operan en esa ZQha; ¥ que en éeptiembre podria -
exaninarse de nuevo la situacién para otorgar mas crédito, si fuese necesa=-

rio,

_ Estas detérminéciones se aprueban por la Junta, se~
gtn el articulo 12 de la resolucién 30 de la fecha y que mas adelante se -
transcribe; o C '
' 'd) ~Arr oz~ Sedalectura al mensaje dirigido
por el Gerente de la Federacién de Arroceros a la Junta Monetaria, de 20 =
dé agosto, en el que pide crédito para la segunda cosecha de arroz en este
afic y por cuanto la Caja Agraria destind 30 millones de pesos para la coég
cha actualmente en proceso, comparados con 70 millones de pesos para la =
primera del afio. Bl mensaje informa que las areas dedicadas al arroz se -
han incrementado y agrega que deben otorgarse por lo menos los mismos re -

cursos destinades a la siembra anterior.

t Conocido por la Junta el hecho de que la Caja Agra
ria dispone actualmente de fondos sin utilizar por 110 millones de pesos,-
representados en exceso de encaje y cupo de erédito por utilizar en el Ban
co de la Repfiblica, se autoriza al asesor, doctor Gomez, para que entrevis
tado el Gerente de la Caja Agraria, se tomen las medidas teamdientes a solu

cionar la situacién de cré&dito para este gremio;

cj Cupo para bancos de reciente fundacidén - Se in

" forma a la Junta de la comunicacién de 11 de agosto dirigida a ella por los
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gerentes de los bancos de Construccién y Desarrollo, de América Latina, de
Occidente y de la Sabana, en la que solicitan un cupo especial de redescuen
to o facilidades de crédito mediante otros mecanismos, para préstamos de =

los auterizados por la Ley 42 de 1.964,

Zxpresan los citados bancos que al no dispo-
ner algungs, de los encajes mafginales o extraordinarios como los demks es
tablecimientos, no pueden adelantar una politica de crédito paré renglones
indispensables, come fue la autorizada por la Junta para cultivos de algo-

dén al liberar 4 puntos del encaje marginal.

_ .La junta-dispone se dé& respuesta a los peti-
cionarios, anunciando que se estad adelantando el correspondiente estudio.

IV - COMISION A LOS ASESORES DE LA JUNTA =

Enterada de sus contenidos, la Junta determina pasen al estudio previc * de
sus asesores las comunicaciones procedentes de Rodriguez & Gompf, de 23 de
agos%o, sobre tasa de reintegro para aigupas exportaciones;i de la Asocia -
cién Nacional de Exportadores de café, de agosto 24, sobre rebajé.deizpor-
centaje de reintegro de exportacicnes menores que puede deducirsé con déé-
tino a pago de deudas; y del Ministro de Hacienda, agosto 21, en la que -
transcribe las solicitudes que le formula la Corporacidén Autdénoma Regional
del Cauca sobre deudas en dblares ¥y pago de servicios a empresas de ese ti
po, de acuerdo con el nuevo sistema de cambios que entre a operar!préximaw

mente.

V - IMPORTACIONES DE ESRAEL CON CARGO A CONVE-

NI0 DE PAGOS CON ALEMANIA QRIENTAL - Sobre la solicitud de la Federacién de

Cafeteros, que empezd a tratarse en la reunidn anterior, para que se permita
pagar con cargo a la cuenta de Convenio con Alemania Qriental, la importa =
cién de 530 jeeps procedentes de:Israel, la Junta manifiesta su conformidad-
con la forma de pago propuesta. (Carta DF-13688 de agosto 25 originaria de =

la Federacién Nacional de Cafeteros)

VI - GIROS ANTICIPADOS ~ La Junta da su aproba

cidén a la solicitud de giro anticipado por 68.241.95 délares, por conducto -

de la Tesoreria General de la Replblica, por cuenta del Ministerio de Guerra,
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para atender a compra de equipos .de la FAC en los Estados Unidos (Carta de

la Divisién de Registro de Cambios #C-7482 de 17 de agosto).

VII - OBLIGACIONES DEL GOBIERNQ NACIONAL - La Jun

ta se muestra de acuerdo en que pueda girarse por el mercado de certifica-
dos de cambio US$2,736 para el pago de 1.000 granadas de gas lacrimbgeno,-
descrita en la comunicacién 33962 de 17 de agosto, originaria del Comand an

te del Ejército, Mayor General Gerardo Ayerbe Chaux.

De acuerdo con el literal c) del articulo 39 de -
la Ley 12 de 1.959, los certificados de cambio son aplicables al pago de ~
compromisos contractuales que el Gobierno Nacional deba hacer en monedas -
extranjeras. Se aclara que la solicitud para el respectivo registro de cam

bio, debe formularse por conducto de la Tesoreria General de la Repfiblica,

VIII - FLETES PARA IMPORTACIONES DEL.REGIMEN ESPE~
CIAL, Articulos 55.y siguientes de la Ley 1% de 1.959 - La Junta aprueba -

el texto presentado por sus asesores sobre deduccién del valor de los fle-
tes de importacidn, en operaciones de exportacidén que pertenezcan al régie-

men consagrado en los articulos 55 y sigulentes de la Ley 12 de 1.959.

Bl respectivo texto aparece como articglo 22 de =
la resolucién 30 de la fecha. Como articulo 19, figura la liberacién de dos
puntos de encaje marginal a que se aludié en el punto tercero, aparte c),de

la presente acta,

En consecuencia, la resclucién 30 de la fecha, es

aprobada unfnimemente pof la Junta, y dice asi:

RESOLUCION NUMERO 30 DE 1.965
(agosto 25)

LA JUNTA MONETARIA DE;LA REPUBLICA DE COULOMEIA

en ejercicio de sus facultades legales,

RESUEL VE:
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ARTICULO lo.= Los bancos y la Caja de Crédito Agrario Indus
trial y Minero podr&n destinar hasta dos {2)=
puntos,mas del encaje marginal o extraordinario, a nuevos =
préstamos, a corto plazo, para el cultivo del algodén cuya
.Siembra se haga en el segundo semestre de este afio.

PARAGRAFD 12=- La autorizaciédn de que trata este articulo se

entiende adicional a la otorgada en los arti-
culos lo. de las Reseglucignes 19 y 26 de 1,965 de la Junta_
Monetaria.

PARAGRAFC 22~ Ademés de los recursos financieros para el ==

cultivo del algedén previstos en la presente_
resolucibédn y en las resoluciones 19 y 26 de 1,965, la Junta
Monetaria dispondra sistemas que permitan un volumen de cré
dite suficiente para tal efecto, en la medida en que lo re=
quieran las necesidades y en forma compatlble con la situa=
cidn econbmica general.

CARTICULQ 22 = Cuando se trate de exportaciones hechas en ==
desarrocllo de los articulos 55 y 56 de la Ley
la. de 1.9539, para determinar el monto de las divisas extran
jeras que deben reintegrarse al Banco de la Repfiblica, ade-
mas de las deducciones por concepto de materias primas y e=-
quipos importados, autorizados en el articulc 2o0. de la re-
solucién 20 de 1.965 ¥y en el articulo 20. de la resolucién_
23 del mismo afio, podré deducirse también el valor de los, =
Fletes correspondientes a las materias primas o equipos im=-
portados, previa demostracidn de éste ante la Divisién de -
Rpgistro de Cambios de la Superintendencia de Comercio Exte
rior.,

ARTICULO 32 ~ La presente resolucién rige a partir de la fe
cha de su exped1c16n."

IX - DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACIQN - a) =

Se da cuenta a la Junta de que el Departamento Administrative de Planeacidn
mediante su oficio 1487 de 13 de los corrientes did su conformidad sobre la
rebaja del depbsito previo al 30% de las posiciones del arancel que adelan=

te se mencionan, Estas rebajas hablan sido autorizadas por la Junta Monetaw

ria en la sesién de

Por consiguiente la Junta da su aprobacidn a

la resolucién No.29 de la fecha y que dice asi:
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"RESOLUCION NUMERO 29 DE 1,965
(agosto 25)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le confie-
ren la Ley 21 de 1,963, el Decreto 2206 del mis
mo afio v el Decreto 1734 de 1,964, y previo con
cepto del Departamentoc Administrativo de Planea
cibn,

RESUELYV E:

ARTICULO 1% - Redficese al 30% el depbsito previo para las si-

81.01,

I,

29.14,

A,
II.

guientes posiciones del arancel de aduanas:

Volframio {Tungsteno) en bruto o manufacturado;

Manufacturado.

Derivados halogenados de los hidrocarburos:

Derivados halogenados de los hidrocarburos acf{-
clicos no saturados,

Cloruro de vinilo {monocloetileno)
Mono&cidos, sus anhfdridos. Halogenuros, peréxi

dos y perécidos; sus derivados halogenados, sul
fonados, nitrados, nitrosados:

Mon4cidos aciclicos saturados.

Acido acético, sus sales y sus é&steres:

c. Esteres de &4cido acético:
2,Acetato de vinilo monomero.

-

ARTICULO 22 - La presente resolucidn rige desde la fecha de -

mayo pasado;

su expedicién,"

587

b) La Junta manifiesta su conformidad para rebajar

al 1%, el depbsito previo para la posicién de aduana 89,01,B,I.,barcos pes-
queros, con la condicidn de que sean "finicamente las embarcaciones para la
pesca marfitima destinadas a las empresas pesqueras debidaménte registradas_
en el Ministerio de Agricultura., Esta solicitud, presentada por Pesquerias
del Pacifico S.A,, empresa dedicada principalmente a pesca de camaron, tuvo_
concepto favorable de los asesores de la Junta y del Departamento de Inves-

tigaciones Econdmicas del Banco de la Reptiblica, seg@in memorando de 24 de ~

c) Pasa al estudio de los asesores la carta de 23
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de agosto suscrita por el doctor Guillermo Arévalo Amador, en la que consul
ta cull es.la situacién en que quedan en relaciofi con depbsitos previos,las
nuevas posiciones del arancel que se establecen en virtud de decretos poste

riores a las resoluciones de la Junta Monetaria que ‘seflalan los depbsitos;

d} La Corporacién aprieba la rebaja al 1% de

dos chasises cabinados para el Fondo Rotatorio de la Armada Nacional (carta

de agosto 23) y 47 chasises cabinados para las Empresas Pfiblicas de Medellin;

y niega a ésta filtima (carta de agosto 3) la rebaja al 1% para 4 autombvi -

les Chevrolet, para Electrificadora de Boyach {carta de julio 22);

e) La Junta da su aprobacién a la rebaja al
1% de los depbsitos previos para las solicitudes de importacién presentadas

por la Cooperativa de Industriales Metalfirgicos Limitada “Copime".

Ademés se autoriza al Departamento respecti-
veo del Banco de la Repfiblica para que otorgue la rebaja al 1% de los depbsi
tos previos para las importaciones que estén dentro del giro ondinafio de -
los negocios de esta cooperativa; en caso de duda en el respectivo registro

debe consultarse con la iunta Mone taria,

‘Idéntica determinacién toma la Junta sobre -
la solicitud de rebaja para las importaciones de "Colpec" Cooperativa Limi-
tada de Pequeiflos Curtidores, estc es, que se autoriza al respectivo departa
mento del Banco de la Repfiblica para que conceda la rebaja al 1% en artfcu-
los que sean de su normal objJeto social, debiendo consultar los casos dudo-
50s;

f)} En cuanto a la solicitud de rebaja de de-
pbsito previb al 1% de chasises cabinados para la Cooperativa de Panificado
res de Colembia Limitada, solicitada en carta de 18 de los corrienresry en
la que exponen el argumento de que los Vghiculos se convertirin en instru--
mentos aptos para el reparto pfiblico de los productos fabricados por los so
cios de ese Cooperativa, se dispone que deben informar si sé trata de venhi-

culecs destinados al servicio de la Cooperativa ¢ de los socios;

g) En el mismo sentido se pronuncia la Junta

sobre la solicitud de rebaja al 1% de chasises cabinados para la Cooperati-
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va de Empleados de la Superintendencia Nacional de Cocperativas, peticién
v -

que aparece en carta de 18 de los corrientes;

h) Se aprueba la solicitud de rebaja al 5%, que -
formula la empresa "Cales y Cementos de Toluviejo S,A." en carta de 29 de
julie, para importar equipo para fabricar cemento, per un valor de US$ - -
4.030.000, reembolsables en 60 meses. La respectiva peticién tuvo concepto
favorable del Departamento de Investigaciones Econémicas del Banco de 1la -
Repliblica, segfin memorando de 20 de agosto, as{ como también de los aseso-

res de la Junta;

i) Se dispone solicitar mayor informacién sobre -
los plazos de reembolso de la maquinaria a importarse por la empresa de -
Dulces Colombina, con el fin de autorizar la:rEbaja del depbsito previo al

5%.

X ~ TERMINO PARA REINTEGRO DE EXPCRTACIONES -~ Los

asesores de la Junta informan que han estudiade la solicitud de la Super -
intendencia de Comercio Exterior relativa a la ampliacién a 180 dfas del -
plazo para el reintegro de exportaciones menores; en opinién de ellos, el
plazo actual de 90 dias es suficiente y finicamente en casos muy especiales,
primordialmente para exportaciones dé artfculos manufacturados, se justifi
carfa un término mayor; agregan que para tal evento la Superintendencia -
puede prorrogar el término, sin que haya necesidad de una resolucién de ca

récter general,

La Junta expresa su conformidad con el criterio -
expuesto por los asesores vy dispone se dé& respuesta a la Superintendencia_

en tal sentido,.

XI - CONSULTA SOBRE RESOLUCION 23 -~ E1 Departamen

to de Cambios del Banco de la Rep@blica consulta si es posible deducir has
ta un 10% de los reintegros provenientes de exportaciones, operacién auto-
rizada por la Resolucibdn 23 de 1,965, para pago de deudas en moneda extran
jera que se hubieren contraido en el pafs. Este caso es muy frecuente, afia
de, principalmente porque hay financiaciones externas otorgadas a traﬁés -

de corporaciones financieras, bancos y compafifas aseguradoras,

La Junta da su concepto afirmativo sobre deduccifn

en el rein tegro de deudas contrafdas en el pafs, siempre que hubieran rea
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lizado por intermedio de las entidades citadas, pero no de particulares,

Tgualmente, en respuesta a consulta del mis-
mo Departamento, se estima aceptable la comprobacibdn de dichas deudas me-

diante fotocopia del instrumento, cuandec sea dificil obtener el original,

XII -~ EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS DE ORO -

Al conocer la Junta la consulta que le formula la Superintendencia de Comer
cio Exterior en su carta No, , en el sentido de que se defi
na si el tipo de reintegro para las exportaciones de manufacturas de oro,-
se dictamina que sigan el regimen de las exportaciones menores y que, por_

consiguiente el tipo actual del reintegro es de $13.50.

Siendo las 6 p.m,, se levantd la sesidn,

il

PR

¥

No.86

SESION DEL 1% DE SEPTIEMBRE DE 1,965

. En Bogot4, el 12 de septiembre de 1,965, a -
las 3:10 p.m., se reunid la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la
Repfiblica con asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Minis -~
tro de Hacienda y Cré&dito Pfiblico y Presidente de la Junta; Gustavo Balch-
zar, Ministro de Agricultura; Anfbal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo -
Arias, Gerente del Banco de la Repfiblica y Néstor Madrid, Director del De-

partamento Administrativo de Planeacidn. Concurrieron, ademls, los docto--

M
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res, Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Germ&n Botero,Sub-
gerente-Secretario del Banco de la Repfiblica y Oscar Alviar, quien actué -

como Secretario,

I -ACTAS - Se da lectura y aprueba el acta -

No,85, correspondiente a la sesién del 25 de agosto de 1,965,

IT -~ INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El Ge—w

rente del Banco de la Repfiblica da lectura y comenta algunas cifras del ba
lance condensado del Emisor en 28 de agosto y de otras estadfsticas mone ta
rias especialmente lo relacionado con nivel de resefvas; redescuentos; cré -
ditos de los bancos en el Banco de la Repfiblica; billetes en circulacibn;-
depbsitos para encajes, importaciones y solicitudes de registro de cambio;
ademés, monto aproximado de deficiencias de encaje, cartera de los bancos_

y reintegros por café y por otras exportaciones,

IITI - CREDITO SELECTIVO - a) Crédito Agrfcola - -

Los asesores de la Junta manifiestan que es conveniente estudiar la modifi
cacién de la base que sirve para calcular el encaje requerido para cartera
de fomento y que viene congelada desde el 31 de julio de 1,964, Igualmente
anuncian que en préxima reunién presentarin los c&lculos correspondientes_

para efectuar este movimiento,

b) Algodén - El Gerente del Banco de la Repﬁbiica
informa acerca de la comunicacién de 12 de septiembre, originaria del Pre-
sidente del Banco de Colombia, en la que da cuenta de préstamos concedidos
por ese banco para las siembras de élgodén en el segundo semestre y que s0
brepasan la cuantfa de los puntos del encaje marginal liberados con dicho
propésito., Agrega que tales créditos se han realizado o se efectuar&n con
base en manifestaciones del Presidente de la Junta Monetaria, en el senti=-
do de que era necesario facilitar asistencia financiera én cuantia suficien

te,

Al efecto, el Ministro de Hacienda recuerda cbmo_
la intencién de la Junta fue la de liberar los puntos necesarios de éncaje
para atender debidamente las solicitudes de crédito de los algodoneros, vy

cémo el Banco de Colombia actué con fundamento en dicha polftica,
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Finalmente, la Junta acuerda selicitar de -
la totalidad de los establecimientos bancarios el envif de una relacifn -
que contenga el monto de los préstamos otorgados para cultivos de algodén“
en el segundo semestre, con posterioridad al 23 de junio dé 1,965, fecha -
de la resolucién No.l9 de la Junta Monetaria, y en la que debe discriminar
se en qué cuantfa las solicitudes han sido atendidas con fondos propios del
banco v la cuantfa de las otorgadas con base en la liberacién de encajes «
'marginales; obtenida dicha relaciéﬂ, se expediré una providencia de la Jun
ta Monetaria que permita computar los créditos pendientes como encaje mar-

ginal.

c) Taxis - E1 asesor de la Junta, doctor Gg
mez, informa a la Corporacibn de las dificultades que se han presentado pa
ra la redaccibén de la respectiva resolucibn que facilita el redescuento pa
ra préstamos concedidos a los transportadores de taxis de servicio ptiblico,
Indica que el Decreto 2206 de 1.963, en su articulo 3o. ordinal b), a seme
janza del Decreto-Legislativo 756 de 1,951, establecid la posibilidad de -
fijar un cupo especial de crédito para el redescuento de operaciones desti
nadas a determinadas actividades econfmicas y que, por consiguiente, es de
opinidn que no contempla la creacibn de diversos cupos especiales, En tal
virtud presenta un prdyecto de resolucibn en el que se definen la cuantfa_
v céractgriéticas del cupo ordinario de crédito y del especial. Explica c§
mo esta reforma, que seria simplemente de nomenclatura y sin ningfin efecto
monetario, permitirfa a la Junta acomodarse a los términos literales de la

ley,

El Gerente del Banco de la Repfiblica, docr-
tor Arias, manifieéta que no comparte la opinién del doctor Gbémez sobre la
singularidad del cupo especial y recuerda cbmo desde 1.951 han venido ri-
giendo varios cupos especiales de crédito, Ademésrexpresa que no podria vo
tar afirmativamente una resolucibén que implique el reconocimiento de que -
se ha venido obrando en forma equivocada desde la fecha del Decreto 756 de

1,951,

Sobre estos particulares los integrantes de
la Junta deliberan ampliamente, para concluir en que no es oportuno efec -
tuar la unificacifén del cupo especial, ni que tampoco es conveniente crear
uno nuevo y, en su lugar, disponen que el crédito a los taxistas se conce-

da por medio de liberacién del encaje marginal,
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, La resolucién que consagra esta tiltima decisibn -
de la Junta, que es aprcbada por unanimidad, lleva el No.,31l de la fecha, vy

dice asi:

"RES0LUCION WUMERO 31 DE 1,965
(septiembre 1¢)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus facultades legales y en par
ticular de las que le confiere el ordinal h} -~
del artfculo 32 del Decreto 2206 de 1,963,

RESUETLVE;

ARTICULO 1¢ - Los préstamos hasta con cinco (5) afios de plazo
que hagan los bancos a los transportadores para
la importacién y adquisicién de taxis de servicio pfiblico,im-
portados <¢on posterioridad a la vigencia de esta resolucién,-
se computarén como parte del encaje marginal o extraordinario
de que tratan la resclucién 35 de 12 de diciembre de 1.962,de
la Junta Directiva del Banco de la Repfiblica y disposiciones
que la modifican o adicionan, -

PARAGRAFU = La cuantia total de los préstamos a que Se re =

fiere este artfculo, no podré exceder, para el
conjunto del sistema bancario, de treinta millcones de pesos -
($30.000.000), )

ARTICULO 22 - La presente resclucién rige desde la fecha de -
su expedicién,"

d) Agrocrédito - La Junta manifiesta su conformi-
dad para que se prorrogue el plazo del depésito a término constitufde a Fa-
vor de los bancos comerciales por $3.500,000, con destino a la financiacién
de cultivos de cafia para produccién de panela en Santander, por el sistem;_'

de agrocrédito,

(Memorando del Subgerente Auxiliar del Banco de -
la Repliblica,Marifio, al Subgerente-Secretario del mismo instituto, de agos-

to 31).

e) Pasa a2l estudio de los asesores de la Junta el
memorando de agosto 23, procedente del Presidente de la Ascciacibén Colombia

na de Mineros, Medellin, sobre crédito para ese gremio.

i
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IV - SOLICITUD DE ABOCOL SOBRE DEUDAS EN DOLA~

RES Y PORCENTAJE DE REINTEGRO ~ Se da lectura a la carta PR/276 de 31 de

agosto, originaria'del Presidente de Abocol, en la que muestra el endeuda -
mientoen délares libres de esa empresa y solicita la expedicién de una reso
lucidén que permita aplicar la totalidad de los reintegros por exportaciones

al pago de aquéllas,

La Junta no estima conveniente modificar el -
porcentaje del 10% de los reintegros aplicable al page de deudas por los ex
portadores, vigente desde la resolucibn H2 23 de julio 14 de la Junta Mone-

taria,.

Asimismo, y como cuestidn general, se decide-
instrufr al Departamento de Cambios del Banco de la Repfiblica para que el -
'pﬁrcentaje del - reintegro aplicable al pago de deudas contrafdas por los ex-
.portadores en divisas libres, pueda quedar en poder del Banco de la Repibli
ca a dispoéiéibn de los exportadores, para que se vaya debitando peribdica-

mente a medida que ccurran los vencimientos.

V - CUANTIA DE LA GARANTIA POR REINTEGROS DE

EXPORTACIONES DE CAFE -~ Los asescores de la Junta, en relacibén con el estu -

"dio de la solicitud que le formula la Asociacién Nacional de Exportadores -

de Café& para que se rebaje el porcentaje de la garantfa de reintegro para
ese gremic fijada en la rescolucién 22, manifiesta que es indusablé que el -
monto de tales garantfas establecido por la mencionada providencia de la -
Junta Monetaria es del 100%; ¥ que no creen conveniente ni oportunc rebajar
tal porcentaje, considerado el tipo de reintegro cafetero y la cotizaciédn -
actual del dbélar libré. Comparte esta opinidn el Jefe de la Divisién de Re~

gistro de Cambios, segfin su carta J-8l1 de septiembre 12,

La Junta se muestra de acuerdo con el dictg -
men de sus asesores y dispone se dé respuesta a los peticionarios en tal -
sentido, (carta de agosto 24 del Presidente de la Asociacibn Nacional de Ex

portadores de Cafe)

VI -~ PAGOS CCN CARGOC AL CONVENIO DE ALEMANTA

QRIENTAL -~ Nuevamente la Junta se pronuncia adversamente sobre.la solicitud

que le formula la firma Rodriguez & Gompf S5.A., para que se le permita gi -

e~ ’
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rar de inmediato 5.204.25 délares, valor del registro de importacibén 16406
de 10 de Jjunio de 1,965, cuyo pago habia sido convenido en varios instala ~

mentos .

VIT - IMPORTACIONES DE TERCEROS PATSES CON CARGO

AL CONVENIO DE ALEMANIA ORIENTAL - La Corporacién da su concepto negativo -

sobre la operacibn que a su consideracién presenta la Fedepaciﬁn Nacional -
de Cafeteros'(cérta DF/13%34 de agosto 12), para que al permitirse la impoi
taqién de 500.000 dblares en wisky, previa la_constituéién de un depbsito -
en el Baﬁco de la Repfiblica por tal valor, se'paguen por la firma "Saca" -
los despachos, a medida que vayan efectulndose, Adem&s, en contraprestacién
esta firma comprarié 500,0C0 dblares del saldo del convenio de pagos cqn' -

Alemania QOriental.

=]

Fara tomar esta decisién desfavorable la Junta tu
vo en cuenta el concepto igualmente adverso de sus asesores, quienes aludie

ron a peligro de pre€siones adicionales sobre el mercado de dblares libres;a

- la inconveniencia de que una firma particular précticamente ‘comercie con 1i

cencias de importacibn y a que dadas las caracteristicas del negocio, puede
tratarse de una operacifn ficticia, por cuanto tal artfculc suntuario resis

te perecuaciones muy altas,

VIII - DEPOSITOS PREVIOS DE TIMPORTACICN - La Jun-

ta no accede a la rebaja del depbsito previo para la importacién de 43 armo
nios por valor de 13,090 dblares, solicitados por el Cardenal Arzobispo de
Bogoté,'y de partes y‘piezas sueltas para los mismos artefactos, por valor-

de 2.481.76 délares, solicitados por la Dibcesis de Bucaramanga,

‘ Siendo las 5:40 p,m,, se levantd la sesibn.

r
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SESION EXTRAORDINARIA DE 3 DE SEPTIEMBRE DE 1.965

En Bogoté, el 3 de septiembre de 1.965, a las
2:30 p.m., se reunidé en forma extraordinaria en el despacho del Ministro de
Hacienda la Junta Monetaria, con asistencia de sus miembros doctores Joa =
quin Vallejo, Ministro de Hacienda y Créditc PGblico y Presidente de la Jun
ta; Gﬁstavo Balchzar, Ministro de Agricultura, Anibal LSpez, Ministro de Fo
mento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repfiblica y Néstor Madrid, Di
rector del Departamento Administrativo de Planeacién., Concurrieron, ademas,
los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; German Botg
ro, Subgérénte-Secretario del Banco de la RepGblica y Oscar Alviar, quien =

actud como Secretario.

I - PRESUPUESTO DE DIVISAS ~ El Ministro de -

Hacienda solicita a los asesores de la Junta expliquen las proyecciones que

se han disefiado, primordialmente, en materia de cambios.

Los asesores de la Junta presentan formalmern-
te a su consideracién las proyecciones calculadas‘por ellos -en materia mong
taria, cambiaria y fiscal y que sirvieron de base para adelantar las conver
saciones con los organismos internacionales en busca de ayuda para el pro -

grama de estabilizacidn del pais.

Indican que de acuerdo con el articulo 99-de1
Decreto-Legislativo 2322, corrésponde a la Junta Monetaria elaborar peribdi
camente y aprobar el presupuesto de ingresos y egresos de divisas del pais,
con indicacidn de su distribucién entre los mercados preferencial e interme
dio y de las cantidades correspondientes a cada una de las cuentas que for-
man la balanza de pagos. Aste presupuesto servira para que, entre otras fi-
nalidades, la Junta de Comercic Exterior elabore las listas de mercancias -

que habran de cubrirse por los mercados preferencial e intermedio.

Después de que los asesores informan a los con
currentes sobre los renglones del presupuesto de divisas, su efecto moneta -
rio y fiscal y los elementos de juicio que tuvieron para calcularlos, la Jun
ta manifiesta su conformidad con dicho presupuesto., Enseguida se transcribew

el presupuesto de divisas aprobado:

N O T A: Por error en la transcripcidn, el cuadro No. 1 "Proyeccidédn Balanza-
' de Certificados de Cambio -~ 1.965%, que corresponde a esta acta, se
encuentra en el folio 607, acta No. 88 de 8§ de septiembre.

S
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PROYECCION AUTORIZACIONES PARA GIROS SEPTIEMBRE

(en millones de US$)

Autorizaciones previstas con dbélares convertibles

Disminucién registros de cambio anteriores pendientes

Registros de cambio anteriores pendientes en Agos. 31

I
II Autorizaciones normaies septiembre
a) Mercancias importadas
b} Pago petrdleoc refineria
¢) Importacidn de servicios
d) Amortizacién deuda péiblica
III
IV
v

Registros de cambio antericores pendientes en Sept. 30

PROYECCION BALANZA DE CERTIFICADOS DE CAMBIO ~1965

Septiembre (en milbnes de US$)

Exportacién de bienes

Café 1/
Otras 2/

Exportacidn de servicios

Exportacidn de bienes y servicies

Importacién & .bienes 3/

Importacidn de servicics

Fletes +

Intereses +

Remesas de utilidades +
Servicios oficiales y varios +

Importacién de bienes y serviciogs

Superfvit (+) D&ficit (~) en cuenta corriente

Financiacidn

Capital privado a largo plazo

Para hidrocarburos
Otros

Capital privado a corto plazo

Capital oficial

Empréstitos para proyectos

Empréstitos para programa (1964)
Empréstitos para programa (1965)

Amortizacién +
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Intervencidn en el mercado libre

Superavit (+) Dé&ficit (-) Total ' -10
Aumento (+) o Disminucién {-) Pasivos Banco Repfiblica ' -~ 8
Aumento (+) .o Disminucién (+) reservas brutas Banco Republica -18

1/ De los cuales: convenios US$6 millones
convertibles US$27 millones

2/ Incluye compras oro.
g/ Incluye pagos de petrdleo para refineria y acuerdos de compensacidn.

ﬂ/ En dbélares-convertibles US$42 millones.

*+ Total autorizaciones para giros exclusive compensacidn, US$51 millones,
Incluye: importacidén de mercancias, pagos de petrdleo para refineria, fle
tes, servicio de la deuda plblica {(no de la del Banco de la RepGblica,que
no requiere registros de cambio), reembolsos de capitales y remesas de -
utilidades, servicios oficiales y varios.

PROYECCION MOVIMIENTO RESERVAS INTERNACIONALES

septiembre (en millones de US$)

Agosfo 31 SEptiembré’3O
I - Reservas brutas 1l ¥ ';gg
A=~ Convenios 32 32
B- Aporte Fonde Monetario 25 - 25
C~ Monedas de oro ' 7" , 77
D= Utilizables 52 7 34
1. Oro en Federal libre (22) -
2. Depésitos | (30) 34
E~ Oro en Federal pignorado - 22
II - Pasivos de cambio exterior -222 R I
III - Reservas netas (I - II) ~106 -116

»

¥ Preliminar
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MOVIMIENTO DE RESERVAS: PROYECCIONES DE SEPTIEMBRE A
DICIEMBRE DE 1,965 ’

(millones de dblares)

Set,. Oct.,. Noviem. Diem, Total

Ingresos - ’ 45 45 45 45 180
Café 33 33 33 33 132
Menores ' 7 7 7 7 32
Otros 4 4 4 4 16

Egresos 47 44 41 _48 180
Deuda Banco de la Replblica 9 6 3 10 28
Deuda Pablica 5 5 5 5 20
Varios 2 5 5 5 20
Mercancias : . 28 28 28 28 112

Cambio_Reseryas I - S S < N I

Venta de certificados 36 _386. .36 38 144
Deuda pfiblica 5 5 5° 5 20
Varios o 3 3 3 3 12
Mercancias . , . 28 28 28 28 112

Vencimientos menos_pagos 4 4 4 3 17
Pagos presupuestados 36 36 36 3o 144
Proyeccidn de vencimientos ¥ 40 40 40 41 lel

¥ Suponiendo que a partir de septiembre se aprueben US$40 millones mensuales de
registros reembolsables.

II - MEDIDAS COMPLEMENTARIAS AL DECRETQ LEGISLATI~-

VO 2322 DE 1.265 = Los asesores de la Junta presentan a su consideracidn un Pro

yecto de resolucidn por medio del cual se fijan los tipos de venta para los dé-
lares de los mercados preferencial e intermedio y se establece un nueve tipo de
compra para délares provenientes de expertaciones menores; se prorroga la vigen
cia de la obligacién de inscribir en la Divisidn de Registro de Cambios los ca-
pitales extranjeros que se importen al pais y-las deudas externas que se contrai
gan; dispone que el tipo de cambioc para la liquidacién de los depbsitos exigidos
per la resolucidn 53 de 1.964 dé la Junta Monetaria, sea el del mercado preferen

cial; reduce en un 5% mensual y hasta su eliminacidn total, en 20 meses, los de-
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pdsitos previos para la importacidn.de mercancias comprendidas en las listas. -
del mercado intermedio, cuya aplicacién deberi hacerse desde el 12 de octubre~

y que comprende Unicamente a los nuevos depdsitos.

Sobre el particular, en primer té&rminc, el Ge-
rente del Banco de la Replblica observa que convendria agregar una disposicién
expresa en donde se defina que ha quedado suspendidoc el sistema de remates pa-

ra la venta de certificados de cambio, disposicién que es acogida por la Junta.

En cuanto a las tasas de venta de certificados
de cambio, la Junta aprueba unanimemente la de $3.00 por cada délar para ven =

tas por el mercado preferencia,

Sobre el primitivo proyecto presentadoc por los
asesores, que elevaba el tipo de compra de las exportaciones mencres a $14.c00=
por cada dbélar y fijaba en esta misma suma el tipo de venta de délares por el

mercado intermedio, se delibera con amplitud por la Junta.

El asesor, doctor Gémez, indica que el tipo de
cambio del 14 era el que habia servido de base para verificar todos los chlcu~-
los que mas tarde fueroh presentados a los ¢rganismos internacionales, cémpg.-
tos que fueron aceptados por ellos para establecer el sistema estructurado en
el Decreto=-Legislativo 2322, y cuyc é&xito depende en gran medida de la ayuda -
externa prometida., 5i ahora se cambiara dicha cotizacién podrian occurrir demo=
ras en el suministro de fondos o posible disminucién del aporte de aquéllas en
tidades., Anota también que el Ministro de Hacienda no se ha comprometido con -
la opinibn plblica en que el nuevo tipo de cambio sea de $§13.50 y en apoyo de
su tésis, sefiala cébmo los periddicos vienen preguntandose cuil sera el nuevo =~

tipo de cambic.

El Ministro de Agricultura expﬂesa que tiene =
la impresidn de que el pais y la opinidn pfiblica, ya han asimilado el tipo - de
cambio para el mercado intermedic en 13.50, lo que equivale a un 50% de aumeﬁ«
to sobre la cotizacidén del certificado de cambio. Afiade que podria ocasionar -

traumatismos fijar un tipo de $14.00 por délar.

El Ministro de Fomento expresa también que no -

s6lo en la opinibén pGblica sino dentro delmismo alto gobierno, la impresidn que
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se ha tenideo hasta ahora es la de que la tasa para =l mercado intermedio sea
del 13.50 y gque podria ser un factor adicional de perturbacidén sefialar ahora
la del 14, cuandc parece que la primera ya haya sido aceptada sin probléma -

mayor para el pais.

El Ministro de Hacienda anota que tanto en sus inter
venciones en el sené del gabinefe'como en sus contactos con la prensa del -
pals, no ha dado a conocer que el tipo de cambio para el mercado intermedio -
sea del 13,50, tasa inferior a la que sirvid de base para las conversaciones-
con los organismos'internacionales; pero afirma que los argumentos traidos -
por los Ministfos de Agricultura y Fomento éon fuertes y'que por consigulente
&l también se inclina por fijar por ahora en 13.501a tasa del mercado interme
dic. Esto supondré, agrega, entrar a explicar a ioé organismos internaciona -

les la variacidn convenida,

De acuerdo todos los miembros de la Junta sobre la =
cotizacidén del tipe de venta del mercado intermedioc en 13.50, se procede a ex
pedir la resolucidn 32 de la fecha, que se aprueba por unanimidad, y que dice

asi:

"RESOLUCION NUMERO 32 DE 1,965

(septiembre )

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus facultades legales y en par
ticular de las que le confiere el articulo 9¢,-
ordinal a) del Decreto-~Legislativo 2322 de 1965,

RESUEL V E:

ARTICULO 1o ~ Suspéndese el sistema de remates para la venta de

los certificados de cambic. Las tasas de venta de
diches certificades serfn de $9.00 para el mercado preferencial y
de $13.50 para el intermedio, por cada délar de los Estados Uni
dos de Norte América o su equivalente eh otras monedas.

ARTICULO 2¢ -~ Hasta nueva disposicidén de esta Junta, las inscrip

ciones de capitales extranjeros y el registro de ="'
las deudas en moneda extranjera contraidas por personas natura =
les o juridicas o por entidades de derecho pliblice ¢ privado,con
tinuarén haciéndose en la forma prevista en la resolucién 21 de~
7 de julio de 1.565 de la Junta Monetaria y en la resolucidn 109
de 15 de julio del mismo afio del Departamento Administrative de
Planeacidn, )
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ARTICULD 3¢ - Para la liquidacidn de los depdsitos exigidos en el

articulo 4¢ de la resolucién 53 de 1,964 de la Jun~

ta Meonetaria, como condicién para solicitar registros de cambio, se em~

pleara en todo caso la tasa de cambio que rija en el mercado preferen -
cial.

ARTICULD 48 - Redficense a razdn de un 5 per ciento mensual y has-

ta su eliminacién total en 20 meses, los depbsitos-

previos a importacién de mercancias comprendidas en las listas del mer-
cado intermedio.

PARAGRAFO -~ Lia eliminacién gradual de los depdsitos previos de
importacidén dlspuesta en este articulo se iniciar&~
a partlr del 12 de coctubre del presente afio ¥y se aplicari Uinicamente a
los nueves depésltos, en la medida en que &stos se constituyan.

ARTICULO 52 - La presente resoluC16n rige desde la fecha de su-ex
pedicidn,"

Siendo las 4:30 p.m. Se levantd la sesidn,

!

EL PRES IDENt
,
/ .

/ZM %{

No. 88

SESIQN DEL B8 DE SEPTIEMBRE DE 1.965

En Bogoté, el 8 de septiembre de 1.965, a las 3:30
p.m., se rewnié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfiblica con
asistencia-de sus miembros doctores Joaguin Vallejo, Ministro de Hacienda y Cré

dito P@iblico y Presidente de la Junta; Gustavo Balchzar, Ministro de Agricul tura;

Anibal Lépez, Ministro de Fomento; Eduarde Arias, Gerente del Banco de la Repibli

ca y Néstor Madrid, Director del Departamento Administrativo de Planeacién. Concu

rrieron, adembs, los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta;=-

\\7.-—/(,
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Germ&n Botere, Subgerente~Secretario del Banco de la Repfiblica y Oscar Al-

viar, quien actudé como Secretario.

I -ACTAS = Se da lectura y aprueban las ac-
tas Nos. 86 y 87, correspondientes a las sesiones de 12 y 3 de septiembre,

respectivamente,

II - INFORMES DEL BANCQO DE LA REPUBLICA -« E1 Geren

te del Banco de la Repliblica da lectura y comenta algunas cifras del bal an
ce condensado del Emisor en 4 de septiembre y de otras estadisticas moneta
rias especialmente lo relacionado con nivel de reservas; redescuentos; cré
ditos de los bancos en el Banco de la Repﬁbli&a;~billetes en circulacién;-
depdsitos para encajes, importaciones y solicitudes de registro de cambio;
ademis, monto aproximado de deficiencias de encaje, carta de los bancos y

reintegros por café v por otras exportaciones.

III - RESQLUCION 33 DE 1.965 - Se incluye en la pre

sente acta el texto de la resolucién 33 de 1.965, que fue aprobada en reu-
nidén de la misma celebrada el lunes 6 de septiembre a las 7:30 de la noche,
en el despacho del sefior Ministro de Hacienda y Presidente de la Junta,doc
tor Joaquin Vallejo. La respectiva providencia fue aprobada con el voto fa
vorable de sus miembros los Ministros de Hacienda y Fomento, el Gerente -
del Banco de la Repfiblica y el Director de Planeacién , y correspondié a -
texto preparado por los asesores de la Junta, doctores Gbmez y Ruiz, quie~

nes igualmente concurrieron a dicha reunién,

La junta extraordinaria del lunes de la presente-
semana, tuvo por Gnica finalidad aprobar el respective texto, necesario pa
ra que entrara a operar plenamente el nuevo sistema cambiario en materia -
cafetera a partir del 7 de los corrientes y cuyas bases son la reduccidn -
del diferencial a 50 centavos, segln destinacidén que habifa sido fijada por
el -Decreto~legislativo 2322 de 1.965; la elevacién de la cuota de retencién
al 16%, que fue adoptada mediante decreto del gobierno; fijacién en $17.50,
del reintegro del saco de café de 70 kilos, acordada por el Comité de Pre=-
cios; y mantenimiento del precio interno de compra por la Federsacién de Ca
feteros en $712.50.

La resolucién 33, de 6 de septiembre, dice asi:
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YRESOLUCIQON NUMERQ 33 DE 1.965
(septiembre 6)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE CUOLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le config
ren la Ley 21 de 1.963, el Decreto 2206 del =
mismo afio ¥y el Decreto 1734 de 1.964,

RESUEL VE:

ARTICULO 1¢ -~ Sefidlase la tasa de $8.80 por dblar de los Esta

dos Unidos de Amé&rica, para la compra por el =
Banco de la Repfiblica, de las divisas provenientes de las ex=
portaciones de café,

La tasa de cambio de que trata este articulo,se
apllcara a los reintegros de divisas provenientes de las ex<
portaciones de café, que se hagan con base en contratos de =-
venta registrados a partir de la fecha de vigencia de la pre=-
sente resolucibn,.

ARTICULO 2¢ - Esta resolucidn rige a partir del dia siete (7)
de septiembre de mil novecientos sesenta y cin-

co (1.965)."

£l Ministro de Agricultura expresa su conformidad=
con la anterior providencia en la presente sesidn, en razén de que cuando =

fué expedida, se encontraba ausente de la ciudad.

IV - NUEVO SISTEMA DE CAMBIOS - a) Los asesores =

de la Junta presentan a su consideracidn un proyecto para determinar los =
sistemas de venta de los certificados de cambioc y que sustituye el procedi-
miento de los remates, cuya suspensidn fue adoptada por la resolucién 32 de

3 de septiembre de la Junta Monetaria. Explican que el texto correspondien-

te fue consultado v hallado conforme por el Gerente del Banco de la Eepﬁblg
ca, el Jefe de Cambios del mismo instituto, sefior Garcia y el Jefe de la Di

visién de Registro de Cambiosde la Superintendencia de Comercio Exterior,se

fior Duque.
La Juntg adopta el proyecto leido, mediante su re=

solucién 34 de la fecha y que dice asi:
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M RESOLUCION NUMERO 34 DE 1.965
(septiembre 8)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en desarrollo de sus facultades legales y en ==
particular de las que le confiere el articulo-
22 del Decreto ‘'Legislativo 2322 de 1.965 para
determinar los sistemas de venta de lo0s certifi
cades de cambioc, '

RESUBLVE

ARTICULO 1@ = A partir de la vigencia de esta resolucién,

el Banco de la Repliblica venderd directamen

te los certificados de cambic del mercado preferencial ¥y

~ del intermedio en la forma de giros en moneda extranjera,
en los dias y horas de despacho bancario. '

ARTICULO 22 - La venta de los giros se hari previa presen
tacién de los respectivos registros de cam=
bio, debidamente autorizades por la Divisién de Registro-
de Cambios de la Superintendencia de Comercio Exterior.Es
ta oficina hari constar en el cuerpo del registro y en la
forma que determinen los reglamentos, si se trata de p3_~
gos que deban hacerse por el mercado preferencial o por -
el intermedio, a fin de que el Banco de la Repliblica apli
que a la venta la tasa correspondiente. ' '

PARAGRAFQ =~ 5i se trata de giros por mercancias importa=-
das cuyo pago deba hacerse a través del merw
cade preferencial, el interesado deberi presentar adembs=-
al Banco de la Repliblica, copia del manifiesto de aduana=-
para que aquel compruebe que la posicibén arancelaria res-
pectiva estd incluida'en la lista del mercado preferencial.

ARTICULO 3@ - La presente resclucién rige desde la fecha=
de su expedicidn.™

A

"b) Los Ministros de Hacienda y de Fomento solicitan
de los asesores el estudio y concepto para préxima oportunidad, de la si=-
tuacidén en que se encuentran.los importadorés de materias primas que ha-
bian hecho el depésito provisional de la resolucién 53 de 1.964 de la Jun
ta Monetaria pero que afin no habian rematado los respectives certificados
de cambio. De acuerdo con las disposiciones actualmente en vigencia si -
las correSpondiéntes mercancias se encuentran incluidas en la lista del -

mercado intermedio, deben adquirir délares a $13.50 y el Gobierno compen=
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sa en parte la diferencia, con la entrega de un scrip por valor de $l.oco.

Como esldifereﬁte la situacién de quienes ha
bian cumplido todas las condiciones necesarias para efectuar el giro, a la
de quienes no ‘habian iniciado afin esas gestioneés, es conveniente conside -
rar si se puede dar una mayor'comﬁensacién a guellos iﬁportadores de mate~
rias primas que ya las hubieran.coﬁsumido.o vendido (esiéecir que ng man -
tengan stocks); que hubieran hecho el depdsito correspondiente para solici
tar el registro de cambio ¥ que hubiere transﬁurrido el lapso de 20 dias =
fijado en la resolucidén 53 de la Junta Monetaria y que se comprometan a no
elevar el precio de sus productos, por un lapso no inferior a seis (6) me-
ses; ' | o

¢) En cuanto a importaciones de automéviles—
para el servicio particular, se informa Que las licencias presentadas an~
tes del 31 de agosto de 1,965 ascendieron a una cifra cercana a los 5 mi -

llones de dblares. : .

Para estos casos‘también c°nviené estudiar -
si debe considerarse la posibilidad de girar el precio del vehiculo a $9 &
si el giro se debe Verificanﬂbor el mercado intermedioj este-ﬁltiﬁo recar-
go, se cree, haria muy gravesa la importacién de vehiculos con el consi =
guiente retiro de los soliciténtés y disminucién de los ingresos fiscales.

d) Conviene la Junta también en encomendar a
los asesores entren en contacto con el Gerente'ae la Federacién Nacional =
de Cafeteros, péra elabofar una reglamentacidn tendiente a fijar un térmi-

no para los reintegros por exportaciones de esa entidad.

V - PROYECCION DE AUTORIZACIONES PARA GIROS

EN SEPTIEMBRE ~ Los asesores de la Junta presentan a su condieracidén 4 cua

dros que muestran la proyeccidn de autorizaciones para giros de septiembre;

"la proyeccidn, para el mismo mes, de la balanza de certificados de cambio;

el movimiento de las reservas internacionales, a septiembre 30, de acuerdo
con las anteriqres proyecciones y la proyeccidén de septiembre a diciembre-
de 1.965, del movimiento de reservas. Sobre los diversos items de dichos -
cuadros los asesores explican los elementos de juicig que tuvieran para =~

calcularles, y la Junta aprueba dichas proyecciones.

Ry

\E,;
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Se incluye en la presente acta el cuadro de proyec
ccidén de autorizaciones para giros de septiembre, que arroja un total de 51
millones de ddélares de giros efectivos para el presente mes, en divisas con

vertibles, de los cuales corresponderian 40 millones, a autorizaciones norma

les de septiembre y 11 millones para atender a parte de los registros de =

cambio que estin retenidos en la oficina respectiva,

El cuadro es el siguiente:

CUADRO Ne 1 (%)

PROYECCIQON BALANZA DE CERTIFICADOS DE CAMBIO =-1.9&5
(en millones de US$)

Primer ‘Segundo Semestre
Semestre

. Preferen, Interm. Total Afo

Exportacién de bienes 203 205 7 29 234 437
Café 149 190 190 339
Petréleo - a 2 1 _ 1 3
Oro no monetario 5 2 4 6 11
Otras (menores) 47 12 25 37. 84
Exportacidn de servicios 7 7 ) 2 12
Regalias 3 2 2 b
Impuestos 3 2 - 2 - 5
Otros . 1 1 1 2
Exportacion de bienes y servicios 210 210 =22 239 449
Importacidn de bienes : 158 145 104 249 407
Mercancias 148 128 104 232 380
Petrdleo para refinacidn 10 17 17 27
Importacidn de servicios 34 34 10 44 78
Fletes 9 5 10 15 24
Intereses : : 16 16 16 32
Remesas de utilidades y 1 L _ 1 2
Servicies oficiales y varios 8 12 12 20
Importacidn de bienes y servicios 192 179 114 293 485

(¥) Por error en la transcripcidén, los cuadros "Proyeccidén autorizaciones -
para giros septiembre", "Proyeccidn balanza de certificados de cambio -
1.965", "Proyecciones movimiento reservas internacionales~septiembre" y
"Movimiento de reservas: proyecciones de septiembre a diciembpe/éS“,que
corresponden a esta acta, quedaron insertados en la Ne-87 de septiembre
3, folies 597/99. '
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Primer k Segundo Semestre
Semes. Prefer. Interm. . Total Ano

Superavit (+) Dé&ficit (-) en

—n-Suenta corriente 0 +.18 + 31 - 82 -.24 =36
Financiacidn * -2 —3 o4 =51 88
Capital privado a largo plazo 16 15 6 21 37

Para hidrocarburos - 15 15 15 30

Otros 1 6 6 7

Capital privado a corto plazo 3 3 3

Capital oficial - 11 - 18 55 37 26

Empréstitos para proyectos 6 10 10 16

Empréstitos para programas{1964) 20 20 20

Empréstitos para programa (1065) 25 25 25
Amortizacidn - 17 - 18 - 18 ~35

Intervencidn -en el mercado 1lib. - 33 oo — cmm | w32

Superavit (+) Déficit (-)

o0 O ~ai2 =28 -2l +__7 -

Aumento (+) o Disminucién (=)

_.-Pasivos Banco Repiiblica = -_28 * 28 - .22 o+ .1
Actual - 28 - 34 - 34 - 62
Refinanciacién solicitada + 63 + 63 + 63

Transferencias entre mercados == - 21 + 21 S mm

Aumento (+) o Disminucién (=)

Reservas Banco Repliblica - 40 + 36 o + 36 - 4

Como no es posible cumplir integramente con
esta proyeccidén hasta tanto se ténga seguridad en gque la ayuda extranjera in
gresa en la forma previsible, se conviene en gue a menos que haya un anuncio
firme sobre la certeza de dichas entradas, la Divisidén de Registro de Cambios
puede autorizar giros hasta por 10 millones de délares semanales en divisase
convertibles, mas la totalidad de los giros que se soliciten con cargo a con

venios de pago.

VI - PETICION DE LA ASOCIACION BANCARIA ~En

cuanto a la peticién de la Asociacién Bancaria contenida en su carta #995. de
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agosto 5, sobre cdmputo como crédito de fomento de las operaciones que se
hagan para agricultura y ganaderia, aungque no se sujeten a las normas de
la Ley 26 de 1.959, los asesores de la Junta dan su concepto adverso por
cuanto el requeridec de cartera de fomento fue congelado en 31 de julio =
del afio pasado y por lo tanto no representa ya el 36% de las operaciones-

bancarias. La Junta se muestra de acuerdo con el dictamen de los asesores.

VII - COMUNICACIONES - a) Se informa a la Junta-

de los telegramas de 2 y 7 de septiembre, originarios de los gerentes de
los peribdicos "La Patria" y "El Pais" de Manizales y Cali, respectivamen
te, en solicitud de que se autoricen certificados de cambio para el pago=

de servicios extranjeros informativos.

La Junta no considera coportunc ni conveniente ac-

ceder a estas peticiones;

b) Pasan al estudio previo del Departamento de In
vestigaciones Econdmicas del Banco de la Repéiblica y de los asesores de -
la Junta, las solicitudes que le formulan la firma Colmotores, en comuni-
cacién N2 PR-090 de 3 de septiembre, y la firma Alcén de Medellin, carta~
de 3 de septiembre, para la rebaja de los depésitos previés para alguna54
posicicnes de aduana;

c) Se informa a la Junta sobre las comunicaciones
recibidas de Tejidos Unica S.A. de Manizales, de septiembre 4, de Marysol
de Barranquilla, septiembre 7, de la Garantia de Cali, septiembre 4, de -
Calceteria Papalfa de Medellin, septiembre 7 y de la Fabrica de San José-
de Suaita, septiembre le, para que se permita el redescuento de bonos de

prenda representativos de algodén extranjero, correspondiente a las impor

taciohes que deben efectuarse este afio por escasez del producto nacional.

Bl Gerente del Banco de la'Repﬁblica indica que este punto corresponde dg
cidirlo a la Junta Directiva del Emisor, para lo cual se estin adelantan-

do los correspondientes estudios.®

e) Se impone la Junta de los mensajes recibidos =
de los gerentes de las industrias nacionales de ampolletas, de septiembre
6, sobre clasificacién de las materias primas correspondientes a ellés,en
la lista del mercado preferencial;’ de la firma Prodictos Fitosanitarios -
de Colombia S.4., septiembre 6, igualmente sobre inclusidén de materias -
primas en lista preferencial; y del Presidente de la Asociacién Nacional=
de Productores de Pesticidas, en el mismo sentido. La Junta indica debe =

responderse a los peticionarios que el asunto es competencia de la Junta=-

de Comercio Exterior;
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£) Sobre la comunicacién de 11 de agosto de
Pesquerias del Pacifice S. A., en peticidn de qué se eleve el porcentaje-
del reintegro por exportaciones, aplicable al pago de deudas en divisas ~
libres, el asesor de la Junta, doctor Ruiz, despuds de haber estudiado el
caso por comisién de la Corporacién, considera inconveniente e inoportunoc
.Zvariar el porcentaje: actual vigente del 10%. La Junta se muestra de acuer

do con su concepto.

VIII -~ B4ANCO DE CALDAS = Se da lectura al =

mensaje de 6 de septiembre en el cual el Gerente del Banco de Caldas con-
sulta si el articulo 14 de la Ley 42 de 1.964, reglamentado por el articu
lo 20 del Decreto 1518 de 1.965, autoriza el redescuento de'opefacioneﬁ -

que hayan concedido los bancos en virtud de tales facultades.

El Gerente del Banco de la RepGblica expli=-
ca que de acuerdo con estudios adelantados sobre la materia, se ha conclui
do en que el Decreto excedid la facultad reglamentaria por cuanto no pug=-
den redescontarse deocumentos representativos de inversiones ermanentes, =
de acuerdo con la ley orginica del Emisors La Junta decide que Sus aseso-
res estudien esta interpretacidén y que le transmitan su dictamen en prb=-

xima oportunidad.

IX - INFORME SOBRE OFERTA DE COMPRA DE SAL~

DOS CREDITQO DE COLOMBIA EN PAISES CON CONVENIOS DE PAGOS - Manifiegta el

sefior Subgerente-~Secretario del Banco de lavRepﬁblica que.el Banco Heolan-
dés Uﬂido de Amsterd?n, ofrece comprar Saldp de los convenios que Colombia
tiene en Europa. Para comenzar propone la siguien;e operacidn: E;,Bgnco -
de la Rep@iblica le vende US$1.000.000.00 del saldo que tiene con Finlan -
dia, al precio del mercado liﬁre, utilizable el saldo inmediatamente, pe-
r; que los pesos sdlo los entrega el dicho Banco dentro de dosraﬁqs. A su
turno, el Banco Holandés le vende al Banco de la RepGblica US$1.000.000 =
de libre convertibilidad, sobre New York, al mismo precio del mercado li=-

bre, pero pagaderos inmediatamente.

Es decir, que se cambian ddlares bloquedados
por délares libres, dandoles al proponente la oportunidad de utilizar unos
pesos. durante dos afios. A este respecto, el doctor Gomez Qtalora opina que

la operacibén podria ser estudiable, siempre que el precio_@eauna y otra -
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operacién se fijara a $13,50, ésto es, que pudieran disponer de menos pe
sos durante el término en gque el banco comprador débe pagar al Banco  de

la Eepﬁﬁlica 10s pesos corresPOﬁdientes.

Agrega también el sefior Sub-Gerente que el mismo Ban
Co propeone la misma operacidn sin que sea necesario el plazo, siempre -~
que se les d& a ellos, por aceptar saldos bleoqueades, un descuento qu -
puede ser aproximadamente del QSA. En este casoc no habria ni compra ni m

venta en pesos.

Asi mismo, dice el sefior Sub~Gerente, que desea cono
cer el concepto de la Junta Monetaria sobre los té&rminos en que se po =
drian adelantar estas negocliaciones ya que es muy probable que existan -
nuevos proponentes, De todas maneras, se trata de buscar una salida f£a-
cil a los saldos de compensacidn, cuyo monto se eleva hoy a mas de 30 mi
llones de dblares, y 1los cuales por razdn del nueve régimen cambiario no

van a ser facil de liquidar, ni siquiera disminuir en un futuro cercaso.

Si bien es cierto que las entidadées que ofrecen com-~
prar estos saldos hacen una utilidad grande para ser por el us¢ de 10S =
pesos durante un plazo, en la primera de las férmulas, o por el descuen=~
to en la segunda, también hay que tener muy en cuenta lo que significa -
para el pais mantener por tiempo indefinido estos saldos inactivos. Asi,
en el caso de Finlandia, hace mas de 5 afios tenemos saldos superiores a
U5%$1.000.000, lo que cualquiera que fuera la tasa de interés que se apli
Cara, permitiria aceptar un descuento bastante grande si se pueden reali

zar inmediatamente,

Siendo las 6:30 p.m., se levantd la sesidn,

EL%\PRESIDENTE )
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SESION-DEL 15 BPE SEPTIEMBRE DE 1.965

En Bogota, el 15 de septiembre de 1.965, a
las 3:15 p.m., se reunid la Junta Monetaria en el recinto del Banco de -

la Replblica con asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Mi

-nistro dé Hacienda y Cré&dito Pablico y Presidente de la Junta; José& Me-

jia, Ministro de Agricultura; Anibal Lépez, Ministro de Fomehto; Eduardo
Arias, Gerente del Banco de la Repﬁblicary Néstor Médrid, Director del -
Departamento Administrativo de Planeacidn. Concurriéron, ademas, los doc
tores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; German Botero,~
Subgerente~Secretario del Banco de la Repliblica y Oscar Alviar, quien ac

tud como Secretario.

I -ACTAGS - Se da lectura y aprueba el -

acta Ne 88 correspondiente a2 la sesidén de septiembre 8,

II - INFORMES DEL, BANCO DE LA REPUBLICA -~ El =

Gérente del Banco de la Repliblica da lectura y comenta algunas cifras del
balance condensado del Emisor en 11 de septiembre y de otras estadisticas
monetarias, e5pecialﬁente lo relacionado con nivel de reservas; redescuen
tos; créditos de los bancos en el Banco de la Repfiblica; billetes en cir~
culacidn; depdsitos ﬁara encajes, importaciones y solicitudes de registro

de cambio; ademas, monto aproximado de deficiencias de encaje, cartera de

X

IIT - CUENTA ESPECIAL DE CAMBIQO - El Gerente =

los bancos y reintegros por café y por otras exportaciones.

del Banco de la Repliblica informa que de conformidad con los articulos 39
y 40 del Decreto Legislative 2322 de 1.965, el Gobierno Nacional debe -
acordar con el Banco de la Repiiblica la forma de cancelar el saldo a su -
cargo, vigeﬁte en la Cuenta Especial de Cambio a septiembre 2, y ordena -
que la totalidad de utilidad neta que resulte desde esa fecha, constitui-
ra un ingreso corriente a favor del Gobierno y su estimativo debers incor
porarse al presupuesto nacional. Para poner en ejecucidn estos mandatos, -
asi como las demis normas fijadas en los articulos aludidos, el Banco de
la RepGiblica firmar& un contrato con el Gobierno Nacional, con base en =
105 resultados que arroje la cuenta, al celebrarse un balance extraording

rio del Emisor en 2 de septiembre.
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Para determinar el salde pasivo a cargo del Gobier
no, se integraria una comisidén que verifique su exactitud y que podria es-
tar conformada por un representante de la Superintendencia Bancaria, el -
asesor de la Junta, doctor Ruiz, y el Contador del Banco de la Repfiblica.
El pasivo consolidade a cargo del Gobierno, deberi computar también una re
serﬁa para atender los potenciales d&bitos gque se causen en el futurc como,
por ejemplo, los‘representados por el pago de pensiones reconocidas al per

sonal de la antigua O0ficina de Registro de Cambios.
La Junta se muestra de acuerdo con el procedimien-

" to indicade, que deberad también ser aprobado por la Junta Directiva del -

Banco de la Repliblica, para la firma del respectivo contrato.

W . IV - QPERACIONES SWAP DEL BANCO DE LA REPUBLICA -

El Gerente del Banco de la Repliblica expresa-
la necesidad &e aclarar lo relativo a las financiaciones que obtiene el =
Banco de la Répﬁblica mediante compra de délares con pacto de.retroventa =
por el sistema de swap. Estas operaciones valen hoy alrededor de 30 millo=~
nes de délares ¥y la experiencia ha sido la de. que précticamente se renue =
van en forma indefinida., Los délares respectivos se entregan al Emisor con
un plazo minimo de 3 afios, a un interés del 10% anual y al tipo de cambio-

de %$1l.co .por cada dbélar.

La Junta delibera ampliamente sobre este particu-
lar, a la luz del Decreto Legislativo 2322 de 1,965 que ordend la entrega
por el mercado intermedic de las divisas que correspondan a las deudas =
que contraigan los habitantes del pals en monedas extranjeras., Se anota -
cdémo el Fondo Monetario Internacional no acepta oficialmente el sistema,
sobre todo por la experiencia del Brasil en donde las primas que se acor-
daron eran muy pequeiias y los plazos cortos; enrcambio, se anota, en Cg =

lombia la prima es elevada y el plazo es a menos de 3 aflos.’

También se discute sobre los efectos monetarios -
que tienen los swaps en comparacidn con €l que tendrian los préstamos re-
gistrados por el mercado intermedio y sobre el recorte que para la capaci

dad de endeudamiento del pais aquellos y éstos significan.
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_ Por Ultimo, se concluye en decidir que cuando
se trate de préstamos, deben seguirse las normas del Decreto Legislativq -
2322 -de 1,965, o sea vender las respectivas divisas por el mercado interme=-
dio, a‘traves del Banco de la Repl@iblica; y, en cuanto a futuras operaciones
de swap, el Banco de la Republica podré coﬁtinuar aceptandolas prudentemen-
te, hasta tanto se abandone definitivamente el sistema con base en las con-

versaciones que se vienen adelantandc con los organismos internacionales,

V - VENTA DE SALDQS CREDITO DE COLOMBIA EN =

PAISES CON CONVENIQO DE PAGDS - De conformidad con la informacidn que el Sub

gerehte Secretario del Banco de la Repfiblica suministrdé en la sesidn pasada,
sobre propuesta del Banco Holandes Unido de Amsterdam, para comprar al Ban-
co de la Repﬁbiica 1.000.000 de dblares del saldo créditc en la cuenta de =
compensacidén con Finlandia, la Junta analiza las ventajas y desventajas que
la operacidén pueda tener para el pais y finalmente decide autorizar al Ban-
co de la Republica para que continfie las conversaciones con los representan
tes del Banco Holandes Unido, sobre la base de que podria venderse con un -

descuento maximo del 20%. R

VI - PRECIOS DE REINTEGRO DE EXPORTACIQNES - a)

El Ministro de Agricultura manifiesta la urgencia de expedir una resolucidn
que fije un reintegro minimo de 120 dblares por cabeza de res exportada y =

que sefiale también un precio minimo para la exportacibén de pieles,

Explica el Ministro que la falta de un precio
minimo de reintegro favorece la subfacturacién, estimula la realizacién de
operaciones poco convenientes para la economia nacional, con su consiguienm
te impacto degfavorable sobre el precioc de la carne en el interior y de las
tiepras aptas para ganado, y el surgimiento de exportaciones que obedecen a
incentivos muy artificiales. Bn cambio, si los exportadores deben planear =~
susAénvios'al exteriqr con base en un precio minimo de reintegro y un tipow
de cambio de %13ﬂ50, las nuevas exportaciones si le reportarin ventajas al

pais.

De acuerdo la Corporacidn en expedir estas =
normas, se encomienda al Subgerente-~Secretarioc del Banco de la Repfiblica ade

lantar los respectivos estudios y presentar los proyectos correspondientes a
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la consideracién del Comité de Precios, quien es la entidad que fija los -

reintegros;

b) Pasa al estudio de los asesores de la Junta la
solicitud de Mendal Hermanos, conténida en carta de 20 de agosto pasado,re

lativa a reintegros por exportaciones de cuerocs.

VIT ~ PAGOS AL EXTERIOR ~ .a) Reitera la Junta 3u ne

gativa al pago de 500.000 dblares con cargo al Convenio con Alemania Orien
tal, para cubrir registros de importacidén de whisky procedentes del Reino=-
Unido. Esta determinacién ya habia sido adoptada en la sesidn de 12 de los
¢orriente§, con base en operaéioén planteada por conducto de la firma Saca
y que tenia la aprébacién en principio de la Federacién Nacional de Cafete

ros y la Superintendencia de Comercio Exterior.

Dispone también la Corporacién se recomiende a la
Superintendencia del ramo la aprobacidén de los respectivos registros de im

portacién de whisky para hacer su pago con divisas convertibles;

b} La Junta expresa su conformidad con el pago de
1.000.000 de délares con cargo al Convenio con Alemania Oriental, para la
importacidn de pick-ups procedentes de los Estados Unidos, operacién plan=-
teada por la Federacién Nacional de Cafeteros en su carta DF-14427 de 7 de

los corrientes.

VIII - NUEVQ SISTEMA CAMBIARIQ -~ Decide la Junta que

por conducto de la Secretaria y mediante comunicado esPécial, se explique~
el mecanismos de registro de deudas por el mercado intermedio, para aqué -
llos deudores.en dblares libres que cumplan con las condiciones y requisi-
tos establecidos en los articulos‘28 a 32 del Decreto Legislativo 2322 de
1.965. Se considera necesario aclarar, sobre todo, gue la consignacién en
pesos no debe cubrir la totalidad de la deuda, sino la de los instalamen -
tos que se acuerden con plazo no inferiores a 3 afios; ¥ la posibilidad de
que pueda convenirse la refinanciacién né con el primitivo acreedor sino -

con otra persona o entidad.

IX - DEPQOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION - a) Aprueba-

la Junta la rebaja al 1% de las solicitudes presentadas por el Fondo Rota—
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torio de Coarmada por valor de US$89.814.90 para la introduccién al pais de

42 vehiculos automotores para el transporte de personas, y de Electrificade

ra de Bolivar, Cartagena, para la importacién de 6 camiones pick-up, por va

" lor de 10.107 dblares;

b} Se niega la 5011C1tud de rebaja al 1% pre
sentada por el presbitero Rodrlgo Lépez de Manizales, en carta de junio 5
de 1,965, para la importacidn de vitrales de Francia con destino al templo

de. Cristo Rey;

[

c) Pasa al estudio del Departamento de Invgg
tigaciones Econdmicas del Banco de la.Repﬁblica y de los asesores de.la- ;
Junta, la solicitud fermul ada por la Cooperativa de Fotégrafoé de Cplombia
Ltda., en carta de 10 de lo§ corrientes; sobre la rebaja de los dépSsitos;

previos para el material que ellos emplean.

X - PETICIONES DE ENTIDADES BANCARIAS - a)

Se impone ia Junta de la comunicacién dirigida al sefier Presidente de la -
Repfiblica por el Gerente General del Banco Panamericano ¥ transcrita a -
ella mediante su comunicacibén N2 3874 de agosto 27, en la que soliciFa in~
tervencibn del Jefe del Estado para que se eviten redescuentos y.expansio-
nes que la Junta Monetaria y el Emisor hacen a bancos en desarrollo (sic)-
contrariando, en su opinibén, la politica democratizadora del crédito men -
cionada.en su discurso de posesibén. Afirma que las recientes expansiones -
monetarias se utilizan por los bancos con acceso fécil al FIB o con més de
50 millones de depbsitos, en perjuicio de los bancos en desarroclle, Igual-
mente, en 1a’comunicaci6n 3985 de 7 de los éorrientes, el citado Gerente -
pregunta si puede autorizar préstamos a los transportadores, de‘acuefdo -
con la resolucibn 31 de 1¢ de szeptiembre y reitera que a ese Banco se le -
ha colocado en desventajosa condicibén respecto al redescuento otorgado con

moneda del estado.

Dlspone la Junta se responda al Gerente General -
del Banco Panamericano, explicando cbmo opera el mecanismo de redescuento-
y de encajes marginales, y cblo la congelacibn por estos fGltimos grava a -
los bancos con depbsitos mayores de 50 millones de pesos. Debe aclararse -
que estédn libres de‘la congelacibn, los bancos de mediano desarrollo pPreci

samente con el propbsito de fomentar su crecimiento;
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b) Conoce la Junta la comunicacién DG~15.078 de 1@
de septiembre, originaria del Banco de Colombia, en la que pide se reconsi-
dere la decisidn de no autorizar giros anticipados, con destino a futuras -
importaciones por parte de Forjas de Colombia y Rheinstahl de Alemania, S0~
bre una autorizaciéﬁ global reembolsable otorgada por la Superintendencia -
de Importaciones, en cuotas peribédicas hasta por 8.300.000 délares y que co
rresponden a introduccibdn al pafs de maquinaria para forja de estampa.

La Junta considera conveniente mantener su deci =~
cibn anterior de no otorgar giros anticipados, por cuantc, como es bien sa-
bido, existe dosificacién alin para la autorizacifn de registros de cambio -

correspondientes a mercancias ya importadas; vy,

¢) Conocidas las.comunicaciones, pasan al estudio-
‘de los asesdres para posterior concepto a la Junta, las cartas Nos, 28215 -
de agésto 31, procedente del Banco'del Comercio y 1595 del Banco de Construc
cién y Desarrollo, septiembre 7, en solicitud, la primera, de que se ratifi
que la interprestaciﬁn que ese Banco da a las disposiciones sobre encaje en
moneda extranjera; y, la segunda, sobre posibilidad de computar como encaje
bonos nacionales de deuda pfiblica de la Ley 21 de 1.963, y que dicho Banco_

tiene en exceso sobre su inversidn obligatoria,

XI - CREDITO PARA PAGO DE IMPUESTO DE RENTA Y COMw-

PLEMENTARIOS - Discute de nuevo la Junta la posibilidad de facilitar a los

bancos el otorgamiento de préstamos a deudores morosos del fisco nacional b2
que completarfan las medidas que se vienen tomando para conseguir un mayor
recaudo, representadas estas filtimas en la rebaja de los intereses de mora

para pagos hasta el 12 de noviembre,

Descarta inicialmente la Corporacién -por cuahto -
este tipo de operaciones no puede efectuarse sino para el fomento de acti-
vidades productivas- situar fondos del Banco de la Repfiblica en los bancos_
con aquél objete, Y se inicia la discusién sobre si convendria pérmitir que
2 puntos del encaje marginal puedan estar representados en este tipo de cré
-ditos, o si podrfa ampliarse ademfs, con la rebaja de 1 punto del encaje or

dinario,

Los asesores de la Junta expresan que una expansidn
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de crédito en estos momentos puede ser muy perjudicial por cuanto se dese-
quilibrah los presupuestbs mone tarios que han servido de base para el pro-
-grama global de estabilizaéién que el Gobiernc estf poniendo en marcha. A-
demés manifiestan su temor, compartido por el Ministro de Fomento, de que
serfa inoportunc ahora, cuando existen propbsitos generalizados de reajus-
tes de precios y especulativos, el que aparezca una medida de la Junta per
mitiendo ampliacionés de crédito. Si se aumenta la oferta~monetaria, pue -
den presentarse o facilitarse elevaciones de precios a todas luces inconve

nientes,

Los Ministros dé Hacienda y Agricultura in-
dican que ‘se han anunciade pfOblicamente facilidades a los deudbres que de-
ben cumplirse, y que medidas de ese tipo podrin mejorar la situacién fis -
cal; asimismo, anotan cdmo el posible efecto expansionista queda reducido_
sl se considera que los fondos prestados poer los bancos vuelvan al tesoro_
pfiblico,

El doctor Ruiz, asesor de la'Junta, cree --
que podrfan facilitarse los créditos con la condicién, para los clientes,-
de que aporten de sus propios fondos la mitad de 1la deﬁda y que la otra mi

tad sea suministrada por los bancos.

7 En conclusibén, la Junta no considera oportu
na la rebaja de un punto del encaje ordinario, e inicialmente aprueba que
se liberen dos puntos del encaje marginal para el otorgamiento de crédito_
a los deudores morosos. Ademis, queda por definir los detalles de la regla
mentacién de estos préstamos y las fechas en que pueden ser otorgados por
los bancos, En este filtimo punto, prevalece la opinién de que el lapso den
tro del cual puedan concederse, sea entre el 12 y el 31 de octubre del pre

sente afio,

XII - COMUNICACIONES ~ a) Se da lectura a -

los mensajes telegréficos de septiembre 8 y 9, procedentes del Comit& Im -
tergremial de Antioquia y del Gerente General de Industrias dé Cobre y Alu
minio Ltda., de Medellfn y de varios importadores de esa ciudad, sobre reem
bolso por el tipo de cambioc intermedio para mercancfas ya nacionalizadas,-
Sobre el particular se indica que el Gobierno estudia la concesién de $4.50
en scrips para el pago de ciertas importaciones ya nacionalizadas y cﬁyo gi

ro no se haya efectuado al exterior;
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; b) Igualmente se lee la carta de 8 de septiembre,-
procedente del Ingeniero Jaime Santamarfa, relativa a importacién de papel -
heliogré&fico de M&jico, que pasé a la lista del mercade intermedio, Para las
importaciones pendientes de pago solicita la concesién de certificadps de -
cambio a $9.00, Sobre este particulér se hace igual observacibn a’'la formula

da en el literal anterior;

c) Se lee 1la carta-originaria de la Asociacién Na-
cional de Criadores de Ganado Pardo-Suizo de septiembre 10, en la que mani -
fiestan su sorpresa e inconformidad con la inclusién de los productores se -

leccionados en las listas de mercancias del mercadc intermedio.

Debe indicarse al peticionario, manifiezta la Cor-
poracifn, que este asunto es de competencia exclusiva de la Junta de Comercio

Exterior;

d) Se entera la Junta de la carta S5AC-35600 de 3 -
de septiembre originaria del Icetex, remisoria de la resolucién 807 de esa -
entidad y reglamentaria del fondo rotatorio de 100.000 dblares para la conce
sibén de giros a estudiantes en el exterior y que fue aprobade por la Junta -

Monetaria en su sesidn de 11 de agosto de 1,965,

_ Dicha carta también explica las razones que tiene
el ICETEX para fijar el monto de las asignaciones mensuales a estudiantes en
el exterior, |

Igualmente, en este mismo'aspecto, se da cuenta de
la carta L-8223 de 3 de septiembre, proveniente de la Divisibén de Registro -
de Cambios de la Superintendencia de Comercio Exterior, y relativa a la re-

glamentacibn del fondo rotaterio aprobado por 100.000 délares para el ICETEX;

e) Al considerarse la carta de 26 de agosto, diri-
gida por el Director de la Misibn Care en Colombia al sefior Ministro de Ha-
cienda, para solicitar délares certificados que se vendan a los Departamen -
tos para el pago de servicios administrativos en el manejo de alimentos que
esa entidad les dona, sé concluye en que de acuerdo con las disposiciones vi
gentes, no es posible autorizar tales pagos por el mercado de certificados -

de cambioc;

f) Finalmente, en relacibn con el memorando dirigl

™

do al Ministro de Hacienda por el Jefe de la Divisién de Fomento de las Ex-




620 ,
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 89 FECHA 15 DE SEPTIEMBRE:DE 1.965

portaciones de la Superintendencia de Comercic Exterior y presentado por a-
quél a consideracibn de la Junta Monetaria, sobre diversas iniciativas ati-
nentes al estfmulo de las exportaciones, se decide indagar primero cuidl es
‘el pensamiento de la Junta de Gomefcio Exterior y del Superintendente, Ssobre

la materia,

XIIT -~ REGISTRC DE CONTRATOS DE VENTA DE CA-

FE - El asesor de la Junta, doctor GOmez, presenta a su estudio un proyec-
to de resolucibn en virtud del cual se Suspeﬁde el registro de contratos de
ventas de café que correspondan a licencias de exportacifn que se expidan -
con anterioridad al 1¢ de octubre del presente afio; la Divisidn de Registro
de Cambios, nd obstante, podrid continuar autorizando registro de contratos_
de venta de café exclusivamente cuando se trate de envios para mercados --
nmievos o cuando se refieran a licencias de exportacibén a expedirse con'pos-

terioridad al 12 de octubre,

Explica el doctor Gémez que esta resolucidn_
es de trémite y acostumbrada por esta época del afio cuando se ha logrado co
locar, como es el caso presente, la totalidad de la cuota asignada al pafs_
en €l convenio internacional del café, Ademis el texto, agrega, fue consul-

tado con la Federacidn Nacional de Cafeteros,

La Junta da su aprobacién al proyecto presen
tado.
Por consiguiente, la resolucibn 35 de la fe-

cha se adopta, y dice asi:

RESCLUCION NHUMERO 35 DE 1,965
(septiembre 15)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

en ejercicio de sus atribuciones legales,

RESUELVE:

ARTICULO 12 - Por haberse utilizado la cuota de exportacibn de ca
f& asignada a Colombia en desarrollo del convenio -
internacional del café para el afio cafetero que concluye el dfa
treinta (30) de septiembre de 1.965, la Divisién de Registro de
Cambios de la Superintendencia de Comercio Exterior, podr4 regis-
trar contratos de venta de café fnicamente cuando correspondan a
embarques posteriores al 30 de septiembre del presente afo,
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ARTICULO 22 ~ Con base en contratos de venta de café que se
registren a partir de la vigencia de esta re-
solucibn, finicamente podrén expedirse registros de exporta~

cién desde el primero (12) de octubre de 1.965.

ARTICULO 32 -~ E1 plazo para obtener registros de exportacién

para embarques por los puertos de Buenaventura
y Tumaco, serd de quince (15) dfas calendario, contados a
partir del 25 de septiembre, inclusive, o de la fecha del -
contrato, cuando &ste se hubiere registrado con posteriori-

dad a dicha fecha.

ARTICULC 4¢ - La presente resolucién rige desde la fecha de

su expedicibén, pero no serd aplicable a los -
contratos de venta de café para exportaciones a mercados nue
vos, seglin la definicién de é&stos en el convenio internacio-

nal del café,"

Siendo las 6:30 p.m., se levanté la sesién,

S

{EL PRESIDENTE

No, 90

SESION DEL 24 DE SEPTIEMBRE DE 1.965

. En Bogoté, el 24 de septiembre de 1.965, a las 11 a.m,,
se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfiblica, con
asistencia de sus miembros.docto;es Joaquin Vallejo, Ministro de Hacienda y
Crédito Pfiblico y Presidente de la Junta; José VMejfa, Ministro de Agricultu

ra; Anfbal Lépez, Ministro de Fomento; Augusto Cano, Jefe del Departamento
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Administrativo de Planeacién, Encargado, y Germé&n Botero, Gerente del Banco
de la Repfiblica, Encargado. Concurrieron ademés, los doctores Hernando Gé-
mez y Jorge Rulfz, asesores de la Junta y Oscar Alviar, quien actud como Se-

cretario.

I -ACTAS - Se da lectura y aprueba el

acta N2 89 correspondiente a la sesibn del 15 de septiembre de 1,965,

IT -~ RESOLUCIONES SOBRE DEPOSITOS PREVIOS -

a) Se informa.a la Junta que se ha re -
cibido la conformidad del Departamento Administrativo de Planeacién {carta
N2 01691 de septiembre 15/65) para la rebaja al 1% de la posicién de aduana
89.01.B.I. ¥ que habfa sido autorizada, eﬁ principio, por la Junta Moneta -

ria en su reunién del 18 de los corrientes, En consecuencia, la Corporacién

da su aprobacién a la resolucién N2 36 de la fecha y que dice asi:

"RESOLUCION NUMERO 36 DE 1,965
(septiembre 24)

LA JUNTA MCNETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le confie-
ren la Ley 21 de 1,963, el Decreto 2206 del mis
mo afio y el Decreto 1734 de 1,964, y previo con
cepto del Departamento Administrativo de Planea
cibn,

RESUELVE :
ARTICULQ 12 -~ Redficese al 1% el depbsito previo para la si
guiente posicidén del arancel de aduanas:

89.01 Barcos no comprendidos en otras posiciones -
de este capitulo,

B. Otros,
I. Para la navegacidn maritima.

ARTICULC 22 - La.presente resolucién rige desde la fecha de
su expedicidn.,®
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b) La Junta da su concepto afirmativo a la so-
licitud de rebaja al 1% de B8 chassises cabinados, de la posicibn de aduana

B7.02.C.I.b,1., presentada por la Corporacién Autbénoma Regional del Cauca.

IIT -~ RESOLUCION-SOBRE UTILIZACION DEL ENCAJE MARGI-
NAL PARA CIERTOS PROPOSITOS - Enterada la Junta de las peticiones de los -

cultivadores de banano y del Gobernador de Antioquia (contenidas en el men
saje dirigido el 14 de septiémbre al setfior Presidente de la Repliblica por
los agricultores del Magdalena y de septiembre 16 al Ministro de Agricultu
ra por el mandatario seccional sobre la situacibn de Urab4) se decide per-
mitir que por los bancos y la Caja Agraria puedan destinarse hasta dos pun
tos del encaje marginal o extraordinario, para préstamos a los damnifica -
dos por los recientes huracanes, con destino a la rehabilitacién de sus -

plantaciones,

En relacifn también con liberacién de puntos del -
encaje marginal, ya acordada en la sesifn anterior, para préstamos a deudo
res morosos del fisco nacional y por concepto de impuesto de renta y comrm
plementariocs y de intereses vencidos antes del primero de enero de 1,965;-
la Junta también da su aprobacibdn para que la resolucibn respectiva se ex-

pida en el dfa de hoy,.

La resolucifn que consagra estas determinaciones -

lleva el nfimero 37 y se transcribe més adelante,

IV - AUTORIZACION AL BANCO DE LA REPUBLICA - Los -

asesores de la Junta solicitan se autorice al Banco de la Replblica para -
que verifique el cumplimiento de las condiciones establecidas en la resolu
cibén 19 de 1,965, para la rebaja al 5% del depésito previo cuando se trate
de importaciones de ciertos bienes con financiaciones a mids de 3 afios, La
Junta se muestra de acuerdo en conocer tal facultad al Banco de la Repﬁbli
ca y para que, en caso de duda, se traslade la decisién a la Junta Moneta-

ria,

Esta determinacibn consta en el articulo 32 de la-
resolucién N¢ 37 de la fecha, aprobada por unanimidad por la Junta, y que

se transcribe a continuacién, fntegramente:
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RESOLUCION NUMERC 37 DE 1,965
(septiembre 24)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLGCMBIA,

en ejercicio de sus atribuciones legales y en -
particular de las que le confiere el ordinal h)
del Articulo 32 del Decreto 2206 de 1,963,

RESUELVE :

ARTICULO 12 - Los bancos v la Caja de Crédito Agrario podrén

destinar hasta dos (2) puntos del encaje margi
nal o extraordinario, establecido en la Resolucién 35 de 12
de septiembre de 1.962 de la Junta Directiva del Banco de la
Repliblica, para préstamos oriéntados a la rehabilitacibn- de

las plantaciones bananeras afectadas por los recientes hura-
. canes, en las regiones del Magdalena y Urab4,

ARTICULO 22 -~ Los bancos y la Caja de Crédito Agrario podrén

asimismo destinar otros dos (2) puntos del en-
caje marglnal o extraordinaric, a préstamos en favor de los
contribuyentes para el pago al Fisco Nacional de deudas peor
concepto del impuesto de la renta y complementarios, venci -
das con anterioridad al primero (12) de enero de 1,965 y pa-
ra cubrir los correspondientes intereses moratorios,

El producto de los mencionados préstamos se pa
garé directamente por la respectiva institucién bancaria, en
nombre del interesado, a la dependencia del Ministerio de Ha
cienda y Cré&dite Péblico encargada de recaudar el impuesto -
sobre la renta y complementarios.

PARAGRAFC -~ Los préstamos de que trata este artfculo podrén
hacerse hasta el dfa 31 de octubre de 1,965,

ARTICULO 32 -~ Corresponde al Banco de la Repfiblica verificar
el cumplimiento de las condiciones exigidas -

por el Articulo 2?2 de la Resclucibdn 19 de 23 de junio de 1965

de la Junta Monetaria, para obtener la reduccibn al 5% de los

~depbsitos previos de impoertacién de bienes de capital de con-

siderable wvalor.

E1l Banco de la Repfiblica auterizari la reduc -
¢ién cuando compruebe el lleno de dichas condiciones y en ca-
so de duda, consultari a la Junta Monetaria para que ésta de-
cida en definitiva,

ARTICULO 42 - La presente resolucién rige desde la fecha de -
su expedicién."
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V - BANCO PANAMERICANQ - Se da lectura a un pro-

yecto de comunicacién para dirigirle al Banco Panamericanoc en respuesta a
sus cartas Nos, 3874 de agosto 27 y septiembre 7, de las cuales se impuso-

la Junta en su reunibn anterior y seflalé el contenido de la respuesta,
La Corporacibn aprueba el texto leido,

VI - NUEVO SISTEMA CAMBIARIO -~ Se lee la carta Ne¢

I1-647 de 21 de septiembre, originaria del Gerente de Industrial Agraria La
Palma S,4,, en la que se sugiere a la Junta recomiende al Gobierno Nacio -
nal la expedicién de un decreto legislativo en que Se exprese que quienes
contraten créditos de fomento a largo o mediano plazo con bancos interna -
cionales de desarrollo, bajo el compromiso de dar una destinacibn especial
a las monedas extranjeras que reciban, no estén obligados a entregarlas =

por el mercado intermedio,

El caso de Indupalma se refiere especi{ficamente~
a délares que le suministraré el Banco Interamericano de Desarrollo para -

el pago de asistencia técnica que debe cubrirse en divisas,

Después de deliberar sobre el particular la Jun-
ta expresa que no es posible dentro del régimen actual establecido por el
Decreto~Legislativo 2322 de 1,965 hacer excepciones para la entréﬁa al Ban
co de la Repfiblica de monedas provenientes de préstamos, para su conversibn
a pesos colombianos al tipo de $13,50 y el futuro giro de los instalamen -

tos por el mercade intermedio,

VII ~ CONVENIOS DE PAGOS CON POLONIA Y ESPANA - a)

Aprueba la Junta la forma de pago de 1,500,000 délares a realizarse con im
putacién al Convenio de Pagos con Polonia, para cubrir la misma suma por -
importaciones de taxis procedentes de los Estados Unidos, segfin propuesta-
presentada por la firma Jorge Triana & Cia,, en carta y memorando sin fe-

cha que la Corporacién conocib,

Como es obvio, a quien compete dar la autoriza ~
cién de las respectivas importaciones es a la Superintendencia de Comercio

exterior;
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_ b) Conoce la Junta el memorando que el Direc
tor del Departamento de Extranjero del Banco de la Repfiblica le dirige al
Subgerente~Secretario con fecha 17 de septiembre, y en el que sugiere ven-
der divisas del Convenio de Pagos con Espafia para turismo y otros servi -
cios que son pagaderos con délares del mercado libre. Una solucibn positi-
va, estima el mencionado funcionario, estarfa de acuerdo con los términos-
del tratado con Espafia y podrfa legalmente autorizarse; si se fijara un ti
_po de cambioc para la venta de estos dbélares, convertibles a pesetas, con -
un descueﬁto sobre la cotizacién del délar en el mercado libre, habria su-
ficienté'halago para comprar estas divisas, lo que harfa presibn sobre el
délar libre convertible y rebajar la cuenta crédito de Colombia con Espa -
Aa, La Junfa'considera'interesante la sugestibn presentada y dispone que -
por conducto de los asesores y del Banco de la Repliblica, se continfien los

estudios para adoptarla si fuere el caso,

VIIT - ASUNTOS PARA ESTUDIO PREVIO Y CONCEPTD -
DE LOS ASESORES - a) En cuanto a la carta P-787/65 de septiembre'Zl proce-

dente del presidente del Banco Popular, y que es lefda en Junta, sobre po-
sibilidad de admitir al redescuento los préstamo que dicho banco otorgue a
los impertadores de taxis de servicio pfiblico en caso de que se eliminen -~

m4s adelante los encajes marginales, pasa al estudio previo del asesor,dog

tor Ruiz, y del Gerente del Banco de la RepGblica, Encargado, doctor Botero;

b) Se encomienda a los asesores la considera
cibn, para concepto futuroc a la Junta, de la comunicacién de septiembre 11
que la Corporacidn Algodonera del Litoral difige al Ministro de Hacienda -
sobre modificacién del tipo de cambio de $13,50 para las exportaciones de
fibra, o variacibn del porcentaje de reintegro que debe entregarse al Ban-
co de la Repliblica, por cuanto estiman que en las condiciocnes actuales no

habrd aliciente para mayores envios al exterior del producto colombiano;

c) Al conocerla Corporacién el informe sumi-
nistrado por el Gerente del Banco de la Repfiblica, Encargado, de que han -~
llegado los datos de los préstamos de los bancos a los algodoneros para -
las siembras del segundc semestre, pasa la ddcumentacibn al estudic de los
asesores para que en prbéxima sesibn propongan las medidas que deban adop -

tarse;

N
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d) Igualmente se traslada a consideracibén de -
los asesores la solicitud de la Sucursal de Cficuta del Banco Comercial An -
tioquetio, contenida en su carta de 14 de septiembre ¥ dirigida al Banco de
la Reptiblica, sobre definicién de qué debe entenderse por vivienda media vy
obrera y por personas beneficiarias de tales créditos, a la luz del Decreto
384 de 1,950 y en atencibn a la circunstancia de que el tope miximo de di-

chos préstamos se elevd a $150,000,-

IX -~ MERCADO DE CEDULAS HIPQOTECARIAS -~ Dispone la -

Junta se solicite al Banco Central Hipotecario el envic de estudios sobre -

el mercado de sus cédulas en la actualidad.

X - COMUNICACIONES Y SOLICITUDES VARIAS -~ a) en =

cuanto al oficio que dirige a la Junta el Jefe de la Divisién de Crédito Ph
blico del Ministerio de Hacienda (N2 8313 de 21 de septiembre), en soliei -
tud de que se seflalen las caracteristicas de los bonos de desarrollo econd-
mico que a la CorPoracién corresponde establecer en cumplimiento del Decre-
to-Legislativo 2324 de 1.965, por iniciativa del asesor de la Junta, doctor
Ruiz, se resuelve responder en el sentido de que deben mantenerse las carac
terfsticas que en cuanto a interés y amortizaciones se habfan fijado por -

los articulos 22 y 112 del Decreto 933 de 1,962, para la aterior emisién;

b) Se toma nota de la carta N% J-389-A de 18 -
de septiembre, por la cual el Jefe del Departamento de Baneacibn, doctor Ma
drid Malo, agradece la colaboracién que se le prestd durante su permanencia
como Jefe del mencionado Departamento y miembro dela Junta Monetaria v anun

cla que se encargarf del despacho al doctor Augusto Cano Motta;

c)'Se entera la Corporacibén del mensaje dirigi
do al Presidente de la Repfiblica por el Comité de Accibn Santandereana de
Bucaramanga, en el que piden modificacifn del Decreto-Legislativo 2322 de -
1.965 sobre tipo de cambio para la liquidacién de regalfas petroliferas pa-

ra los departamentos; -

d) El1 Gerente del Banco de la Repliblica, Encar
gado, informa que los bancos se aprestan a recibir depbsitos del Emisor por

valor de $5.000.000 que destinarfén a los préstamos de agrocrédito, Como es
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sabido, por decisibn de la Junta Monetaria en su reunidn de 18 de febrero -
de 1,965, acta N2 55, se autorizd situar $9.000,000 de depbsitos del Emisor
en los bancos para el desarrollo de estas facilitaciones de crédito para de
terminados cultivos, con un aporte de los bancos equivalente a $10,000,000,
Hasta ahora se han realizado campalias c¢on base en $4,000,000 del Emisor y -
$4.000.000 de los bancos y continuarén por el remanente, o sea $5.000,000 -
del Emisor y $6.000.000 de los bancos, Agrega que esta serfa la oportunidad
para solicitar de los bancos y de la Asociacién Bancaria, un informe deta -
llado sobre el desenvolvimiento que haya tenido el plan. La Junta se mes -

tra de acuerdo con esta iniciativa;

e} El Gerente del Banco de la Repiblica, En-
cargado, informa a la Corporacidn de la respuesta que se ha dirigido al Ban
co del Estado, en atencibén a su carta 713 de 18 de septiembre, sobre dispo-
éicibn de este filtimo establecimiento de comparecer ante la Comisifn esta -
blecida por la resolucibdn 1 de 1,965, por cuanto ha utilizado cupos de emer
geﬁcia ¥ ha permanecido 3 semanas con defectos de encaje, en orden a acor -

dar unh programa de reajustes.

La Junta se muestra conforme en considerar -
que el Banco del Estado no est4 en la’situacibn extrema de acudir a la comi
sidn j manifiesta su aceptacién‘a la férmula recomendada de que destine el
40% de los reintegros de coliocaciones y los incrementos futuros en sus depd

sitos, a subsanar defectos de encaje.

Siendo la 1 p.m, de la tarde se levant§ la -

sesidn.,

e
S

SECRETARZD EL PRESTDENT

(W
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No,91

SESION DEL 28 DE SEPTIEMBRE DE 1,965

En Bogotd, el 2B de septiembre de 1,965, a las 3:15
p.m,, se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfiblica -
con asistencia de sus miembros doctores José Mejfa, Ministro de Agricultura,
encargado también de la Cartera de Hacienda y Presidente de la Junta; Anfbal
Lbépez, Ministro de Fomento; Germdn Botero, Gerente General Encargado del Ban
co de la Repliblica y Eduardo Suérez, Jefe del Departamento Administrativo de
Planeacidn. Concurrieron, ademds, los doctores Jorge Ruiz, asesor de la Jun-

ta y Oscar Alviar, quien actub como Secretario,

I - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El1 Gerente

General Encargado del Banco de la Repiiblica da lectura y comenta algunas ci-
fras del balance condensado del Emisor en 25 de septiembre y de otras esta -
dfsticas monetarias especialmente lo relacionado con nivel de reservas; cré-
ditos de los bancos en el Banco de la Repfiblica; billetes en circulacién; de
pbsitos para encajes, importaciones y solicitudes de registro de cambio; ade
més, monto aproximado de deficiencias de encaje, cartera de los bancos Y -

reintegros por café ¥y por otras exportaciones,

IT - SOLICITUDES DE ESTABLECIMIENTOS BANCARICS - -~

a) Banco Popular - Conoce la Junta la carta No.

P-811-65 de 27 de septiembre, en la cual @1 Banco Popular pregunta acerca de
las modalidades en cuanto a Plazo v tipo de interés para los préstamos que -
se otorguen a los cultivadores de banano de las zonas de Uraba y del Magdale
na para rehabilitacibén de los cultivos, de acuerdo con la autorizacibn conte

nida en la Resolucién 37 de 1.965 de la Junta Monetaria.

Estima la Junta al respecto, que dichos présta
mos pueden distribuirse por el equivalente de un punto para la zona de Urab4
y por el eguivalente de otro punto para la zona del Magdalena; se agrega que
en caso de que los bancos se excedan en la concesibn de crédito bara estas -
Pinalidades, o para una u otra regibn, posteriormente podr& permitirse la am

pliacidén de la cuantfa de dos puntos del encaje marginal acordado. En cuanto
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a plazo y tipo de interés, considera la Junta que los bancos pueden seguir -

las modalidades que tienen los préstamos de la Ley 26 de 1.959;

b) Banco Popular - (Carta P—787/65, septiembre 21 de 1,965),

El Gerente General Encargado del Banco de la Repfiblica y el asesor de la Jun
ta, doctor Ruiz, manifiestan Su opinibn respecto a la comisién que se les ~-
confirib en pasada sesibn, sobre redescontabilidad para préstamos otorgados_
a taxistas de servicio pfblico, de conformidad con la resolucién 31 de sep -
tiembre 12 de 1.965 de la Junta Monetaria. Dictaminan que es conveniente per
mitir el redescuento, siguiendo las normas del Decreto 1790 de 1.960 y la re
solucién 32 del mismo afio de la Junta Directiva del Banco de la Repfiblica,pa

ra el evento de que desapareciera la exigencia de los encajes marginales,.

La Junta da su aprobacibn a este criterio;

c) Banco del Comercio -~ El asesor de la Junta, doctor Ruiz,in

forma_éobre la carta No,28215 de 31 de agosto del Banco del Comercio, en la

‘cual se consulta si de acuerdc con 1o dispuesto en las resoluciones 1 y 16 -

de 1t965'de la Junta Monetaria, los bancos tienen el derecho a retirar los -

depdsitos provenientes del encaje sobre exigibilidades en moneda extranjéra,

El doctor Ruiz manifiesta que esta interpretacién ﬁo estld de
acuerdo con los términos de la Resolucibn 16 de 1,965 de la Junta Monetaria,
puesto que lo que se quiso fue que cada banco mantuviera en el Banco de la -
Repiblica el monto minimo de los encajes en moneda extranjera, que debfa te-
ner en dicho Banco en 30 de abril de 1.965, en cumplimiento del artfculo 72_
de la resolucién 1 de 1,965, Si a partir del 30 de abril de 1,965 las exigi-
bilidades en moneda extranjera se reducen, el banco tieme derecho a reducir_
su encaje en el Banco de la Repfiblica, aplicando los porcentajes sefialados -

en el artficulo 72 de la resclucibn 1 de 1.965,.

La Junta manifiesta su conformidad con el criteric del asesor

sobre este punto;

d) Banco de Construccién y Desarrollo - Acerca de la solici -

tud contenida en la carta 1595 de septiembre 7, originaria del Banco de Cons
truccibn y Desarrollo para que se le permita computar como encaje los bonos__

nacicnales de deuda pfiblica de la Ley 21 de 1,963 que dicho establecimiento
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-posee en exceso sobre su inversibn obligatoria, la Junta se pronuncia en -

forma adversa sobre dicha peticién;

e) Bancos de mediano desarrollo - Finalmente, so-

bre la solicitud de los bancos de Am&rica Latina, de Construccién y Desarro
llo, de Occidentes y de la Sabana, en su carta de 11 de agosto, para que -
se abra un cupo especial de redescuento aplicable a créditos de la Ley 4a,
de 1,964 y del Decreto 1518 de 1,965 para actividades de la construccibn, -
en compensacibn de los créditos que para cultivos de algodén se ha permiti
do imputar como encaje marginal a los bancos con mis de 50 millones de pe-
sos de depdsitos a la vista, dispone la Junta se responda que la libera ~-
cién de encajes marginales representédos en diversos préstamos se justifi-
ca, por cuanto dichos encajes extraordinarios son un gravamen al que no es
tén sometidos los bancos de mediano dééérrollo. Ademés, no se considera --
conveniente abrir un cupo especial para actividades de la construccién, no
obstante el reconocimiento que hace la Junta de que esta industria propor

ciona grandes oportunidades de emplec ¥y tiéng la ventaja adicicnal de no -

Ry

gravar la balanza de pagos del pails.

En este punto, la Juunta también decide se regla -
mente el otorgamiento de préstamos para la construccibn, autorizados por -
el Decreto 1518 de 1,965, para facilitar edificaciones para las clases me-

dia y obrera,

ITT -~ INSTITUTO DE CREDITO TERRITORTIAL - Se da --

lectura al memorando GG 17291 de septiembre 29 del Gérente del Instituto -
de Crédito Territorial dirigido al Ministro de Fomento sobre pago a través
del Bance de la Repfiblica de las obligaciones en dblares que estén a punto
de vencerse y cancelacién futura al Emisor de las cuotas que pague por Su
cuenta ¢on el producto de saldos de préstamos y nuevos créditos que se re-
ciban del Banco Interamericano de Desarrollo, Asimismo, da cuenta el Geren
te del I.C.T, que es necesario obtener facilidades de crédito en pesos co-

lombianecs, por una cuantfa cercana a 130 millones de pesos,

La Junta gqueda enterada de las opearaciones exter-
nas del Instituto; ¥ en cuanto a crédito interno se encomienda al Gerente_
del Banco de la Repfiblica encargado y al asesor de la Junta, doctor Ruiz,-

estudien la posibilidad de atender esta demanda mediante liberacidn de pun
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tos del encaje marginal o variacién del porcentaje de cartera de fomento,-

por ejemplo.

V - VENTA DE SALDOS CREDITO DE COLOMBIA POR

CONVENIOS DE PAGO - Se impone la Junta de la comunicacién DF-15329 de 28

de septiembre, originaria de la Federacién Nacional de Cafeteros, sobre o=~
ferta recibida de la firma T.I.F. Incorporated de Nueva York,'para compra__

de saldos de convenios de pago de Colombia, por 23,500,000 délares,

La Junfa, después de deliberar ampliamente -
sobre el particulaf, concluye por autorizar al Banco de la Repfiblica para__
continuar sus conversaciones con la Federacibén y los interesados sobre la
base de que si la venta se efectfia de dblares de convenio, por délares con
vertibles, sin entrega de pescs a la firma proponente, puede llegarse has-
ta un 20% de descuento, o sea la misma solucién que se adoptd en el adelan
to de las negociaciones con el Banco Holandés Unido, acordada por la Jun-

ta en su reunibn del 15 de septiembre.

VI - MERCADQS INTERNQS DE CUEROS Y ARROZ =~

Delibera la Junta sobre el tema de la esca--
sez artificial que viene presenténdose en los mercados de cueros v arroz,-
En cuanto a los primeros, la Corporacién considera que es conveniente esta
blecer un precio real de feintegro del producto para exportacibn, con el -~
fin de desalentar envfos al exterior que se esté&n aprovechando de un pre -
cio de reintegro bajo; ademis, convendrfa que la Junta Directiva del Banco
de la Repfiblica estudiara la eliminacién del cupo de redescuento para este
artfculo por cuanto, segfin datos de los Almacenes de Depbsito, las existen
cias se concentran principalmente en Barranquilla y Medellfn en donde no -
existen empresas de curtidos y se provoca asf{ escasez en los mercados na-
cionales, que afectan la industria de artesanfa, fuente importante de em -
pleo,

En cuanto al arroz, la Junta estima convenien

te se continfie con el redescuento de bonos de prenda de este producto,

VII - DEPOSITOS PREVIOS PARA IMPORTACION - a)

Se pide precisar la fndole de las Cooperativas de Pequefios Industriales Li
mitada de Manizales y de Industriales de Caldas "Imelca' para que, si se =~
encuentran dentro de las reglamentaciones para este genero de entidades,se

rebajen al 1% los depbsitos previos cuyas solicitudes estdn pendientes:

A
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b) Se aprueba la solicitud de rebaja al 1% del de-
pbsito previo papa la importacién de 17 chasises para bus (posicibn de adua
na ¥o,87.04,.B,1I) por valor de US$112.,475,40, presentada por la Empresa Puer
tos de Colombiaj -

c) Se niega la solicitud de rebaja al 1% para el -
depbsito previo, con el fin de importar 15 campercs por la firma "Iderma" -
de Manizales; y la rebaja al 1% para la importacién de 400.000 semillas hi-
bridas de cacao de Trinidad por 7.200 dblares, que presentd la Federacibn -

Nacional de Cacaocoteros, en carta de agosto 19;

d) Se aprueba la rebaja al 30% de la posicibn de -
aduana No,85.17.C., presentada por Industrias Navales Delfin. Sobre este -
particular habfa emitido concepto favorable el Departamento de Investigacio

nes Econémicas del Banco de la Repfiblica, en memorando de agosto 31 de 1,965;

e) No se accede a la devolucién-de los depbsitos -
previos consignados en un 30%, sobre el excedente del 1%, para la importa -
cibn de chasises cabinados para camiones y chasises con motor para bus, que

fue solicitada por la firma Panauto en carta de 13 de julio pasado.

VIII - COMUNICACIONES VARIAS - a) Instituto Colom-

biano de Normas Técnicas "Icontec" -~ La Junta considera que, de acuerdec con

las disposiciones vigentes, no es posible autorizar certificados de cambio_
por el mercado intermedio, para el pago de lﬁs cuotas que adeuda este Insti
tute a las entidades extranjeras International Organization for Standardiza
tion y a la Comisibn Paﬂamericana de Normas Técnicas "Copant", La caﬁta res—-

pectiva lleva fecha 15 de septiembre y fue dirigida al Ministro de Hacienda;

b) Walter Held -~ Conoce la Junta la carta de 28 de
septiembre procedente de esta firma, en la cual solicita aclaracibn sobre -
si el Decreto-Legislativo 2322 de 1,965 afectd en alguna forma el regimen -
de reintegros anticipados que los exportadores, principalmente de tabaco, -

vienen efectuando en el Banco de la Repfiblica,

La Corporacibn considera que los reintegros antici
pados pueden continuar efectufndose dentro de las condiciones vigentes y a-
clara que el Decreto-lLegislativo 2322 de 1,965, no varié en ninguna forma =

el sistema establecido;
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c) Corporacién Algedonera del Litoral "Coral™"

En carta dirigida al sefior Ministrq de Ha-
cienda con fecha 11 de septiembre ¥ que es de nuevo considerada por la Junta,
esta entidad pidié se modificara la tasa de cambioc aplicable al reintegro de
délares provenientes de exportaciones de algodén o se variara el porcentaje -
de reintegro.de divisas, por cuanto estiman que las normas actuales desalenta

ran los envios al exterior de fibra colombiana,

La Corporacibn decide se respcnda a los so
licitantes indicando que no es conveniente ni oportuno variar el sistema a -
gque estén sometidos los exportadores de algodén en cuanto a reintegros, y agre
gando que elloé deben efectuar sus presupuestos de exportacibn sébre dichas -
~ bases;

d) Mendal Hermanos ~ Bl asesor de la Junta, -

doctor Ruiz, trasmite a la Corporacibn sus opiniones sobre la solicitud pre -
sentada por esta firma en carta de 20 de agosto, para que se permita al Banco
de la Rep@iblica liquidar al tipo de cambid promedio del délar libre en la se-
mana anterior, 23.897.35 dblares que corresponden a un saldo del 20%, sobre -
exportaciones embarcadas en 1,964, con anterioridad a octubre, El doctor Ruiz
considera que las resoluciones 20 y 25 de 1.965 de la Junta Mone taria, dicta-
das en desarrollo del Decreto Legislative 1709, del mismo afio, al sefialar que
el tipo de cambio para los reintegros sea el de la fecha dél respectivo embar
que debe aplicarse a este caso, puesto que a la fecha de la entrega de los co
rrespondientes dblares al Banco de la Repfiblica, estaban vigentes. En conse -

cuencia, el tipo de cambio aplicable debe ser de $9.98 por cada délar.

La Junta se muestra de acuerdo con esta ig

terpretacidn v decide se responda en tal sentido a Mendal Hermanos.

TX - DILIGENCIAS EN WASHINGTON SOBRE AYUDA EX

TERNA - EL Presidente de la Junta, doctor Mejfa, informa sobre las conversa-
ciones telefénicas que hoy ha sostenido con el doctor Joaquin Valle jo,titular
de la cartera de Hacienda y quien se halla en Washington adelantando las dili
gencias necesarias para obtener diversos créditos de los organismos interna -
cionales a Colombia,

Explica que el doctor Valle jo, al relatar la

marcha de las conversaciones, le ha expresado que los representantes del Fon-
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do Monetario Internacional vienen considerande inadecuada la fijacién del ti
po de cambic para el mercade intermedic en $13.50 por cada délar, y arguyen-
que los contactos iniciales se habfan realizade sobre célculos efectuados -
con un tipo de cambio de $14.00; la variacibn de 13.50 a 14 pesos, que en -
términos porcentales es muy pequefia, ha sido considerada por los representan
tes del Fondo casi como cuestidn de principio e insisten en que si hubiera -
una modificacibén positiva en este sentido, se facilitaria, en gran medida,~-
el &xito de la gestién para obtener empréstitos del Fonde y de los demés or-

ganismos.

Habiendo sido informado ya sobre esta posicién del
Fondo, el sefior Presidente de la Replblica cree conveniente que la Junta de-
libere sobre la materia; se refina en la tarde de hoy con el Jefe del Estado-
y le den aviso sobre sus conclusiones a la misibn colombiana que se encuen -

tra en Washington.

Sobre estos particulares se adelanta entre las 4 —
p.m., vy las 7 y media p.m,, un intenso cambio de opiniones con particupacién-
de todos los miembros y del asesor doctor Ruiz, para concluir la Junta en -
forma unénime, en decidir que no es posible en los actuales momentos modifi-

.car a $1l4.,00 la tasa de cambio del mercade irtermedic.

Las consideraciones que se tuviercn en\cuenta para
adoptar esta decisién adversa a la modificacién, fueron, en resumen, las de~
que generarfa un movimiento alcista de los precios, superior en té&rminos por
ceuntuales a lo que la elevacién de $0.50 representa dentro de $13.50, en -
momentos en que la economfa empieza a asimilar dicha tasa; por factores psi-
colbgicos la repercusibn sobre los precios, juzga la Junta, serfa de extrema
gravedad, Desde el punto de vista de los salarios, se darfia un nuevo impulso
a las peticiones de alza por parte de los trabajadoreé del sector phblico ¥
privade, Se ocasionarfia un nuevo ambiente de incertidumbre sobre la estabili
dad del sistema cambiario, al elevar el tipo de cambio dentro de un perfodo-
inferior a un mes, con la consiguiente desconfianza de les inversionistas na'
cionales v extranjeros. Se modificarfan innecesariamente las bases en que -

rvienen actuando los exportadores menores desde el 12 de julio, puesto que ya
ellos y el comercio en general se han organizado sobre la base de un tipo de
cambio del 13,50, Finalmente, se darfa un argumento adicional al gremio cafe
tero en su reclamc de elevacibén del tipo de compra para las divisas que pro-

ducen,
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También se acord§, por unanimidad, recomer-—
dar al doctor Vallejo que en caso de extrema necesidad podria estudiarse el
traslado de mercancfas del mercado preferencial al intermedio, por cuantfa -
hasta de 35,000,000 millones de dblares, y a verificarse en un tiempo pruden

cial, con el fin de obtener con el traslado el mismo tipo de cambio promedio.

A las 7:30 p.m. los asistentes se traslada-
ron al Falacio de San Carlos, en donde fueron recibidos por el sefior Presi -
dente de la Reptiblica. En primer término, los Ministros de Agricultura y de
Fomento, dieron cuenta pormenorizada de las conclusiones a que habfa llegado
la Junta sobre la materia en discusifn y ensegquida el Jefe del Estado mani -
festd que querfa entonces, oir las opiniones de todos y cada wno de los par-

ticipantes en la reunibn sobre su criterio,

En su orden, el Jefe del Departamento de -
Planeacibn, el Gerente General encargado del Banco de la Refublica, el ase -
sor de la Junta doctor Ruiz y, a solicitud expresa del Presidente Valencia,-
también el Secretario, reiteraron brevemente los motivos adversos que se tew
nfan para no adoptar la decisibn de elevar el tipo de cambio intermedio ~-ra
Zones que ya se han expresado antes- y para indicar la unanimidad con la que

actuaba la Junta,

El Presidente Valencia manifestd a la corpg
racién su agradecimiento por la visita y expresd su satisfaccibn por las con
clusiones a que se habfa llegado uné&rnimemente, las cuales eran cdﬁpartidas -
en forma plena por €1, Igualmente di6 su conformidad al envifo de dos mensa -
jes cablegré&ficos al Ministro de Hacienda titular, en donde se transmitiera-—

el pensamiento &l Gobierno y de la Junta, seghn las conclusiones adoptadas,

Los textes respectivos fueron redactados de

inmedianto y se procedié a su envio,

Siendo las 9:20 de la noche se levant$ la -

sesibn,
1/ VA 1
{, SECRETARIO, EL PRESIDENTE,
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SESION DEL & DE OCTUBRE DE 1,965

En Bogotd, =1 ¢ de octubre de 1,965, a las 3:30 -
p.m., se reunid la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repliblica
con asistencia de sus miembros doctores José Mejfa, Ministro de Agricultu-
ra, encargado de la cartera de Hacienda y Presidente de la Junta; Anibal -
Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente del Banco de la Repfibli
ca y Eduardo Suérez, Jefe del Departamento Administrativo de Flaneacibdn, -
Concurriercn, adem&s, los doctores Germin Botero Sugerente-Secretario del
Banco de la Repf@iblica, Jorge Ruiz, asesor de la Junta y Oscar Alviar, quien

actud como Secretario,
I - ACTAS - Se da lectura y aprueban las actas Nos, 90 vy
91 correspondientes a las sesiones del 24 y 28 de septiembre, respectiva -

mente,

IT - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El1 Gerente del -

Banco de la Repfiblica da lectura y comenfé“éiéﬁhas cifras del balance con-
densado del Emisor en 2 de octubre y de otras estadfsticas monetarias espe
cialmente lo relacionado con nivel de reservas; redescuentos; créditos de
los bhancos en el Banco de la RepGblica; billetes en circulacibén; depbsitos
para encajes, importaciones y solicitudes de registro de cambic; ademis, -
monto aproximado de deficiencias de encaje, cartera de los bancos y reinte
gros por café& y por otras exportaciones, Toma nota la Junta de que los me-—
dios de pago han ascendido en el afio en un 9.2%, incremento muy considera-

ble principalmente por el dinamismec que muestran en las filtimas semanas,

IIT - NUEVQ SISTEMA CAMBIARIO - a) Se da cuenta de la carta-

1791/749 de 29 de septiembre, en la que el Secretario Ejecutivo de "Ande -
mos" pide a la Junta instruya a los bancos sohre liquidacidn de los fletes
de importacibn, por cuanto las compafifas navieras y los bancos intermedia-
riocs vienen solicitando reajustes al tipo'de $13.50 para fletes cubiertos-

va hace algln tiempo,

La Junta dispone se de respuesta a los peticiona-

rios en el sentido de que, de acuerdo con lo dispuesto por el Décreto-Lg -
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gislativo 2322 de 1.965 en su artfculo 11, "la tasa del mercado intermedio
se aplicar& a todos los pagos que se hagan a partir de la vigencia del de~
creto por concepto de fletes de importacibn y de mercancias inclufidas en -

las listas de diche mercado";

b) Se da lectura a la carta de 4 de octubre
procedente de Kurt Pappenheim, donde se formulan diversas consultas sobre-
giro por el mercado intermedioc de deudas contraidas por el mercado libre,-
principalmente en lo relativo a refinanciacibn en el exterior y por conduc
to.de bancos comerciales, Se decide dar traslado de esta comunicacibén a =~

los asesores de la Junta para su estudio y posterior concepto;

¢) Igualmente, y después de conocida por la
Junta, se encomienda a los asesores estudien la scolicitud formulada por el
Sfndico Gerente de la Beneficencia de Boyaci sobre posibilidad de recono -
cer el tipo de cambio de $9.00 para pagos de mercancfas importadas por esa
entidad, que fueron trasladadas al mercado intermedio, y cuyo pago estd -

pendiente;

d} La Corporacién se pronuncia en forma ad-
versa a la peticién del sefior Enrique Pérez Velez, contenida en su comuni-
cacién 9045 de 30 de septimbre pasado, sobre elevacibén del porcentaje del
10% sobre las divisas que pueden dejar de reintegrar los exportadores meno
res y que es aplicable al pago de deudas contrafdas en el exterior., La co-

municacién se refiere particularmente a los envios de tabaco.

IV ~ SOLICITUDES DE ESTABLECIMIENTOS BANCA-

RIOS - a) Banco Popular - En relacién con la carta P-814/65 de septiembre-

29, suscrita por el Presidente del Banco Popular, en que pide azlaracibén so
bre si los puntos liberados del encaje marginal por la resolucién 37 para
préstamos a los deudores morosos por impuesto a la renta, pueden hacerse -
extensivos a créditos para deudores del impuesto de sucesiones y donacio ~

nes; la Junta se pronuncia negativamente sobre este particular,

b) Banco Popular -~ Pasan al estudioc de los-

asesores de la Junta y del Subgerente-Secretario del Banco de la Repfiblica
las diversas cuestiones que sobre préstamos a taxistas formula el Presiden
te del Banco Popular en carta P-825/65 de octubre 4, dirigida a este filti-

mo funcionario;

\/,
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. c¢) Banco Ganadero - En relacibn con la carta No,

2-12220 de septiembre 29, del Gerente General encargado del Banco Ganade-
Tro, en la cual manifiesta la dificultad en que se encuentran los bancos -
con una extensa red de suscursales, de verificar estrictamente los présta
mos a los deudores morosos por concepto de impuesto de renta, autorizados
como inversién del encaje marginal por la resolucibn 37 de 1,965, para ~
que no excedan de los 2 puntos acordados y en la que Se sugiere que los -
excesos que puedan presentarse en algunos bancos, puedan aplicarse a 1los
defectos de colocacibn que resulten en otros, se decide responder que si
un banco presentara algfin exceso en la concesibén de estos préstamos, atri
buible a falta de informacibén de sus sucursales, la Junta Monetaria ten -
dr& en cuenta esta circunstancia para que se justifique la posicibn ante-

la Superintendencia Bancaria;

d) Banco de Construccién y Desarrollo - El Subge-

rente Secretariodl Banco de la Repfiblica expresa a la Junta que en la seg
sién pasada se decidibd no acceder a la solicitud del Banco de Construc -
cibn y Desarrollo, que aparece en su carta 1595 de septiembre 7, para -
que se permitiera computar como encaje los bonos de la Ley 21 de 1.%63 =~
que dichb establecimiento posefa en exceso de su inversibén obligatoria -

“del 5% sobre los depbsitos en cuenta corriente.

El doctor Botero solicita a la Junta se reestudie
la tesis‘en_general; por cuanto no parece justoc que cuando en un banco se
reducen los depbsitos y por consiguiente hay una reduccién correlativa de
la inversién obligatoria que debe mantenerse en bonos de la Ley 21 de 1.963,
no se recompre el exceso, © no se permita imputar éste como encaje, cuan-
do al propio tiempo el respectivo establecimiento puede estar pagando in-

tereses elevados por defectos de encaje,

La Junta da su aceptacién a esta iniciativa y, en.
consecuencia, dispone que se estudie por los asesores alguna de las alter
nativas: 1) que los bonos Ley 21 de 1,963 que exXcedan el porcentaje obli-
gatorio sobre los depbsitos, puédan computarsé como encaje; o, 2) Se pro-
vea a la compra de los respectivos bonos, constituyendo, por ejemplo, un
fondo con un porceﬁtaje de las ventas que se hagan a los bancos, Cualquig
ra de estas soluciones operaria tinicamente cuandc se presente bajé en los

depbsitos,
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V ~ SUPERINTENDENCIA DE COMERCIO EXTERIOR -~

Se impone la Junta de la carta LCM-40l1 de primero de octubre, Empresa Si-
dertirgica 5.A, de Medellin, en la que solicitan se dé el carécter de "reem
bolsables™ a registros de importacidn que se otorgarén como no reembolsa-
bles, fara la introduccibn al pafs de un equipo para producir hojalata -
electrolftica y que diéha firma traer& de los Estados Unidos, con base en

un empréstito que hasta por US$3.950,000 le otorgd el Export Impert Bank.

Sobre este particular decide la corporacibn-
se responda a los solicitantes que la gestidén deben adelantarla entre la-
.Superintendencia de Comercio Exterior, Ademés, y como cuestidn general,so
bre la que ya habfa tratade la Junta en otra oportunidad, se acordd diri-
gir a la mencionada entidad una comunicacibdn en donde se exprese que Se-
glin su criterioc, cuahdo se trate de registros de importacidn cuyo pago se
haga con el productc de empréstitos, la calificacibén que debe darse es la

de "reembolsables" con cargoe al empréstito obtenido.

VI ~ DEPOSITQOS PREVIOS DE IMPORTACION -~ a) El

asesor de la Junta, doctor Ruiz, manifiesta que previo concepto del Depar
tamento de Investigaciones Econbdmicas del Banco de la Repliblica, estudid-
la rebaja al 65% para las posiciones 73.12,B v 73.14,A v que la encuentra
razonable por cuanto se trata de conservar el mismo nivel que éstas posi-
ciones tenfan en cuanto a depbsito cuando regfa el anterior arancel. Asi-
mismo, considera justificable reducir al 30% el depdsito preﬁio para la -
posicién 73,12.A., solicitud presentada por la Corporacién Mercantil Co -
lombiana, Collins Colombiana S.,A. y Fedemetal, por cuanto se trata de ma-
teria prima para producir herramientas que se emplean en la égricultura vy

resortes para la fabricacibn de automotores,

Expresa también su criterio favorable al sefia
lamiento de depbsitos previos del 1% para la posicibn 59,11.A.I.; del 30%
para las posiciones 87,04.B.I., 87.04.B,1I., 88,03.A y 88,03.B; y del 120%
para las posiciones 59,11,A,II,, 70.20.I., 70.20,A.II., 70.20.A.11I. v -~
88.03.C., puesto que se trata de fijarlos para posiciones que no existfan
antes y que fueron establecidas por los Decretos 1612 y 1765 del corrien-

te aho,

En su opinién, finalmente, no deben aceptarse
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las solicitudes de rebaja para las posiciones 79.01.B., 73.13.B.Il.a., =

73.13.B.II.b., 73.13.B.I1l.c,y

La Junta se muestra de acuerdo integramente con -
las opiniones expuestas, da su aprobacibén a las rebajas con depbsito favo

rable y reitera la negativa para las de concepto adverso;

b) Como cuestién general, la Junta dispone adop -
tar en el futuro una politica bastante restrictiva en cuanto a rebajas:in
dividuales de depdsito al 1%, puesto que ya empieza a operar la elimina -

cidn gradual de los mismos;

c) Se niega la solicitud de rebaja para diversas=—
importaciones que presenta la firma Ricasales de Manizales en carta de =
septiembre 30, e igualmente las correspondientes a la Cooperativa de In -

dustriales de la misma ciudad, en carta de 30 del mes pasado;

d) En cuanto a la Universidad Grancolombiano, se,
encomienda a los asesores entrevistarse con los solicitantes a fin de de-—
terminar si los articulos que se proponen importar se destinarin exclusi-

vamente a fines educativos.

VII - BONOS DE DESARROLLO ECONQMICO - Previo con-—

cepto del asesor, doctor Ruiz, la Junta da su aprobacidén al proyecto de de
creto que presenta el Jefe de la Divisidén de Crédito Piblico del Ministerio
de Hacienda en su nota 8688 de 5 de octubre, en cuanto a tipo de interéds -
del 5% anual, amortizacidén gradual a 10 afios, para una emisidén de bonos de
desarrcllo eéonémico de la clase "C", Esta emisidn tendri el destino exclu
sivo de ser suscrita por los contribuyentes del impuesto de renta y comple
mentarios, segln las prescripciones del Decreto-Legislativo 2324 de 1,965,
¥y entre sus caracteristicas esta la de que no se provee a un fondo de sus-

tentacién para mantener su cotizacién.

VIII - COMUNICACIONES - Toma nota la Corporacién -

de la carta de 12 de octubre dirigida al Presidente de la Junta Monetaria-
por la firma "INDUAGRO" (Industrias Agricolas Ltda.,), en donde se transcri

be el mensaje enviado al Jefe de la Divisién de Fomento de Exportaciones -
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de la Superintendencia de_Comercio Extérior, 50bre escasez en el mercado-
nacional de tortas oleaginosas,
Siendo las 5:30 p.m,, se levantd la sesibn,

4

EE-SEERETARTO, _~"EL PRESIDENTE,

Ne 93

SESION DEL 13 DE OCTUBRE DE 1.965

En Bogot&, el 13 de octubre de 1,965, a las
4 p.m., se reunié la Junta Monetaria en el recito del Banco de la Repfibli-
ca, con asistencia de sus miémbrds doctores Joaquin Valle jo, Ministro de -
Hacienda y Cré&dito Pﬁblico'y-Presidgnte de la Junta; José& Mejfa, Ministro-
de Agricultura; Anibal Lépez, Hiniséro de Fomento; Eduardo Arias, Gerente-
del Banco de la Repfiblica ¥ Eéuardo Sqérez, Jefe del Departamento Adminis-—
trativo de Planeacién, Concurrieron, ademls, los doctores Hérnando Gbmez vy
Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Germén Botero, Subgerente-Secrétario dei

Banco de la Repfiblica y Oscar Alviar, quien actud como Secretario,

I -ACTA - Se da lectura y aprueba el ac-

ta N2 92 correspondiente a la sesién del 6 de octubre,

IT -~ BONQS DE LA LEY 83 de 1,962 - Conoce la

L3

m::;}“
/j/

-
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Junta el oficio 8001 de septiembre 3, del Jefe de la Divisién de Crédito -
Plblico del Ministerio de Hacienda y la carta de septiembre 14, originaria
de la empresa editora de Relator de Cali, en solicitud de un concepto de ~
la Corporacién acerca de entrega de documentos de deuda phblica equivalen-
tes a $1l.00 por cada délar, para mercancfas nacionalizadas con anteriori -
dad al 15 de septiembre de 1.962, segln reconocimiento que les hace la Ley
83 de 1.962, En virtud de contrato celebrado.con el Banco de la Repfiblica-
que expird el 31 de diciembre de 1.964, esta filtima entidad, a nombre del
estado, entregd los respectivos documentos; sin embargo, a muchos importa-
dores entre ellos a Relator de Cali, que en el presente aflo solicitan 1los
respectivos bonos, no se les otorgan por cuanto el contrato termind en la

fecha indicada,

- La Junta se muestra de acuerdo en recomendar la -
prérroga del correspondiente contrato o la celebracién de uno nuevo para -
dar cumplimiento a lo prescrito en la Ley 83 de 1,962 en relacién con el -
reconocimiento a los importadores de bonos por el equivalente de $1,00 por

dblar . por mercancfas nacionalizadas antes del 15 de septiembre de 1.962.

II1 - DEPOSITOS PREVIOS PARA IMPORTACION - Conoci

da la carta 1-9859 de 8 de octubre, suscrita por el Jefe de la Divisién de
Registro dé Cambios, la Corporacidn no considera conveniente excluir de -
las rebajas mensuales por el 5% y hasta su total eliminacién, los depbsi -
tos de importacibn que deban cubrir el 1%, No obstante, se aclara, tanto -
el Banco de la Repliblica como la Superintendencia de Comercio Exterior,pue
den aceptar consignaciones de depdsitos previos por el 1% en su totalidad,
si los importadores asf{ lo consignan, sin liquidarlas con las rebajas acor

dadas,

IV - GIRO3-ANTICIPADOS - La Junta aprueba la con-
cesidn de giros anticipados por las sumas de US$178,672,08 y US$81,065.00,"

en certificados de cambio, solicitud presentada por la Tesorerfa General -
de la Repfiblica, por cuenta del Ministerio de Guerra, para atender a servi
cios de compra de equipo con destine a. la Armada Nacional v a la Fuerza -

Adrea,

La comunicacién al respecto, procedente de la Di-

visifn de Registro de Cambios, lleva el N® C-9903 de octubre 7.
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V - TERMINO DE VALIDEZ PARA REGISTROS DE IM-

PORTACION Y EXPORTACION - a) Acuerda la Junta recomendar a la Divisibn de-

Registro de Cambios de la Superintendencia de Comercio Exterior, otorgue -
prérrogas para el cumplimiento de registros de importacién y\exportaci&n,-
en caso de que se prolongara el paro de trabajadores, en terminales marfti

mos colombianos;

b) La Junta se pronuncia favorablemente So-
bre ampliacién a 60 dfas del plazo para embarque, por concepto de regis -
tros de exportacibn para producfos distintos al café y que solicita el Je-
fe de la Divisibn de Registro de Cambios en su carta J-9763 de 7 de los co

rrientes,

VI -~ DEUDAS CONTRAIDAS POR EL MERCADO LIBRE =

De nuevo se comenta el sistema establecido por los artfculos 28 a 32 del -
Decreto-Legislativo 2322 de 1.965 sobre registro por el mercado intermedio
de las deudas contrafdas en el mercado de dblares libres, Entre las deudas
que se presentan, estd la de si serfa forzoso entregar al Banco de la Repl
blica el producte de préstamos que se obtengan para financiar deudas con -
trafdas en el mercado libre, cuando el segundo acreedor es diferente al -
primitivo, lo cual harfa nugatorio el mecanismo; y en segundo lugar, si se
rfa posible aclarar que la refinanciacién a 3 afios no es el plazo muerto -

sino qie pueden aceptarse vencimientos sucesivos hasta por 3 afios.

El asesor de la Junta, doctor Gémez, opina que -
ambas cuestiones podrian aclararse al expedir el respectivo decreto regla-

mentario del Decreto Legislative 2322,

VII -~ COMISION A LOS ASESORES DE LA JUNTA - Se en

comienda a los asesores de la Corporacién estudien ¥y emitan su concepto en
_posterior oportunidad sobre las peticiones contenidas en carta DIR:1556, oc
tubre 4, del Centro Interamericano de Vivienda y Planeamiento, para que se
declaren exentas de depbsito previo, o se conceda el 1% para las importacig
nes de esa entidad; en carta CE-9833, octubre 7, de la Divisién de Regis -
tro de Cambios, sobre vigencia del impuesto de giro del 10% en délares 1li-
bres, para capitales y deudas registrados; en el oficio 8700, octubre 5,del

Jefe de la Divisibén de Crédito Pfiblico del Ministerio de Hacienda, sobre gi
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ro por el mercado preferencial para un préstamo de 1,200,000 délares que
contraerd la Corporacién Autédnoma Regional del Cauca, CVC, con el Citizens
& Southern National Bank u otro banco comercial norteamericano, para pa-
gar su deuda a la Compafifa Perini S.A.; en carta 403/65, octubre 11, del
Director Nacional de la Asociacién Colombiana Popular de Industriales,que
trasmite una mocién de la Junta Directiva de Acopi, Sobre cupo especial -
de crédito para la pequefia y mediana industria; y en carta de agosto 24 -
del Cuerpo de Bomberos de Tumaco, dirigida al sefior Presidente de la Repfl
blica, para giro con certificados de cambio destinado al pago de gquipos -

importados por esa entidad,

VIII -~ SITUACION BANCARTA - El1 Gerente del Banco=-

de la Repfiblica expresa su preocupaciédn por el hecho del permanente esta~
do de defecto de encaje y utilizacidn de cupos de emergencia, vienen pre-
sentando algunas instituciones bancarias. No obstante que los intereses -
percibidos por utilizacién injustificada del cupo de emergencia son eleva
dos, algunos bancoslo utilizan habitualmente y en cantidades muy conside-
rables, Estima que valdria la pena estudiar la posibilidad de disminuir -
el porcentaje de encaje ordinario ¥y tomar simulténeamente alguna medida -
comﬁensatoria de esta liberacién como serfa la de disminufr ¢ eliminar el
cupo ordinario de crédito en el Emisor., Se conservarfan vigentes, no obs-

tante, el cupo de emergencia.

El asesor de la Junta, doctor Gémez, cree que en
verdad este problema requiére estudio y que podria , por ejemplo, estable
cerse para las instituciones que utilicen habitual e injustificadamete re
cursos de emergencia, sanciones adicibnales como serfan la de prohibir el
acceso al redescuento de:.bonos de prenda, o de los créditos del Decreto -

384 de 1,950,

La Junta se muestra de acuerdo con la utilidad de
que se adelanten los correspondientes estudios que encomienda a sus aseso

res, conjuntamente con el Banco de la Repfiblica,

IX - CUENTA ESPECIAL DE CAMBIO - El1 asesor, doc -

tor Ruiz, presenta a consideracidn de la Junta y explica su memorande de
13 de octubre, que da cuenta de las deliberaciones y conclusiones a que -

se ha llegado por el comité que tiene a su cuidado establecer el saldo a
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cargo del Gobierno, en septiembre 2, de la Cuenta Especial de Cambio,

Indica cémo, éobre un balance en dicha fe-
cha, revisado por la Superintendencia'Bancaria, se acordaron por parte de
los integrantes del comité -Auditor y Contador del Banco de la Repfiblica,
dos funcionarios de la Superintendencia Bancaria y el asesor de la Junta-
algunos ajustes y correcciones, relativos a los renglones de especies ex-
tranjeras y de utilidad neta en la acufiacién de moneda fraccionaria, por
- motivos que explica ¥ que aparecen en su memorande, En el anexo 4 de este
documento, que se acompafia a la presente acta,'figura el balance de la -
Cuenta Especial de Cambio ajustado y corregido en 2 de septiembre y sobre

el cual no se ha llegado a un acuerdo pleno,

La Junta manifiesta su conformidad con las-
conclusiones a que ha llegado el asesor de la Junta, en su representacién,
v el Gerente del Banco de la Repfiblica expresa que llevarid a su Junta Di-
rectiva el resultado que se establezca para efectos de la firma del rég -
pectivo contratoe con el Gobierno Nacional, '

A oS

X - COMUNICACIONES VARIAS - a) Toma nota la

Corporacién del telegrama que le dirige el Gerente General de las Empresas
Pfiblicas Municipales de Palmira, en que solicita se agilice la autoriza -
cibén para el pago por el mercado preferencial de cuotas correspondientes-
a contratos celebrados con la firma Siemens y A.G, de Alemania, para ad -

quirir equipo telefénico;

b) Se impone la Junta de la carta de 8 de oc
tubre que le dirige la firma Arango & Zuleta Ltda,, en solicitud de que se
autorice al Banco de la Repfitblica para vender certificados de cambio a 9,
con el fin de pagar US$38.947.36 que corresponden a mercancfas que con pos
terioridad al 2 de septiembre pasaron al mercado intermedio y ahora deben-
cubrifse a $13.50, Los respectivos registros de cambio fueron formulados -
durante el mes de agosto por conducto de un banco comercial, pero fueron -

devueltos por un error en tramitacién,

Dispone la Junta expresar a los solicitantes

que, sin excepcién, para pagos que se efectuaren con posterioridad al 2 de
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Septiembre por mercancfas del mercado intermedio, el tipo aplicable es el

del $13.50;

c) Conoce la Junta la carta L-9862 de octubre 8,
procedente del Jefe de la Divisiéin de Registro de Cambios, donde consulta
si al efectuarse la devolucién de US5$164.130.41 que el Hotel San Diego -
S,A, pagh por concepto de impuesto de giros del 10% en dblares libres y =
que deben ser reintegrados a ellos en virtud de proéidencia del Ministe -
rio de Hacienda, debe exigirse-de nuevo su entrega al Banco de la Repfibli
ca para ser convertidos en pesos colombianos al'tipo de $13.,50, segln el

artfculo 41 del Decreto Legislativo 2322 de 1,965,

La Junta reconoce que segfin las disposiciones wviw
gentes la solucién debe ser la indicada Por el Registro de Cambios, Pero
se informa que estd en tramitacidn un decreto que modifica la obligacién-

que se impuso a las entidades oficiales en este punto,.

Siendo las 6 p.m.,, se levantd la sesidn,

EL/ SECRETARIOC

No. 94

SESION DEL 27 DE OCTUBRE DE 1,965

En Bogoté, el 27 de octubre de 1.965, a las 3 p.m.,
se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfiblica con-
asitencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de Hacienda-

y Crédito Pfiblico y Presidente de la Junta; José Mejfa, Ministro de Agri-
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cultura; Anfbal Lbépez, Ministro de Fomento; Germ&n Botero, Gerente Gene -
ral encargado del Banco de la Repfiblica y Eduardo Suérez, Directo; del De
partamento Administrativo de Planeacién, Concurrieron, adem4s, los docto-
res Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta; Bernardo Restrepoy
asesor del Gerente del Banco de la Repfiblica y Oscar Alviar, quien actube

como Secretario,

I ~-ACTAS - Se da lectura y aprueba el

acta Ne¢ 93, corfespondiente a la sesibén del 13 de octubre,

II - ASESOR DEL GERENTE DEL BANCO DE LA REPU-

BLICA - El Ministro de ﬁacienda y Presidente de la Junta, expresa su sa -
tisfaccibn por la presencia del doctor Bernarde Restrepo Gchoa quien fue-
designado por la Junta Directiva del Banco de la Repfiblica, asesor del Ge
rente en la Junta Monetaria, durante la asusencia del Gerente titular dog
tor Arias, y exalta las condiciones .personales del nombrado. Manifiesta -
que la contribucién del doctor Restrepo én las deliberaciones de la Corpo
racién serén de mucha utilidad dadas sus capacidades y experiencia, A es-
tas expresiones del Ministro se suman todos los participantes en la reu -
nién, 7

Dié respuesta a las palabras del Ministro -
de hacienda el doctor Restrepo, quien las agradecif y manifestéd que se -
sentfa muy honrado con ellas y con el voto de confianza que para &1 tuvo-
la Junta Directiva del Banco de la Repfiblica al designarlo en posicibn --
tan delicada, Agregb que prestarfa todo su concurso al éiito de las labo-
res encomendadas y recalcd la responsabilidad y la reserva que su posicibn

implica,

I1T - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA =

El Gerente General Encargado del Banco de la Repfiblica, da lectura v co -
menta algunas cifras del balance condensado del Emisor en 16 de octubre y
de otras estadisticas monetarias especialmente lo relacionado con nivel -
de reservas; redescuentos; créditos de los bances en el Banco de la Repfie
blica; billetes encirculacidn; depbsitos para encajes, importaciones y so
licitudes de registro de cambio; ademis monto aproximado de deficiencias_
de éncaje, cartera de los bancos y reintegros por café y por otras expor-

taciones,

./

N
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IV -~ CONVENIOS DE COMPENSACION Y DE PAGOS DE CO -

LOMBIA -~ a} El asesor de la Junta, doctor Gémez, indica que le han llegado
informaciones bastante serias sobre el hecho de que con los pesos que reci-
bié la firma C.I.F., compradora de 1,000.000 de dblares de saldos crédito -
de Colombia en paises con convenios de compensacibén, se estén adquiriendo -
délares en el mercado libre por firmas a quienes C.I.F. les suministré prés
tamos., En tal Fforma, se estd presionando el mercado de délaresrlibres en mo
mentos muy inoportunos, porllo cual solicita a la Junta se suspenda la auto
rizacién de vender saldos de compensacién, cuandc deban entregarse pesos; =
seria preferible, agrega, vender los saldos con un mayor porcentaje de des-~
cuento en dbélares, pero a condicibén de que no entren pesos colombianos en -

la negociacién.

El Gerente Encargado del Banco de 1la Repﬁblica,ei
presa que convendria estudiar si es fitil tomar la decisiéh de exclufr total
mente de autorizacidén las negociacioneé que comprendan pesos en la venta de
estos saldos, por cuanto pueden existir casos especiales como el del conve
nio con Espafia en el que los pesos podrian servir, bien canalizados, para -
facilitar importaciones de ese pais y por tanto vendrfan a ser un estimulo_
para equilibrar el saldo de pagos vigente y asequrar meyores colecaciones -

de caré,

El asesor de la Junta, doctor Gbémez, manifiesta -
que. existe otro argumento en contra de la entrega de pesos en estas negocia
ciones, por cuanto se expanden medios de pago cuyo nivel actual estd crecien

do con bastante impulse,.

Por ftltime, la Corporacién decide suspender la au
torizacién al Banco de la Repfiblica para vender saldos créditos de Colombia
con pafses de ;ompensacién, cuando se convenga la entrega de pesos colombia
nos al comprador, y encarga a sus asesores y al Banco Emisor, estudiar més_

detenidamente el casoe y exponer sus conclusiones en préxima reunidbn;

b) En esta misma materia, el Ministro de Hacienda
informa a la Junta que recibid una comunicacibén del Embajador de los Esta -

dos Unidos de América en la que manifiesta su preocupaciém por el hecho de
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que la Superintendencia de Comercio Exterior, al facilitar importaciones -
de artficulos procedentes de pafses con convenic de pago y negarlas para w-
las originarias de los Estados Unidos, da un trato discriminatorio en per-
juicio de las ftiltimas, cuando su precio puede ser entre un 40% y un 50% in

ferior a las primeras;

c) El Ministro de Hacienda, igualmente, in -
forma a la Corporaﬁién sobre la carta DF-16352 de octubre 21 de la Federa-
Cién Nacional de Cafeteros, en la que sugiere se estudie la conveniencia -
dé permitir la venta de délares de convenio, al tipo de cambio del $13.50,
para el pago de deudas contrafidas en el mercado libre v que se emplearon -
para facilitar las importaciones procedentes de esos palses. Este documen-
to, se dispone, debe ser objete de previa consideracidn y concepto por los

asesores de la Junta,

V - SOLICITUDES DE INSTITUCIONES BANCARIAS -

a)~ El1 asesor de la Junta, doctor Ruiz, en -
relacién con diversas consultas que el Banco Popular formuld sobre la redes
contabilidad de préstémos que conceda paré la importacidn de taxis de ser-
vicio pliblico, manifiesta que tales c¢réditos pueden gozar del redescuento_
dentro del cupo ordinario, siempre que reunan las condiciones establecidas
por la resolucibn 32 de 1,960 de la Junta Directiva del Banco de la Repl -~
blica en armonfa con el Decreto 1790 del mismo afie, Es obvio, afiade, que -
si los respectivos préstamos son computables para efectos de la inversibn_
del encaje marginal facilitada por la resolucién 31 de 1.965 de la Junta =
Monetaria, ndé podrén ser redescontados, y vicevresa; para el problema de
mecinica bancaria que plantea el Banco Popular, sobre la posibilidad de --
que se otorguen créditos para la apertura de cartas de crédito, estima que
ello es posible y los correspondientes documentos representativos de la -
deuda, serfan computables como inversién del encaje marginal, no obstante_
qué m&s tarde la obligacién se modifique cuando llegado al pails el vehicu~

lo, quede pignorado a favor del respectivo banco,

La Junta se muestra de acuerdo con los con -
ceptos emitidos por su asesor v se dispone dar respuesta al Banco Popular

en tal sentido;
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b) Conoce la Junta la carta 4494 de 13 de octubre
del Gerente del Banco Panamericano, en la que pide se fije a ese banco un
cupo especial de redescuento con el fin de facilitar un crédito por la su-
ma de $2.500.000 al Circulo de Periodistas de Bogot&, con los plazos e inw
tereses que Se han fijado para las operaciones del Decreto Legislativo 384

de 1,950, y utilizable para la construccibn de su edificio,

La Junta manifiesta que debe responderse al Banco
Panamericano que ne es posible abrir un cupo especial de crédito para el -

propbsito solicitado;

c) Se informa a la Corporacibn que el Banco de Co
lombia, por medio de su comunicacibn DG-1846% de cctubre 19, da cuenta del
volimen de créditos concedidos para cultivos de algodbn, en e jercicio de -
las facilidades que respecto de la inversibn de puntos del encaje marginal

otorgbd la Junta por medio de sus resoluciones'l9, 26 y 30 de 1,965,

La Corporacibn encomienda a sus asesores verifi -
car el movimiento que hayan tenido estos créditos por parte de las institu
ciones bancarias, para el efecto de permitir su plena utilizacién como in-
versibn del encaje marginal, afin en el evento de que se hayan excedido de

la cuentia acordada previamente,

VI - SITUACION DE ENCAJE DE ALGUNQOS BANCOS - a) -

El Gerente Encargado del Banco de la Repfiblica, informa sobre el estudio -
que adelant$ el Emisor acerca de la situacién de permanente deficiencia de
encaje y utilizacién del cupo de enmergencia por parte del Banco Grancolom-
biano y de las explicaciones que esta entidad ha dado sobre tal hecho que_
atribuye, principalmente, a la tardanza de la Oficina de Registro de Cam -
bios para otorgar autorizaciones para el pago al exterior de 800,000 d&la-
res, por cuenta de sus clientes, lo que ocasiond giros por el mercado libre
por esa suma para conservar el buen crédito del Banco en el exterior, El -
Gerente y miembros de la Junta Directiva del Banco Grancolombiano, se en -
trevistaron con el Gerente del Banco de la Repfiblica para informarle de --
las medidas que se han tomade para solucionar dicho estado, entre las cua-

les se cuentan la suspensibn de préstamos, descuentos y sobregiros en to-
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das las oficinas del mencionado establecimiento; el cobro acelerado de las
deudas pendientes.dehsus clientes y la ;reacién de un departamento especial
para la efectividad de las medidas anteriores, Adem&s, solicitaron un pla-
zo prudencial para arreglar su situacibn de encaje y la colaboraciém.del -

Banco de }a Repfiblica a tal propfsito.

La Corporacién encomienda a sus asesores vy
al Gerente Encargado del Banco de la Rep@iblica para que de nuevo examinen_
este casc y, si fuere posible, se acuerde un programa financiero, con fe-

chas, para regularizar la posicién del Banco Grancolombianc;

b) El Gerente Encargado del Banco de la Re-
piblica informa que el Banco de la Sabana esté en la situacibn de utiliza-
cibn del cupo de emergencia y de deficiencia de encaje, prevista por la re
solucién 1 de 1,965 de la Junta Monetaria, y que, en consecuencia, ser& --
convocado para su presentacifn ante la comisidn que se establecid. en dicha

norma en vias a convenir un programa que busque el arreglo de su posicién.

VII - MISION CARE EN COLOMBIA - Se da'IECtE

ra a la carta de 7 de octubre del Jefe de la Misién CARE en Colombia, en -
la cual de nuevo pide a la Corporacibn el establecimiento de alguna norma
que permita girar por el mercado de certificados de cambio preferencial, -
los gastos que las entidades colombianas beneficiarias del programa deban_

hacer en divisas.

El asesor de la Junta, doctor Gbmez, expre-
sa que serfa un mal precédente dar este tratamiento excepcional a CARE,por
cuanto se abriria la posibilidad para que en otros casos se generalizaran_
las excepciones a las normas cambiarias; cree, sin embargo, que dada la u-
tilidad que para el_pais representa esta operacién y la situacién diffcil_
fiscal de muchos beneficiarics de la ayuda, principalmente de los departa-
mentos, podria buscarse alguna solucibdn como serfa la de un subsidic o 1la
de apropiar sumas en pescs colombiancs de los saldeos de contrapartidas por

empréstitos externos.

El Ministro de Hacienda indica Que la A,I.D,

ha venido insistiendo en la solucidn de este problema y cree, de acuerdo -

.\\-_/‘,
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con la opinién gque sobre el punto le ha expresade el Ministro de Gobierno,
que podrfa celebrarse un contrato para utilizar parte de los fondos de con

trapartida con dicha finalidad,

_ La Junta se muestra de acuerdc en que se continfie
estudiando la viabilidad de subsanar la situacién a través de un contrato
con la A,I.D., que permita entrega de pesos de contrapartida a las entida -

des receptoras de la ayuda, o por cuyc conducto se reciba.

VIIiTI - REGIMEN DE CAPITALES EXTRANJERQS - a) En - -

respuesta a la consulta que formula el Jefe de la Divisién de Registro de
Cambios en carta 10529 de octubre 21, la Corporacibn considera que el regi
men establecido en el artfculo 20 del Decreto Legislativo 2322 de 2 de sep
tiembre de 1,965, se aplica a capitales que se importen con posterioridad
a su fecha. Por tanto no es utilizable por capitales extranjeros que vinie

ron al paifs con anterioridad a la misma;

b) Por carta CE-10622 de 25 de octubre, el Jefe -
de la Divisibn de Registro de Cambios consulta si cuando se reembolsan ca-
pitales registrados o se giran sus utilidades, intereses o dividendos, no
por el mercado de certificados sino por el mercado libre, el inversionista
pierde el derecho al girec por el mercado intermedic, Al respecto, la Junta
consideré que el giro por el mercado libre excluye al que podria verificar
se por el mercado de certificados de cambio, a menos que se haya debido gi
rar por el primero en razédn de demoras en la autorizacibdn de registros de
cambio, en cuyo caso el inversionista no perder4 el derecho de hacerlo por

el de certificados de cambio,

IX - PRESTAMOS DE LOS BANCOS A DEUDORES MOROSOS -

DEL FISCO NACIONAL - El1 Gerente Encargado del Banco de la Repfiblica frasmi

te a la Corporacién la sugerencia que ha recibido de algunos bancos para -
que se permité la concesién de préstamos a deudores de impuesto de sucesig
nes y donaciones ¥y que serfan computables en los puntos acordados como in-
versién del encaje marginal para impuesto de renta y complementarios, asf_

como que Se amplfe el plazo para su otorgamiento,
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Con referencia a este punto, la Corporacidn
éonsidera serfa conveniente la expedicidn de un decreto que extienda hasta
una fecha determinada la rebaja de los intereses de mora para los contribu
yentes del impuesto de renta y complementarios que efectfien el pago antes_
del dia seflalado., Dictado el correspondiente decreto, la Junta por medib -
de resclucifn extender& también el plazo para inversidn del encaje marginal
por préstamos de este tipo, y podrifa también autorizarse que puedan ser des

tinados al pago de los impuestos de sucesiones y donaciones, .

Ademls, se convino dirigir una comunicacién
a los establecimientos bancarios en solicitud de que informen cuil es el -
saldo vigente por préstamos a los contribuyentes morosos v que se hicieron

en ejercicio de las facilidades concedidas por la Junta Monetaria,

X -~ DEPOSITOS PROVISTIONALES PARA AUTORIZA -
CION DE REGISTROS DE CAMBIQ - El asesor de la Junta, doctor Gdmez, solici-

ta a la Corporacibn se estudie la éxencién del depbsito provisional en pe-
S0S que es necesario constituir con 20 dfas de anticipacién en el Banco de
la Repliblica, segfin resolucién 53 de 1,964 de la Junta Monetaria, para pe=-
dir autorizacién de los registros de cambio, cuando se trate de pago de im
portaciones que se efectfien a través de financiaciones con el Banco de la
Repfiblica, Al efecto, presenta el memorande que le dirigié el Departamento
de Crédito Externo del Emisor en tal sentido y en el que se recomienda es-
ta medida cuando se trate expresamente de importaciones efectuadas con cré

ditos a medianc y largo plazo,

- La Corporacifn se muestra de acuerdeo .con la
conveniencia de tomar esta determinacién v al efecto aprueba la resolucién

38, de la fecha, cuyo texto es el siguiente:

"RESOLUCION NUMERO 38 DE 1,965
(octubre 27)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le confie-
ren la Ley 21 de 1.963, el Decreto 2206 del mis
mo afio y el Decreto 1734 de 1.964,
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RESUELVE";

ARTICULO 12 ~ Las solicitudes de registre de cambio que co-

rrespondan al pago de importaciones que se fi
nancien a través de créditos externos concedidos -al Banco -
de la Rep@iblica, no requerirén la constitucién previa del -
depbsito provisional en pesos, de que trata el articulo 4o.
de la Resolucibn 53 de 1,964 de la Junta Monetaria.

ARTICULO 22 ~ La presente resolucién rige desde la fecha de
su expedicibn.,Y

I - COMISION A LOS ASESORES DE LA JUNTA - La Cor

poracifn encomienda a sus asesores el estudio ¥ concepto postericor a la -
Junta de las siguientes materias:

a) Posibilidad de permitir que con los pesos depo
sitados por el 95% del valor de las solicitudes de cambio, consignacién or
denada por la resolucién 53 de 1.964 de la Junta Monetaria, cuando los re-
gistros hayan sido-aprobados, puedan destinarse a efectuar los respectivos
giros, no por su totalidad, sino por la parte que alcancen a comprar en gi
ros sobre el exterior, Solicitudes en este sentido se han recibido de im -
portadores que tienen dificultad en obtener pesos necesarios para comprar_
el giro en su totalidad y por tanto dejan sin utilizar por algfin tiempo,la

respectiva autorizacibn de cambio;

b) Carta de 20 de octubre de la Federacién Meta -
lGrgica Colombiana, en que solicita el establecimiento de algln mecanismo_
que permita fijar una cuantfa y plazo razonables, para reintegros de divi
sas correspondientes al valor de equipos nacionales o reexportacién de equi
pos importados, que se vinculen como aportes de capital colombiano én em -

presas del exterior,

Concretamente existen varias posibilidades de for
mar empresas mixtas en Centro América, Venezuela, Ecuador y Pert, En este
punto, el Ministro de Fomento considera que podr{a estudiarse la posibili-
dad de celebrar contratos entre los industfialeé v el Ministerio de Fomen-
t0 que aseguren los reintegros correspondientes en un plazo prudencial y -
por cuanto se trata de una iniciativa que puede dar buenos resultados para

el pais; .
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c) El Gerente Encargado del Banco de la Repﬁ
blica informa que se ha recibido un memorial suscrito por el doctor Jorge =
Vélez Garcia y dirigido a la Junta Directiva del Banco de la Repfiblica en -
el que, como peticibn principal, se solicita que para algunos reintegros --
por exportaciones de cueros dejados de efectuar en tiempo oportuno peor la -
firma Mendal Hermanos y que fueron hechos con posterioridad a la resolucibn
Ne.25 de.1.965 de la Junta Monetaria,rse aplique el tipo de cambio del mer-
cado libre; y como peticién subsidiaria que se liquiden al tipo de $13.50.-
De este caso yva se habfa ocupado la Corporacibn en su sesibn de 28 de sep-
tiembre y su concepto fue el de que el tipo de cambio de los reintegros resg
§ectivos debfa ser el de $9.98, que era el vigente cuando normalmente debid
efectuar la entrega de dblares. Agrega el Gerente que como Se trata de la a
Plicaciébn de 2 resoluciones de la Junta Monetaria, las nfimeros 20 y 25 de -

1,965,estima que es esta entidad la que debe resolver el caso,

El asesor de la Junta, doctor Gémez, manifies

ta que en su concepto no puede solucionarse favorablemente la solicitud de

la firma Mendal Hermanos, por dos razones, La primera, porque no corresponw

de a la Junta Monetaria la decisién de casos concretos sino el establecimigp

to de normas de cardcter general. La segunda, porque las resoluciones 20 v
25 de la Corporacibn establecen claramente las fechas que deben tenerse en
cuenta para la aplicacién de los distintos tipos de cambio a los reintegros
de exportaciones menores, fechas que son distintas a las solicitadas por 1la
firma interesada. Agrega a. este respecto que no debe alegar en contrario u-
na interpretacién de dichas disposiciones, pues conforme a la Ley 153 de --
1.887, cuando el tenor de la ley sea claro no podré& desatenderse, so pretex

to de consultar su espiritu,la corporacién decide encomendar a sus asesores
y al Gerente encargado del Banco de la Repfiblica, un nuevo estudio para -

réxima sesibn. : e .
P * d) Sobre la carta de 18 de octubre dirigida

por.el Gerente de la firma "Indupalma® al Ministro de Hacienda, la Junta --
considera que es aceptable el procedimiente de que para 570,000 délares del
préstamo convenido por esa firma con el Banco Interamericano, que se desti-
narén al ﬁago de importacibnes, los réspectivos registros de importacibn se
cubren con cargo a dicho crédito; para 326.000 ddlares concedidos para el -
page de asistencia técnica, el Banco Interamericano podr& hacer directamen-—
te giros a los respectivos expertos, pero en esta parte del crédito el reem

bolso deberd efectuarse en dblares libres; no es aceptable que para 334,000
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o

délares que el Banco Interamericano acord$ conceder a Indupalma para gastos
en moneda nacional, se conviertan dichas monedas por el tipo del mercado 1li
bre sino que, de acuerdo con un cambio de notas que se cruzaron el Gobiepno
de Colombia y el Banco, durante la reciente visita del Ministro de Hacienda
a Washington, dicha conversién debe efectuafse a la tasa del mercado inter-
medio, En cuanto a la consulta que aparece en el punto cuarto de la carta -
en referencia, la Junta en principio considera que no es aceptable permitir
que el Banco Interamericanoc cubra 270,000 dblares a cancelar obligaciones -
que Indupalma contrajo con bancos comerciales americanos, por cuanto se es-—
tablecerfa un precedente inconveniente., No obstante lo anterior, se encomign

da a los asesores efectfien un estudioc més detenido sobre este particular.'

e) Se da traslado a los asesores del mensaje cablegré-
fico que le dirige a la Junta el Gerente de las Empresas Pfiblicas de Perei-
ra, en relacién con giros por el mercado preferencial para deudas externas_
por concepto de pago de cuotas de contratos para suministro de equipo tele-

fénico;

f) Se da traslado a los asesores para su consideraciénm,
del mensaje recibido por el Ministro de Hacienda y originario del Presiden-
te de la Asociacibn Nacional de Industriales de fecha _ s Sobre sus
sugerenciasg acerca de posibles reformas y reglamentaciones del Decreto Le -

gislativo 2322 de 1,965,

XII - COMUNICACIONES - a) Se da lectura al mensaje te-

legfafico dirigido al Ministro de Fomento por el Gobernador de Antioquia,en
que pide reglamentacién de los créditos que se autorizan imputar a puntos -
del encaje marginal para la rehabilitacidn de plantaciones bananeras aefec-
tadas por los reciente$ huracanes, en el sentido de que se conceda un plazo

meerto de 7 meses y se permita el pago de la deuda en otros 12 meses.

La Junta decide se de respuesta en el sentido de que -
los bancos estén en la facultad de otorgar los créditos en las condiciones_

que ellos acuerden;

b) Se entera la Junta del mensaje de 22 de octubre del

Presidente y Gerente de la ANDI de Cartagena, dirigida al Ministro de Fomen




658
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 94 FECHAa 27 DE OC'TUBRE DE 1,965

to, sobre posibilidad de que se incluya en el mercado preferencial el pago_
del remanente de una draga que presta sus servicios a la Corporacidn de Dra
gados v Rellenos de Cartagena, Estima la Junta que no es posible acceder a

esta solicitud;

c) Se entera la Corporacién del mensaje reci

bido del Presidente de la ACOPI, Seccional de Cali, en el gue manifiesta —-

que las instituciones bancarias, a excepcién del Banco Fopular, no vienen -
concediendo crédito a los deudores del fisco nacional y sugiere crear un cu
po especial de redescuento para este propdsito y ampliar las facilidades -

hasta el 31 de diciembre del corriente afo;

o d) Se impone la Corporacién de la carta No,
30773 de septiembre 22, dirigida al Ministro de Hacienda por el Vicepresi -
dente del Banco del Comercio, en que consulta si cuando se renuevan crédi--
tos que se otorgaron a habitantes del pafis en délares libres, es obligator-
ria su venta al Banco de la Repfiblica. La Corporacién considera que este a-
sunto deberé ser materia de estudio cuando se consideren las modificaciones
al Decreto Legislativo 2322 de 1.965 en la parte relativa a deudas contraf-

das por el mercado libre;

e) Conoce la Corporacién la carta de 15 de -
septiembre procedente de Guillermo Cérdenas de Barranquilla, cuyo destinata

rio es el Ministro de Hacienda, sobre giro al exterior por el mercado prefe

rencial de una importacibdm por 3.950 dblares v que seglin el régimen anterior

se pagaba con certificados de cambio a $9.o00.

Se dispone responder al solicitante que en -
la actualidad se estudia la reglamentacién para el otorgamiento de bonos de
deuda pfiblica a las mercancias ya naciconalizadas que pasaron al mercade in-

termedio,

XIII - DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION -~ A

nombre de los asesores el doctor Gémez manifiesta gque consideran necesaria_
la elevacién de los depbsitos previos de importacién para las mercancias --
del mercado intermedio que pasen a la lista de libre importacién, segfin el

propdsito ya anmunciado por el Gobierno y de acuerdo con los compromisos ad-

S
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quiridos con el Fondo Monetario Internacional de liberalizar un porcentaje -
considerable de las importaciones., Agrega que segfin el Decreto Legislativo -
2322, la base para calcular los depbsitos previos es la del tipo.de cambioc -
del mercado preferencial y'que, en opinién de los asesores, es necesario mo-
dificar esta norma o elevar.lds depbsitos previos para las mercancfas citadas
en tal proporcién, si se continfia liquidando a $9.00, que se obtengan nive -
les semejantes a los que resultarfan de elevar el tipo de cambio para la 1i

quidacidn de los depdsitos al $13,50,

Juzgan los asesores que es aconsejable tomar esta
determinacién para moderar la demanda inicial por importaciones para las mer
cancfas que se trasladen a la lista libre, ya que debido a la retencién de -
registros de importacién durante gran parte del afio vy al escepticismo que -~
puede existir sobre la permanencia del tipo de cambio en $13.50 y del progra
ma de liberalizacién de‘importaéiones, es previsible un apreciable volfmen -
de solicitudes cuando se opere el traslado, La demanda por importaciones de
mercancias en libre necesariamente debe ceder si se adopta de inmediato la -
elevacién sugerida de los depésitos ¥, para un plazo mis permanente, si se -
actfia sobre el aspecto arancelarie¢ y de contencién a la liquidez monetaria -

de los importadores.

El Ministro de Fomento indica la necesidad de que
el programa de liberacién de las importacionea obedezca a un estudico muy mi-
nucioso sobre las posiciones que van a ser beneficiadas, En caso de que el -
transito se efectuara indiscriminadamente para obtener como resultade un de-
terminado porcentaje de importac: ones en la lista libre, podrfan causarse --
perturbaciones muy graves a muchas empresas nacionales y eventualmente gene-
rar presiones considerables sobre las reservas del pais, no obstante que re-
conoce quepodrfa tener efectos convenientes sobre los precios internos . Fi-
naliza diciendo que las decisiones en esta materiadeberdn ser elproducto dew-
un estudio detenide, posicibébn por posicibén, para que se tomen, cuando fuere
el caso, medidas aranéelarias que neutralicen los efectos adveros para los -
intereses generales que pueden resultar del traslado indiscriminado de mer -

cancfas a la lista libre.

El Ministro de Agricultura expresa sus dudas so -

bre la efectividad que puede tener una elevacién de los depésitos previos co
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mo factor limitante de las importaciones, por cuanto ellos en gran parte son
financiados por los expertadores del exterior en dblares libres, préstamos -
que se traducen en recargos de precios al consumidor. Adem&s, la elevacibn -
de elloé puede ejercer una influencia desfavorable porque acentfia el temor -
en la permanencia de la liberacibn y por tanto se aumentar4d la presibn sobre
la lista libre. Estima finalmente que las medidas arancelarias podrfan dar -
buenos resultados siempfe Que las modificaciones se convengan a niveles ade-
cuados y no muy excesivos, porque en esta filtima hipbtesis podrfa darse esti

mulo alrcbntrabando.

Por todas estas consideraciones se pide a -
loc asesores elaboren un memorando sobre lamateria para tratar de nuevo el -

asunto en préxima reunibn,

Siendo las 6:30 p.m., se levanté la sesién.

4 1
;

/

[§L PR%ESIDENT !
R4V I

}

No.95

SESION DEL 3 DE NOVIEMBRE DE 1,965

En Bogot&, el 3 de noviembre de 1,965, a las
5:15 p.m,, Sse reunid la Junta Menetaria en el recinto del Banco de la Repfi -
blica, con asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de
Hacienda y Crédite Pliblico y Presidente de la Junta; José& Mejia, Ministro de
Agricultura; Anfbal Lépez, Ministro de Fomento; Eduarde Sulrez, Director del
Departamento Administrativo de Planeacién y Germidn Botero, Gerente General =

Encargado del Banco de la Repfiblica. Concurrieron, ademis, los doctores Her-

o
-

S
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nando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta y Oscar Alviar, quien actu.6w

como Secretario,

I -ACTAS -~ 8e da lectura v aprueba el acta -

No.94 correspondiente a la sesifn de octubre 27 de 1,965,

II - CONVENIQ CON ESPANA Y REGIMEN DE CAPITALES

EXTRANJERQS - a) E1 Gerente Encargado del Banco de la Repfiblica informa gque,
con la previa aprobacifn del Instituto Espafiol de Moneda Extranjera, se acre
ditar&n al saldo de Colombia con Espafia Us$217,500, como importacibén de ca-
pital por parte de las firmas Barreiros (préstamo) y Luis Vicens Estrada,en
cuantia de US$200.000 y US$17.500, respectivamente. E1l Banco de la RepGbli-
ca deberi entregar entoncés pesos colombianos per el equivalente., Agrega —-
que no parece conveniente permitir que se generalice este sistema de movi -

miento del convenio;

El asesor de la Junta, doctor Gbmez, manifiesta -
que los efectos de esta operacién son inconvenientes porgque elevan el saldo
crédito del pafs que ya es bastante considerable en Espafia y, por otra par-
te, porque representa una nueva emisibn de moneda, sin ingreso correspondien
te de divisas convertibles; estima también que, dados los té&rminos del con-
venio suscrito con.Espaﬁa, no aparece evidente que dichas operaciones deban
aceptarse en el future por cuanto en ese documento se habla de transacciones
y por tal motivo cree que serfa aconsejables que Colombiafije su posicibn -
en el sentido de que deben entenderse cubiertas finicamente transacciones en

cuenta corriente y no inversiones permanentes,

_ Asimismo, y por cuanto ya el Inétituto Espafiol de
Moneda Extranjera aprobé losrnegocios en cuestibn, deberfan autorizarse; pe-
ro conviene iniciar contactos con ellos para que se estudie el problema ge
neral de la marcha del convenio y la futura celebracién de operaciones cémo

las tratadas.

La Junta se muestra de acuerdo con 1los conceptos_

del asesor sobre este punto.

4b) En respuesta a consulta formulada por el aboga
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do Jaime Obando Velasco, en su carta de 27 de octubre, la Junta considera_
que la inscriﬁcién ordenada por su resolucién 21 de 1,965 para capitales -
extranjeros cumple finalidades exclusivamente estadisticas, como en ella -
quedd consignado; y que el registro que se ordena en el articulo 21 del DE
creto 2322 de 1,965 es de Indole diferente, por cuanto-se refiere a capita
les qﬁe se introduzcan al pafs con posterioridad al primero de septiembre_
de 1,965 y por el cual se originan obligaciones y derechos a cargo de 1los

inversionistas y del Estado.

I11 ~ VENTA DE SALDOS CREDITO DE COLOMBIA -

CON PAISES DE CONVENIO - Se da lectura a la carta DF-16740 de noviembre 2,

prdcedente del Gerente Auxiliar de la Federacién Nacional de Cafeteros, en
la que sobre una operacibn ya bastante adélanﬁadagpara la compra per la -
firma C.I.F. de 2.000.,000 de délares de saldos crédito de Colombia con pai
ses de conwvenio, se pide se permita que al entregar C;IfF. 300.000 dblares
en carta de crédito a favor del Banco de la Repfiblica, se pongan a su dis-
posicién los correspondiente pesos colombianos, como en la operacién ya ce
lebrada sobre 1,000,000 de dblares y que fue conocida por la Junta en se-
sién anterior, Expresa ademés el Gerente de la Federacién que como existe_
el temor de que los pesos que producen estas operaciones se destinan a in=
tervenir en el mercado de divisas libres, la Federacibén propone que sea e~
1la quien reciba los pesos, los cuales se emplear4n en financiar importa -

ciones de paises de convenios de compensaciédn,

Sobre este particular, el Gerente Encargado
del Banco de la Repfiblica informa que esta comunicacién se produjo como ==
respuesta de la Federacidn a la noticia que tuvo de la disposicién de la -
Junta Mone taria que acord$ suspender cualquier negociacién futura de este
tipo, que comprendiera la entrega de pesos y que fue adoptada en la sesién
del 26 de octubre. Asimismo, agrega que el doctor Jorge Cérdenas le ha ma-
nifestado verbalmente que los pesos que se obtuvieren con esta nueva tran-
saccibn dé 1.000.000 de délares, se prestarén por ella a los importadores_
de algodén, en sustitucibdn del financiamiento que podrfan conseguir con el

descuento de bonos de prenda del mismo producto,

El asesor de la Junta, doctor Gémez, estima

que es necesario analizar detenidamente este negocio, For el simple aspec-
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to monétario, la expansidn en los medios de pago que se crearfa al entregar
'los cdrrespondientés pesos serfa de magnitud semejante, por ejemplo, a la -
de libergr 2 puntos del encaje marginal, v se pregunta si este es el momen-
to mis oportuno para facilitarla. Serfa indispensable, tambiédn, verificar -
con certeza si los pesos se entregarian en sustitucién de un cierre del re-

deécuento para bonos representativos de algodén importado,

La Junta considera, después de estudiado este a-

sunto, que debe ser objeto de particular anflisis por ella en préxima sesibn.

1V - REEMBOLSO POR IMPORTACIONES DE AUTOMOTORES -

El Gerente Encargado del Banco de la Repfiblica da cuenta de que el Emisor -
se dirigir& a la Junta de Comercio Exterior, en consulta sobre la posibili-
dad de autorizar, de acuerdo con el Decreto 2657 de 1,965, giros al tipo de
$9.00 a la fecha de la apertura de cartas de crédito, para el pago de vehi-
culos automotores que se importen procedentes de pafses que hayan-celebrado
convenios de compensacibén con Colombia y que cumplan las condicones sefiala-
das en el citado decreto., La duda del Banco estriba en que como la au?ﬁrizg
€ibn de los respectivos giros con estos paises, no se produce sino con pos-
terioridad a la presentacidén de documentos de embarque, las importaciones -
de vehiculos pro;edenté de paises de convenio quedan en situacién desventa-
josa frenta a los que se importen con base en acuerdos de financiamiento -~
del Banco de la Repfiblica, cuyo pago es contra apertura de cartas de crédi
to, bebe ténerse en cuenta que, de conformidad con el decreto en menciédn,se
favorecen con el cambie del 9, finicamente los pagos que se efectflen antes -

‘del 30 de noviembre del corriente afio.

En esta misma materia, debe producirse una deci -
sibn de la Junta de Comercio Exterior sobre giros para el pago de vehiculos
automotores, para resolver la solicitud gque formula la Asociacién Colombia-
na de Ingenieros Contratistas, carta de octubre 27, én que pide 1la conée -
§i6n de un giro anticipado por el 20% de la cuantia total de la operacién -

de compra de 150 camperos "Lan Rover Santana',

V - CREDITO DEL BANCO INTERAMERICANC DE DESARRO -

LLO A INDUPALMA - A nombre de los asesores, el doctor Gbmez, reitera su cri
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terieo soebre la inconveniencia de aceptar la selicitud de "Indupalma", en el

sentide de que el Banco Interamericane de Desarrcllo pueda cubrir 270,000 - -

délares directamente a bancos del exterior, por concepto de créditos a cor-
-to plazo que la firma solicitante cdntrajo con aquéllos., Cree que se esta -~
bleceria un brecedenté muy grave, en perjuicio de que se cumpla la disposi-
cién del Decreto Legislativo 2322 que obliga entregar al Banco de la Repfi -
blica al tipo del-mercado intermedio el producte de créditos obtenidos en =~

el exterior,

La Junta se muestra de acuef¥do con la opinién

de los asesores y dispone se de respuesta a "Indupalma® de conformidad con
esta opinién y con lo resuelto en la sesién de 27 de octubre, sobre la car-

ta de esa firma de 18 de octubre dirigida al sefior Ministro de Hacienda,

VI -~ MENDAL HERMAN(OS -~ Se entera la Junta de

la carta que el doctor Jorge Vélez Garcia, apoderado de la firma “Mendal --
Hermanos", dirige a los asesores y a los demis miembros de la Junta Moneta-
ria, en que pregunta si el propésito de la resolucién 25 de 1,965 fue el de
beneficiar a algunos exportadores meﬁores v si es "simplemente aditiva" de

la resolucién 20,

El asesor de la Junta, docter Ruiz, estima -
gque debe darse respuesta a esta comunicacién expresando que el propésito no
fue el de beneficiar a algunos exportadores, sinc el de no perjudicarlos; y

que la resolucién 25 no adiciona la resolucidn 20, sino que la modifica,

La Junta manifiesta su conformidad con que -

se responda al doctor Vélez en estos términos.

Los miembres de la Junta comentan de nuevo -
el caso presentado por la firma "Mendal Hermanos*, en relacién con el tipq_
de reintegro por entrega de dblares por sus exportaciones, y que se liquida
ron al tipo de 9.98% sobre pago por letras vencidas por el valor del 20% de
la exportacién total, El asesor de la Junta, doctor Gémez, reitera su opi -~
nién de queala Corperacidn le corresponde dictar normas generales y que se_
" desvirtuarfa su indeole si entra a resolver casos particulares que no son de

su competencia.
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VII - GIROS DE EMPRESAS PUBLICAS Y MUNICIPIOS POR

CONTRATOS REGISTRADOS -~ Con ocasién de la carta de 28 de octubre, brigina -

ria de la General Telephone & Electronics International 5.A., la Junta dis-
pone pase al estudio de los asesores la consideracién sobre el tipo aplica
ble para giros al exterior por concepto de pagos de contratos registrados -

por municipios y empresas pliblicas,

VIIT - PLAZO PARA EMBARQUE EN REGISTR(0S DE EXP(OR-

TACION - Se presenta a decisibn de la Junta, un proyecto de resolucién en -
virtud del cual se extiende a 60 dfas calendario, el lapso durante el cual_
debe cumplirse el embarque desde la fecha del respectivo registro de expor-

tacibn,

Sobre este particular, la Junta ya se habia pro -
nunciade favorablemente en su.sesibn de 13 de octubre, y por tanto, se expli
ca, con el crecimiento de las exportaciones y la diversidad de los pafses -
de destino, la Divisién de Registro de Cambios recomend$ este plazo mayor -

para evitar permanentes prbrrogas de los registros de exportacibn,

La Junta aprueba‘el texto de la resolucibn respec¢

tiva que lleva el No,39 de la fecha, y dice asi:

"RESOLUCION NUMERO 39 DE 1,965
(noviembre 3)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicioc de sus atribuciones legales y en -
particular de las gque le confiere el artfculo -
7¢ del Decreto 2206 de 1,963,

RESUELVE :

ARTICULO 12 - Ffjase en 60 dfas calendario, a partir de la fecha del

otorgamiento del respectivo registro de exportacibn de

productos distintos del café, el lapso durante elaozal deberd cumplir
se el correspondiente embarque.
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ARTICULO 2% - La presente resolucién rige a partir de la fecha."

IX - COMUNICACIONES - a) Se informa a la Jun

ta sobre el contenido de la carta del Banco Central Hipotecario, noviembre_
2, relativa almovimiento de cé&dulas hipotecarias del 7% en los meses de ene
ro a septiembre de 1,965 y al movimiento de solicitudes de préstames aproba

dos y liquidades en el mismo lapso;

b) Toma nota la Corporacién del telegrama de
los empleados de la Auditorfa de Impuestos de Pereira, en que piden mayor -
cupo de c¢rédito para el Banco Popular a fin de atender las demandas que le

formulen los empleados;

¢) Conoce la Corporacibn el telegrama del =~
doctor Luis Guillermo Vellsquez, Director del Diario Econémico, en que pre~
gunta si el artfculo 12 del Decreto 2322 de 1,965, se aplica a materias pri
mas que hubieren sido nacionalizadas antes del 12 o del 15 de julio del co=-
rriente afio, Estima la Corporacidn que de acuerdo con el texto del Decreto,

la fecha que debe tomarse en cuenta es la del 15 de julio;

d) Se impone la Corporacién de la carta que,
por conducto de la Divisibh;de Registro de Cambios, dirige la Flota Mercan-
te Grancolombiana sobre giro inmediato de 1.812.,756,96 dbflares para cubrir_
3 motores al Astillero Stiilcken de Alemania y que se harén mediante pago a

la firma Sulzer Freres 5,A, de Suiza.

La Junta decide se reunan los antecedentes -~
de este caso para posterior estudio, especialmente el contrato que celebrf

la Flota con la firma suiza;

e) Se encomienda al Departamento de Crédito_
Externo del Banco de la Repl@iblica, realice un estudio preliminar sebre la -
carta del sefior Alberto Lara,:septiembre 28, dirigida al Ministro.de Hacien
da, en 1qg que ofrece financiaciones al Banco de la Repfblica para efectuar_

importaciones;

f) Conoce la Junta la carta del Banco Paname
ricano, octubre 25, en la que propone modificacicnes al sistema vigente pa-

ra redescuentos y encajes;
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g) El asesor de la Junta, doctor Ruiz, informa -
sobre la solicitud que el Cuerpo de Bomberos Voluntarios de Tumaco present®
en carta de 24 de agosto al sefior Presidente de 1la Repfiblica, sobre modifi-
cacién, como reembolsable, para un registro de importacién por 18.378 déla-
res, correspondiente a una autobomba para esa entidad, Estima el asesor que
este asunto es de competencia de la Junta de Comercio Exterior, por lo cual

se dispone se de traslado a ella,

X -~ DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION - a) la --

Junta aprueba la reduccién del depbsito previo al 1% para la solicitud pre-
sentada por A, Sandri & Cié.Ltda., miquinas y aparatos para imprenta, posi-

cién 84.35.A., por valor de US$19.986.40;

b) Se niega la solicitud presentada por INA para
Valdes & Cia,, Sampac S,A,, Camilo Sé&enz e Hijos Ltda., Distribuidora Lucky
Strike y David y Eduardo Puyana, por 42 licencias para la importacién de ci

garrillos americanos, posicién 24.02.I., por US$229,518.24;

c) Se niega igualmente la sclicitud de rebaja al
1% para la peticién presentada por.Representaciones de Magquinaria Industrial
Y"REDEMIL", para importar un avién Piper, para uso de los FF.CC, Nacidmales,

posicién 88,02,B,11., por US$75.377.

d) Se aprueba la solicitud presentada por el Ins
tituto Nacional de Nutricibén para reducir al 1% el depbsito previo por 8 -
Station Wagon Nissan Patrol de la posicién 87,02.A.1., por valor 22,656, db
lares y de 36 repuestos para espectrofotometro por 476.25 dbélares de la po-
sicibn 90.25. Para la posicién 87.02.A.II.b,, para importar un autombvil -
marca Plymouth por valor de 2,400 dflares, solicitud presentada por la mis-

ma firma, la Junta.niega la reduccién al 1%;

e) Se niega asimismo la solicitud que presenta -
la Federacibn de Sordomudos de Colombia sobre exoneracién del depbsito pre-

vio para la importacibn de un autombvil;

f) En cuanto a la carta de 27 de octubre, origi-

naria del Gerente de la Compafifa Frutera de Ciénaga Ltda., para gue se exo-
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nere del depbsito previo la importacibébn de un barco para la exportacién de -

banano y transporte de pasajeros, la Junta estima que no es posible disminuir

del 1% la importacibn de estos vehiculos;

g) Previo concepto del Departémento de Inves
tigaciones Econémicas; en memorando de 5 de octubre, y en virtud de las ra-
zones que allil se aducen, la Junta aprueba la reduccién al 30% del depbsito
para el anhidrico acético, posicidn 29.14.A.III., v niega la solicitud de =
rebaja para el 4cido salicilico, posicién 29,16.B.I.a,, presentadas por In-

dustria Quimica Andina Ltda., carta de julio 22/65.

h) Sobre la peticién que formula Monsefior Ru-
bén Izasa, para la exencidn del-depésito previo a importaciones de armonios
por Us$13.090.00, la Junta da su concepto favorable para la rebaja en gene-

ral de la posicidn 92.03.B., al 60%;

i) No obstante que el Departamento de Investi
gaciones Econémicas del Banco de la Repfiblica en su memorando de 29 de octu
bre, da concepto favorable a la reduccién al 30% para las posiciones nfime -
ros 74,01.D.I., y 74.01.D.II (bronce para fundicién), la Junta se pronuncia

adversamente sobre esta solicitud;

j) Obtenido el previo visto bueno del Departa
mento Administrativo de Planeacibn, quedan aprobados los depésitos previos—

establecidos por la Junta Monetaria en su reunién del 28 de septiembre/65,

RESOLUCION NUMERO 41 DE 1.965

(noviembre 3)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le confi -
ren la Ley 21 v el Decreto 2206 de 1.963, y con
el visto bueno del Departamentoe Administrativo-
de Planeacidn, '

REBUELVE:

ARTICULQO 19 - Sefidlase en el 120% el depbsito previo para las im
. portaciones correspondientes a las siguientes posT
ciones del Arancel de Aduwanas, de que tratan los Decretos 1612 ;
1765 del presente afio:

59,11.A,11 . 70,20.1,
70.20.A,11 88.03.C. 70,20,A,111

ARTICULO 2% - Fijanse los depbsitos previos para las siguientes
posiciones del Arancel de Aduanas:

N

S

\\_/
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a) - Depbsito previos del uno por ciento (1%)

59.11,A.I
b) - Depbsito previo del treinta por ciento (30%)
73.12.4. 87.04,B,I, 87.04.B.IT
88.03.A. 88.03.B, 85.17.C (+)

(+) Unicamenté para luces de sefializacién y maniobra
para botes, :

c) - Depbsito previo del sesenta y cinco por ciento (65%)

73.12.8B .73.14 ,A

ARTICULO 32 - Los niveles de depbsito sefialados en los articulos

anteriores se entienden vigentes a treinta (3) de
septiembre de 1,965, Para ellos, también operard la reduccién en
un 5% mensual y hasta su total eliminacién en 20 meses, dispues-
ta por el articulo 492 de la Resolucién 32 de 1,965, de la Junta
-Monetaria, S

ARTICULO 49 -~ La presente resolucidn rige a partir de la fecha."

‘ X - FACILIDADES PARA PRESTAMOS A CONTRIBUYENTES MORO-
S0S COMO INVERSION DE PUNTOS DEL ENCAJE MARGINAL - Se da lectura a un proyec

to de resolucidn por medio del cual se extiende hasta el 5 de diciembre el -

plazo para la concesifn de préstamos a deudores por concepto de impuesto de
renta y complementarios y para el pago también, hasta esa fecha, de deudas -
pendientes por impuesto de masa global hereditaria, asignaciones y donacio -
nes, 7

La respectiva resolucidn, es aprobada; llevari el #40

de la fecha y su texto es el siguiente:

"RESOLUCION NUMERO 40 DE 1,965

(noviembre 3)

LA JUNTA MONETARIADE LA REFUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus atribuciones legales y. en
particular de las que le confiere el ordinal h)
del articulo 32 del Decreto 2206 de 1,963,

RESUELVE :
ARTICULO 1¢ - Amplfase hasta el cinco (5) de diciembre de 1.965

el plazo sefialado en el parfgrafo del articulo 2¢
de la Resolucién 37 de 1.965 de la Junta Monetaria, para la con
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cesidn de préstamos en favor de los contribuyentes al Fisco Na-
cional de deudas por concepto del impuesto de la renta vy comple
mentarios, vencidas con anterioridad al primero (2) de enero-
de 1.965 y para cubrir los correspondientes intereses moratorios,

ARTICULO 22 - En los términos del artficulo 22 de la Resoluciébn

37 de 1,965 de la Junta Monetaria,los bancos y la
Caja deCrédito Agrario podr&n otorgar también préstamos para el
pago al Fisco Nacional de deudas por concepto de impuestos de -~
masa global hereditaria, asignaciones’ y donaciones, pendientes-
con anterioridad a la fecha de esta resolucibn y para cubrir -
los correspondientes intereses moratorios,

PARAGRAFO -~ Los préstamos de que trata este articulo, podrén
hacerse por las instituciones de cré&dito hasta el
cinco (5) de diciembre de 1.,965.

ARTICULO 32 - La presente resolucidn rige a partir de la fecha."

Siendo las 8 p.m., se levantd la sesién.

LY

Eﬁ:PREéITENIE |

i

No.96

SESION DEL 12 DE NOVIEMBRE DE 1,965

En Bogoté, el 12 de noviembre de 1.965, a las
12:30 p.m,, se reunié la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfi-
blica con asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de -
Hacienda y Crédito Pfiblico y Presidente de la Junta; José& Mejfa, Ministro de
Agricultura; Eduarde Suérez, Jefe del Departamento Administrativo de Planea~
cibn y Germén Botero, Gerente General, encargado del Banco de la Repfiblica.-

Concurrieron, ademis, los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de-

T
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la Junta y Oscar Alviar, quisn actud como Secretario., Dejé de asistir el -

doctor Anfbal L&épez, Ministro de Fomento.

I ~-ACTAS ~ Se d& lectura y aprueba el acta -

No.95 correspondiente a la sesibén del 3 de noviembre,

IT - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El1 Ge--

rente General encargado del Banco de la Repfiblica, da lectura y comenta al-
gunas cifras del balance condensado del Emisor en 6 de noviembre y de otras
estadisticas monetarias especialmente lo relacionado con nivel de reservas;
redescuentos; créditos de los bancos en el Banco de la Repfiblica; billetes

en circulacibdn; depbsitos para encajes, importaciones y solicitudés de re——
gistro de cambio; adem&s, monto aproximado de deficiencias de encaje, carte

ra de los bancos y reintegros por café y por otras exportaciones,

ITTI -~ INFORMES SOBRE S5ITUACION CAMBIARIA Y DE IMPOR
TACIONES - E1 asesor de la Junta; doctor Ruiz,informa que durante el pasado
mes de octubre las autorizaciones de venta de cambio por conceptb de impor-
taciones comprendieron aproximadamente 50% de pagos de mercancfas que se cu
bren por el mercado preferencial y un 50% de mercancfas que se cubren por -
el mercado intermedio; en cuanto a registros de‘importacién; los autoriza--
dos, se refieren en un 22% dquu valor a posiciones del mercado preferefew—-
cial y en un 78% al mercado intermedic, Ademfs, el monto global de los re-
gistros autcrizados alcanzé a 73 millones de délares, cifra muy considera~-
ble pero a la que deben sustraerse 17 millones de dbélares que corresponden
a un registro por 11 millones para una planta de laminacibn para Paz del --
Rio cuyo pago se efectuari en 30 afios, v 6 millones de délares por importa-
ciones de vehiculos con financiacién del Banco de la Repliblica que se Cu~--
bren en 5 afios. Restados los fegistros que se citan, el nivel alcanzado por
los registros de importacifin sube a 56 millones de délares, o éea 16 millo-
nes més del presupuesto acordadeo que se Hébia fijado en 40 millones de déla
res mensuales, Por consiguiente, conviene pensar =n que Sse reduzca el pre-—
supuesto de 40 millones, en 4 millones mensuales durante los prdximos 4 me-
ses o que se restrinjan 16 millones de autorizaciones durante noviembre, -—
Agrega que si no se tomara ninguna determinacifin v en los meses futuros se

continuara con registros por 40 millones, el efecto que resultaria serfa el
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de que las reservas netas no tendrfan sino una mejora de 12} millones de, d§

lares, en vez de los 28.5 previstos,

En esta misma materia, el asesor de la Junta,
doctor Gbmez, indica que el nivel de reservas actuales es bastante satisfac
torio y que la situacibn de atrasos también ha me jorado, por cuanto las au-
torizaciones retenidas llegan finicamente a 24 millones y existen 22 millo--
nes de dbélares en registros autorizados que no se han hecho efectivos. Reco
mienda que se agilice porrparte de la Divisién de Registro de Cambios la en
trega de las autorizaciones de cambio que afin estén en turno, en razébn de -
que la posicifn de disponibilidades del Banco de la Repliblica lo permite ¥y
adem&s sugiere que para el programa de liberacién de importaciones, la. Jun-
ta de Comercio Exterior proceda a levantar las feétricciones para cumplir -
con las proyecciones acordadas soBre el 25% del total de las importaciones,

no de inmediato, sino en fecha cercana al 31 de diciembre de 1965,

IV - SITUACION DE ENCAJE DEL BANCO DEL COMER~--—

CIO ~ El Gerente encargado del Banco de la Repfiblica da cuenta del informe -
preparado por el Departamento de Crédito del Emisor en relacién con la posi
cibn de encaje del Banco del Comercio y que se pfodujo con ocasibn de la pe
ticibn de é&ste para que se permita aceptar las sumas en délares que no fue-~
ron autorizadas oportunamente por la Oficina de Registro de Cambics a solici
tudes del Banco, por razén del atrasc general en los pagos que ha vivido el

pals, como compensacibn de su desencaje (carta No,35315 de oct.29).

En términos generales, la polftica del Banco
del Comercio de mantener sus activos en moneda extranjera fuera del pals ¥y
su gran volumen de lfneas de crédito con el exterior, ciertamente han influf
do en que para &1 se haya agudizado la posicibn desfavorable de encaje; pe-
ro al discutir la Junta sobre este caso, llega a la conclusibdn de que no es
conveniente permitir la compensacibn solicitada por el Banco del Comercio,-
pues se establecerfa una excepcibn en beneficio suyo, que serfa injusta por
cuanto para bancos gque obraron con mas prudencia en el manejo de sus lineas
de crédito externas la situacibn no se presenta, y, en definitiva, porque -

no habria razbdn para permitirla,
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. V - TIPO DE CAMBIO PARA CONVERSION DE PRESTAMOS DEL
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO - El1 Gerente encargado del Banco de la -

Repfiblica trasmite a la Junta la consulta que formula el Departamento de Cré
dito Externo del Emisor, sobre el tipo de.cambio a.que deben convertirse los
délares por empréstitos concedidos por el Banco Interamericano de Desarrollo
para gastos locales y sobre la sugestidén de la misma dependencia para que se
busque una solucién definitiva sobre el tipo de cambio aplicable, puesto que
de conformidad con las definiciones de los contratos que se suscriben con el

citado banco, la tasa aplicable es la mis alta,

El asesor de ia Junta, doctor Gbémez, indica que de
acuerdo con lo convenido por el sefior Ministro de Hacienda y el Banco Intera
mericano durante la reciente visita a Washington, el tipoc de cambio del mer-
cado intermedio debe aplicarse a todos los empréstitos para gastos en moneda
nacional otorgados por el Banco Interamericano de Desarrollo a entidades co-
lombianas. La tasa rige para toda conversién Futura de dblares en moneda na-
cional, tanto si corresponde a empréstitos futuros, como a desembolsos que -
no se hayan verificado y que se refieran a préstamos pasados. Cree también -
que conviene mantener este procedimiento, convenido con el Banco Interameri-~
cano como una excepcibn en favor de Colombia. Agrega que efectivamente la PO
litica general de esa institucibdn es la de estipular en sus contratos la con
versién de sus empréstitos al tipo de cambio mé&s alto, pero, con nuestro - -

pats se acordé un procedimiento diferente.

La Junta se muestra de acuerdo con las opiniones de
sk asesor,y se resuelve dar respuesta al Jefe del Departamento de Crédite Ex

terno en tal zentido.

VI - GIRO POR EL MERCADQO INTERMEDIO DE DEUDAS CONw-=

TRAIDAS EN DOLARES LIBRES ~ Conoce la Junta la carta dirigida al Banco de -

la Repfiblica por el Banco Nacional Francés, octubre 28, en que consulta si -
al contraer obligaciones en dbélares que reemplacen obligaciones contraidas -
antes de la expedicién del Decreto Legislativo 2322 de 1965, es obliéatorio

entregar las divisas respectivas al Banco de la Repfiblica por el mercado in-
termedio, Se reitera la opinibn ya expresada en sesién anterior de que este
asunto debe ser materia de providencia especial por el decreto que modifique

el 2322 de 1965,
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I

VII - GIROS ANTICIPADQS — Se impone la Junta de

la carta SD~2298 de 5 de noviembre, originaria de la Concesibn Salinas, en

que pide se aprueben varios pagos anticipados en délares por US$922.500, -
desde la firma del contrato y hasta el recibo de la embarcacibn, por conse-
truccibn de un buque de calado intermedio para el transporte de sal entre -
Manaure y Cartagena y cuya fabricacién se encomendari a la firma Constructo

res Navales Espafioles,

' La Junta dispone verificar con la Concesibn -
Salinas si es posible gue mediante mayores porcentajes en los anticipos, ~-
pueda obtenerse una rebaja del precio de la embarcacién. En cuanto al pago
de anticipos con cargo al convenio con Espa#la, no existe inconveniente en -

autorizarlos para este caso,

VIII - PAGO DE FLETES POR IMPORTACIONES PARA LAS
OPERACIONES ESPECIALES DE EXPORTACION PREVISTAS EN LQS ARTICULQOS 55 ¥ SI——w
GUIENTES DE LA LEY la, DE 1959 - La Junta encomienda a sus asesores esti-—--—

dien la posibilidad de que, de conformidad con la resoclucién 5 de 1964 de -
la Junta Mdnetaria, 0 mediante otro mecanismo, pueda facilitarse el pago de
fletes por importaciones para mercaﬁcias que luego se exportan, de acuerdo

con el sistema establecido en los artfculo 55 y siguientes de la Ley la, de
1959, Esta decisibn se toma con motivo de la carta $5-11282 de 8 de noviem-
bre, de la Divisibén de Registro de Cambios, en la gque transcribe una comuni
cacibébn de la firma Mendal Hermanos, petitoria de reconocimiento de délares

por el mercado intermedio para el pago de fletes en tales operaciones, en -
sustitucibn del sistema vigente sobre reduccién en la cuantfa del reintegro

de los dblares por exportaciones para cubrir dichos gastos,

IX - CLAUSURA DE CREDITO EN EL EMISOR PARA —-
BANCOS CON PERSISTENTE SITUACION DE DESENCAJE - El asesor de la Junta, doc-

tor Gémez, relata los esfuerzos que ha venido realizando la Corporacién des
de 1964, mediante su resolucién 7, para reducir o eliminar la crénica posi-
cibn de desencajé o0 de empleo injustificado del cupo de emergencia que el -
sistema bancario en su conjunto ha venido presentando y que puede localizar
se con mayor gravedad en 5 o & bancos., Explica cémo no solamente se han dig

tado medidas punitivas sino que se ha usado también la persuacién moral V -
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el establecimiento de una comisién integrada por el Ministro de Hacienda,-
el Superintendente Bancario y el Gerente del Banco de la Repfiblica, para -
que acordara con los bancos infractores el arreglo de su situacién., Infor-
tunadamente, el estado de desencaje contintta, para mostrar en la actuali--
dad en relacibdn con todo el sistema bancario, exceptuados los bancos Popu-—
lar y Ganaderg un desequilibrio de 219 millones de pesos, cifra que llega

a 236 millones si se incluye a estas dos (iltimas instituciones,

Para esta falta de disciplina que limita la accidn
de las autoridades monetarias y Que es inconveniente se permita prospere,
los asesores, con la colaboracién de funcionarios del Banco de la Repfibli-
ca, han redactado un proyecto de resolucién que presentan a consideracibn
de la Junta, y mediante el cual se suspehde el acceso a toda clase de prég
tamos, descuentos y redescuentos en el Emisor por un lapso proporcional a
la gravedad de la infraccién, a las instituciones bancarias que acusen una
situacién acentuada y permanente de desencaje en moneda legal, Explica el
doctor Gémez, que esta providencia no agrava las sanciones pecuniarias, --
por cuanto si as{ se procediera podria producirse una elevacién en el tipo
de interés del dinero, vy manifiesta que se refiere exclusivamente a la sus
pensién de asistencia crediticia por el Banco de la Repfiblica; hace equiva
lente las sanciones por desencaje y por utilizaciém injustificada del cupo
de emergencia; permite cierta elasticidad en las actividades de los ban---
cos, al operar el mecanismo sobre cédmputos mensuales; gradfa la sancidn, -
de acuerdo con la gravedad de la falta, ya quelsi establece que por cada -
1% de defecto de encaje la duracién de la clausura del crédito sea por un
dia. Ademés, en cuant a su vigencia, no entra a regir de inmediato, sino
para les cOmputos del mes de diciembre, con el objeto de que los bancos --
modifiquen su actuacién si es necesario y las futuras sanciones se apli--—-
quen con conocimiento de causa de los presuntos infractores, Asimismo, pa-
ra las instituciones bancarias que hayan acordado o acuerden antes del 21
de noviembre de 1965 con la comisién de que trata el articule 3¢. de la Re
solucidn 1 de 1965, un programa de mejoramiento de su situacibén, se dispo-
ne que la propia Junta Monetaria podré postergar la aplicacién de las san-

ciones hasta el lo, de febrero de 1966,

Discutido por la Corporacién el respectivo proyecto,-

le da su aprobacibn,
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La resolucibn correspondiente llevari el

42 de la fecha y dice asi:

“RESOLUCION NUMERO 42 DE 1965

- (noviembre 12)

LA JUNTA MONETARTA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus facultades legales y en paz
ticular de las que le confiere el Decreto 2206
de 1963,

RESUELVE :

ARTICULC 12 - A las instituciones bancarias que acusen una situa-

cibn acentuada y permanente de desencaje en moneda
legal, se les suspenderi el acceso a toda clase de préstamos, des
cuentos y redescuentos en el Banco de la Repfiblica, por un lapso
proporcional a la gravedad de la infraccibn.

PARAGRAFO w Lo dispuesto en este articulo no excluye la aplica-
cibén de las sanciones y procedimientos previstos pa
ra el desencaje en las normas vigentes, particularmente en las Le
yes 45 de 1923 y 17 de 1925; en el Decreto 756 de 1951 v en las -
resoluciones 7 de 1964 y 1 de 1965 de la Junta Monetaria,

ARTICULO 22 -~ No obstante lo dispuesto en el articule anterior, -

las entidades bancarias que se encuentren en la sSiw
tuacién prevista en &1, podrén utilizar recurses de emergencia en
el Banco de la Repfiblica, previa demostracién de una baja en sus
depbsitos, y con estricta sujecibén a las normas vigentes sobre --
use de los mencionades recursos.

ARTICULDO 32 - Se entiende que un establecimiento bancario acusa -~

una situacibén acentuada y permanente de desencaje,-
cuando en un mes calendario, la suma de los defectos en su posSi-w
cibén diaria de encaje es superior a la suma de los excesos, Ade--
més, para los fines de esta resolucién, a las especies computa——-
bles come encaje, en el respectivo dfa, se agregar8 el monte sin
utilizar de los cupos de reédescuento asignados a la correspondien

te institucibén y al resultado se restari la cuantia del uso injus

tificado de recursos de emergencia,

ARTICULO 4° ~ Para fijar el término de suspensién del acceso al -

: crédito en el Banco dela Repliblica prevista en el
articulo 12, se estableceri, segfin las normas del articulo ante--
rior y conforme a lo dispuesto en &1 sobre redescuento, el porcen
taje de defecto de encaje en el mes, en relacién con el encaje re
querido y la duracién de la sancién ser4 de un dfa por cada uno -
por ciento (1%) de defecto,

No.
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FARAGEAFO - No obstante lo dispuesto en este articule, del

ntmero de dias de suspensién que resulte conw-
forme al sistema aquf sefialado, se deducirén los dias du--
rante los cuales el respectivo banco no gozbé de acceso al
crédito del Banco de la Repfiblica por utilizacibn injusti-
ficada de los recursos de emergencia.

ARTICULO 52 ~ EI1 Banco de la Reptiblica verificari, confor-

me a las normas de esta resolucién, si exis-
te una situacién acentuada y permanente de desencaje, cal-
cular& su porcentaje y suspenderi al infractor, el acceso
al crédito en el Emisor,

ARTICULO 62 - La comisibn de que trata el articulo 32 de -

la resolucién 1 de 1965 de la Junta Moneta--
ria podr& disponer que se posponga hasta el dfa 12 de fe--
brero de 1966 la aplicacién de las normas de la presente -
resolucibn a las instituciones bancarias que encontréndose
en la situacibn prevista en dicho artfculo, hayan acordado
o acuerden antes del 21 de noviembre de 1965, el programa
de mejoramiento de su posicibdn de encaje y de utilizacién
injustificada de recursos de emergencia.

ARTICULO 7% - La presente resolucibn rige a partir del 19
de diciembre de 1965,

Dada en Bogoté, a 12 de noviembre de 1965%

X - REUNION DEL C.I,E.S. EN RIO DE JANEIRQ - E1 =~

asesor de la Junta, doctor Gémez, informa a la Corporacién gque el Ministro
de Relaciones Exteriores lo consultd sobre-su designacién como delegado de
Colombia a la Reunibn del C.I.E.S.'que tendra lugar en Rfo de Janeiro, en
fechas simult&neas con la Reunién de Cancilleres Americanos, E1 doctor Gé-
mez le expresd al Ministro que su aceptacibén quedarfa subordinada a lo que
decidiera la Junta Monetaria que era la entidad de la cual &1 dependfa, =~

Por consiguiente pide a la Junta su opinién sobre el particular,

La Corporacién decide que, después de que el Minis
tro de Hacienda y de Relaciones Exteriores traten sobre la agenda de la ~--
conferencia, resuelvan ellos si es oportuno el viaje del asesor a la confe

rencia del C.I.E.S.

XI -~ CEAT GENERAL DE COLOMBIA - El1 Gerente encarga-
do del Banco de la Repfiblica informa a la Junta que mediante carta J~11339
de 9 de noviembre, el Jefe de la Divisién de Registro de Cambios consulta

si es posible aplicar el tipo de cambio de $9.00 para una autorizacién de

cambio para pago de mercancias que actualmente se encuentran en el mercado
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intermedio, por 38,883.50 délares y que corresponden a una importacién na-
cionalizada el 27 de marzo de 1965, El respectivo registro de cambio, para
cuya obtencién se consigné el depbsito provisional ordenado por la resolu-
cibn 53 de 1964 de la Junta Monetaria el 24 de mayo de 1965, fue autoriza-
do con posterioridad al 2 de septiembre del mismo afio, debido a circunstan

cias especiales que se relatan en la documentacifn remitida.

El asesor de la Junta, doctor Gbmez, se re--
fiere a la inconveniencia de que la Junta Monetaria resuelva casos. particu
lares por cuanto la Indole de la Corporacibn es la de establecer normas de

carécter general,

El Gerente encargado del Banco de la Repfibli
ca disiente de la opinién del doctor Gémez, y al efecto recuerda cdmo tra-
dicionalmente la Junta Directiva del Emisor conceptubd en casos particula--
res de aplicacibn de normas cambiarias cuando era consultada por el Jefe =~
de la Oficina de Registro de Cambios, en los casos en que este funcionario
la requerfa, Cree que es inconveniente abandonar este procedimiento y de--
jar la solucién de problemas muy delicados a juicio de la Divisién de Re--

gistro de Cambios,

Decide la. Junta que los asesores estudien el
caso presentado por el Jefe de la Divisién de Cambios y emitan s$u concepto

en posterior oportunidad,

XII - COMUNICACIONES - a) Toma nota la Corpora

cibn del telegrama que le dirige el Secretario de la Asamblea Departamen—~
tal del Cauca, noviembre ¢, sobre prohibicién de giros destinados a aten-
der contratos con toreros extranjeros u otros pagos anflogos que reducen -
las divisas disponibles y "atentan gravemente contra los intereses econémi
cos de la nacién"; y del seflor Jorge Calle Gaviria, noviembre 8, en que se
que ja de que los bancos no estén concediendo créditos a los contribuyentes

morosos del fisco nacionalj

b) La Junta se pronuncia adversamente sobre
la sugestibn que le formula el Jefe del Departamento de Crédito PGblico --
del Ministerio de Hacienda, oficio 9408, noviembre &, sobre posibilidad de

permitir que se utilicen para constitufr depbsitos previos de importacién,

\_/
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los documentos de deuda pfiblica autorizados por los decretos legislativos-
2422 y 2466 de 1965, para el reconocimiento de $4,50 por cada délar a 1los
deudores por importaciones de mercanclas cuyo pago se efectfie con posterio

ridad al 2 de septiembre de 1965;

¢) Conoce la Junta la carta 2975 de noviembre 2 de
la Cooperativa Narifiense de'TransPOrfes Limitada, en que piden se hagan ex
tensivas a las importaciones de chasises para camiones, las facilidades -~
crediticias otorgadas para la importacién de.taxis de servicic pGblico por

la resolucibn 19 de 1965 de la Junta Monetaria.

Antes de pronunciarse sobre el particular, la Junta

resuelve se escuche la opinién del sefior Ministro de Fomento;

d) Se da lectura al memorando del Departamento de =
Crédito Externo del Banco de la Repfiblica, noviembre 10, contentivo del --
concepto acerca de financiacidn ofrecida por el sefior Alberto Lara en car-~
ta al Ministro de Hacienda, para concederse al Banco de la Repfiblica con -
objeto de importar mercanc{as por la firma Roger Dunn & Company, El1 dicta-
men del citado departamento es adverso, por cuanto considera conveniente -
mantener este tipo de operaciones dentro.de canales bancarijos exclusivameg

te,
La Junta se muestra de acuerdo con dicho criterio.

XITIT ~ DEPOSITOS PREVIQOS DE IMPORTACION - a) S5e nie--

gan las solicitudes de rebaja al 1% para el depbsito previc de importacio-
nes, presenadas por la Hacienda Bananera Santa Isabel de Chigorodé y Gana-
deros Providencia Ltda de Bogot&, para importar aviones, por 25,250 v oo

80.500 dbélares respectivamente,

7 b) Se aprueba la solicitud de rebaja al 1% para el
depbsito previo de importacibn presenado por el Hospital Militar Central,-
con destino a una grabadora profesional de cinta magnética con sus acceso

rios por 2,195 dblares;

¢) Se acuerda rebajar al 65%, el depbsito previo -
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que deben cubrir las importaciones de la posici6n773.l4.B, alambre de ace

ro estaflado utilizado para sellar envases de leche;

d) Se presenta la solicitud de la Iglesia Pa
rroquial de Paipa en que pide rebaja al 1% o exencibn del depbsito, para
impoftar armonios por un valor de 4,423 dflares, Al efecto los peticiona-
rios acompatian el diario oficial en donde aparecié publicado el decreto -
719 de 1961 que consagrd un régimen de excepcidn para las importaciones -
de algunos objetos destinados al culto religioso, entre los cuales se en-
cuentran los armonios y 6rganos., El1 Gerente encargadb del Banco de la Re
piblica expresa en este punto, que efectivamente dicha disposicién rige vy
que en otras oportunidades la Junta ha otorgado rebajas en estos casos, =

Por tanto es de opinibn que esta solicitud debe ser aceptada,

Luego de un breve cambio de opiniones sobre -
el particular, la Junta reitera s$w decisién anterior de fijar en el 60%, o
sea rebajar a la mitad, el depbsito que debe consignarse para las importa-

ciones de la posicién 92.,07.A., que cubre los armonios y 6rganos.

e) Se presenta a consideracién de la Junta el
concepto del Departamento de Investigaciones Econfmicas del Banco de la Re
ptiblica, sobre fijacién de depbsitos previos para la industria de ensamble
de automotores, La Junta dispone que este asunto se discuta de nuevo con
la presencia del Ministro de Fomento, a quien debe solicitarse un previo -

dictamen sobre el particular,

Siendo las 2% se levantd la sesién,

o\
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SESION DEL 24 DE NOVIEMBRE DE 1965

En Bogoté, el 24 de noviembre de 1965, a las 3 p.m,

Monetaria en el recinto del Banco de la Repflblica, con

se reunid la Junta
asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de Hacienda

y Crédito PGblico y Presidente de la Junta; José Mejfa, Ministro de Agri--
cultura; Anfbal Lbpez, Ministro de Fomento; Germén Botero, Gerente General
encargado del Banco de la Repfiblica y Eduardc Suérez, Jefe del Departamen-
to Administrativeo de Planeacifn. Concurrieron, ademéis, los doctores Bernar
do Restrepo, asesor del Gerente del Banco de la Repfiblica; Hernando Gbmez

y Jorge Ruiz, asescres de la Junta y Oscar Alviar, quien actud como Secre-

tario,

I - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El1 Gerente

encargado del Banco de la Repliblica da lectura y comenta algunas cifras ~-
del balance condensadc del Emisor en 20 de noviembre v de otras estadfsti-
cas monetarias especialmente lo relacionado con nivel de reservas, redes—-
cuentos, créditos de 1os bancos en el Banco de la. 'Rep@blica; billetes en -
circulacibn; depbsitos para encajes, importaciones y solicitudes de regis-
tro de cambio; ademds, monto aproximado de deficiencias de encaje, cartera

de los bancos vy reintegros por café y por otras exportaciones,

IT - COMUNICACIONES DE INSTITUCIONES BANCARIAS SOBRE
LA RESOLUCION 42 DE LA JUNTA MONETARIA - a) El Gerente encargado del Banco

de la Repfiblica da cuenta de que se han venido recibiendoc comunicaciones -
suscritas por algunos bancos que se encuentran en situacibn de defecto de
encaje o utilizacidn ihjustificada del cupo de emergencia, en que manifies
tan su disposicifn de presentarse ante la Junta integrada por el articulo
32 de la resolucidn 1 de 1965, para acordar un plan de reajuste de su posi
cibn, En prbxima oportunidad, se presentari un resumen sobre las conclusio

nes a que se ha llegado;

b} Asimismo, se informa sobre la carta recibida del
Gerente General del Banco Grancolombiano en peticibn de que se estudie par
ticularmente su posicibn que cree désventajosa frente a las demfs institu--

ciones bancarias, en atencién a las normas que rigen sobre encaje;
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ITT -~ DEDUCCIONES EN REINTEGROS DE EXPORTACIO
NES DEL PLAN VALLEJO, SOBRE FLETES Y OTROS GASTOS - Se dispone pase al es-

tudio de los asesores el memorial de 17 de noviembre suscrito por el Presi
dente de Envases Colombianos 5.4,, Adolfo Gieseken Roncallo, petitorioc de
que se adopte alguna disposicién que permita deducir de los reintegros por
exportacioﬁes del Plan Vallejo, ademés del valor de la materia prima, los

gastos resultantes de fletes, seguros y gastos consulares,

Se sugiere los asesores examinen la posibi-
lidad de permitir la deduccién sobre el valor C.I.F. de las mercancfas v -
de situar en un pie de igualdad en cuanto a los reintegros, a los exporta-

dores ordinarios y a los que lo hagan por el mecanismo del Plan Valleio;

IV - CASO DEL CAPITAN (r) FRANCISCO VELAS- -

QUEZ LOZANO -~ El1 Gerente encargado del Banco de la Repfiblica manifiesta a
la Junta que se dieron instrucciones a la seccibén respectiva para que pro-
cediera a la devolucibén del depbsito consignado para el registro de impor-
tacién con el fin de introducir al pafs un automdvil para invalido, el ca-
pitén (r) Francisco Vel&squez, quien perdié sus dos piernas en accidente -
desempefiando una misién como piloto de la FAC en orden pfiblico, devolucibn
ordenada para efectos de que con los respectivos pesos, pudiera abrirse la
carta de crédito. La peticibén a que se atendid Ffavorablemente, aparece en

carta de 17 de septiembre suscrita por el militar damnificado,

La Junta se muestra de acuerdo con el proce

dimiento que se siguid en este caso,

Da cuenta ademés el Gerente encargado del -
Banco de la Repfiblica que se ha recibido una nueva carta del capitén Velés
quez, en solicitud de que se le conceda el reembolso por la importacién -
del vehiculo al tipo de cambio de $9.00, en lugar de $13,50 que le corres
ponderfa ordinariamenté, dada la fecha de presentacibn del respectivo re—-

gistro,.

La Junta acuerda emitir concepto favorable
ante la Junta de Comercio Exterior, para que estudie alguna f6rmula con el

fin de atender afirmativamente esta peticién y de sugerir que entre ellas,

\v—/,
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estudie la posibilidad de que, al darse al darse al automdvil un trata--
miento de instrumento ortopédico, pueda incluirse &ste entre las mercan-

cfas que se reembolsan al tipo de cambio del mercado preferencial,

V - DEDUCCIONZS POR REINTEGRO FOR EXPORTACIONES PA
RA FACILITAR EMPRESTITOS QUE SE DESTINEN A PROYECTOS INDUSTRIALES - El

asesor de la Junta, doctor Gbémez, presenta a su consideracién un proyec-
to de providencia mediante la cual se permitirfa que de los reintegros -
provenientes de exportaciones de articulos producidos por plantas indus-
triales, para cuya construcciédn o ampliacibén se hayan obtenido emprésti-
tos externos, y con el fin de amortizarlos, pueda permitirse la utiliza
cién de un porcentaje del mismo con tal £in, Explica que un mecanismo de
esta clase podrfa subsanar varios problemas que se les presentan a inver
sionistas que tienen acceso a financiaciones externas, y que quieren cu-
brirse del riesgo de convertibilidad., Indica que desde el punto de vista
-legal no existe obstéculo, por cuanto se operarfa en forma semejanfe al

régimen establecido por el artfculo 56 de la Ley 12 de 1959.para la im--
portacién de magquinarias que se destinen a industrias de exportacién y -
por cuanto el Decreto 1734 de 1964 modificé dicho régimen en cuanto per-

mitibé que pudiera aplicarse también a empresas nuevas,

En este tipo de financiaciones, las importaciones
de la maquinaria o equipo industrial vendrian con licencias no reembolsa
bles y habrfa un porcentaje de la financiacién en délares, que se aplica
ria a gastos en moneda local. Ademés la fijacién del porcentaje de expor
taciones no reintegrable, quedaria establecido en contratos suscritos -—-
por los inversionistas con el Ministerio de Fomento y se actuaria dentro
de limites que seflalara una resolucién reglamentaria del articulo 56 de
la Ley 12 de 1959, .para permitir la amortizacién de los préstamos con -

el producto de exportaciones.

La Junta en forma unénime se muestra de acuerdo -
con el proyecto presentado por el asesor pero, a solicitud del Jefe del
Departamento Administrativo de Planeacidén quien pidié un plazo para estu
diarlo ¢on més detenimiento, se aplaza una decisibn definitiva para pré-

Xxima oportunidad.
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VI - DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION w a) -

El Gerente Encargédo del Banco de la Repfiblica presenta de nuevo a consi-
deracién'de la Junta, un proyecto de resolucién en que se fijan los por--
centajes de depbsito previo que deben cubrir los elementos necesarios pa-
ra la operacibén de la industria de ensamble de automotores en el pafs, —-
que eStén debidamente autorizadas y que tengan celebrado contrato de fabri
cacién o ensamble con el gobierno nacional. El respective proyecto contd
con la aprobacibn inicial del Ministerio de Fomento y del Departamento -
Administrativo de Planeacién, Agrega también que contiéne la fijacibn en
'eiIBO%, de depbsitos previos para posicioﬁes que se crearcon por el decre-
to 2557 de 1965, también relacionado con automotores y que, simplemehte,
esta filtima adicién conserva los limites que para dichas mercancfas regian

en el pasado,.

La Junta expresa su conformidad con el pro-

yecto lefdo y acoge la resolucibn 43 de la fecha que a la letra dice:

"RESOLUCION NUMERO 43 DE 1365
(noviembre 24)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le confiew
ren la Ley 21 de 1963, el Decreto 2206 del mis-
mo afic y el Decreto 1734 de 1964, y previo con-
cepto del Departamento Administrativo de Planea
cibn,

RESUELVE :

ARTICULO 1?2 - Setfidlanse los siguientes porcentajes de depbsitos -

previos para las importaciones correspondientes a
las siguientes posiciones del Arancel de Aduanas, de que trata el
Decreto 2957 del presente afio:

DEPOSIT(GS DEL 30%

87.02.C.I.a.l1 87.02.C.I.b.1
87.02,C.I.a.2 87.02.C.I1.b.2
87.02,C.I1.a.3 8§7.02.C.I.b.3
87.02.C.I.a.4 87.02,C.I1.b.4

ARTICULC 22 - Cubrirén los siguientes porcentajes de depbdsitos --

previos, las importaciones correspondientes a las - S
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posiciones asignadas por los Decretos 1612 y 2957 de 1965, pa
ra las industrias de ensamble de vehiculos automotores que es
tén debidamente autorizadas y que tengan celebrado contrato -
de fabricacibn o ensamble con el Gobierno Nacional,

DEPOSITOS DEL 10%

87.02.A,1 .87.02.C.I.a.2
8§7.02.C.I,a.1 8§7.02.C.I,a.3
87.02,C,1.,a.4
87.02.C.I.b.1 87.02.C.I.b.3
8§7.02.C.I.b.2 87.02.C.I.b.4
87.04.B.I 87.04.B.1I1
DEPOSITCS DEL 30%

87.02.A.1II.a 87.04,A.1I1.b,
8§7.02,A.II.b 87.04.A,I1.,c
87.02,A.11.c 87.05.B.I.b.1
8§7.02.B 87.05.B.I.b.2
87.04,4,11.a 87.05.B.I.b.3

ARTICULO 32 - Esta resolucibn rige a partir de la fecha,

Dada en Bogotd, a 25 de noviembre de 1965",

b) La Junta da su aprobacibén para la rebaja del depd
sito previo al 1%, para dos chasises de la posicién 87.04.B por valor de
US$6.748.66, presentado por la Compafifa General Automotriz para la Congre-

gacién de las Hermanas de la Caridad,

VITI - COMUNICACICNES - a) El Gerente encargado del Ban

co de la Repfiblica informa a la Corporacibdn sobre la decisién que tombé la
Concesién de Salinas, previa autorizacién de la Junta Directiva del Banco

de la Repfiblica, para la colocacibén de un pedido por dos barcos de mediano
calado a "Constructores Navales Espaﬁoles“; Inicialmente se pensd adjudi-
car uno de ellos a los astilleros de la Unién Industrial de Barranquilla,-
pero por la gran diferencia de cotizaciones se tomé la decisidn de que se

da cuenta., Las respectivas cotizaciones aparecen en carta de 16 de noviem-

bre de la Concesién Salinas al Gerente del Banco de la Repfiblica;

b) Pasa al estudio de los asesores de la Junta, la -
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carta de 4 de noviembre, suscrita por el Gerente del Instituto Nacional de
Abastecimientos, sobre posibilidad de que se permita el giro‘total pOr ime
portaciones de alimentos que efectfia ese organismo, afin en el caso de que

se presenten mermas dentro de ciertos limites;

¢) Se encomienda igualmente a los asesores -
entrevistarse con el Gerente del Instituto de Crédito Territerial para que
se esfudie'su carta JICTGG-20550 de 18 de noviembre, dirigida al Ministro -
de Fomento y relativa a una financiacién interina que ha obtenido con el -

Manufacturers Hanover Trust Company de Nueva York;

d) Sobre la carta que al Ministro de Hagien-
da le dirigié con fecha 21 de ~octubre el Director Ejecutivo de la Asocia-
cidén Nacional de Empresas de Teld&fonos de Colombia y el Gerente de lasEme-—
presas Municipaleg de Palmira, sobre problemas relacionados con giro de --—

deudas por el mercado de certificados de cambio, se resuelve diferir su --

respuesta hasta conocer el dictamen de los asesores de la Junta sobre di--—

che problema general;

e) Toma nota la Corporacién de la carta 4926
de 20 de noviembre, originaria del Gerente General del Banco Panamericano,
en la que informa que no se encuentran en la situacién de desencaje que --
saﬁciona la resolucién 42 con la clausura al acceso del cr&dito en el Emi-

sor y en la que manifiestan no haber hecho uso de recursos de emergencia;

f) Igualmente toma nota la Corporacién del -
mensaje cablegré&fico de 17 de noviembre que le dirige el Presidente de Fi-
bras y Lanas de Vidrio "Fibraglas S.A.", en el que solicitan reconsiderar-

el traslado a la lista libre de algiunas posiciones de aduana;

g) Se entera la Junta de la proposicién No.l
de 16 de noviembre de la Junta Directiva de 1la Asociacién Colombiana de -Co
merciantes "Ascolco", sobre solucibén al problema de restriccién de cré&dito

que vive el pafis;

h) Se informa a la Corporacién del mensaje -~

telegréfico que le dirige el Senador Luis Avelino Pérez, sobre pago de una
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autobomba importada por-el Cuerpo Voluntario de Bomberos de Tumaco, asun

to del que se dié traslado a la Superintendencia de Comercio Exterior;

i) Conoce la Junta el mensaje de 12 de noviembre,
firmado por el Presidente de la ANﬁI y dirigido al Ministro de Hacienda,
expresando su seguridad de que la opinién pliblica acogeri favorablehente
la aprobacibn de los empréstitos programados con el Banco Mundial para -

el desarrollo industrial del pais,

Siendo las cuatro y media de la tarde se levanth

la sesibn,

j
|

EL PRéﬁIDEN?%i
: g’;(/w /

EL SEfRETARIC, /,

/%//M

Wo,98

SESION DEL 25 DE NOVIEMBRE DE 1965

En Bogoté, el 25 de noviembre de 1965, a las 4:20
p.Mm., se reunibé la Junta Mone taria en el recinto del Banco de la Repibli
ca, con asistencia de sus miembros doctores Joaguin Vallejo, Ministro de
Hacienda y Crédito PGiblico y Presidente de la Junta; Anfbal Lépez, Minis
tro de Fomento; Eduarde Suirez, Jefe del Departamento Administrativo de
Planeacién y Germ&n Botero, Gerente General encargado del Banco de la Re
piblica, Concurrieron, ademfs, los doctores, Hernando Gémez y Jorge Ruiz,
asesores de la Junta, Bernardo Restrepo, asesor del Gerente del Banco de

la Repfiblica y Oscar Alviar, quien actubé como Secretario.

I - DEDUCCION POR REINTEGRO FOR EXPORTACICNES PARA
FACILITAR EMPRESTITOS QUE SE DESTINEN A PROYECTOS INDUSTRIALES - Trata de

nuevo la Junta sobre el proyecto de resolucibn presenmdo en la sesibn pa-
sada por sus asesores y que pasd a consideracién preliminar del Jefe del
Departamento Administrativo de Planeacién. E1 asesor de la Junta, doctor

Gbébmez, reitera el criterio expuesto de gque se trata de establecer un meca
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nismo de caricter general que facilite la fundacién en el pafs de empresas
que representen un verdadero aporter al desarrollo general vy que puedan a-—
mortizar sus empréstitos otorgados para su fundacién, con el producto de -

exportaciones,

El asesor del Gerente, doctor Restrepo, expre
sa que serfa conveniente prever el establecimiento de un plazo no demasia-
do prolongado, durante el cual pueda verificarse la amortizacibn de los em

préstitos con el producto de las exportaciones.

Finalmente, la Junta considera que el plazo -
y las demés condiciones que no aparezcan en la resolucién de la Junta Mone
taria, deberén ser establecidas por el Ministerio ‘de’ Fomento y consignadas

en los contratos que se suscriban con los empresarios,

IT - PRESTAMOS DE LA CORPORACIdN FINANCIERA IN
TERNACTONAL, CON DESTINC A CORPORACIONES FINANCIERAS COLOMBIANAS - El ase-

sor de la Junta, doctor Gémez, presenta un informe sobre el memorando que

la Corporacibén Financiera Internacional, 2ntidad que administra algunos --
fondos del Banco Mundial, puso a consideracién del Gobierno de Colombia vy
que &ste a su turno dié a conocimiento de la Junta Monetaria, como entidad
a la que corresponde aprobar o improbar operaciones que represehten un en-

deudamiento del Banco de la Repfiblica,

El plan consiste en poner a disposicién de --
las corporaciones colombianas entre 25 y 30 millones de délares, a desem--
 bolsarse en un plazo de 3 afios v cuyoc monto podrfa ampliarse hasta 80 &6 90
millones de dblares en un perfodo de 5 afios., Los créditos respectivos poOw—w
drian otorgarse directamente por la Corporacién Financiera Internacional a
las corpopaciones, o globalmente al Banco de la Repfiblica, quien las dis--
tribuirfa a los deudores a través de las corporaciones financieras colom--
bianas, Entre estos dos métodos, se ha escogido el segundo, porque asegura
un més efectivo control del crédito y permite también que se provea al - -
otorgamiento de garantfa de cambio, que es una de las preocupaciones gran-
des que tiene la Corporacibn Financiera Internacional para abrir la respec

tiva linea de crédito,
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Los objetivos finales de estas transacciones serian
los de financiar a las empresas activos fijos, partes y piezas y materias
primas y estarfan enmarcados dentro del plan general de desarrollo y las -
prioridades que ha establecido el Banco. de la Repfiblica para el Fondo de -
Inversiones Privadas. Tendrian un plazo méximo de 15 afios y, en principio,
un interés, gue no parece excesivo, dado el término de los préstamos v la
garantia de cambio para el deudor final, que se sitfia entre un 13 y 14%, a

distribuirse en la siguiente forma:

5.5% interés para la Corporacién Financiera Interna
cional;

3 % interés para el Banco de la Repfiblica por la -
asuncién del riesgo de cambio y otros gastos -
administrativos;

5 % interés para las corporaciones financieras co-

lombianas,

fsta operacidén supone ademés la celebracibn de con-

tratos entre la Corporacibén Financiera Internac¢ional, el Banco de la Repfi-
blica y las corporaciones financieras colombianas, e inicialmente los prés
tamos superidres a 200,000 délares, deberfian consultarse con el prestamis-
ta, Posteriormente se prevé que se eleve este margen para dar una mayor ar
tonomfa a los intermediarios financieros colombianos y al efecto se infor-
ma como en India y Pakistén, el limite de préstamos sin consulta previa, =-

llegan a un millén de dblares,.

El asesor de 1la Junta, doctor Gbémez, enumera las -
ventajas que reporta la aprobacidn de este plan entre las cuales sefiala la
de que representar& una ayuda bastante considerable para la balanza de pa-
gos; demuestra confianza en el pafs, en sus empresasry en sus organismos -
financieros por parte del Banco Mundial; fortalece el interés que manifies
tan hacia Colombia los pafses que forman parte del grupo de consulta, cues
tién muy importante sobre todo-por la proximidad de la entrante reuniédn -
que se celebraré en Paris y en la que pusde estimularse con este sistema -
un mayor aporte financiero, principalmente de los pafses europeos, a nues-
tro desarrollo; y por Gltimo, alivia la situacién de las corporaciones co-

lombianas que ya no solamente tienen copado su crédito interno, sino que -
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deben empezar a pagar amortizaciones sobre los cupos de redescuento a par
tir del segundo semestre de 1966 y, por consiguiente, tiende también a ~—-
disminufr las demandas de crédito inflacionario que por parte de ellas va

se anuncian, para atender a sus demandas de crédito.

Finalmente el asesor de la Junta, doctor G6
mez, recomienda que el plan que se presenta sea aceptado por la Junta da-

das sus innegables ventajas,

El Gerenteé encargado del Banco de la Repfiw~
blica expresa su acuerdo con la aprobacibén del plan, el que ha contado --
también con el beneplécito de la Junta Directiva del Emisor. Sin embargo,
manifiesta que €1 y su Junta Directiva consideran que el tipo de interés
del 3% no alcanza para asumir el riesgo de cambio y efectuar los gastos -
ordinarios que el manejo administrativo de estes créditos representa; pe-
ro anota que esta coyuntura podria servir para propiciar una elevacién —-
del interés para las operaciones del F,I.P,, que es muy reducido, y que -
podrfa servir también para establecer un fondo de proteccibn para preca—-
verse de desvalorizaciones de la moneda, Expresa su inquietud, asimismo,
sobre el hecho de gque dentro del Decreto Legislativo 2322 de 1965, el ma-~
ne jo de la Cuenta Especial de Cambio esti sujeto a disposiciones muy pre-
cisas que pueden hacer diffcil la asuncién del riesgo cambiario, con car-
go a ella, Para terminar, cree necesaria la expedicibn de una resolucibn
adiciconal a la 11 de 19§2 que reglamente los préstamos del Fondo de Inver
siones Privadas., Anota &de esta filtima idea es muy pertinente para evitar
que se confundan el Fondo para Inversiones Privadas con este plan; en es-
te punto agrega también el doctor Gémez que es conveniente precaverse de
que con base en este antecedente, la Alianza para el Progreso exija una -

mayor ingerencia en la aprobacién de los créditos F.I.P.

Agrega el doctor Botero que es menester re-
cabar en una estricta aplicacién de las prioridades en el otorgamiento de
los préstamos de este plan por las corporaciones financieras, puesto que
gran parte del éxito del Fondo para Inversiones Privadas se atribuye a --
una muy severa observancia de los objetivos que primitivamente se acorda-

ron al establecerlo,

Luego de un breve cambio de opiniones so--

S
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bre el particular en la que todos los concurrentes exponen su conformidad

con el plan presentado, &ste es aprobado undnimemente por la Junta.

III - CGIROS PARA EL PAGO DE DEUDAS DE LOS DEFARTAMEN-
TOS, MUNICIPIOS Y EMPRESAS OFICIALES - a) Los asesores de la Junta, ponen

a consideracibn de ella su memorando No.42, contentivo de un estudio so--
bre las diversas situaciones que se presentan para decidir sobre la tasa

de cambio aplicable al pago de las deudas externas de los departamentos,

municipios v emprésas oficiales, Este estudio, que es expiicado bor los -
asesores,recomienda la adopcién de los criterios que deban seguirse en -
cuanto al pago de deudas por las imporEaCiOnes hechas con licencias reem-
bolsables; al servicio de préstamos externos contratados con posteriori--
dad a la vigencia del Decreto 2322 de 1965; a los registrados y ejecuta--
dos con anterioridad a la misma norma; a los contratados con anterioridad
a ella, pero no totalmente ejecutados antes del 2 de septiembre de 1965;

v a los contratados con anterioridad a la misma fecha, pero no registra--

dos en la Oficina de Registro de Cambios,

Discutido el respectivo documento por la Junta, es
finalmente aprobado; se decide remitirlo a la Superintendencia de Comer—-
cio Exterior v a la Divisidn de Registro de Cambios, para que se proceda

de conformidad,
E1l memorando se adjunta a la presente acta,

b) Los asesores de la Junta, en esta misma materia,
dan lectura a un proyecto de resolucibn gque establece un plazo de 60 dias
para el registro de los contratos qﬁe se otdrguen en 1o sucesivo por par-
te de los departamento, municipios y empresas oficiales, en la Divisién -
de Registro de Cambios; asi como de un plazo, también de 60 dias contados
a partir de la fecha, para los contratos suscritos después del 2 de sep--
tiembre de 1965 o para los que, celebrados con anterioridad, no hayvan si-

do totalmente ejecutados.

En su artfculo 20. fija un plazo de 60 dias para la
inscripecidbn con fines estadisticos en la Divisién de Registro de Cambios
de los contratos celebrados con anterioridad a ia vigencia del Decreto --

legislativo 2322 de 1965,
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Esta iltima norma, explican los asesores, -
tiene por objeto conocer la magnitud exacta de los COMPremisos que por -
deuda externa de estas entidades tiene el pals; y eventualmente puede --
permitir si el endeudamiento es moderado, reconocer el tipo de cambio --
preferencial para su pago y fortalecer de tal manera los precarios pre--

supuestos de esas entidades,
La Junta expresa su acuerdo en principio -
con el proyecto de resolucién presentado y deja para la préxima sesién -

su adopcidn mediante resolucién,

IV - SITUACION DEL CREDITC - El1 Gerente en-

cargado del Banco de la Repfiblica expresa que 10s bancos han venido mani
festando la urgencia de que se adopten medidas, semejantes a las de los

afios pasados, que permitan atender las demandas adicionales de efectivo

que estacionalmente se presentan en el mes de diciembre v que han si-
do siempre atendidas por las autoridades monetarias con mayores facilida
des. Agrega que la situacién para este zfio se agrava por cuanto la clien
tela de los bancos debe atender pégos obligatorios como el de la 42 cuo-
ta del impuesto de renta, con el 20% de los recargos,-al mismo tiempo -
que se suman a la estrechez estacional del crédito y a la restriccién --
bastante acentuada en que viven dichos eétablecimientos. Indica también

la conveniencia de que se adopte hoy alguna medida de liberacién, puesto
que el martes préximo ya es fin de mes y para el entrante mes de diciem-
bre debe estar en operancia algfin mecanismo mAs generoso por dichas cir-
cunstancias ordinarias y que permitan que el cémputo diario de la situa-

cibn de los bancos refleje esa mayor flexibilidad.

El asesor de la Junta, doctor Gémez, al res
pecto cree que e€s necesario distinguir entre la baja estacional de 1os -
depbsitos en los bancos, circunstancia estacional a la que debe corres—-
ponder una flexibilidad también estacional en las facilidades de crédito
del Banco de la Repfiblica a las instituciones bancarias; y la 22 cues—--
tién propuesta, de si es oportuno y conveniente una ampliacién del crédi
to para dichas entidades y que sea mis permanente, En cuanto a este se--
gundo punto, estima que hoy ne puede adoptarse una medida para atenderlo,

puesto que requiere un estudio detenido de las circunstancias Y perspecs

.1\\ J

S
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tivas monetarias, con base en cifras y en los objetivos que en materia mo

netaria las autoridades se han trazado,

E te estudio podrian tenerlo listo los asesores pa—
ra prbéxima sesibébn. En cuanto a la respuesta para la baja estacional de -
los depbsitos, recuerda cbémo en el afio pasado se permitié utilizar recur-
sos de emergencia correspondientes a la baja de los depbsitos, con intere
ses moderados y expresa que tal experiencia fue provechosa porque permi--
tié atender sin dificultades las demandas extraordinarias de efectivo por

la clientela en esta - época.

En cuanto a disminucién del encaje crdinario, que -
fue medida adoptada en arios pasados, no cree conveniente repetir la expe-
riencia pofque, entre otros inconvenientes, ancota que es muy dificil des-
pués regresar a los niveles anteriores de encaje, cuando la presién adi--

cional desaparece,

El Ministro de Hacienda se muestra de acuerdo en -~-
que se provea primero a la satisfaccibn de la caida estacional de los de-
pésitos que se presenta por esta &poca del afio y a que se estudie con més

detenimiento en préxima sesidn una mayor liberacibn del crédito.

El asesor del Gerente del Banco de la Reptiblica, -
doctor Restrepo Ochoa, indica que quiere trasmitir a la Junta el ambiente
sicolégico que se vive entre 1los hombres de negocios y que es de angustia
por la restriccibn crediticia, agravada por la ocurrencia de sucesos in--
quietantes como la baja vertical en las cotizaciones de la bolsa, Afirma
que no desea entrar a discutir cufl sea la férmula técnica més apropiada
para facilitar una expansién pero estima que una liberacibn moderada del
crédito serfa un gran alivio para reactivar la economfa v serfia muy opor-

tuno adoptarla pronto.

Finalmente la Junta acuerda, como en el afio pasado,
permitir la utilizacién de recursos de emergencia cuando se presenten ba-
jas estacionales de depbsitos,a un interés inferior en dos puntos al tipo

fijado en la respectiva operacibn v que se continfie estudiando el proble-

ma general del mantenimiento de las restricciones actuales o la posibilie




694
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 98 ' FECHA 25 DE NOVIEMBRE DE 1965

dad de que se amplien las facilidades crediticias,

Siendo las 7:30 de la noche se levantd la

sesidbn,

No.99%9

SESTON DEL 12 DE DICIEMBRE DE 1965

En Bogoté, el 12 de diciembre de 1965, a -
las 3:10 p.m,, se reunid la Junta Monetaria en el recinfo del Banco de -
la Reptiblica, con asistencia de sus miembros doctores Joagquin Vallejo, -
Ministro de Hacienda y Crédito Pfiblico y Presidente de la Junta; José Me
jfa, Ministro de Agricultura; Anfbal Lépez, Ministro de Fomento; Eduardo
Sulrez, Jefe del Departamento Administrativo de Planeacién y German Bote
ro, Gerente General encargadoe del Banco de la Repfiblica. Concurrieron, =-
ademés, los doctores Hermando Gbmez, asesor de la Junta; Bernardo Restre
po-Ochoa, asesor del Gerente General del Banco de la Repfiblica y Oscar -

Alviar, quien actué comeo Secretario,

I ~-ACTAS -~ B5e da lectura y aprueban
las actas Nos, 96, 97 y 98 correspondientes a las sesiones del 12, 24 vy

25 de noviembre, respectivamente,

I1 - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA -El

Gerente General encargado del Banco de la Repfiblica da lectura y comenta
algunas cifras del balance condensado del Emisor en 27 de noviembre y de
otras estadisticas monetarias especialmente lo relacionado con nivel de

reservas, redescuentos, créditos de los bancos en el Banco de la Repfibli

) CREZZ%%%Ej EL PRE%EDENTE |
/ 1 ~ BN
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ca; billetes en circulacibn; depbsitocs para encajes, importaciones y so-
licitudes de registro de cambio; ademés, monto aproximado de deficiencia
de encaje, cartera de los bancos y reintegros por café y por otras expor

taciones,

IIT - PAGO DE MERCANCIAS PROCEDENTES DE FAISES DE MO
NEDAS CONVERTIBLES CON CARGO A LOS CONVENIOS DE PAGO CON LA REPUBLICA DE
MOCRATICA ALEMANA Y POLONIA -~ En relacidn con la carta 12302 de 26 de no

viembre, originaria del Secretario de la Junta de Comercio Exterior vy re
lativa a la aprobacibn que ella otorgbé a una operacibn propuesta por la

casa Corauto para la importacibn de autombviles Fiat de Italia por -
400,000 dblares, para pagarse con cargo a los convenios de compensacidn

y pagos vigentes con la RepGblica Democrética Alemana y Polonia, se re--
suelve consultar a la Federacibén de Cafeteros sobre la operacién e inda-
gar culntos autombéviles llegarén al pafs, asf{ como la fecha de la autori
zacibn respectiva por  la Superintendencia de Comercio Exterior, datos ne

cesarios para que la Junta Monetaria pueda pronunciarse definitivamente

sobre el particular.

IV - GIROS ANTICIPADOS - a) La Corporacién aprueba

el ctorgamientoc de giros anticipédos por valor de 343,150 dblares, en la

siguiente forma:

20% al recibo de la licencia de importacién
20% 3 meses despﬁés del recibo de la licencia de -
importacibn
20% & meses después del recibo de la licencia de -
importacibn
20% 9 meses después del recibo de la licencia de -
importaciftn
20% 1 afio después del recibo de la licencia de im-
portacidbn,
para la importacidn de un equipo para el almacenamiento y cargue de sal
a granel gue la Concesibén de Salinas contratd con la firma "Barber-Gree-
ne Américas Inc. de Aurora Illinois", v a que se refiere la carta 2440 -

de 26 de noviembre dirigida a la Junta por los peticionarios;
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b) De igual manera, se aprueba la concesién
de un anticipo por 121,747 dblares, correspondiente al 50% del valor de
la maquinaria que la firma "Productos Metalizados S.A," de Manizales im-
portar& al amparo del registro de importacién No.279 de 7 de mayo de —-
1965. Esta peticidn llegé a Junta en carta $S-12022 de 22 de noviembre,-
procedenfe.de la Divisién de Registro de Cambios de la Superintendencia

de Comercio Exterior,

V - PETICION DEL COMITE PERMANENTE DE LOS -
GREMIOS DE LA PRODUCCION SOBRE APLICACION DE DISPOSICIONES CAMBIARIAS -

S5e da lectura a la carta No.43665, dirigida a los Ministros de Hacienda
v.de Fomento por el presidente y secretario del Comité Permanente de los
Gremios de la Produccién, en la que plantean de nuevo la posibilidad de

que se extienda a las importaciones efectuadas antes del lo. de julio de
1965 y cuyo pago estaba pendiente el 2 de septiembre, el beneficio de re
cibir bonos en la cuantia que para algunas importaciones otorgd el decre
to legislative 2422 de 1965; también sugieren se reduzca a un afio elrpli
zo para refinanciacién de la deuda privada en délares libres, para que -

se les conceda reembolso al tipo de cambio intermedio, segfin el mecanis-

mo establecido por los articulos 28 a 32 del decreto legislative 2322 de

1965; y, por tiltimo, piden que se eleve el porcentaje del valor del rein
tegro que los exportadores pueden aplicar al pago de deudas externas y -

que fue fijado por la resolucibn 23 de 1965 de la Junta Monetaria,

Discutidos de nuevo estos particulares, 1la
Corporacibén reitera la inconveniencia de acceder a las tres primeras pe-
ticiones mencionadas., No obstante lo anterior, se cree conveniente estu-
diar con més detenimiento en préxima oportunidad, la viabilidad de ele--
var el porcentaje de reintegro que puede aplicarse por los exportadores

al pago de deudas externas,

V1 -~ DEUDAS DE LOS DEPARTAMENTOS, MUNICIPIQS
Y EMPRESAS OFICIALES - EI asesor de la Junta, doctor Gémez, presenta un

proyecto de resclucidn por medio del cual se fijan plazos para el regis-
tre de contratos de deudas externas de los departamentos, municipios y -

empresas oficiales y cuyos demés lineamientos generales ya habfan sido -

v
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adoptados en la sesifn anterior, celebrada el 25 de noviembre,

697

La Junta aprueba por unanimidad dicho proyvecto gue

en adelante serd su resolucifn 44 de la fecha y que dice asi:

"RESOLUCICN NUMERC 44 DE 1965

(diciembre 19)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE CCLOMBIA,

en desarrollo de las facultades que le confiere
el Decreto 1709 de 1965,

RESUELVE

ARTICULO 1% - Los exportadores de productos distintos del café,
podré&n acordar con el Banco de la Repfiblica, pre-
vio concepto favorable del Ministerio de Fomento, que se deduz-

can del valor del reintegro de las divisas extranjeras provenien

tes de sus exportaciones, las cantidades que conforme a dichos
contratos y a los vencimientcs en ellos previstos fueren necesa
rias para atender al pago de obligaciones en moneda extranjera,
correspondientes a la importacién con licencias no reembolsa—--
bles, de equipos destinados total o parcialmente a la produC-——-—
cibn de bienes exportables y a los gastos necesarios para la -
instalacibn o ampliacibén de las respectivas plantas, siempre -
que las monedas extranjeras correspondientes a estos filtimos -
gastos se hubieren vendido al Banco de la Repfiblica, de confor-
midad con lo dispuesto en el articulo 33 del Decreto 2322 de -
1965,

ARTICULO 22 -~ Es entendido que quien se acoja al régimen de 1la

presente resolucibn deberé renunciar al derecho -
establecido en el articulo 34 del Decreto 2322 de 1965, de ser-
vir las respectivas obligaciones en moneda extranjera por el -
mercade de certificados de cambio, '

ARTICULG 3¢ - La presente resolucibn rige a partir de la fecha
de su expedici6n,

Dada en Bogoth, a 12 de diciembre de 1965",

VITI - DEDUCCICN DEL REINTEGRC POR EXPCRTACICOKNES PARA

FACILITAR EMPRESTITOS QUE SE DESTINEN A PROYECTOS INDUSTRIALES

-~ Bl Je-

fe del Departamento Administrativo de Planeacién expresa a la Junta que

después de revisar el proyecto de resolucibn de que se tratd en las se-
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siones de 24 vy 25 de noviembre, para permitir que parte del reintegro -
por exportaciones se destine a la amortizacibn de empréstitos contrata-
dos para el establecimiente o ampliacibén de plantas industriales desti-
nadas a la expdrtacién, v mediante contratos en que se garantice dicha

utilizacibn de los reintegros, encuentra favorable adeoptar esta determi

nacién.

En esta misma materia el asesor de la Jun
ta, doctor Gémez, manifiesta que despuéds de consultar el texto primiti-
vo del proyvecto de resolucibn con el Jefe de la Divisidn de Fomento de
las Exportaciones, se llegd a la conclusibn de que no era conveniente -
enmarcarlo dentrc del sistema de las operaciones especiales de exporta-
cibn e importécién autorizado por los articulos 55 y sigquientes de la -
Ley 12 de 1959, por cuanto en estos casos las respectivas maquinarias o
equipos gozan de exencibn arancelaria; y que, por consiguiente, se ha -
pensado, de acuerdo también con el criteric del Gerente del Banco de la

Repliblica, que es mis conveniente celebrar los contratos con el Banco -

~_ de la Repfiblica, previo concepto favorable del Ministerio de Fomento. -

En tal forma, al preopio tiempo que se otorgan las garantias requeridas
por los exportadores y acreedores del exterior, se sustrae el sistema -
del mecanismo de los articulos 55 y siguientes de la Ley 12 v por tanto

pueden percibirse los correspondientes derechos de aduana,

En este orden de ideas, presente a consi-

deracibn de la Junta un proyectc de resolucibn que las consagra.

Después de deliberar ampliamente scbre el
particular, la Junta aprueba la resolucibn 4¢ de la fecha y que dice ~-

asi:

"RESOLUCICN NUMERO 46 DE 1965

( diciembre 12 )

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en usco de sus facultades legales,

RESUELVE :

ARTICULO 12 - Para los efectos del articulo 7o0. ordinal f£) del =

\\‘-—/ ’
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Decreto 2322 de 1965, las deudas externas de los departamen-~
tos, municipios y empresas oficiales contratadas a partir de
la vigencia de la presente resolucién deberé&n registrarse en
la Divisibén de Registro de Cambios de la Superintendencia de
Comercio Exterior, dentro de los sesenta (60) dias siguien--
tes a la celebracién del contrato respectivo,

ARTICULO 22 - Las deudas externas de los departamentos, muni

cipios y empresas oficiales cuyo servicio deba
hacerse mediante la adquisicién de certificados de cambioc —-
del mercado intermedio, conforme a lo dispuesto en el articu
lo 70, ordinal f) del Decreto 2322 de 1965, en armonia con -~
el ordinal b) del artfculo 62 del mismo Decreto, que no se -
hayan registradc deberén registrarse en la Divisibén de Regis
tro de Cambios de la Superintendencia de Comercio Exterior -
antes del lo, de febrero de 1966,

ARTICULO 32 - Las deudas externas de los departamentos, muni

cipios y empresas cficiales contraidas con an-
terioridad al Decreto 2322 de 1965 que no se hubieren regis-
trado de conformidad con lo dispuesto en el articulo 39 ordi
nal £} de la Ley 12 de 1959 y que no se encuentren en el ca-
so previsto en el artfculo 62 ordinal b} del citado decreto,
deberén inscribirse para efectos estadfsticos, en la Divieme-
sién de Registro de Cambios de la Superintendencia de Comer-
cio Exterior, antes del lo, de febrero de 1966,

ARTICULC 42 -~ La presente resolucién rige a partir de la fe
cha de su expediciébn,

Dada en Bogoté&, a 12 de diciembre de 1965",

VIII -~ SITUACION DEL CREDITC -.Continﬁa la Corpora--

cibén estudiando la situacibn del crédito bancario, an&lisis que se ha-
bia iniciado en la pasada sesibn del 25 de noviembre, cuando se convi-
no permitir la utilizacibn de recursos deemergencia con un interés in-
ferior en 2 puntos al de la respectiva obligacibn, para atender a las
bajas estacionales de depbsitos que se presenten en el mes de diciem--
bre, En dicha reunién, se acordé también en que previa una considera-—-
cién més detenida de las cifras de los medios de pago y de las proyec-
ciones monetarias inmediatas, los asesores de la Junta indicar&n su -
opinién sobre la conveniencia de una liberacibn m&s amplia del crédito,

mediante reduccibén de puntos del encaje.

En tal virtud, el asesor de la Junta, doctor Gb&-—-
mez, manifiesta que con la colaboracibn del Departamento de Investiga-

ciones Econbmicas del Banco de la Repfiblica, ha elaborado el memorando
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No.43 de la fécha que contiene un estudio sobre la situacién monetaria
hasta el 20 de noviembre y sus perspectivas hasta el 31 de diciembre -
de 1965, Dicho documento es examinado por la Corporacibn y al efecto -
el asesor responde a las diversas preguntas que se le formulan sobre -
las bases que se tuvieron en cuenta para elaborar los correspondientes

chélculos,

Prevalece entre los miembros de 1la Corpo-
racibén el criterio de que es oportuno y conveniente liberar un puntoe -
del encaje ordinario, cuya cuantfa en la totalidad del crédito banca—-
rio fepresenta mayores facilidades por valeor aproximado de 150,000,000

millones de pesos, Esta medida es adoptada por unanimidad,

En consecuencia, la Junta aprueba la reso

lucibn 45 de la fecha que .comprende la disminucién de un punto del en-
caje y las medidas a que se ha hecho alusibn sobre utilizacién de re—-
cursos de emergencia en el Emisor, hasta el 15 de enero de 1965, La re

solucibn dice;

"RESOLUCION NUMERO 45 DE 1965

( diciembre 12 )

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en desarrollo de sus facultades legales,

RESUELVE :

ARTICULO 1®° -~ Redficese en un punto el porcentaje vigente de enca

je ordinario sobre las exigibilidades en moneda na
cional, a la vista y antes de treinta (30) dfas, de los estable—
cimientos bancarios.

ARTICULC 22 - A fin de que los establecimientos bancarios puedan

satisfacer debidamente sus necesidades de crédito
extraordinario en el Bance de la Repfiblica resultantes de las ba
Jjas de depbésitos del pfiblico que se presentan en los meses de d1
ciembre y enero, redficese la tasa de interés por utilizacién Jus
tificada de recurSOS de emergencia a la ordinaria de redescuento
de las obligaciones presentadas para tal efecto,

PARAGRAFO. - La disminucién de la tasa de interés dispuesta en
este artfculo, serf aplicable al uso de recursos =
de emergencia que hagan les bancos a partir de la fecha de esta

S~
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resolucién y hasta el dfa 15 de enero de 1966, siempre que
sea justificada conforme a las disposiciones vigentes so--
bre utilizacién de tales recursos extraordinarios.,

ARTICULO 32 - La presente resolucién rige desde la fecha -
de su expediciébn,

Dada en Bogoté, a 19 de diciembre de 1965%

IX -~ FACILIDADES DE CREDITO PARA EL DEPARTAMENTO DE

NARINO - Respecto a la solicitud gque formula el sefior Gobernador del -
Departamento de Narific al sefior Presidentes de la Repfiblica v a sus Mi-
nistros de Hacienda y de Fomentc para que se otorguen créditos en can-
tidad suficiente para sanear su situacién fiscal, la Junta considera -
aconse jable recomendar a dicho funcionario inicie conversaciones con -
los bancos establecidos en esa seccién del pafs para que, s$i estuvie--
ren dispuestos a facilitar la financiacién, en enero la Junta Moneta—--
ria permita la utilizacién dé un punto del encaje marginal ¢on tal fi-
nalidad, La respectiva resolucién que se adoptaria en enero de 1966, -
permitirfa la utilizacién de un punto del encaje marginal en dicha-fiw

nanciacidn,

X - DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION - a) La Corpo

racién, después de considerar el concepto févorable que sobre el parti-
cular emitid el Departamento de Investigéciones Econémicas del Banco -
de la Repfiblica en memorando de 18 de noviembre, aprueba la reduccién
del depbsito previo al 30%, para la posicién 28,42,A,1I.a, carbonato -
de sodio, en atencibn a la solicitud que formula Productos Alcalinos -
S.4., de Medellin en carta de 3 de septiembre; J
b) Conoce la Junta y decide se resuelva en la pré-
xima sesibn, la solicitud de la Federacién Nacional de Cafeteros que -
aparece en su carta DF-1799]1 de 25 de novieﬁbre, para la rebaja al 1%
del depbsito previo que debe consignar para sus importaciones; en esa
oportunidad se resolver& también sobre la solicitud de la Federacién -
Nacional de Arroceros, quien como entidad gremial, solicita rebaja al

1% para la importacién de herbicidas;

c) Se aprueba la peticién de rebaja del depbsito -
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przvio para la importacién de 2 jeeps con destino a2 la Prefectura Apostd
lica de Guapi, al 1%, por valor de 3,460 délares; e igualmente, para la

Prefectura Apostdlica de Vichada, para los mismos vehfculos;

d) Se aprueba la rebaja al 1% para la impor
tacién de una fresadora de la posicién 84.45,A.V por 3.045,52 délares, pa

ra el Instituto Técnico Central de Bogot4;

e} Se niega la solicitud de rebaja para la

importacién de partes y piezas sueltas para aeroplanos por valer de 9,900

délares, que presenta la Compafifa Bananera de Currulao, Medellin,

XI - COMUNICACIONES - a) Toma nota la Corpo-

racién del mensaje de 19 de noviembre, originario de la Cémara de Comer--
cio de Ibagué en solicitud de mayores facilidades de crédito;y del Banco
Popular, carta P/902/€5 de 25 de noviembre, sobre liberacién de puntos -

del encaje marginal para atender demandas de crédito popular;

b) Conoce la Junta la carta 20954 de 25 de -
noviembre, procedente de la Gerencia del Instituto de Cré&dito Territorial
vy dirigida al Gerente del Banco de la Repfiblica, sobre posibilidad de ——
otorgar un swap para inversiones en vivienda, La Corporacién resuélve se
trate este asunto cuando se discutan las posibles modificaciones al Decre

to Legislativo 2322 de 1965.

¢) Se entera la Junta de una nueva comunica
cidén del Banco Panamericano distinguida con el No.4950 de 25 de noviemkbre,
en la que insisten sobre el otorgamiento de facilidades especiales para -
conceder un préstamo al Cfrculo Colombiano de Periodistas de Bogot4, con
las caracterfsticas del Decreto 384 de 1950, para la construccién de su -

edificio,

Siendo las 7 de la noche se levant® la S@m-

./-\,

/SECRETART - EL' PRESTIDENTE,

A

/ W ’ bt
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SESICN DEL 7 DE DICIEMBRE DE 1965

En Bogotéd, el 7 de diciembre de 1965, a las 12:45 -
p.m., se reunié la Junta Monetaria en el recintc del Banco de la Repfi-
blica, coh asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Minis-
tro de Hacienda y Crédito Pfiblico y Presidente de la Junta; José Mejia,
Ministre de Agricultura; Anibal Lépez, Ministro de Fomente; Eduardo -—-
Suafez, Jefe del Departamento Administrativo de Planeacién y German Bo
tero, Gerente General encargado del Banco de la Repliblica. Concurrigw-
ron, ademés, los doctores Hernando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la -~
Junta; Bernardo Restrepo, asesor del Gerente General del Banco de la -

Repiblica y Oscar Alviar, quien actud como Secretario,

I ~ACTAS - Se da lectura y aprueba el acta Vo,

99 correspondiente a la sesién del lo, de diciembre de 1965,

IT - REEMBOLSOS DEL INSTITUTC NACIONAL DE ABASTECI-—
MIENTQS POR IMPORTACIQONES DE ALIMENTOS - De acuerdo con comunicacidn

No.22362 de 4 de noviembre, originaria de la Gerencia del Instituto Na
cional de Abastecimientos, se solicité a la Junta autorizacibn para --
que la Divisién de Registro de Cambios de la Superintendencia de Comer
cio Exterior otorgue su conformidad a los registros de cambio corres-—-
pendientes a importaciones de alimentos, por ‘el wvalor total de la im-
portacibn cuando las efectfie el INA, si los faltantes o mermas respec-
tivas no alcanzan al 2% del valor del pedido. Indica el Instituto que

&l ge continuara procediendo como hasta ahora, en el sentido de autori
zar reembolsocs al exterior por el valor efectivo de la importacién 1lle
gada al pafs, deduciendo las disminuciones por mermas, se preducirfan

pérdidas financieras muy considerables al deber cubrir dichos faltan—-

tes con dbélares libres,

Sobre este particular, la Junta no accede a que pue
dan autorizarse registros de cambio por mayor valor al que efectivamen

te corresponda a mercancias nacionalizadas.

III - PAGO DE MERCANCIAS PROCEDENTES DE PAISES DE MONE
DA CONVERTIBLE CON CARGO AL CONVENIC DE PAGOS CON LA REPUBLICA DEMOCRA

TICA ALEMANA - Ep atencién a la carta DF-18348 de 3 de diciembre, diri
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gida por el Director Financiero de la Federacién Nacional de Cafeteros
a los sefiores Jorge Triana & Cf{a., en la que manifiesta no estar inte-
resada en la operacién que propuso esta Gltima firma en carta dirigida
a la Junta Monetaria, diciembre 2, para importar diversos artfculos de
Estados Unidos, Alemania Federal y Suiza, por valof de 2,500.000 déla-
res, con cargo al convenio de pagos de Colombia con la Rephblica Demo-
critica Alemana, la Corporacién se abstiene también de dar su conformi

dad a la forma de pago propuesta,

IV - MATERTIAS PRIMAS EN ALMACENES GENERA-
LES DE DEPOSITO - El1 Serente encargade del Banco de la Repfiblica da --

cuenta de la.sugestién que formula el Subgerente Auxiliar del Emisor,

Marifio, para que en vista de la escasez que actualmente se presenta en
el mercado de oleaginosas, se suspenda transitoriamente el descuento -
de bonos garantizados con materias primas para producirlas y en que se
recomiende a la Superintendencia Bancaria intervenir en los Almacenes

Generales de Depbsitos para que, si se observan tendencias al acapara-
miéntb, se dé aplicacibén al Decreto 356 de 1957, artfculo 14, que fa--
culta a dicha dependencia para ordenar la suspensibn transitoria de -
operaciones de depbsitos o expedicidn de titulos scbre determinadas -

mercancias.

Sobre este punto, y con participacién de
los Ministros de Hacienda, Agricultura, Fomento, Gerente encargado del
Banco de la Reptiblica y Director de Planeacién, se examinan las condi-
ciones actuales del mercado de grasas comestibles en el pais y por Gl-
timo se concluye en considerar conveniente el envio de una comunica-—-—-—
cién al Superintendente Bancario solicitando su vigilancia sobre depb-
sitos en almacenes generales y descuento de bonos de prenda representa
tivos de materias primas para la produccién de grasas comestibles, co-

mo medida preliminar para agilizarel mercado de estos articulos,

V - INVERSIONES EN EMPRESA DE PETROLEQS-

E1l Gerente encargado del Banco de la Repfiblica da lectura a la comuni-
cacibn de 3 de diciembre, suscrita por el docfor Jorge Mejfa Salazar a
nombre de un Qrupo de inversionistas colombianos, en que se informa $0
bre las bases de una negociacién que proyectan efectuar para adquirir

acciones de la Tennessee Colombia $S,A., pagindolas en moneda nacional
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*y haciendo uso de la opcibn que tienen para suscribirlas, E] pago c¢o
rrespondiente se efectuarfa en los prbéximos dos afios y con los pesos

respectivos que reciba la Tennessese, comprafia a la Colombian Petro--
leum Company (por conducto de la Mobil 0il de Colombia), petréleo cru
do hasta por 9,900.000 délares., A su turno, la Colombian Petroleum -
Company dejaria de vender al Banco de 1a.Repﬁblica por inversiones de
capital los délares que fueran necesarios para sus gastos en moneda -~
nacional, hasta por la cifra de pesos que reciba de la Tennessee, y -
esta filtima se obligarfa a traer dbélares provenientes de la exporta--
cién de crudeo de la Concesién Dina, hasta por el doble del valor del

crudo que ahora sSe propone adquirir y exportar,

En este punto, el doctor José Mejia, Ministro de -
Agricultura, manifiesta que por tratarse de un asunto que plantea su
hermanc, el dector Jorge Mejia, se abstiene de intervenir en la discu

sién.

E]l asesor de la Junta, doctor Gémez, indica que la
modalidad prevista en este proyecto para vincular capital ceolombiano
a explectaciones de petrblec puede constituir un método aconsejable pa
ra obtener dicha vinculacién y que de acuerdo con la promesa de la Te
nnessee Ceclombia S5,A.,, de vender dblares por el doble del valor del
crudo que comprard la Cclombian Petroleum Company, proveniente de la
exportacibén de crudo de la Concesién Dina, puede tener efectos favora
bles sobre la balanza de cambios, Tampoco, agrega, se afectarén cof--
siderablemente en materia cambiaria v monetaria los presupuestos tra-
zados para los prbximos dos afios, Finaliza diciendo que su punto de -
vista es exclusivamente enfocado por el aspecto técnico camblario, ¥y
que se abstiene de opinar sobre las cuestiones juridicas o contractua
les envueltas en este proyecto por cuanto desconoce los contratos que

se hayan suscrito con el gobierno y no ha efectuado un andlisis a fon
do de la legislacién petrolera,

El Director de Planeacibn comenta que los crudcs -
producidos por la Concesién Diﬁa son diffciles de colocar en el merca
do internacional y que afin no esté definida tampoce la posibilidad de

refinarlos en el pais,
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El Ministro de Fomento expresa que la -
Junta no puede pronunciarse sobre los aspectos juridicos o contractua
les a que se refiere la negociacién por cuanto los desconoce, sino --

simplemente a las cuestiones relativas a materia cambiaria,

Finalmente, la Junta resuelve se respon
da al doctor.Mejia expreséndole que la modalidad prevista para vincu-
lar capital colombiano a explotaciones de petrbleo tal como se plan--
tea en este caso, al preopic tiempe que constituye un método aconseja-

ble para lograrla y que puede en el futuro tener resultados benédficos

- para €l pais, no presenta objecién desde el punto de vista monetario

ni cambiario por cuanto si bien pudieran afectarse los ingresos de di
visas en los préximos dos anos con la reduccibn de venta de dblares -
por parte de la Colombian Petroleum Company, se compensaria esta dis-~
minucién parcial que dicha firma no vender& al Banco de la Repfiblica,
con las entradas efectivas de dbélares por el doble del valor a que Se

comprometerfia la Tennessee Colombia $,A,

Definidos en tal forma los aspectos tég
nicos cambiarios que la Junta examiné, no entrd a pronunciarse sobre
las implicaciones de carfcter legal o contractual que pueda cubrir la

operacibdn financiera proyectada, cuyo conocimiento no le compete,

VI - REGISTRO DE DEUDAS POR EL MERCADQO -

INTERMEDIQ SEGUN SISTEMA DE LOS "ARTICULOS 28 A 32 DEL DECRETO LEGISLA

TIVO 2322 DE 1965, - Se da lectura al memorandoc de 3 de diciembre, -~

suscrito por el Presidente de la Asociacibdn Nacional de Industriales,
en el que plantea diversas inquietudes sobre registro de deudas por -
el mercado intermedic, segfin el mecanismo establecido en los artfculos

28 a 32 del Decreto Legislativo 2322 de 1965,

La Corporacibn estima que algunos de -
los asuntos presentados en tal documento, son de competencia de la Co
misidn creada por el articule 30 del decreto mencionado, comisibn que
ya estd en funciébnamiento; y otros, si se acepta su modificacién, de-
ben ser materia de consideracién por el gobierno nacional para expe--

dir los decretes legislativos o reglamentarios que sean del caso., No
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obstante este planteamiento, la Junta entrd a comentar informalmente
los diversos casos planteados por el Presidente de la ANDI para lle-

gar, entre otras, a las sigulientes conclusSiones:

a) Requiere un estudio a fondo y supondrfa una mo-
dificacibn del Decreto legislativo 2322 de 1965, permitir que finan-
cilaciones a corto plazo no deban registrarse por el mercado interme-

dio;

b) Parece inconveniente autorizar venta de déla--
res por el mercado intermedio, para el pago de intereses por finan--

ciaciones externas;

c) En un decreto reglamentario del legislativo --
2322 de 1965, puede aclararse que cuando existe sustitucién de acree
dor, por préstamos contrafidos por el mercado libre, no haya obliga--
cibn de entregar los délares correspondientes al Banco de la RepGbli

ca;
d) Es aconsejable permitir que el mecanismo de re
gistro por el mercado intermedio para deudas contrafdas por el merca

do libre, pueda comprender refinanciaciones parciales,

VII - DEPOSITCS PREVIOS DE IMPORTACION - a) Se da

lectura y aprueba un proyecto de resolucibdn que fija los depbsitos

previos para algunas posiciones del arancel de aduwanas, decisiones
yva aprobadas por la Junta en sesiones anteriores y que cuentan con -

el visto bueno del Departamento Administrativo de Planeacién,

La resolucidén aprcbada, que consagra estas deter-

minaciones, es la nGmero 47 de la fecha y dice asf:

"RESOLUCION NUMERQO 47 DE 1965

( diciembre 7 )

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las atribuciones que le confie-
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ren la Ley 21 de 1963, el Decreto 2206 del
mismo afio, y previo concepto del Departa-
mento Administrativo de Planeacibn,

RESUELVE :

ARTICULO 1¢ - Redficese al 30% el depbsito previo para la si--
guiente posicién del Arancel de Aduanas:

29.14 Mono&cidos, sus anhfdridos, halogenuros, peréxi.
dos y perécidos; sus derivados halogerados, sul
fonados nitrades, notrosados:

A.III  Anhfdrido acético

ARTICULQO 2¢ - Redficese al 60% el depbésito previo para la si=--
guiente posicibn del Arancel de Aduanas:

92,07 Instrumentos musicales electromagnéticos, elec-
' trostéticos, electrbénicos y similares {pianos,

érganos, acordeones, etc,)

A, Organos {exclusivamente para el culto religioso)

ARTICULO 32 - Redficese al 65% el depbsito previo para la Si--
guiente Posicién del Arancel de Aduanas:

73.14 ‘ Alambres de hierro o de acero, desnudos o reves
tidos, con exclusidn de los alambres aislados -
utilizados come conductores eléctricos.

B. Revestidos
ARTICULDO 42 -~ Esta resolucién rige a partir de la fecha,

Dada en Bogoté, a 7 de diciembre de 1955",

b) Se aprueba la solicitud de rebaja al-
1% presentada por Litograffa J,David Naranjo, para importar una maqui
na impresora litogré&fica, posicién 84.35.A, por valor de 17.950 déla-

res;

c) Niega la Junta la rebaja al 1% por de
pbsito de importécién, para Importaciones Antioquia de Medellfn, con
el fFin de importar 6 chasises para buses por U5%$23,203,50, deétinados
a la Universidad de Antioquia. Esta negativa obedece a gque la solici-
tud la formula un intermediario, aungue sean con destino a la Univerw

sidad de Antioquia;

S
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d) Reitera la Junta su negativa anterior a la conce
sién de rebaja al 1% para la importacién de un 6rgano para la iglesia

parroquial de Paipa;

e) En atencifn a que es una dependencia del Departa
mento de Asuntos Sociales de-la Organizacién de Estados Americanos v
a que cumple funciones educativas, se aprueba la rebaja al 1% para =-
las solicitudes de importacién gue fofmula el Centro Interamericano
de Vivienda y FPlaneamiento "CINVA", para introducir al pafs un jeep -
Land Rover de 12 pasajeros, una planta telefénica autométicé} Priva—-—
da, marca Philips y una m&quina calculadora marca Friden (no electré-
nica)., Esta peticién est4 contenida en carta DIR/1556 de octubre 4 de
1965;

f) Se autoriza la rebaja del depésito previo al 1%
para la solicitud formulada por la Federacién Nacional de Arroceros,-
con el fin de importar productos para siembras (4 dicloropropicnanili
da, posicibn 29,25,B.III, por valor de US$368.366.06 v Xylol, posi---
cibn 27,07,B.I, por valor de 8,100 délares); '

g) La Junta da su concepto favorable para que, como
disposicibén general, se autoricen rebajas al 1% para el depésito pre-
vio de las importaciones que deba realizaf la Federacién Nacional de
Cafeteros de Colombia, con destino a los caficultores, La peticibn —-
ﬁue se considera estd contenida en carta DF-17991 de 25 de noviembre,
originaria del Gerente Auxiliar de la Federacién Nacional de Cafete—-

ros,

VIIT - COMUNICACIONES - a) El Gerente General encarga-

do del Banco de la Repﬁbiica presenta a consideracién de la Junta el
memorando que el Subgefente Auxiliar, Marifio, del Emisor, produjo en
relacibn con la solicitud de 1la Cooperativa Narifiense de Tranéportes

Limitada, para que se hiciera extensiva a la importacién de chasises

para camiones la posibilidad de invertir un punto del encaje marginal,
que fue autorizada por la Junta mediante su resolucién 19 de 1965, ar
ticulo lo. ordinal b); v para que el Banco de la Repiblica otorgue di
rectamente créditos a las sociedades cooperativas para efectuar impor

taciones de dichoes elementos.
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En relacibn con esta Gltima solicitud, el
memorando aludido recomienda que no se acceda, por cuanto los créditoes
que el Banco puede octorgar directamentg a las cooperativas tienen un -
plazo miximo legal de 270 dfas, inadecuado para este tipo de financia-
cién v por la dificultad que tendria el Emisor de extender a los coope
rados créditos por cuantfa aproximada de $200.000 a cada uno de ellos,
con basé:en libranzas que no guardan relacién con el capital de la coo

perativa v los presuntos importadores,

La Junta se muestra de acuerdo con el me-
morando del Subgerente Auxiliar del Emisor en este punto y tampoco ac-
cede a extender a los importadores de chasises para camiones el estimu
lo crediticio que concedié a los bancos, mediante la facultad de inver
tir un punto del. encaje marginal en financiaciones de taxis de servi--

cio plblico, seglin su resolucién 19 de 1965, artfculo lo., ordinal b);

b) Sobre el memorando del sefior Julio -
Abril, Presidente del Circulo de Periodistas de Bogot4, dirigido a los
Ministros de Hacienda, Fomento y Agricultura; en solicitud de un cupeo
especial de redescuento péra la cons truccién del edificio de dicha en-~
tidad gremial, se acuerda comunicar al sefior Abril que la financiacién
del edificio pueden hacerla log bancos utilizando su cupo ordinario de
crédito y con base en las autorizaciones del Decreto Legislative 384 -

de 1950;

c) En relacién con la carta de 24 de no--
viembre originaria del Gobernador de Antioquia para que se autoricen -
certificados de cambio del mercado preferencial al pago de diversos «=
gastos que deben cubrirse en délares a CARE por la Beneficencia de An«<
tioquia, se reitera el concepto emitide por la Junta en anterior opor-
tunidad de que, con base en los fondos de contrapartidas por préstamos
de la A;I.D., el gobierno nacional puede facilitar parte de ellos a ——

los beneficiarios del programa CARE;

d) Se decide pase al estudio preliminar -
de sus asescores, la comunicacidn No.571 de 3 de diciembre del Gerente

General de la Caja Agraria al Presidente de la Junta, sobre concesién



| 7114
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 100 FECH& 7 DE DICIEMBRE DE 1965

a esta entidad de un cupo de redescuento adicional, a2 emplearse en el

primer semestre del prbéximo afio;

e} Toma nota la Corporacién del mensaje de 2 de di
ciembre dirigido por el Presidente y Director Seccional de la Fedeme~
tal de Medellin a los miembros de la Junta Monetaria, sobre preocupa-
¢ibn de las empresas metalfirgicas v metalmecédnicas por traslados de -

mercancfas a la lista de libre importaciémn,

IX - ACLARACION A LA RESOLUCION 45 DE 1965 - A nom-

bre de los asesores, el doctor Hernando Gbmez, presenta un proyecto -
de resolucibn mediante el cual se aclara el articulo lo. de la resolu
cibdn 45 de 1965, en el sentido de que la rebaja de un puntoc comprende
tanto a las exigibilidades sujetas finicamente al encaje ordinario, co
mo a las sometidas a éste y al encaje marginal; y en el que Se expre-
sa también que continfien vigentes las disposiciones que faciultan la -

inversifn de puntos del encaje marginal en determinados préstamos,

la Corporacibn expresa su conformidad con el proyec
to presentado y, en consecuencia, adopta su resolucién No.48 de la fe

cha y que dice asf:

"RESOLUCION NUMERO 48 DE 1965

{ diciembre 7 )

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus facultades legales,
RESUELVE:

ARTICULO 1® -~ Aclédrase el articulo lo. de la resolucién KNo.

45 de” lo. de diciembre de 1985, en el sentido
de que la rebaja allf prevista de un punto del encaje ordi-
nario sobre las exigibilidades en moneda nadonal a la vista
y antes de treinta (30} dfas se aplica tanto a las exigibi-
lidades sujetas finicamente al encaje ordinario como a las -
sometidas a éste y al encaje marginal., En consecuencia, la
suma del encaje ordinaric y del marginal, en el fAltimo de -
los casos mencionados, no excederid del 39%.
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PARAGRAF0O - Es entendido que lo dispuesto en esta resolucibn

v en el articulo lo., de la resolucidn 45 del lo,
de diciembre de 1965, no modifica las disposiciones vigentes
que facultan a los establecimientos de crédito para invertir
parte del encaje marginal en determinados préstamos,

ARTICULD 22 - La presente resolucibn se entiende incorporada
en la resolucién 4% del lo, de diciembre de --

1965, cuyo texto aclara,

Dada en Bogot4, a 7 de diciembre de 19651

X -~ MERCADO EXTRABANCARI( DE DINERQ -~ El

asesor de la Junta, doctor Gbmez, expresa que en unibn del Gerente en
cargado del Banco de la Repfiblica y con la colaboracibn de funciona~——
rios técnicos del Departamento de Investigaciones del Emisor, se ha -
conclufdo el estudio acerca del mercado extrabancario de dinero, re--—
presentado principalmente por el otorgamiento de avales a letras de -
cambio por parte de bancos, ceorporaciones financieras, compafifas de -
seguros, sociedades de inversibn v otras entidades sometidas al con--
trol de la Superintendencia Bancaria, asi como por inversiones en los

mismos instrumentos por parte de tales empresas,

El aumento en la negociabilidad de leww-
tras se advierte al verificar los avales otorgados por dichas institu
ciones en los filtimos 2 alos y las cifras del movimiento de valores -
de la Bolsa de Bogot& que al paso que muestran un incremento muy conw-
siderable en transacciones con estos documentos, ensefian una disminu-
cibn correlativa en el volumen del movimiento de acciones, Al efecto

el asesor presenta cuadros y cifras que confirman sus afirmaciones,

Agrega que el otorgamiento de avales o -
la inversién en letras avaladas es més pronunciado en algunos bancos
y fondos de inversibn; en septiembre de 1965, por ejempleo, el total -
de avales y garantias otorgados por los bancos en moneda legal, en re
lacién con el capital y reserva legal de las mismas instituciones,
alcanzd un porcentaje del 78%, v enumera 7 banﬁos‘en los que.al efec-
tuar la misma relacibén, dicho porcentaje sube del 150%, Al propio - -
tiempo, para el mes de octubre del presente afio, las inversiones en -

valores avalados por dos sociedades de inveréién, alcanzdé al B2.,18% =~

h\/' .
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actives, en un caso, v al 66.04%, en otre. La proli-
tipo de operaciones, agrega, es nociva para el buen
por- cuanto escapa del control y vigilancia de las au

de gque puede poner en peligro la solvencia de las --

instituciones financieras, solidez por la cual deben velar también -

las autoridades,

En vista dé que no existen facultades legales pa-

ra ejercer este control y vigilancia, presenta un proyecto de decreto

legislativo que es lefdo en Junta, y que en algunos aspectos corres—-

ponderia poner en desarrollo a la Corporacibn, mediante providencias

especiales,

por si mismo:

El proyecto .es del siguiente tenor y se explica -

*DECRETO LEGISLATIVO No......, DE 1965

(diciembre ., )

por el cual se establecen medidas de control del mercado ex
trabancario de dinero, y se dictan otras disposiciones

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las facultades que le con--
fiere el articulo 121 de la Constitucibn Na
cional, vy

CONSIDERANDO:

Que ha venido amplié&ndose en forma inconveniente el mercado
extrabancario de dinero y se han elevado indebidamente las
tasas de interés en dicho mercado;

Que esta situacibn es altamente perjudicial para producto--
res y consumidores por sus efectos sobre costos y precios;
fomenta operaciones especulativas, en detrimento de la pro-

duccién y de

las oportunidades de empleo e impide una adew-~

cuada distribucién de los recursos financieros entre los —-
distintoes sectores de la ecconcmia nacional y su orientacibn

preferencial

hacia el incremento de la produccibn;

Que las circunstancias descritas constituyen un factor de -

perturbacién

del orden pfiblico,
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DECRETA

ARTICULO 12 - Corresponde a la Junta Monetaria limitar o prohi

bir el otorgamiento de garantfas y avales de o~
bligaciones en moneda legal por parte de los bancos, las corpo
raciones financieras, y demis entidades sometidas a la vigilan
cia de la Superintendencia Bancaria, inclusive los seguros de
crédito de las compaiifas de seguros,

ARTICULQ 22 « Suspéndese el artfculo 11 del decreto ley 2368 -
de 1960, sobre inversién del monto de las suscripciones del P
blico por parte de las sociedades administradoras de inversién,
Durante la vigencia de esta suspensién, el monto de tales sus-
cripciones solo podr& invertirse en:

a) ‘Acciones de sociedades nacionales anbénimas, en comandita --
por acciones y mineras, sin exceder del quince por ciento (15%)
del capital pagado de cada sociedad en que se invierta;’

b) Bonos emitidos por seciedades nacionales;

¢) Bonos de deuda pfiblica de la nacién, los departamentos, los
municipios y distritos y los establecimientos pfiblicos;

d) Cédulas hipotecarias; v,

e) Créditos hipotecarios constitufdos a favor de empresas dedi-
cadas a negocios de propiedad inmueble, o cedidos por ellas, —-
sin que esta inversién pueda exceder del dos por ciento (2%) w-
del valor de las suscripciones del pfiblico en la respectiva so-
ciedad administradora de inversibn,

PARAGRAFO 12 - Prohibese a las sociedades administradoras de in

versibn dardinero a mutuo o préstamo, o invertir
en documentos representativos de crédito distintos de los auto-
rizados expresamente en este articulo, '

PARAGRAFO 2¢ - Las inversiones autorizadas en este artfculo en

acciones, bonos y cédulas hipotecarias solo po--
drén hacerse cuando dichos tftulos estén inscritos en alguna —-
bolsa nacional de valores,

PARAGRAFC 32 -~ Es entendido que los bienes que sustituyan a las

acciones o bonos por causa de liquidacién de las
correspondientes sociedades o a los créditos hipotecarios como
resultado de falta de cancelacibn de 1los mismos, serédn imputa-
bles a los fondos respectivos, pero deberén enajenarse dentro -
del plazo que fije el superintendente bancario, el cual No po—-
dr& exceder de dos (2) afios.

ARTICULO 3% ~ Las sociedades administradoras de inversién que -

al momento de entrar en vigencia este decreto ten
gan inversiones distintas de las expresamente autorizadas en el
articulo anterior, deberén eliminarlas dentro del plazo y con--
forme a las condiciones que sefiale la Junta Monetaria, Igual =

.\\/
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norma se aplicar& para la reduccién al limite sefialado en el
ordinal e) del artfculo anterior, de los créditos hipoteca--
rios que tengan actualmente las sociedades de inversidn en -
exceso de dicho 1fmite,

ARTICULC 4% - Para los efectos del cupo individual de crédi-
7 to a que se refiere el numeral lo., del articu-
lo 86 de la ley 45 de 1923, se computarén los avales y garan
tias de contratos de préstamos otorgados por los bancos y de
més establecimientos de crédito.

ARTICULO 52 - El1 presente decreto rige desde la fecha de su
expedicidn y suspende las disposiciones que le
sean contrarias,

Publiquese y ejecfitese.

Dado en Bogoté, a ... de diciembre de 1965",

Informa también que este proyecto deberifa comple~
mentarse con facultades a la Supe?intendencia Bancaria para que pueda

cumplir con ciertas funciones propias de ella,

El asesor de la Junta, doctor Ruiz, expresa su -—-—
conformidad con los planteamientos‘presentados por su colega y recal-
ca los efectos inconvenientes que "para la orientacién del ahorro tie-
ne la ampliacibn del mercado de avales tal como viene presenténdose -

en el pais.

Todos los miembros de la Junta reiteran la necesi
dad y urgencia de expedir el decreto legislative sobre las bases que
se han estudiado y de que también la Junta tome las providencias del

caso, tan pronto se expida el decreto legislativo en mencibn,

Siendo las 3:30 p.m., se levant$ la sesibn.

i
|

' ' EL /PRESIDEYTE
442222%;ff //// i\ ; 7
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SESTON EXTRAQRDINARIA DEL 9 DE DICIEMBRE DE
1965 '

En Bogot&, el 9 de diciembre de 1965, a las
4 p.m., se constituyeron en Junta Monetaria, en el salbn de la Gerencia
del Banco de la Repfiblica, los doctores Joaguin Vallejo, Ministro de Ha-
cienda y Crédito Pfiblico, y Presidente de la Junta; Anibal Lépez, Minis-
tro de Fomento y Germén Botero, Gerente General encargado del Banco de -~
la Repfiblica. Actubd como Secretario adhoc el doctor Botero, Gerente encar

gado del Banco de la Repfiblica,

REGISTRO DE CONTRATOS DE VENTA DE CAFE

‘ Los miembros de la Corporacibn fueron infor
mados en el difa de hoy, por el Gerente de la Federacidn de Cafeteros, de
la urgencia en expedir una disposicibén que contraiga el otorgamiento de
registros de contratos de venta de café en los dfas gque restan de este -
afio, exclusivamente a licencias que se expidan después del 31 de diciem-
bre de 1965, en atencién a que el pafs utilizé la cuota asignada en desa
rrollo del Convenio Internacional del Café para el trimestre octubre/di-

ciembre de 1965,

En tal virtud v de acuerdo con proyecto que
es conocido por los miembros presentes, se aprueba la resolucidn 49 de -
la fecha y que dice asfi:

%

YRESQLUCTIGN NUMERO 49 DE 1965

‘( diciembre 9 )
H

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBﬁICA DE COLOMEBIA,

en ejercicio de sus atribuciones legales,

RESUELVE :

ARTICULC 12 -~ Por haberse utilizado la cuota de exportacién de

café asignada a Colombia en desarrollo del Conve-
nié Internacional del Café para el trimestre octubre/diciembre
de 1965, la Divisibén de Registro de Cambios de la Superintenden
cia de Comercio Exterior, podr& registrar contratos de venta de
café solamente cuando correspondan a embarques posteriores al -
31 de diciembre del presente afo,
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ARTICULO 22 -~ Con base en contratos de venta de café que se regls

tren a partir de la vigencia de esta resolucibn, -
Giricamente podrén expedirse registros de exportacién desde el pri
mero {12) de enaro de 1966,

ARTICULO 32 -~ E1 plazo para obtener los registres de exportacibn,
se contard asi:

a) Para embarques por los puertos de Buenaventura y Tu
maco, serd de quince (15) dfas calendario, contados
a partir del 25 de diciembre inclusive, o de la fe-
cha del contrato, cuando &ste se hubiere registrado
con posterioridad a esa fecha; vy,

b) Para embarques por los puertos de Barranquilla, Car
tagena y Santa Marta, serd de veinticinco (25) dfas
calendario, contados a partir del 15 de diciembre -
inclusive, o de la fecha del contrato cuando &ste -
se hublere registrado con posterioridad a esa fecha,

ARTICULGC 42 - La presente resolucidn rige desde la fecha de su ex

pedicibn, pero no ser& aplicable a los contratos de
venta de café para exportaciones a mercados nuevos, segfin la defi
nicidn de é&stos en el Convenio Internacional del Café.

Dada enr Bogot&, a 9 de diciembre de 1965",

Siendo las 4:10 p.m., se levantd la sesibn.

- :.. 'E
61 dbamranto // EL PRESIDENTE,

iy

No. 102
SESTION DEL 15 DE DICIEMBRE DE 1965

En Bogotd, el 15 de diciembre de 1965, a las 12:45
p.m., se reunid la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Repfiblica
con asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo Arbeléez, Ministro

de Hacienda y Crédito Pfiblico y Presidente de la Junta; Anibal Lépez, Mi--
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nistro de Fomento; Jofe Mejfa, Ministro de Agricultura; Eduardo Suérez, Je
fe del Departamentb Administrativo de Planeacidn y Germin Botero, Gerente

General encargado del Banco de la Rep@iblica. Goncurfieron, ademés, los doc
tores Hermando Gémez y Jorge Ruiz, asesores de la Junta y Oscar Alviar, -

quien actub como Secretario,

I -ACTAGS -~ Se da lectura y aprueban las
actas Nos, 100 y 101 correspondientes a las sesiones de 7 y 9 de diciembre,

respectivamente.

II - INFORMES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - El

Gerente General encargado del Banco de la Repfiblica, da lectura y comenta

algunos datos del balance condensade del Emisor en 11 de diciembre y de -
otras estadisticas mons tarias especialmente io relacionado con nivel de re
servas; redescuentos; créditos de los bancos en el Banco de la Repfiblica;

billetes en circulacibn; deéepbsitos para encajes, importaciones y solicitu-
des de registro de cambio; adems, monto aproximado de deficiencias de en-
caje, cartera de los bancos y reintegros por café y por otras exportacio~-

nes,

IIT - TIPO DE CAMBIO PARA EXPORTACIONES MENORES

Con ocasibn de algunos mensajes que se han recibido en solicitud de una -
elevacibn del tipo de cambio aplicable al reintegro por exportaciones meno
res, Se intercamblan informalmen;e algunas opiniones entre los miembros de
la Junta sobre la posibilidad y conveniencia de adoptar una determinacién
en tal sentido y finalmente se encomienda a los asesores estudiar con méas

detenimiento el punto,

IV - LICENCIAS PARA EXPCRTACIONES DE CAFE EN -
PUERTOS COLOMBIANOS - El Gerente encargado del Banco de la Repl@iblica pide

a la Junta ratifique la aprobacién de su resolucibn 49 que se adoptbd en se

sién extraordinaria y en la cual é1 actub como Secretario ad~hoc ya que, -

explica, dada la urgencia que manifesté el Gerente de la Federacibn de Ca-

feteros para cerrar el otorgamiento de contratos de venta de café para em-
barques que Se efectuaran antes del primero de enero de 1966, no fue posi-
ble convocar a los asesores y al Secretaric de la Junta, Como se trata en
realidad de una cuestién de trémite y de asuntos urgentes que dicen rela -

cibén al comercio internacional del café& para los cuales la Federacibn de -
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Cafeteros es la institucibdn que tiene autoridad en la materia, no se convo
cé formalmente y con el término acostumbrado a la Corporacibn, En tal vir-
tud, la Junta ratifica la aprobacibén dada a su resolucibn 49 de diciembre

9.

Asimismo, informa el Gerente encargado del Banco -
de la Repfiblica que se ha recibido la comunicacién No,J-13028 de diciembre
15, originaria de la Divisibn de Registro de Cambios, en la que informa a
la Corporacibn que la Federacibén de Cafeteros continub otorgando vistos -
buenos a formulariocs de contratos de venta de café con posterioridad a la
resolucidn 49, cargamentos gque en la actuaiidad estén en puertos colombia-
nos y sobre los cuales la Federacibdn solicita ahora la expedicibn de los -
correspondientes contratos de venta y licencias de exportacibn, en cuantia
de 170.078 sacos de 60 kilos, El Registro de Cambios pide respetuosamente
a la Junta, para evitar que se presenisn estos casos, una mayor coordina--
cién entre las entidades que regiilan el comercio internacional del café vy
que se aclare si 25 la Junta Monetaria o la Oficina de Registro de Cambios
quienes deben ordenar la clausura en la expedicibn de contratos de venta -~
o licencias de exportacibn de café, con base en el articulo 25 de la Ley

l2 de 1959.

L}

El asesor de la Junta, doctor Gébmez, manifiesta -
que en su opinién deben distinguirse dos asuntos. En primer término, la -
cuestibn de fondo de si deben autorizarse licencias de exportacibn para el
grano que actualmente se encuentra en puerto y que han sido solicitadas =
por la Federacibn de Cafeteros; y en segundo lugar, la cuestién de compe--
tencia sobre la entidad a quien corresponde dictar las determinaciones sSo0-
bre clausura de contratos de venta o licencias de exportacibn de café, En
cuanto a la primera, opina que al ser la Federacibn quien tiene autoridad
maxima en el comercio internacional del café vy quien ha manifestado que -~
estos envios permiten beneficiarse del buen precio actual del producto y
que ademéds pueden ser imputados a la cuota del primer trimestre de 1966, -
cree queé deben autorizarse las licencias; en cuanto al seguﬁdo punto, esti
ma que en realidad el articulo 25 de la Ley 12 no ha sido derogado y por -
lo tanto la Oficina de Registro de Cambios, previo concepto de la Federa--
cibn Nacional de Cafeteros, es la entidad que debe autorizar los cierres -

de contratos de venta y de licencias de exportacibn.




720
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

NUMERO 102 * FEcHA 15 DE DICTEMBRE DE 1965

Sobre estos particulares se delibera con am-
plitud y en el curso de la discusién se recuerda ¢émo la Junta Monetaria -
en otra oportunidad ya habia adoptado una resolucién semejante; se comenta
gue para modificar la Ley 12 en este aspecto, habrfia necesidad de expedir
un decreto legislativo y se expresa la grave responsabilidad que queda en

manos de un funcionario administrativo, encargado de estas decisiones.

Por filtimo, se acuerda recomendar a la Divi-
5ién de Registro de Cambios convenir con la Federacién de Cafeteros la so-
lucién positiva del problema que representan los cargamentos de café en -
puertos colombianos, y dejan para posterior oportunidad el estudio sobre -

competencia de que se ha tratado.

V - FLOTA MERCANTE GRANCOLOMBIANA - La Corpo

racibén decide nuevamente, en forma negativa, sobre la solicitud que formu-~
16 la Flota Mercante Grancolombiana en carta a la 0Oficina de Registro de -

Cambios (comunicacién de esta @ltima No,S5s-10784 de octubre 27) para que

se les permita girar de inmediato US$1.812,756,96 a la firma "Sulzer Fre -
res 5,A.," de Suiza para cubrir 3 motores para embarcaciones, seglin contra-
to celebrado el 10 de agosto de 1962, En consecuencia, los pagos deberén

efectuarse en la forma pactada,

VI -~ QTORGAMIENTO DE AVALES Y GARANTIAS E IN-
VERSION EN ESTOS DOCUMENTOS -~ Los asesores de la Junta dam lectura al pro

yecto de resolucibn scobre avales y garantias, cuestibn de la que ha venido
tratéﬁdose en recientes reuniones. Los mencionados funcionarios explican -
principalmente la excepcibn consagrada en favor de las federaciones, aso--
ciaciones y agremiaciones de cultivadores de que tratan los ordinales b) v
c) del articulo 4o0. del provecto v plantean la cuestién del término aconse
jable para eliminaf el exceso actual en el otorgamiento de avales y garan=-
tias por parte de los bancos, corporaciones financieras, compafifas de segu
ros, sociedades administradoras de inversibn y demés entidades sometidas a
vigilancia de la Superintendencia Bancaria, as{ como para la abolicién de
inversiones no autorizadas, o de créditos hipotecarios en exceso del 14mi-

te legal, para las sociedades de inversién.

Sobre estos iltimos aspectos la Corporacién




721
ACTAS DE LA JUNTA MONETARIA

HU“FRO 102 FECHA 15 DE DICIEMBRE DE 1965

acuerda conceder un plazo uniforme de 1B meses para que todas estas entida-
des, eliminen este tipo de operaciohes o las contraigan dentro de los lfmi-
tes legales, en tal forma que opere en un 20% durante cada uno de los prime

ros cuatre trimestres v en un 20% durante el iltimo semestre.

El proyecto lefdo es acogido un&nimemente por los -~

miembros de la Corporacibn.

En consecuencia, la Junta adopta su resolucibn 50 -

de la fecha y que dice asi:

"RESOLUCION NUMERO 50 DE 1965
( diciembre 15 )

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las facultades que le confiere
el Decreto 3233 de 1965,

RESUELVE.:

ARTICULO 1¢ - Prohfbese a las compafifas de seguros, a las socieda-

_ des administradoras de inversién y a las demds enti-
dades sometidas al contrel de la Superintendencia Bancaria,salvo -
las mencionadas en el articulo siguiente, otorgar garanitias o ava-
les de obligaciones en moneda legal. La prohibicién establecida en
este articulo se extiende al otorgamiento de seguros de crédito in
‘dividual solidario. -

ARTICULO 22 - Fijase inicialmente en un 50% de su capital pagado y

reserva legal, el monto total de las garantias v ava
les de obligaciones en moneda legal que pueden otorgar los bancos
v las corporaciones financieras,

ARTICULO 3% -~ Los bancos y las corporaciones financieras que ten -

gan avales y garantfas de obligaciones en moneda le~
gal, en exceso del limite fijado en el articulo 22, no podrén otor
gar nuevos avales ni garantfas hasta cuando se colequen dentro del
mencionado limite, Ademé&s, deberin eliminar el exceso actual antes
del primero (12) de julio de 1967, a razén de un 20% trimestral en
1966 v un 20% en el primer semestre de 1967,

: Las compafifas de seguros, las sociedades administra-
doras de inversiém y las demds entidades a que se refiere el artf{-
culo 12, deberén eliminar los avales y garantias de obligaciones -
en moneda legal en el mismo término y forma previstos en el presen
te articulo.
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ARTICULO 42 -~ Exceptfianse de lo dispuestce en los artfculos ante-
riores:

a)Las garantfas de obligaciones en moneda legal deri
vadas de contratos distintes al de mutue o présta-
mo, siempre que no aseguren el page de un instrumente negociahle;

b)Los avales y garantfas de obligaciones en moneda -

legal constitufdas en favor de federaciones, aso -

ciaciones y agremiaciones de cultivadores y que provengan de con

tratos para la adquisicibmn de elementos necesarios para la pro -

duccién agricola, tales como semillas, abenos, matamalezas e in-
secticidas; vy,

c)Los avales y garamfas de obligaciones en moneda le

gal contraidas por las federaciones, asociaciones:

o} agremlac1ones de cultivadecres para la adqu131c16n de los ele -
mentos de que trata el ordinal anterior.

ARTICULOC 52 -~ Las sociedades administradoras de inversién que al

momento de entrar en vigencia la presente resolu -
cibn tengan inversiones distintas de las autorizadas en el arti-
cule 22 del Decreto 3233 de 1965, deberfn eliminarlas antes del
12 de julio de 1967, a razbn de un 20% trimestral en 1966 y un -
20% en el primer semestre de 19267. Igualmente, las sociedades en
referencia que tengan créditos hipotecarics en exceso del limite
sefialado en el mismo Decreto, deberfn reducir su cuantfia a dicho
limite en la forma y plazos previstos en este artfculo para la -
eliminacién de las inversiones no autorizadas,

ARTICULO 62 -~ La presente resolucién rige desde la fecha de su -
expedicibn.

Dada en Bogot&, a 15 de diciembre de 1965",

Finalmente se dispone la expedicién de un -

comunicado que explique el contenido de la norma.

Siendo las 3 p.m., se levanté la sesifn.

P
EL § LRETARIO o’

i

vt%ul K{V[ M

EL PRESIDENTE,
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- SESTION DEL 16 DE DICIEMBRE .DE 196%

En Bogot&, el 16 de diciembre de 1955, a las 5 p.m,
se reunié la Junta Monetaria en el recinte del Banco de la Repfiblica con -
asistencia de sus miembros doctores Joaguin Xallejo, Ministro de Hacienda y
Crédito PGblico y Presidente de la Junta; Anfbal Lépez, Ministro de Fomento;
José& Mejfa, Ministro de Agricultura; Eduarde Sulrez, Jefe del Departamento
Administrativo de Flaneacién y Germin Botero, Gerente General encargado del
Banco de la Repliblica. Concurrieron, ademis, los doctores Hernando Gémez vy
Jorge Ruiz, asesores de la Junta y Oscar Alviar, quien actub como Secreta-—-

.

rio,

I - INFORMES DEL BANCO DE LA REFUBLICA - a) El Ge -

rente General encargade del Bance de la Repfiblica informa que la Junta Di -
rectiva de esta entidad aprobd el acuerdo de préstamo convenido con la Teso
reria de los Estados Unidos de América por 12 y medio millones de dbélares,

a 3 afios de plazo, segfin el plan general de ayuda externa que esté en mar -
cha, Este informe se trasmite a la Junta Monetaria por cuanto constituye en

deudamiento del Banco de la Repfiblica;

b) Igualmente cominica a la Corporacién que la Jun-
ta Directiva del Emisor autorizéd un anticipo al Gobierno Nacional sobre los
bonos de desarrollo econbémico de las clases "C" y "A" K de que trata el De -
creto Legislativo 2323 de 1965, en cuantia de $43,000.000 para gastos de -
obras pfiblicas; y $5.000.000 para orden pfiblico en la regién de Tierraden -
tro (Cauca). Al respecto, la Corporacibn considera oportuno que el Ministro
de Hacienda adelante'déstiones con la Tesoreria General de la Repfiblica pa-
ra buscar que se difiera el anticipo de 43 millones de pesos para el mes de

enero, si la situacién de fondos lo permite,

IT - INTERESES POR UTILIZACION DE RECURSOS DE EMER -~
GENCTIA QUE CORRESPONDAN A BAJA DE DEPUSITOS HASTA EL 15 DE ENERC EN INSTITU
CIONES DE CREDITO - E1l Gerente encargadec del Banco de la Repfiblica da cuen-

ta de las dificultadeé mecénicas que se han presentado para cargar a los es
tablecimientos bancarios la tasa ordinaria de redescuento de las obligacio-
nes presentadas, cuando utilizan recursos de emergencia justificadamente, -
por bajas de depbsitos del ptiblico entre el 12 de diciembre ¥ el 15 de ene-

ro.,
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Considerado por la Junta el hecho de que resul
ta imposible establecer, en el momento mismq del redescuento, qué documen -
tos corresponden al cupo ordinario y cufles al de emergencia y, de estos al
timos, qué porcién se encuentra justificada vy cu&l no, toda vez que los ni-
veles de exigibilidades que sirven para determinarlo, son informados por
los bancos con posterioridad al redescuento, la Corporacidn resuelve facul-
tar al Emisor para que tan pronto éomo su Departamento de Crédito haya cali
ficado el emﬁleo de los mencionados fondos extracrdinarios, proceda a rein-
tegrar intereses al 3% sobre las sumas utilizadas justificadamente en el cu

po de emergencia,

FPor lo tanto la cantidad neta que los bancos -
deben pagar para satisfacer con récursos extraordinarios de crédito la dis-
mimicibén de sus exigibilidades para el fin de afio, ser& la diferencia entre
el 7% que inicialmente cubren como tasa ordinaria promedic de redescﬁento,

v el reintegro del 3% acordado por la Junta Monetaria.

ITI - OPERACIONES SWAP ~ a) Trata la Junta el -

planteamiento que presenta la firma Fernando Mazuera % Cfa., en sus cartas
Nos.767 y 770/65 de 14 de diciembre, dirigidas al Ministro de Hacienda vy al
Gerente encargado del Banco de la Repfiblica, sobre conveniencia de autori -~

zar operaciones swap, con destine a construcciones de vivienda.

Estima la Junta que serfa necesario y en este
caso eonveniente, modificar el articulo 33 del Decreto Legislativo 2322 de
1965, para que cuando la operacidnm propuesta en dbélares se réfiera a tipos
de proyectos semejantes a financiaciones de vivienda de clase media y obre-
ra, pueda el Banco de la Repiiblica adquirir d&lares por el sistema de venta

con pacto de retroventa (swap);

b) El1 Gerente encargado del Bance de la Repl -
blica trasmite a la Corporacidn las solicitudes que se han recibido por par
te de la Empresa Colombiana de Petréléos y del Banco Grancolombiano para -
que se les facilite operaciones swap, la primera de ellas por valor de --

500.000 délares, y la segunda por 1,000.000 de db&lares,

La Corporacibn emite concepto negativo sobre -

estas dos operaciones,

Qe
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IV ~ DIVISION DE REGISTRC DE CAMBIOS -« a) Dispone la

Junta solicitar al Banco de la Repfiblica destagque un funcionario suyo en la
Divisibn de Registro de Cambios, para gque conjuntamente con esta dependen -
cia presenten un proyecto sobre la forma y término para la inscripcibn y re
gistro de capitales extranjeros y préstamos en dblares, ordenado por el ar
ticuio 17 del Decreto 2322 de 1965, v en general sobre la posible reglamen-
tacibn o modificaciébn de las normas vigentes sobre inscripcibn de capitales

v deudas;

b) Se emite concepto favorable para que la Divisién
de Registro de Cambios autorice el pago en certificados de cambio por el -
mercado preferencial, para reparaciones de motores de aviones de la Empresa
Satena, giros que se solicitan por conducto de la Tesoreria General de la -

Repiblica (carta Ss~12690 de diciembre &, Divisién de Registro de Cambios);

c) A la solicitud de aclaracién sobre el tipo de -
cambio a que deben girarse importaciones de papel de seguridad y que Formu-
la el Jefe de la Divisidén de Suministros del Departamento Administrativoe de
Servicios Generales, carta 3816 de 5 de noviembre, se dispone responder por
conducto de la Divisibn de Registro de Cambios que la tasa de reembolso, si
el giro se efectfia con posterioridad al 2 de septiembre, es la.que corres -

ponde a la posicién de aduara respectiva segfin el mercado en que se halle,

V - INFORMES DE LOS ASESORES - a) El asesor de la -

Junta, doctor Ruiz, con referencia a la comunicacibn Wo.19847 de 17 de no -

viembre,-originaria del Servicio Nacional de Aprendizaje; v No.938 de sep

tiembre 30, del Sindico Gerente de la Beneficencia de Boyaci, que tratan de
pago de mercancia; por el mercado preferencial, no obstante efectuarse é&ste
con posterioridad al 2 de septiembre, expresa que no es conveniente abrir -
excepciones a las normas generales y que, por tanto, pof conducto de la Ofi
cina de Registro de Cambios, debe manifestarsé a los peticionarios que debe
aplicarse el memorando No.43 de los asesores, que fue adoptado por la Junta

en pleno.

"La Corporacibn se pronuncia afirmativamente sobre -

el criterio expuesto por el asesor;
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b) El mencionado funcionario informa también a
la Corpéracién sobre su opinibn relativa al casoc sometido a consideracibn -
de la Junta por el exportador de maderas Aldemar Montes de Buenaventura, en
carta de jpiio 27 pasado. Se trata de qﬁe para un envio de madera al exte -
rior, por valor de 14,928 dbélares, cuya solicitud de autorizacién para em -
barcar se formuld desde el 2 de junio de 1965 y habiéndose iniciado su em -
barque desde el 29 del mismo mes, el conocimiento respectivo vino a ser —-
otorgadc con fecha julio 2, en razén de varios incidentes que se relatan en
dicha comunicacién, Pide el exportador que para efectos del reintegro se -
tenga en cuenta la fecha en que se inicié el embarque y no la del respecti-

vo conoccimiento,

El asesor estima que la fecha decisiva para -
efectos del reintegro, es la del conocimiento de embarque ¥ que no es de -~
competencia de la Junta entrar a hacer excepciones en un ¢aso, c¢on base en
la consideracién de los motivos que retardaron la expedicién del conocimien

to,

La Junta se muestra de acuerdo con este crite-

rio y dispone se d4 respuesta a los peticionarios en tal sentido.

VI - REGISTRO DE DEUDAS DE EXPORTADORES - Se en

tera la Corporacién de la carta de 7 de diciembre, suscrita por la Exporta-
dora Colombiana de Tabacc Limitada de Bucaramanga, en que piden se den ins-
trucciones a la Sucursal del Banco de la Repfiblica en Bucaramanga, para que
se registre una deuda que ellos como exportadores de tabaco contrajeron en
el .exterior por valor de 15,000 dblares y que por error inscribieron en la
Superintendencia de Comercio Exterior, en vez de hacerlo en el Emisor. Re-
quieren el registro de esta deuda para efectos de poder destinar hasta un

10% de los reintegros por exportaciones en su amortizacién.

La Junta al considerar este caso, estima que -
puede accederse a efectuar el registrc en el Banco de la Repﬁblica; ¥ proce
der en forma semejante cuando se trate de omisiones por parte de los expor-~

tadores,

VII - APLICACION DEL DECRETO 1518 DE 19565 - Se -
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informa a la Corporacién sobre las peticiones que han venido presenténdose
para calificar la redescontabilidad de créditos aprobados por bancos, en -
desarrollo del Decreto 1518 de 1965, reglamentario de la Ley 42 de 1864, ..
De conformidad con un concepto del grupo juridico del Departamento de In -
vestigaciones Econbdmicas del Banco de la Repiblica, estas Gltimas disposi-
ciones deben enmarcarse dentro de las actividades, por las cuantias y ca -
racteristicas, a que el Decreto 384 de 1950 buscéd dar un tratamiento prefe

rencial para viviendas de clase media y obrera,

E1l Ministro de Fomento anota gue evidentemente -
las disposiciones contenidas en el Decreto 1518 no son muy claras, pero -
no cree que puedan interpretarse en el sentido de simple adicibn al Decrew
to 384 de 1950, por cuanto si asf fuera no habrfa una explicacibn para que

se hubiera expedido la Ley 42 de 1964 y el decreto que se comenta,

Finalmente la Corporacidén estima que la entidad a
gquien corresponde calificar estos puntos debatibles es a la Superintenden-

cia Bancaria.

VIII - ASOCIACION LATINOAMERICAKA DE LIBRE COMERCIOQO

(ALALC) — E1 Gerente encargado del Banco de la Repfiblica presenta un cua -
dro que muestra los saldos resultantes del intercambio comercial con pail -
ses de la ALALC durante el afio de 1964 y los 7 primeros meses de 1965 y -
que arrojan, para el primer periodo nombrado, un déficit de US$22 millones;
y para el filtimo, de US$17.623.000. Agrega que los bancos cegtrales de 1la
Zona llegaron a un acuerdo en Ciudad de M&jico para la celebracién de con-
tratos bilaterales de crédito que permitan la liquidacién de saldos por pe
riodos bimensuales y en tal sentido expresa que se iniciarén conversacio -
nes por el Banco de la Repfiblica con las demis instituciones centrales de

los paises de ALALC.

La Junta queda informada y expresa su conformidad

con el adelanto de dichas diligencias, .

IX -~ DESCUENTO DE BONOS DE CREDITC EDUCATIVO A LA
CAJA AGRARIA - E1 Gerente encargado del Banco de la Repfiblica da cuenta -

del contenido de la carta Ne.567 de 30 de noviembre, en la cual el Gerente

de la Caja Agraria formula diversas observaciones sobre el establecimiento
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de un cupo para el descuento de bonos de crédito educativo, cuya cuantia -
para esa institucién ascendia en agosto 21 a 11 millones de pesos, compara
dos con $16,465,000 del total otorgado por el conjunto de las institucio -

nes en esa misma fecha,

Sobre este particular la Junta estima que de
conformidad con las disposiciones que rigen, no puede fijarse tope o limi-
te al descuento de estos bonos, Siempre que sean representativos de carte-
ra vigente, Considera conveniente en este mismo aspecto la Corporacién, di
rigir una carta a la Caja Agraria reiterando el-criterio de que sus activi
dades no deben dispersarse en méiltiples campos de accién,sino concretarse
especificamente a la asistencia financiera para la agricultura, ganaderia,

minerfia e industria.

X - DEPOSITOS FPREVIOS PARA TIMPORTACION - a) ~-

Se aprueba la rebaja al 1% para el depbsito previo de una mAquina impreso-
ra litogré&fica, posicibn B84.35.A,, por valor de 17,950 dbélares, para Anto-

nio Echavarrfa R, de Medellin;

b) De acuerdo con el concepto del Departamen-—
to de Investigaciones Econémicas del Banco de la Repfiblica, en memorando -
de diciembre 10, se niega la solicitud de rebaja al 1% del depbsito previo
presentado por la firma Arias, Payan & Cia, (OLAP), para un equipo de pavi

mentacidén de carreteras;

¢) Se decide rebajar al 30% el depésito pre -
vio que debe cubrir la posicibn de aduana 48.07.A., papel couché&, en aten-

cibén a la peticibn de Ediciones Lerner Limitada;

d) Se accede a rebajar al 5% el depbsito pre-
vio para la importacién de equipos destinados ala produccién de Acido suls
flirico y que presenta la firma Productos Quimicos del Caribe S.A,, por wun
valor total de 14,734.52 dblares. Esta solicitud tiene concepto Ffavorable
del Departamento de Investigaciones Econémicas en memorando de 10 de di -

ciembre;

e) Conoce la Corporacién el memorando de 6 de

diciembre del Departamentc de Investigaciones Econémicas del Banco de la -
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Reptiblica en donde se analiza el problema general de la rebaja al 1% de los

depbsitos previos para las cooperativas.

La Corporacibén se muestra de acuerdo con la inter-
pretacibm juridica de este Departamento en el sentido de que, desde el pun~-
to de vista legal, no existe exencibn de depbsitos previos consagrada en fa
vor de dichas entidades., Asimismo, recomienda a sus asesores la preparacibn
de un proyecto de resolucién que reglamente la concesién de rebaja a las -
cooperativas cuando sus actividades sean para la produccié4n de alimentos, -

incremento de exportaciones o atiendan el servicio péblico del transporte.

Hasta tanto no se expida una reglamentacién gene -
ral, se niegan las solicitudes individuales presentadas por la Cooperativa
de Industriales de Caldas de Manizales, la Cooperativa de Fotégrafos de Co-
lombia, la Cooperativa del Progreso Suplementario de Bogotd y la Cooperati-

va de Transportes Velotax Limitada de Ibagué.

Siendo las 8 p,m,, se levantd la sesiébn,

“

H
H

\EL. PRESIDENTE,

No.,104

SESION DEL 23 DE DICIEMBRE DE 1965

En Bogot&, el 23 de diciembre de 1965, a las 2:10
p.m,, se reunib la Junta Monetaria en el recinto del Banco de la Reptéiblica
con asistencia de sus miembros doctores Joaquin Vallejo, Ministro de Hacien

da y Crédito Pibliceo y Presidente de la Junta; Anibal Lépez, Ministro de Fo
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mento; Eduardo Sufrez, Jefe del Departamento Administrativo de Planeacién y
Eduardo Arias Robledo, Gerente General del Banco de la Repfiblica. Concurrie

ron, ademés, los doctores Hermando Gémez, asesor de la Junta y Oscar Al -

viar, quien actub como Secretario,.
f

I - EXCEPCICNES A LAS NORMAS SOBRE OTORGAMIEN

TO DE AVALES - E1 asesor de la Junta, doctor Gbmez, da lectura vy explica -

un proyecto de resolucidn, en virtud del cual se facilita para algunos deu-
dores de la Federacidén de Cafeteros el otorgamiento de avales por los bancos,
al.excluiflos de las disposiciones generales réstrictivas que quedaron con-
sagradas en la resolucién 50 de 1965, Mediante este proyecto, la Federa ~--
cién v el Banco Cafeterc podré&n seguir operando normalmente en cuanto a sus
operaciones con importadores de pafses que tengan convenios de compensacidn

con Colombia v con los caficultores, en desarrollo de programas que estas -

dos entidades adelantan.

Despuds de una breve deliberacibn sobre el -
particular los miembros presentes unfnimemente aprueban la resolucibn 51 de

la fecha y que dice asi:

"RESOLUCION NUMERO 51 DE 1965
~ (diciembre 23)

LA JUNTA MONETARIA DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de las facultades que le confiere
el Decreto 3233 de 1965,

(8] %ﬁ olioy
g ACEDIIN

TR
PR

RESUELVE:

AL

ARTICULO 12 - Amplfianse las excepciones consagradas en el Articulo
42 de la Resolucibn Wo.50, asi:

: : "d) Los avales y garantfas de obligaciones en moneda
{ _ legal a favor de la Fedéracibn Nacional de Cafeteros, resultantes

de sus operaciones de manejo del comercio internacional del café,-

: o de sus programas de desarrollo y mejoramiento econbmico y social
P de las zonas cafeteras",

. ARTICULC 22 ~ La presente resolucién rige desde la fecha de su ex-
pedicibn.

Dada en Bogoté, a 23 de diciembre de 1965", -




