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DEePARTAMENTO NACIONAL
DE PLANEACION

DECRETOS

(octubre 18)
por €l cual se axpzde el Régimen General de Inversiones de capital del exterior
en Colombia y de capital colombiano en el exterior.

El Presidente de la Reptiblica de Colombia, en ejercicio de sus facultades constituciona-
les y legales, en especial de las que le confieren el articulo 189 numeral 11 de la Constitucién
Politica, el articulo 15 de Ia Ley 9* de 1991 y el articulo 59 de la Ley 31 de 1992 y ofdo el
concepto del Consejo de Politica Econémica y Social, Conpes,

"DECRETA:
TITULO I
AMBITO DE APLICACION
Articulo 1°. Régimen de Inversiones Internacionales. El presente decreto constituye el

Regimen de Inversiones Internacionales del pafs y regula en su integridad el régimen de
inversiones de cap1tal del exterior en el pais y el réglmen de las inversiones colombianas en
¢l exterior.

Todas las disposiciones en materia de inversiones mtemaclona!es deberan ceftirse a las
prescripciones contenidas en este decreto, sin perjuicio de lo pactado en los tratados o
convenijos internacionales vigentes.

En consecuencia, se consideran como inversiones internacionales sujetas al presente
decreto:

a) Las inversiones de capital del exterior en territorio colombiano incluidas las zonas
francas colombianas, por parte de personas no residentes en Colombia, y

b) Las inversiones realizadas por un residente del pafs en el extran_]ero o en zona franca
colombiana.

Se entiende por residente lo establecido en el artfculo 2° del-Decreto 1735 de 1993 y los
demés que lo modifiquen o adicionen.
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TITULO 11 )

" REGIMEN GENERAL DE LAS INVERSIONES
DE CAPITAL DEL EXTERIOR EN EL PAIS
CAPITULO I
Prlnclpio general y definiciones

Articulo 2°. Prmczpzo de igualdad en el frato. La inversién de capital del exterior en
Colombia seré tratada para todos los efectos, de 1gua1 forma qué la inversién de nacmnales
residentes.

En consecuencia, y sin perjuicio de lo estatuldo en regimenes especiales, no se podrén
establecer condiciones o tratamientos discriminatorios a los inversionistas de capital del
exterior frente a los inversionistas-residentes nacionales, ni tampoco conceder a los
inversionistas de capital del exterior ningin tratamxento mis favorable que el que se otorga
a los inversionistas residentes nacionales.

" Articulo 3°. Definiciones sobre inversiones de capital del exterior. Son inversiones de
capital del exterior la inversién directa y la inversion de portafoho

a) Se consxdera inversién directa:

i) La adquisici6n de participaciones, acciones, cuotas sociales, aportes representativos
del capital de una empresa o bonos cbligatoriamente: convertibles en acciones,

ii) la adquisicién de derechos en patrimonios auténomos constituidos mediante contrato
de fiducia’ mercantll como medio para desarrollar una empresa,

i) la adqmsxcl(m de inmueblés, asi como titulos de participacion emitidos como
resultado de-un proceso de titularizacién inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de
construccion o a través de fondos inmobiliarios previstos en las normas legales pertinentes,
ya sea por medio de oferta piiblica o privada,

iv) los aportes que realice el inversionista mediante actos o contratos, tales como los de
colaboracién, concesion, servicios de administracién, licencia o aquellos que impliquen

transferencia de tecnologfa, cuando ello no represente una participacién en una sociedady .

las rentas que genere la inversion para su titular dependan de las utilidades de la empresa;

b) Se considera inversion de portafolio la inversién en acciones; bonos obligatoriamente
convertibles en acciones y otros valores inscritos:en el tegistro nacional de valores, de
acuerdo con lo establecido en el titulo 111, capitulo'HI de este decreto.

Paragrafo 1°: No constituyen mvers16n extranjera los créditos y operaciones que
impliquen endeudamiento. Constituye infraccién cambiaria Ia realizacién por residentes en
¢l pais de operaciones de endeudamiento externo con divisas que hayan sido declaradas
como inversién extranjera:

ParAgrafo 2°. Para efectos del presente decreto se entiende por empresa lo prevxsto enel

articulo 25 del Cédigo de Comercio, asicomo las entidades sin 4nimo de lucro ylas entidades

de naturaleza cooperativa: .

Articulo 4°. Inversionista de’ capital del exterior. Se considera inversionista de capital
del exterior a toda persona hatural o jurfdica titular de una inversién extran_]era directa o de
poxtafollo en los términos previstos en el presente decreto.

CAPITULO I

- Modalidades

Artfculo 5°. Modalidades. Las inversiones de capital del exterior podrén revestir, entre’

otras, las'siguientes modalxdades
a) Importacién de divisas libremente convertibles para inversiones en moneda nacional;
b) Importacién de bienes tangibles tales como maquinaria, equipos u otros bienes
fisicos, aportados al capital de una empresa como importaciones no reembolsables.
Igudlmente, los bienes internados a zona franca ¥ que se aportan al capltal de una
empresa localizada en dicha zona;

) ¢) Aportes en especie al capital de una empresa consistente en intangibles, tales como
contribuciones tecnolégicas, marcas y patentes en los términos que dispone el Cédigo de
Comercio;

d) Recursos en moneda riacional con derecho a ser remitidos al exterior tales como
principal e intereses de créditos externos, sumas debidas por concepto de importaciones
reembolsables, utilidades con derecho a giro y regalias derivadas de contratos debidamente
registrados que se destinen a inversiones directas o de portafolio;

- ¢) Inversiones suplementarias al capital asignado de las sucursales.

CAPITULO I
_ Destinacién, forma de aprobacién y registro

Articulo 6. Destinacién. De conformidad con lo establecido en el presente decreto,
podrén realizarse inversiones de capital del exterior en todos los sectores de la economia, con
excepceitn de los siguientes ya sea directa o por interpuesta persona;

. a) Actividades de defensa y segurldad nacional;

b) Procesamxento, disposicién y desecho de basuras téxicas, pehgrosas [ rad1act1vas no

producidas en-el pais.

Paragrafo. En todo caso el Conse_]o Nacjonal de Politica Econémica y Social, Conpes,
podra identificar sectores de la actividad econémica para que el Gobierno determine si
admite’en ellos la participacién de inversién de capital del exterior,

Articulo 7°, Autorizacién. Salve lo previsto en regimenes especlales contemplados en
este decreto, la realizacién de una inversién extranjera no requiere autorizacion.

Articulo 8°. Registro. Las inversiones iniciales o- adicionales de capital del exterior
deberén régistrarse en el Banco de la Repiiblica de acuerdo con el procedimiento que
establezca dicha eritidad y conforme a los siguientes términos:

' 8) Elregistro de las inversiones directas deberd ser solicitado por el inversionista o quien
represente sus intereses gn un plazo de tres (3) meses. Este plazo comenzard a contarse:

tres (3) meses de importaciones.

i) respecto de inversiones en dmsas a partlr dela canalxzaclén de Ias mismas a traves del
mercado cambiario,

‘i) respecto de sumas con dej:echo a glro desde el momento dela capltahzacxén, '

iii) réspecto de importaciones ordinarias no reembolsables a partir. de la fecha, de la.
nacienalizacién ¢ del lévante, segin el caso, y

iv) respecto deimportaciones temporalesno reembolsables a partu" dela fecha enque esta;
importacién se.convierte en ordinaria, i
V) respecto de intangibles a partir de la fecha de bontablhzaclén en el cap1ta1 de la i
empresa. ;

A solicitud del mteresado, yconla deblda Justlﬁcaclén, el Banco de la Reptblica podra E
prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses; el plazo establecido en esté -
articulo. Vencido el término sin que se haya solicitado elregistro; podra solicitarse suregistro
extemporédneo en los términos previstos ¢ el presente decreto, dando cumplimiento a lo-;
establecido en la Resolucién Externa 8 de2000 de la Junta Djrectiva del Banco de la !
Reptiblica y las demés normas que la modifiquen o adicionen, sobre inversiones no
realizadas.

LaJunta D1rect1va del Banco de la Repiblica establecerd el procedimiento para efectuar
el registro de que trata este articulo. El Banco de la Reptiblica determinar4 el mecanismo para
obtener la identificacién del inversionista de capital del exterior; :

b) El registro de las invérsiones de portafoliose efectuars de conformidad con el réglmen N
especial consagrado en éste Estatuto. o
El: incumplimiento de lo dlspuesto en este artlculo se considerark como una mfraccxén
camblana )

Parégrafo 1°. Deberén registrarse las sumas que el inversionista pague a la empresa I;-,
receptora por ptima en colocacién de acciones. Si la sociedad decide hacer reparto de estas ;
sumas recibidas como prima de colocac16n de acciones, deber4 informar de ello al Banco de /|
la Republica. 1

Igualmente; deber4 registrarse como inversi6n extranjera la sustitucion de la-inversién
original, entendiéndose - por tal, cambios en los tltulares, en la destinacién o en la empresa |
receptora de la misma,

\
Parégrafo 2°. B} Banco de 1a Republica se abstendré de registrar las inversiones que 8€ |
\
;

realicen en contravericion de lo dispuesto en el presente decretos

Tampoco se regi’strarén 1as inversiones cuando el interesado no 1 1i1termed1ano :
respectivo que sus aportes provementes del exterjor serdn destmados i Te zar una inversién
de capital del exterior. . o

Parigrafo 3°. El Banco de 1a Repubhca, de conformidad con lo Ppre 1sto en este decreto,
podré establecer procedimientos especlales de reglstto temendo en cuenta los mecamsmos
de transaccidn utilizados. t v

‘Articulo 9°. Registro extempordneo. Sin petjuicio de lo dlspuesto por, el Decteto-ley
1746 de 1991 y demés normas que lo sustituyen o complementen, los ‘inversionistas ‘de' :
capital del.exterior que no hayan reglstrado la inversién en fos plazos establemdos podrén
hacerlo siempre que:

a) En el momento del ingreso de las divisas se. haya dec]amdo el capital del exterior como
inversion extan_]era, N

b) El capital del exterior se haya mvertldo efectwamente en.cl pais

Parégrafo. Sin petjuicio de las sanciones correspondientes, tratandose de entidades :
sometidas a la vigilancia de la Superintendencia Bancaria, en aquellos evenfos en que las |
divisas no hayan sido declaradas como inversién extranjera, podré obtenerse el registro
correspondienté siempre y cuando sé ‘acredite en debida forma que las mismas fueron i
destinadas.directa y exclusivamente a la adquisicion pnmarla de partlcxpacmnes, cuotas o !
acciones, asi como bonos obligatoriamente convertibles en acciones dé tales entidades.

CAPITULO IV
Derechos cambiarios y otras garantias

Articulo 10. Derechos cambiarios. La inversion de capitales del exterior, realizada en
cumplimiento de las normas de este Estatuto, da derecho a su titular paral * . ’

a) Reinvertir utilidades, o retener en el superévxt Ias utilidades :no distribuidas con
derecho a.giro;’ :

b) Capitalizar las sumas con derecho a giro, producto de obhgaclones derivadas de la ¢
inversién; !

c)Remitiral extetioren moneda libremente converhble las utlhdades netas comprobadas
que generen periddicamente sus inversiones conbase en los balances de fin de.cada ejercicio |
social o con base en éstos y el acto o contrafo que rige el aporte cuando se trata de inversién -
directa, o con base én el cierre de cuentas del administrador local cuando se trate de inversién
de portafolio;

d) Remitir al exterior, en moneda libremente convemble, las sumas reclbldas producto f
delaenajenacién delainversién dentro del pals, o de la liquidacion de la empresa o portafolio
o de la reduccion de su capital. - !

Para efectos de la compra de divisas y el ejercicio de tal derecho, el inversionista !
presentar4 la informacién que de manera general solicite el Banco de la Reptiblica,

Atticulo 11. Garantia de Derechos Cambiarios. Las conidiciones de reembolso de la i
inversién y de la remisién de utilidades legalmente vigentes a la fecha del registro de la
inversion del exterior, no podrén ser cambiadas de manera que afecten desfavorablemente
al inversionista, salvo temporalmente cuando las reservas internacionales sean inferiores a

CAPITULO V
Calificacién de inversionistas y empresas

Articulo 12. Calificacion de personanatural como inversionista nacional. Corresponde
al Banco de la Republica, calificar como inversionistas nacionales a las personas naturales |
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extranjeras que asf lo soliciten, cuando demuestren su calidad de residentes ¢onforme al
Decreto 1735 de 1993 o aquellos que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Articulo 13. Ambito subregional. El Ministerio de Comercio Extenor, prevm solicitud
del interesado, certificard como de inversionistas nacionales, las inversiones de origen
subregional cuyos titulares sean inversionistas nacionales de Paises Miembros del Acuerdo
de Cartagena, siempre que se. acredite el cardcter de inversionista nacional en el pafs de

- origen, mediante certificacién expedida por el organismo nacional competente de dicho pafs.

Los términos inversionista nacional, subregional, extranjero, empresa nacional, mixta y
extranjera y empiesd multiriaéional andina, tendrén el significado que establecen las
decisiones 291" y 292 del Acuerdo de Cartagena o las decisiones que las’ modifiquen,
sustituyan o complementen.

Parigrafo 1°. Para los efectos de la callﬁcaclén de la empresa como nacional, mixta o
extranjera, el organismo competente serd el Ministerio de Comercio Exterior.

Paragrafo 2°, Las empresas extranjeras que tengan convenio vigente de transformacién
en Jos términos del capitulo II de la decisién 220 del Acuerdo de Cartagena, podrén solicitar
al Departamento Nacional de Planeacién la terminacién de dicho-convenio.

CAPITULO VI
Solucién de controversias, sanciones y controles

Articulo 14. Leyy jurisdiccion aplicables. Salve lo dispuesto en los tratados o convenios
internacionales vigentes, en la solucién de controversias o conflictos derivados de la
aplicacion del régimen de las inversiones de capital del extenor, se aplicard lo dispuesto en
la legislacién colombiana.

Con la misma salvedad contemplada en el inciso anterior y sin perjuicio de las acciones
que puedan instaurarse ante jurisdicciones extranjeras, todo lo atinente a las inversiones de
capital de} exterior, también estard sometido a la jurisdiccién de los tribunales y normas
arbitrales colombianas, salvo que las partes hayan pactada el arbitraje internacional,

Artfculo 15. Representacion de inversionistas de capital del exterior. Los inversionistas
de capital del exterior deberan nombrar unapoderado en Colombia de acuerdo alos térmmos
previstos en la legislacion colombiana.

Articylo 16. Sanciones. En los casos de itiversiones y actos juridicos conducentes @ la,,
instalaci6n de empresas en sectores prohibidos o en forma no autorizada, cuando ello-fuere *
necesatio, y sin perjuicio de lo dispuesto en el Cédigo de Comercio y demés normas
concordantes, la Superintendencia de Sociedades de conformidad con las funciones que
tiene asignadas, decretaré la suspensién y liquidacion de la actividad en el primer caso, y en
ambos casos, solicitard al Banco dela Republicalacancelacién del registro sia ello hay lugar.
Lo anterior sin perjuicio de las funciones que tienen lag entidades de control.

Careceré de derechos y garantias camblanas, cualquler inversién de cap1ta1 del exterior
que se realice en contravencion a lo dispuésto én este decreto.

Articulo 17. Controly vigilancia. El controly v1g11an01a del cumplimiento delo previsto
en este decreto.estard a cargo.de las entidades u organismos prev1st0s por la ley.
TITULO IIL
REGIMENES ESPECIALES DE LAS INVERSIONES
DE CAPITAL DEL EXTERIOR
CAPITULO 1
Sector financiero

Axticulo 18. Participacion extranjera. Los inversionistas del exterior podrén participar
en el capital de las instituciones financietas, suscribiendo o adquiriendo acciones, bonos
obligatoriamente convertibles en acciones o aportes sociales de cardctey cooperatwo, en
cualquier proporci6n.

El registro de las inversiones de capital del exterior en el sectof ﬁnanclero sélo podra
hacerse una vez se obtengan las autorizaciones de la Superintendencia Bancaria para la
constitucion u organizacion y/o adquisicion de acciones de cualquier institucion financiera,
conformealo previstoenel Estatuto Organico del Sistema Financiero y demés disposiciones
que lo modifiquen.

Articulo 19. Régimen general aplicable. La inversién de capital del exterior en institu-
ciones finiancieras se regird por las disposiciones generales sobre la materia en todo aquello
que no haya sido regulado. por-el presente titulo.

e CAPITULO II
Seé r de hidrocarburos y mineria

o Articulo 20, Normas especiales. El régimen general de inversiénde capitales del exterior

« referente al sector de hidrocarburos y minerfa estard sujeto a las normas de este capitulo, las
%' qué:en consecuencia prevaleceran,- cuando sea del casg, sobre las establecidas por otras
£ normas de este decreto. : .

Articulo 21. Normas uplicables. Las inversiones de capitales del exterior para la
exploracién y explotacién de petréleo y gas natural, para proyectos de refinacion, transporte
y distribucién de hidrocarburos y para la exploracion, explotacién, beneficio y transforma-
§cién de¢ minerales, estaran, sujetas al cumplimiento de las normas que regulan dichas
actividades en especial y, cuando a ello hubiere lugar, las previstas en el contrato respectivo
enire Ecopetrol y el inversionista del exterior.

Articulo 22. Registro. Los inversionistas de] exterior deberdn registrar su inversién de
serdo con lo éstipulado en este decreto. El no cumplimiento de lo dispuesto eneste articulo
s considerars como una infraccién cambiaria.

EI'Banco de la Reptiblica informar4 mensualmente al Ministerio de Minas y Energfa
sobre los movimientos de capital del exterior, identificando los inversionistas del exterior,
la empresa receptora, los montos y modalidades de inversién registrados.

-:Articulo 23. Derechos Cambiarlos para el sector de petréleo, carbony gas natural. De
conformidad con la Ley 9* de 1991 y con las normas cambiarias, las empresas con capital
del exterior que realicen actividades de exploracién y explotacién de petrdleo, no estarén
obligadas a reintegrar al pais las divisas provenientes de sus ventas en.moneda extranjera,

sin perjuicio de la obligacién de reintegro para atender sus gastos en moneda naclonal seglin
lo determinen dichas normas. - :

Las empresas de que trata este articulo no. podrén adquitir - dlvxsas en el mercado
cambiado para atender mnguna clase de-gastos en el exterior, tales como importaciones,
servicios de deuda o servicios prestados por residentes en el exterior. Las i importaciones de
bienes de capital, repuestos y otros elementos para €l empleo exclusivo de estas empresas
tendrén el cardcter de no reembolsables,

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 16 delaLey 9’ de 1991, ¢l Decreto 2058
de 1991 y demdis normas pertinentes, las empresas que s¢ dediquen excluswamente ala
prestacién de servicios técnicos para la exploracién y explotaclén de petréleo y que realicen
contratos pagaderos en moneda extranjera, estaréin sujetas al mismo régimen dispuesto por
este articulo.

Lasempresas con capital del exterior que desatrollen nuevos proyectos de 1nver516n para
la exploraclén y explotacién de gas natural y carbén, gozardn del tratamiento previsto en los
incisos anteriores, de conformidad con lo que pa.ra efectos de’ remtegro determinen las

normas cambiadas. .

A las empresas con capital del exterior que reahcen inversiones en proyectos de
refinacién, transporte y distribiiciar.de.hi rocarburos, se les aplicard el régimen general
dispuesto en el Titulo 1I, Capftulo TV de decreto. En consecuéncia, padrén girar la
totalidad de las utlhdades netas comprobadas' ’

Parigrafo. Para todos los efectos de este articulQ sé entienden combo nuevos proyect0s de
inversién, aquellos que se realicencon base en contrath suscritos a partir de octubre de 1991,
fecha en que fue expedida la Resolucién 51-de 1991 del CONPES. Con todo, las partes de
comun acuerdo podran acogerse. al réglmen especial consagrado en este articulo pa.raJ las
expansiones de proyectos,

Articulo 24. Derechos cambiarlos para el sector minero. Sin perjuicio de los
contratos mineros vigentes ¥ lo dispuesto en el artfculo anterior, las empresas con
capital del exterior que inviertan en nuevos proyectos de exploracién, explotacién,
beneficio y transformacién de minerales, asi como la inversi6n de empresas de
servicios técnicos dedicadas exclusxvamente al sector mmero, se les aplicard el
régimen dispuesto en el Titulo II de este decreto.

Artfculo 25. Inversiones en di ferentes actividddes. Cuando una misma emprcsa con
inversién de capital del exterior en el sector de hidrocarburos y minerfa desarrolle varias -
actividades econdmicas dentro del sector a las cuales deban aplicarse normas cambiadas
diferentes, deberd demostrar ante el Banco de la Repiiblica, en forma exacta, las utilidades
generadas en cadaperiodo contable por cada una de sus actividades, mediante el empleo de
procedxm:entos de contabilidad aprobados que permitan identificar plenamentelos: actlvos‘
y paswos ¥ la inversién de cada una de esas act1v1dades En estos casos no'
activos ni pasivos comunes & las distinta$ actividades. -

CAPITULO III
Régxmen general de la Inversién de Capital del Exterior de Portafolio

Artfculo 26. Ambito de aplicacién. Toda inversién de portafolio de capital del exterior
se haré por medio de un fondo de inversion de capital extranjero que tendr4 por Gnico objeto-
realizar transacciones en el mercado pubhco devalores, de acuerdo con las d1spos1clone§ el
presente decreto y las normas que rigen la materia.

Articulo 27. Definiciénide fondo Para efectos de este decreto se entiende por fondo de
inversién de capital extranjeroiel patrimonio organizado bajo cualquier modalidad, en
Colombia o en el extranjero; ¢on recursos aportados por una ¢ mas entidades o personas
naturales o juridicas extranjéfas, con el propdsito de realizar inversiones en el mercado

. publico de valores. Los fondos de capital del exberlor pueden ser institucionales o mdmdua-

les. Los fondos institucionales son:

a) Aquellos que se Constituyen por parte dc una phiralidad de personas o entidades
extranjeras o aquellos ¢onstituidos por una sola persoria o entidad extranjera; cuyos recursos
provienen de colocaciones privadas o publicas:de Quotas 0 unidades de part1c1pac:én enel
exterior, y su objéto. principal sea el de reahzat mversmnes £n uno o varios mercados de
capitales del muhdo;

b) Los 6mnibus que son aquellos que se orgamzan bajo la modalidad de cuentas
colectivas sin patticipacién proindiviso sobre el patrimigfifo de i mVersmmstas mstltucxonales,
administrados por intermediarios internacionales.

Los fondos individuales son aquellos fondos.de personas naturales o juridicas del
exterior cuyo objeto principal no es realizar operaciones. en mercados de capitales pero .
debido a estrategias financieras canalizan los excesos de tesorerfa a la inversién en mercados -
de capitales, - .

Articulo 28. Autorizacion. Los fondos institucionales podrén iniciar operaciones en
Colombia, una vez el administrador local radique en la Superintendencia de Valores la
documientacién de que trata el presente articulo y se obteriga el respectivo nGmero de
identificaci6n tributaria.

El administrador local del fondo, debe presentar ante la Supermtendencm de Valoresuna
solicitud, acompafiando 10§ siguientes' documentos e informaciones:

a) Formato electrénico: o documento, expedldos por ¢l administrador-internacional o
quien haga sus veces, ené] que consten los paises en 10s cuales el fondo desarrolla actividades
de inversion, la entidad'que gjerce vigilancia y Coritrol sobre el administrador internacional
si es del caso, y-copia dél-conirato de adininistracién y representacién legal del fondo,
suscrito entre éste y el administrador local. Esté filtimo debe adjuritar &l certificado de
existencia y representacion legal correspondiente.

b) En los contratos de administracion y representacion legal de los fondos en los que no
existe partlclpamén ¢olectiva o proindiviso, debe constar que la integracién del portafolio
se origina en Srdenes de compra de inversionistas 1nst1tuclonales sometidos a la inspeccién,
vigilancia o control en el pais de origen respectivo.

El administrador local de los fondos individuales deber4 enviara la Supermtendencla de
Valores, al menos con cinco (5) dias de antelacién a 1a fecha en que el fondo deset iniciar
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operaciones en Colombia, 1nformac16n que xdentlﬁque los inversionistas y Ia trayectoria de
dicho administrador.

La inobseryancia total o parcial de los requls1tos acarrea la pérdlda de la autorizacién y
la obligacién de liquidar el fondo en el tiempo en que disponga la-Superintendencia de
Valores. En ese lapso deberd efectuarse el giro correspondiente al exterior.

Articulo 29. Registro. El registro de la inversién de portafolio debera realizarse dentro
de los treinta (30) dias siguientes a la canalizacién de divisas en el mercado cambiario y para
las sumas con derecho a giro desde el momento de su inversi6n, sefalando el tipo de fondo,
el monto de la inversién, el administrador local y el objeto exclusivo de dicha inversién.
Dicho registro se realizard en cabeza de la persona extranjera, en el caso de fondos
individuales, y en cabeza del fondo mismo, en el caso de fondos institucionales.

Articulo 30. Limitaciones. El fondo de inversién de capital extranjero ¢st4 sometido,
para la adquisicion de acciones, a las reglas que regulan la oferta piblica de adqulsxclén en
los casos previstos para los inversionistas locales.

Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento por parte de. los inversionistas de las
disposiciones legales vigentes que condicionen la adqulsmlén de acciones o participaciones
en una determinada persona juridica.

"Articulo 31. Administrador. La admnmstracnén en Colombla de los fondos de inversién
decapital del extranjero serd ejercxda por las sociedades ﬁdumanas o comisionistas de bolsa,
con sujecién a las normas que las rigen.

El administrador local de cada fondo lo representar4 en todos los asuntos derivados de
la inversién, siendo responsable por el cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias que le sean aplicables. :

Los administradores locales acreditarsnsuidoneidad y trayectoriaante la Superintendencia
de Valores,

‘Las operaciones de los fondos cstarén sujetas a la vigilancia de la Supermtendencla de
Valores.

El administrador local de cada fondo mantendr&i actualizado un estado de cuentas de las
inversiones que realice el fondo por él administrado, en el que se consigne claramente la
fecha, nombre, titulo y valor de cada operacién. .’ *

Si el fondo se organiza en el pafs, la sociedad administradora podré. recibir los apodes de
. 1as personas extran_)eras con el fin de constituirlo y administrarlo.

Axticulo 32. Obligaciones del administrador local. Son obligaciones del administrador
local, en relacién con los fondos de capital extranjero que administre, las siguientes:

a) Adelantar los trdmites necesatios para la autorizacién de la operacién del fondo;

b) Efectuar el registro de la inversién ante el Banco de la Reptiblica;

¢) Suministrar a la Superintendencia de Valores la informacién que ésta requiera;_

d) Cumplir con las obligaciones de que trata el articulo 18-1 del Estatuto Tributario y

" swdemds disposiciones.que lo complementan, modifiquen o sustituyan;

~.€) Abstenerse de conceder créditos a cualquier titulo con dineros del fondo.

'f) Abstenerse de dar en prenda los valores que integran el fondo salvo para garantlzar los
¢réditos a que se refieren 1os articulos 34 y 35 del presente decreto.

* Articulo 33. Inversiones autorizadas. Las inversiones del fondo, sin perjuicio de lo

previsto en el parigrafo primero de este articulo, deberan realizarse en titulos o valores

inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, a través de una bola de valores
. 0 cualquier otro sistema autorizado por la Superintendencia de Valores.

. Parégrafo primero. Los fondos podréan maritener temporalmente sus recursos en cuentas
corrientes, en cuentas de ahorros, en fondos comunes ordinarios o en fondos de valores
abiertos, én entidades vigiladas por la Superintendencia Bancaria o por la Superintendencia
de Valores.

Pardgrafo segundo. Cuando se trate de titulos o valores de renta fija con plazos inferiores
a dos (2) afios, el valor nominal de'las inversiones de los fondos extranjeros en Jos mismos
no podrén exceder el veinte por ciento (20%) del monto original de la respectiva emisién.

Atticulo 34. Operaciones no autorizadas. Los fondos no podrén realizar operaciones no
autorizadas por las normas legales especiales y se abstendran de adquirir bienes con recursos
distintos de los propios. Asi mismo, sélo podrén obterier créditos por una vez para la
celebracidn de cada operacidn y por un plazo igual o inferior a cinco (5) dias, salvo que,
tratdndose de titulos adquiridos en el mercado primario, ello corresponda a las condiciones
de la respectiva emisién -y siempre que el crédito.sea otorgado por el emisor o el colocador
del titulo, o cuando se otorgue en desarrolto de un programa de privatizaci6n, siempre que
la financiacion la conceda la entidad puiblica que enajena su participacién.

Articulo 35. Pasivos de los Fondos. Los fondos s610 podrén tener pasivos en Colombia
provementes de laliquidacion de operaciones dentro de los plazos habituales en el mercado,
comisiones y gastos, remuneracién por adrministracién, pago a plazos de valores de
conformidad con el articulo 34 de este decreto, y otros similares relacionados con su
operacién y su correcta administracién financiera, que autorice la Superintendencia de
Valores.

Articulo 36. Derechos Cambiarios. Los reembolsos de capitales y las transferencias de

. utilidades correspondientes a las inversiones de portafolio se harén con arreglo al régimen

general de inversiones de capltal del exterior.

La transferencia al exterior de las utilidades netas correspondxentes a las inversiones de
portafolio podré hacerse por periodos inferiores a un afio.

Las utilidades netas generadas por la inversién se determinarén con base en el estado de
cuentas que debidamente certificado por su revisor fiscal presente el administrador local con
la constancia del pago de los impuestos correspondientes.

Articulo 37. Condiciones y limites para la constitucién y administracidén de fondos. La
constitucién y administracién por parte de las sociedades fiduciarias o comisionistas de bolsa
de fondos individuales o institucionales, estar4 sujeta a los limites y condiciones previstos
parael efectopor este decreto yalasnormas que regulan la admxmstracmn porparte de dichas

1

Tevestir, entre otras, las siguientes modalidades:

sociedades de recursos de terceros con el propésnto de realizar i mverslones en ekmercad
valores. :

Salvo las autorizaciones exigidas por las normas que rigen las sociedades fiduciaria;
las sociedades comisionistas de bolsa, la constitucién de los fondos individualestio requen
autorizacién especial.

Articulo 38. Control. Con‘esponde a la Superintendencia de Valores venﬁcar.
cumplimiento de los requisitos y obligaciones dlspucstos en este capitulo.

Articulo 39. Gastos de los Fondos. Sin perjuicio de lo dispuesto en los contratos y
reglamentos de admiriistraci6n, serdn de cargo de los fondos institucionales los siguientes
gastos que se causen dentro del pais:

a) El costo de custodia de los activos que integran el fondo; -
b) La remuneracién del administrador; .

¢) Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los mtcreses
fondo ¢uando las circunstancias asf lo exijan.

.d) Los gastos que ocasione el suministro de informacién a los participantes; y

¢) Los demds que ocasione la operacién normal del fondo, mcluldos losdela audltorfa
externa si es del caso, en los términos del reglamento interno.

Articulo 40. Informacion. Los administradores locales enviardn a la Supetintendencia
de Valores en la forma, contenido y fechas en que tal organismo determine, la mformaclén
y lista de los valorés que afectan e integran el mismo.

Articulo41. Otiois instrumentos. De conformidad con lo previsto en el articulo 27 de este

" Decreto, se conSIderan fondos institucionales los patrimonios constituidos por las acciones

o bonos convertibles en acciones de sociedades colombianas, que reciba una sociedad en
Colombia vigilada por la Superintendericia Bancaria o por la Superintendencia de Valores,,”:
en virtud de un contrato de ﬁduexa, encargo fiduciario uotro contrato anilogo, respecto de -
los cuales una entidad financiera en el exterior realizars una emision de titulos representa-
tivos de dichas acciones o bonos paraser adqumdos por parte de i 1nvers1omstas de capital del .
exterior.

Se aplicaran a estos fondos lasnormas de que trata el capitulo I1, Titulo ITI de este decreto
cuando por su naturaleza le sean aplicables. La Superintendencia de Valores impartir4 las
instrucciones del caso.

Las obligaciones consagradas en este capitulo estar4n a cargo de la entidad adm1n1stra-
dora del fondo.

‘La entidad administradora del fondo estar4 obligada a suministrar la informacién quela
Superintendencia de Valores y el Banco de la Reptiblica le soliciten.

TITOLO IV

REGIMEN GENERAL DE LAS INVERSIONES COLOMBIANAS
EN EL EXTERIOR

CAPITULO I
Definicién y Modalidades

Articulo 42, Inversion de capital colombiano en el exterior, Se entiende por inversién
de capital colombiano en el exterior la vinculacién a empresas en el extranjero de activos
generados en Colombia, que no tengan derecho de giro, y la reinversién o capitalizacién en
el exterior de sumas con obligacidn de reintegro provenientes de utlhdades, Jintereses,
comisiones, amortizacién de préstamos, regalias y otros pagos de servicios técnicos Y
reembolsos de capital,

Se considera inversionista colombiano en el exterior a toda persona residente en }
Colombia, de acuerdo con el Decreto 1735 de 1993, propietaria de una inversién de capital |
en el exterior en los términos previstos en el presente decreto. |

Articulo 43. Modalidades. Las inversiones de capital colombiano en el exterior en
empresas constituidas o establecidas o que se proyecte constituir en el exterior, podrin

a) Exportacién de bienes tangibles tales como maquinaria, equipos u otros bienes fisicos |
aportados al capital cuyo valor en moneda extranjera no se reintegra al pafs, conforme alos |
reglamentos que al efecto expidan los respectivos organismos competentes; \

b) Exportacién de divisas como aporte directo de capital a una empresa;

c) Aportes mediante exportacién de servicios, asistencia técmca, contribuciones tecno-
légicas o activos intangibles aportados al capital, cuyo valor en moneda extranjera 10 5¢
reintegra al pafs, conforme a las reglamentaciones aplicables;

d) Reinversién o capltahzacxén de sumas con obligaci6én de reintegro provenientes de
utxhdades, intereses, comisiones, amortizacién de préstamos, regalias y otros pagos de
servicios técnicos y reembolsos de capital;

¢) Aportes en divisas provenientes de créditos externos contratados para tal efecto, de’
acuerdo con las reglamentaclones expedidas por 1a Junfa Dlrectlva del Banco de la
Repiiblica;

f) La vinculaci6n de recursos en el exterior, aunque ello no implique desplazamiento de
recursos fisicos hacia el extranjero;

g) Las modalidades sefialadas en los literales a), b) y ¢) del presente articulo, cuando no
se computen como aportes al capital de la empresa.

Parégrafo primero. Se entiende por reembolso de capital, las remesas provemcntes del i
exterior que constituyen una disminucién del monto de capltal colombiano vinculado a
actividades econdmicas en el exterior.

Paragrafo segundo. Las inversiones de capital colombiano en el exterior cubren el aporte
en empresas constituidas o que se constituyan en el extranjero, la adquisicién con 4nimo de !
permanencia de acciones, cuotas o derechos de propiedad de personas residentes en el
exterior y el establecimiento-de sucursales o agencias en el exterior.
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CAPITULO. I
Autorizacién y Registro

Articulo 44. Autorizacion. Salvo lo.previsto en regimenes especiales contemplados en
este Decreto, la inversidn de capital colombiano en el exterior, se trate de inversién mlcxal
o adicional, no requiere de autorizacién.

Articulo 45. Registro. Lainversién de capital colombiano en el exterior y sumovimiento,
deber4 registrarse en el Banco de la Reptblica conforme a los reglamentos que dicha entidad
expida al respecto. .

CAPITULO III
" *Obligaciones del inversionista y controles

Articulo 46. Obligaciones del inversionista colombiano. El titular de una inversién
colombiana en el exterior deberd cumplir con las siguientes obligaciones:

a) Registrar la inversién ante el Banco de la Repiiblica en un término de tres (3) meses.
Este término comenzar a contarse de la s1gu1ente manera:

i) Respecto de inversiones en divisas, a partir de la fecha de su adquisicién a los
intermediados de] mercado cambiario o del cargo a la cuenta corriente de compensacién;

ii) Respetto de exportdciones, a partir de la fecha de registro de exportacién.

A solicitud del interesado y con la debida justificacién, el Banco de la Reptiblica podra
prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses el plazo establecido en este
articulo;

b) Informar al Banco de la Republica todas las transacciones de contenido patrimonial
en Colombia o en el exterior que impliquen cualquier cambio en los titulares de la inversién,

“la empresa receptora, la destinacién. de la inversién, el otorgamiento de préstamos, la
constitucién de otras soci¢édades de cualquler naturaleza, o su participacién en ellas, y la
aperturade oficinas enpais distinto del de su domicilib, informacién que debera proporclonarsc
dentro del mes siguiente al perfeccionamiento de la respectiva transaccitn;

_ c) Informar al Banco de la Reptiblica el destino de la liquidacién de una inversion o de
los rendimientos provenientes de ésta, ya sea reinversién o capitalizacién, dentro del mes
siguiente al perfeccionamiento de la respectiva transaccién.

Pardgrafo. El Banco de la Repiiblica podrd solicitar la informacién que considere
necesaria para el adecuado seguimiento de las inversiones y remitiri a la DIAN la

‘informacion necesaria para efectos del control de las obligaciones tributarias que genere la

inversién colombiana en el exterior. .

Articulo 47. Registro extempordneo. Los inversionistas de capital colombiano en el ‘

. exterior que no hayan registrado la inversién en los plazos establecidos, podrén hacerlo
siempre que:

a) En el momento de la salida de las divisas se haya decla:ado que el capital colombiano
se destina a inversidn en el exterior; ... %,

b) El capital colombiano se haya invertido efectlvamente en el exterior.

 CAPITULO IV
Hiversiones con régimen especial

Articulo 48. Régzmen especial de mverszones en el sector financiero y de seguros del
exterior:

1. Las 1nst1tuc10nes financieras vigiladas por la Superintendencia Bancaria podran
realizar inversiones de capital en entidades financieras y de seguros del exterior, prevxa
autorizacién de la Superintendencia Bancaria.

Para el otorgamiento de la mencionada aprobacién, la Superintendencia Bancaria tendra

especialmente en cuenta las normas de regulacién prudencial y los crltenos establecidos pa:a 3

- efectuar supervisién comprensiva y consolidada.
2. Las inversiones de entidades no financiéras en entidades financieras y de seguros del

extetior, se someterén al régimen general de las inversiones colombianas en el exterior de .

que trata el titulo IV de este decreto.

. Encaso de que los inversionistas sean socios en fonna directa de instituciones financie-
ras, éstos deberan informar previamente a la Supermtendencla Bancaria de sus operaciones
con el propésito de realizar una supervisién comprensiva y consolidada.

La Supermtenden(:la Bancaria réglamentard las condiciones y el contenido de esta

- informaci6n.

Pardgrafo. Para efectos de lo previsto en la presente disposicién debe entenderse por

entidades financieras del exterior aquellas que realicen funciones y operaciones fiduciarias

; de Jeasing, de almacenamiento de mercancias y expedicién de certificados de depésito y
» bonos de prenda, de banca de fomento, de captacion de depésitos a la vista o a término o en !

eneral de captacién masiva y habitual de recursos dél ptiblico ¥ cualquier otra actividad que
a privativa de las instituciones financieras establecidas en Colombia. Par4 los mismos
fectos, entiéndase por entidades de séguros en el exterior aquellas que realizan operaciones
e-seguros o reaseguros. C

Articulo 49. Inversiones no sujetas al presente decreto. No.estardn sujetas al presente
cereto las inversiones y activos en el exterior de que trata el articulo 17 delaLey 9" de 1991,

erior por residentes en el pais, ni la tenencia y posesién en el exterior, por residentes en
s, de las divisas que deban ser transferidas ¢ negociadas por medio del mercado
iario, las cuales estaranzeguladas por las normas generales sobre lamateria que adopte
linta Directiva del Banco dela Republica conforme al articulo '10 y demés normas
inentes de la Ley 9 de 1991,

CTITU LO V
DISPOSICIONES FINALES. VIGENCIAS Y DEROGATORIAS

culo 50. Negociaciones intérnacionales. E1 Departamento Nacional de Planeacién,
inisterio de Relac_lones Exteriores, el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico, el

ilatenencia de divisas por residentes en el'pais en los términos del articulo 7° de lamisma !

Tampoco estaran sujetas al presente Decreto las inversiones temporales realizadas en el

competencia, deberdn conceptuar y participar actlvamente én la negomaclén delos Tratados
de Protecci6én y Promocién de Inversiones. .

Articulo 51, Seguros a la inversién. El Ministerio de Comerclo Exterior aprobara lo
relativo a seguros o garantfas a la 1nvers16n, derivados de.convenios internacionales
ratificados por Colombia, cuando asi lo exijan los respectivos acuerdos internacionales:

Artfculo 52: Procedimientos operativos. La Junta Directiva del Banco de la Reptiblica
segun lo preceptile el legislador, podré establécer procedimientos operativos, en los temas
que sean de su competencla afin de velar por el estﬂcto cumplxmlento de lo dispuesto en
este decreto.

Articulo 53. Impuestos. Los asuntos. tnbutarlos relaclonados con la inversién continua-
rén rigiéndose por el Estatuto Tributario y sus nortnas complementarias.

Todo lo establecido en el presente decreto, debe entenderse sin per_]lllClO del pago previo
de impuestos segtin lo ordenen las normas fiscales.

Atticulo 54. Informacién. El Banco de la Repubhca, mformaré mensualmente al
Departamento Nacional de Planeacion sobre las inversiones que registre, identificando el
inversionista, la empresa receptora, €l monto y modalidad de la inversién.

Las empresas receptoras de capitales del exterior deber4n suministrar al Banco de la
Repuiblica, por solicitud de él, la informacién que rcqulera para’ el cumplimiento de sus
funciones.

Articulo 55. Vigenciay derogatorias. El presente decreto rige a partir de. la fecha de su
publicacién y deroga todas las normas que le sean contrarias. o ,

Publiquese, comuniquese y climplage.
Dado en Bogotd, D. C., 4 18 de octubre de 2000. Lo o
' ANDRES PASTRANA ARANGO
El Ministro de Hacienda y Crédito Piblico, ) : '
] ’ ‘ ' * Juan Manuel Saritos quderén.
La Ministra de Comercio Exteriot, '
' ** Martha Lucia Ramzrez de Riricon.
El Director del Departamento Nacxonal de Planeacién,
. Juan Carlos Echeverri Garzan




