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I. INTRODUCCIÓN 

A partir del 30 de junio de 2021, el Banco de la República, de manera conjunta con el DANE, 

empezará a divulgar las ‘Cuentas Nacionales Trimestrales por sector Institucional’ (CNTSI). 

Este trabajo es el resultado de un esfuerzo conjunto de las dos entidades, con el fin de 

generar estadísticas que cumplan con estándares internacionales de calidad.  

Tanto el DANE como el Banco de la República comparten responsabilidades dentro de la 

elaboración de las CNTSI. El Banco de la República se encarga del cálculo del stock, flujos y 

préstamo neto de la cuenta financiera. Por su parte, el DANE produce las estadísticas y 

elabora las Cuentas Nacionales incluyendo todas las transacciones económicas desde la 

producción hasta el saldo del préstamo neto. Este trabajo articulado garantiza la coherencia 

y consistencia macroeconómica de los resultados.  

El proyecto ha contado con el apoyo del Gobierno suizo a través de la Secretaría de Asuntos 

Económicos del Ministerio de Asuntos Extranjeros (SECO) y el respaldo técnico del Fondo 

Monetario Internacional (FMI). 

En este boletín se presenta la primera entrega de resultados del proyecto. A continuación, 

se exponen algunos aspectos metodológicos y posteriormente se muestran y explican los 

resultados anuales para el periodo 2016- 2020 y trimestrales de 2020-I hasta 2021-I. 

II. ASPECTOS METODOLÓGICOS 

Las Cuentas Financieras forman parte del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), el cual 

brinda un esquema contable que permite observar integralmente las interrelaciones entre 

las transacciones de ingresos y gastos, con las transacciones financieras de los sectores 

institucionales.  

En otras palabras, describe sectorialmente y en términos agregados cómo y dónde se 

financian o se invierten los desbalances entre ingresos y gastos. Esta medición se ubica 

dentro de un marco normativo aceptado internacionalmente que ofrece recomendaciones 

sobre la elaboración de la medición de la actividad productiva del país, la generación de 

ingreso, el ahorro, la inversión y el patrimonio, basado en principios económicos y 

parámetros contables estrictos.  

Cuando en un sector institucional sus ingresos son mayores a los gastos se genera un 

superávit (préstamo neto) que se invierte en acumular activos financieros, como cuentas 

corrientes, cuentas de ahorro, compra de títulos o disminución de pasivos. Cuando sus 

gastos son mayores a los ingresos se genera un déficit (endeudamiento neto) y significa que 

el agente institucional deberá adquirir deudas con otros sectores institucionales o vender 

sus activos financieros para financiar su mayor gasto, o como consecuencia de la adquisición 

de activos productivos (propiedades plantas y equipos).  



 Página 3 de 37 

Fecha de publicación: 30-Junio-2021 

 

 
 

El Banco de la República mide el préstamo o endeudamiento netos, a partir de la diferencia 

entre activos y pasivos financieros, también denominado por debajo de la línea. El DANE 

mide el préstamo o endeudamiento netos por encima de la línea, también llamado saldo de 

la cuenta no financiera o real.   

Cuantitativamente estas dos mediciones deben arrojar resultados similares. Sin embargo, 

existen diferencias metodológicas que arrojan discrepancias en el proceso de cálculo, que 

deben ser conciliadas entre las dos instituciones, para efectivamente conocer cuál fue el 

comportamiento macroeconómico de los sectores institucionales y de la economía interna 

frente al resto del mundo.   

Cuando se consideran los sectores que componen la economía doméstica, el exceso de 

gasto de una economía sobre sus ingresos constituye el déficit de la balanza de pagos de 

cuenta corriente, que debe ser financiado por el resto del mundo. Mientras que si los 

ingresos de una economía son mayores que los gastos que realiza esa economía, ésta 

prestará recursos al resto del mundo. 

Todo el ejercicio se realiza basándose en los lineamientos y recomendaciones establecidas 

en los manuales del Sistema de Cuentas Nacionales 2008, de Organización de Naciones 

Unidas (ONU) y Cuentas Nacionales Trimestrales 2017, del Fondo Monetario Internacional 

(FMI), así como los siguientes manuales del FMI:  i) estadísticas monetarias y financieras, ii) 

estadísticas de deuda externa, iii) de balanza de pagos y posición financiera internacional y 

iv) estadísticas de finanzas públicas y v) estadísticas de la deuda de sector público. 

Sectores institucionales en Colombia 

Para efectuar esta medición y análisis, la economía colombiana se divide en unidades que, 

agrupadas bajo un comportamiento económico homogéneo, dan origen a los sectores 

institucionales.  

Sector de las sociedades No Financieras:  su función es la producción de bienes y servicios no 

financieros destinados a la venta a precios de mercado, lo que implica cubrir los costos de 

producción y permitir un margen de utilidad. 

Sector de las Sociedades Financieras: su función es principalmente la intermediación 

financiera, capta excedentes de ahorro de los agentes con capacidad de financiamiento, para 

ponerlos a disposición de quienes necesiten financiación. 

Sector Gobierno: su función es proveer bienes y servicios a la comunidad a través de 

operaciones de redistribución del ingreso y la riqueza del país, y sus recursos provienen de 

los impuestos y contribuciones que hacen todos los agentes económicos. 
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Sector Hogares: su función es el consumo, pero también producir cuando se conforman en 

empresas individuales. Sus recursos provienen de la remuneración de su trabajo, dividendos, 

transferencias y las ganancias de sus empresas. 

Sector Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares - ISFLSH: su función es la de 

suministrar a sus beneficiarios bienes y servicios gratuitamente o a precio de costo; se 

financian con aportes o contribuciones de socios donantes. 

Resto del mundo: constituido por todas las unidades institucionales no residentes que 

realizan transacciones con unidades residentes o que mantienen otro tipo de vínculos 

económicos con estas últimas. 

La publicación de Cuentas Financieras con periodicidad trimestral y de manera integrada 

con el DANE amplía la oferta estadística bajo estándares de calidad internacional. Estos 

resultados sirven como insumo para un análisis económico más amplio y oportuno, para el 

seguimiento y evaluación del comportamiento de los diferentes sectores económicos y sus 

interrelaciones, investigación, y realización de análisis comparativos con las diferentes 

economías a nivel mundial.  

 

III.  RESULTADOS ANUALES INTEGRADOS CUENTAS NACIONALES - CUENTAS 

FINANCIERAS: 2016-20201 

 

El Cuadro 1 presenta la integración de la Cuenta No Financiera según sus componentes de 

ingresos y gastos con la Cuenta Financiera por operación financiera. Aunque los préstamos 

netos calculados por el BR y  DANE presentan diferencias entre sí su comportamiento es 

similar2. Los Cuadros 2 a 6 muestran que entre 2016 y 2020 los Hogares y las Corporaciones 

Financieras han sido superavitarios, mientras el gobierno general presenta déficit todos los 

periodos. Por su parte, las empresas no financieras fueron deficitarias hasta 2019 y tienen 

un préstamo neto cercano a cero en el 20203. 

 

 

 

                                                             
1 Los resultados de las Cuentas Financieras Anuales y Trimestrales se encuentran en los siguientes vínculos. 
Flujos y Saldos  
2 La discrepancia estadística entre las cifras del BR y DANE se origina en la utilización de diferentes fuentes de 
información. Las dos entidades han venido realizando ejercicios de conciliación con el fin de disminuir estas 
discrepancias. 
3 Cuadros Integrados como porcentaje del PIB en el Anexo 1 del presente documento. 

https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/flujos-cuentas-financieras
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/saldos-cuentas-financieras
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Cuadro 1 – Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados Economía Total (S1) 

en miles de millones de pesos 

 

Cuadro 2 – Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector 

institucional año 2016 en miles de millones de pesos 
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Cuadro 3 – Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector 

institucional año 2017 en miles de millones de pesos 

 

Cuadro 4 – Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector 

institucional año 2018 en miles de millones de pesos 
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Cuadro 5 – Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector 

institucional año 2019 en miles de millones de pesos 

 

Cuadro 6 – Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector 

institucional año 2020 en miles de millones de pesos 

 

En general, no se observan grandes discrepancias estadísticas entre el BR y DANE para el 

préstamo neto del gobierno general y Hogares. En el caso del Resto del Mundo se observa 

una discrepancia mayor, por aspectos metodológicos de las dos entidades, la cual se refleja 

en la diferencia en el préstamo neto de las sociedades financieras y empresas no financieras. 
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Las discrepancias observadas entre la cuenta Resto del Mundo (CRM) y la cuenta corriente 

de la balanza de pagos son explicadas principalmente por4: 

1. Utilización de fuentes diferentes de información para el cálculo del comercio exterior de 

bienes de las zonas francas y del comercio exterior de servicios. 

2. Diferencias en cobertura de la medición: la CRM del DANE incorpora una estimación del 

comercio exterior de ilícitos, de los ingresos obtenidos por renta de los activos externos 

vinculados con dicha actividad e incluye una medición del contrabando en las cifras de 

importaciones. La cuenta corriente de la balanza de pagos no incluye transacciones 

vinculadas con el comercio exterior de drogas ilícitas ni de contrabando de importaciones. 

3. Diferencias en los métodos de estimación de los servicios por viajes y de fletes. 

4. La cuenta del Resto del mundo en las Cuentas Financieras no incluye el rubro de errores 

y omisiones de la Balanza de Pagos. 

 

IV. EVOLUCIÓN ANUAL DE LAS CUENTAS FINANCIERAS: 2016-2020 

 

A. Evolución Anual de los Sectores Institucionales 

En la información presentada del Préstamo Neto, medida como la diferencia entre la 

adquisición bruta de activos y pasivos financieros, registra entre 2016 y 2020, que la 

economía colombiana ha sido deficitaria fluctuando entre 3.0 % y 4.3% del PIB. El sector que 

más ha contribuido ha dicho déficit ha sido el gobierno general seguido, en menor medida, 

por el sector corporativo no financiero. Por otra parte, los sectores superavitarios han sido 

en su orden los Hogares y las Corporaciones Financieras.  

En particular en el año 2020, el Préstamo Neto financiero de la Economía Colombiana señala 

un desbalance de -3.0% del PIB, con una reducción de 1.1 puntos porcentuales respecto al 

2019. 

Por sectores económicos este resultado obedeció al préstamo neto de -8.7% del PIB que 

arrojó el Gobierno General, el cual fue parcialmente compensado por los superávits de los 

Hogares y las Corporaciones Financieras de 4.6% y 1.1%, respectivamente.   

La disminución del Préstamo Neto negativo entre 2019 y 2020, se explica por el incremento 

de los superávits de los Hogares y de las Corporaciones Financieras y la reducción de las 

necesidades de financiamiento de las Corporaciones No Financieras, compensados 

                                                             
4 El BR y DANE están revisando estos temas en una mesa de trabajo con el fin de disminuir la discrepancia 
estadística. 
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parcialmente por el incremento de las necesidades de financiamiento generado por 

Gobierno General. (Ver Gráfico 1 y Cuadro 7). 

Gráfico 1 – Cuenta Financiera: Economía Total como % del PIB 

 

Cuadro 7 –Cuentas Financieras, Economía Total (S1) en miles de millones de pesos y como 

% del PIB 
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B. Resultados por sectores y operaciones financieras 2016-2020 

 

1. Total de la economía y Resto del Mundo 

Entre 2016 y 2020, las necesidades de financiamiento de la economía colombiana se 

cubrieron con recursos del sector externo, originados principalmente en la emisión de 

Títulos de deuda (F3), endeudamiento a través de préstamos externos (F4) y flujos de 

inversión directa (F5). 

En particular, en el año 2020 la economía colombiana registró un préstamo neto negativo 

de 3.0% del PIB. Este faltante fue financiado por el Resto del Mundo mediante la entrada 

neta de capitales, explicadas por: un aumento en la emisión de Títulos de deuda (F3) y una 

adquisición de préstamos (F4) por 3.6% y 3.2% del PIB, respectivamente. Por su parte, hubo 

salidas netas representada en Fondos de inversión y de capital (F5) por 2.3% del PIB y 

depósitos (F2) por 1.9% del PIB. (Ver gráfico 2 y Cuadro 8). 

 

Gráfico 2 – Cuenta Financiera: Economía Total por operación financiero como % del PIB 
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Cuadro 8 –Cuentas Financieras, Economía Total (S1) por operación financiera en miles de 

millones de pesos y como % del PIB 

 

 

2. Corporaciones No Financieras (S11) 

Durante 2016 y 2019, este sector presentó necesidades netas de financiamiento en 

promedio de 1.5% del PIB. Las sociedades no financieras recaudan fondos principalmente a 

través de títulos de propiedad, adquisición de deuda (F4) y créditos de proveedores (F8).  

En 2020, registraron necesidades de financiamiento cercanas al 0% del PIB. Esto se explica 

por el incremento de activos financieros por 3.8% del PIB, representados principalmente en 

efectivo y depósitos (F2) 2.5% del PIB y 1.1% del PIB debido a las participaciones de capital 

(F5); al mismo tiempo que ingresaron recursos por 3.8% del PIB representados 

principalmente por créditos comerciales (F8) por -2.2% y adquisición de préstamos (F4) por 

-1.1% del PIB. (Ver gráfico 3 y cuadro A1 del Anexo2). 
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Gráfico 3 – Cuenta Financiera: Sector Corporaciones No Financieras (S11) por operación 

financiera como % del PIB 

 

3. Corporaciones Financieras (S12) 

Entre 2016 y 2020, este sector ha sido prestamista neto en promedio por 0.8% del PIB. Este 

sector suministra recursos a la economía por medio de la adquisición de títulos de deuda 

(F3) y el otorgamiento de préstamos (F4), mientras que su principal pasivo son los depósitos 

(F2) en poder del público. (Ver Gráfico 4 y Cuadro A2 en el Anexo2) 

Las transacciones de préstamos reflejan en gran medida el negocio de las sociedades de 

depósito, principalmente bancos y otros prestamistas. Las transacciones con valores de 

deuda y acciones subrayan la actividad inversora de otros tipos de instituciones financieras, 

como las compañías de seguros de vida, los fondos de pensiones y los fondos de inversión.  

En 2020, las corporaciones financieras registran un superávit de 1.1% del PIB debido a la 

adquisición bruta de activos financieros por 13.0% del PIB, representados por el 

otorgamiento de préstamos (F4) y adquisición de títulos de deuda (F3) por 4.1% y 3.6% del 

PIB, respectivamente. Por su parte los pasivos, registraron un aumento del 11.9% del PIB, 

determinados principalmente por una mayor captación de depósitos (F2) equivalentes al        

-6.6% del PIB. 
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Entre 2019 y 2020, se destaca el fuerte incremento de los títulos de deuda (0.9% del PIB) en 

el portafolio de inversiones de este sector, mientras que los préstamos aumentaron 0.5% del 

PIB, por otra parte, también se registró un aumento significativo en el pasivo a través de 

depósitos. 

Gráfico 4 – Cuenta Financiera: Sector Corporaciones Financieras (S12) por operación como 

% del PIB 

 

4. Gobierno General (S13) 

El sector gubernamental, al igual que en otros países, financia su déficit a través de emisiones 

de deuda negociable, y en ciertos periodos incurre en préstamos. El recurso de las emisiones 

de valores representativos de deuda varía a lo largo del tiempo, de acuerdo con los 

requerimientos de endeudamiento neto y la capacidad de ajuste de los activos líquidos. 

Las otras cuentas por cobrar y por pagar (F8) son importantes en las transacciones de la 

cuenta financiera, ya que están relacionadas con la ejecución presupuestal y la deuda 

flotante.  

Entre 2016 y 2019, el Gobierno General ha cubierto sus necesidades de financiamiento 

principalmente a través de la emisión de títulos de deuda (F3). Para el 2018, las cuentas por 

pagar (F8) cobraron mayor importancia con respecto al resto de periodos.  

En 2020, el financiamiento aumentó significativamente alcanzando el 8.7% del PIB, mediante 

la emisión de títulos de deuda (7.3% del PIB) y endeudamiento a través de préstamos (4.1% 
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del PIB). Por otra parte, el principal activo financiero del Gobierno General fueron los 

depósitos con un aumento de 1.8% del PIB.  (Ver gráfico 5 y cuadro A3 del Anexo2) 

Gráfico 5 – Cuenta Financiera – Sector Gobierno General (S13) por operación como % del 

PIB 

 

5. Hogares (S14) 

Entre 2016 y 2019, el préstamo neto se ubicó en promedio en 2.0% del PIB. Las adquisiciones 

de activos financieros se concentraron principalmente en depósitos (F2) y activos de seguros 

de vida y pensiones (F6) durante el período. Por otra parte, el endeudamiento de los Hogares 

en forma de préstamos (F4) representó la mayor parte de los pasivos.  

En 2020, se destaca el incremento significativo del superávit financiero de este sector 

explicado principalmente por el aumento en los depósitos (F2), que pasaron de 2.1% en 

2019 al 4.0% del PIB en 2020, y por la reducción en los préstamos (F3) de 3.7% a 2.2% del 

PIB. (Ver gráfico 6 y cuadro A4 del Anexo2)  
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Gráfico 6 – Cuenta Financiera: Sector Hogares (S14) por operación como % del PIB 
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V. RESULTADOS ANUALES DE ALGUNAS OPERACIONES FINANCIERAS 

Efectivo y depósitos (F2) 

El efectivo y los depósitos (F2) constituyen el principal pasivo del sistema financiero. A partir 

del 2019, es posible apreciar un aumento de la tenencia por parte de los Hogares. Para el 

2020 las Corporaciones No Financieras y el Gobierno General también presentaron 

incrementos en la tenencia de dichos depósitos. (Ver gráfico 7 y cuadro A5 del Anexo2) 

Gráfico 7 – Evolución de los depósitos (F2) por sector institucional como % del PIB 

 

Títulos de Deuda (F3) 

En este mercado, el principal emisor de títulos de deuda (F3) es el Gobierno General mientras 

que los tenedores de estos títulos son las Corporaciones Financieras y el resto del mundo.  

En el 2020, el Gobierno General aumentó significativamente las emisiones de estos títulos, 

que fueron adquiridos principalmente por los sectores financiero y externo. (Ver gráfico 8 y 

cuadro A6 del Anexo) 
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Gráfico 8 – Evolución de los títulos de deuda (F3) por sector institucional como % del PIB 

 

Préstamos (F4) 

Los préstamos constituyen el principal pasivo de los Hogares y en menor medida de las 

Corporaciones No Financieras. En el último año, este instrumento constituyó una fuente 

significativa de financiamiento para el Gobierno, por préstamos provenientes del exterior. 

Por el lado activo, los principales proveedores de recursos en este mercado son el sistema 

financiero y el sector externo. (Ver gráfico 9 y cuadro A7 del Anexo2) 
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Gráfico 9 – Evolución de los préstamos (F4) por sector institucional como % del PIB 

 

VI. EVOLUCIÓN DE LAS CUENTAS FINANCIERAS 2020-1T – 2021-1T 

 

A. Resultados Trimestrales de los últimos 5 trimestres5 

La evolución trimestral del año 2020 muestra que, a partir del segundo trimestre, después 

del inicio de la pandemia, el Gobierno incrementó significativamente sus necesidades de 

financiamiento pasando de un préstamo neto positivo en marzo (6.6%) a valores negativos 

en los otros trimestres, alcanzando un máximo, en el cuarto trimestre de -20.1% del PIB 

trimestral.  Por el contrario, los otros sectores acumularon activos financieros netos. 

Especialmente, los Hogares tuvieron préstamos netos positivos, de 8.8% del PIB trimestral 

en el segundo trimestre, manteniéndose por encima del 5% del PIB trimestral para los 

trimestres restantes. Las empresas, que presentaron préstamo neto negativo en los dos 

primeros trimestres del año, tuvieron equilibrio en el tercer trimestre y un aumento en el 

último trimestre. El préstamo neto del total de la economía osciló entre -2.6% y -3.6% del 

PIB trimestral. 

En el primer trimestre de 2021 el préstamo financiero neto alcanzó -4.2% con una caída de 

0.9 puntos porcentuales respecto al primer trimestre de 2020. El sector menos superavitario 

                                                             
5 Los resultados de las Cuentas Financieras Anuales y Trimestrales se encuentran en los siguientes vínculos. 
Flujos y Saldos 

https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/flujos-cuentas-financieras
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/saldos-cuentas-financieras
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fue el Gobierno General con una disminución de 5.6 puntos porcentuales con respecto al 

primer trimestre de 2020, seguido de las Corporaciones No Financieras con 0.1 puntos 

porcentuales. Por otra parte, las Corporaciones Financieras y los Hogares mejoraron su 

préstamo neto financiero en 2.3 y 2.2 puntos porcentuales respectivamente. (Ver Gráfico 10 

y Cuadro 9). 

Gráfico 10 – Cuentas Financieras Economía Total por sector institucional como % del PIB 

 

Cuadro 9 - Cuenta Financiera por sector institucional en miles de millones de pesos y 

como % del PIB
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B. Resultados por sectores y operaciones financieras 2020-1T – 2021-1T 

 

1. Total de la economía y Resto del mundo  

Durante 2020, las necesidades de financiamiento de la economía colombiana se cubrieron 

con recursos del sector externo, suministrados principalmente a través de la adquisición de 

Títulos de deuda (F3) y endeudamiento a través de préstamos externos (F4). 

La evolución trimestral muestra que en el primer trimestre ingresaron capitales a la economía 

a través de títulos de deuda (F3) -8.8% y por préstamos (F4) -1.8%. Esta dinámica se vio 

reducida en el segundo trimestre y se recuperó parcialmente en el tercer trimestre. En el 

cuarto trimestre el financiamiento se realizó a través de préstamos (F4), principalmente 

préstamos externos. 

Por su parte, se registraron salidas de la economía a través de la constitución de activos 

financieros en el exterior por medio de depósitos (F2) y una reducción de los aportes en las 

fiducias (F5).  

En el primer trimestre de 2021, la economía colombiana registró un préstamo neto negativo 

de 4.2% del PIB trimestral. A diferencia del primer trimestre de 2020, este faltante fue 

financiado mediante la entrada neta de capitales, explicadas por liquidación de activos en el 

exterior (depósitos). (Ver Gráficos 11 y Cuadro A8 en el Anexo2). 

Gráfico 11 – Cuentas Financieras: Economía Total por operación financiera como % del PIB 
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2. Corporaciones No Financieras (S11) 

A lo largo del 2020, las Corporaciones No Financieras registraron una mejora continua en su 

préstamo neto, de un valor negativo en el primer trimestre (-5.1% del PIB trimestral) a un 

superávit financiero de 6.7% en el cuarto trimestre. 

Se destaca que en los tres primeros trimestres este sector utilizó como fuentes de 

financiamiento, las cuentas por pagar (F8), los préstamos (F4) y, en particular, la emisión de 

títulos de deuda (F3) para el tercer trimestre. En el cuarto trimestre, acumuló activos 

financieros y disminuyó sus pasivos aumentando el préstamo neto de forma significativa 

(6.7% del PIB trimestral). 

En el primer trimestre de 2021, se registra un préstamo neto negativo similar al del primer 

trimestre de 2020 pero a diferencia de éste, gran parte se origina en la liquidación de activos. 

(Ver gráfico 12 y cuadro A9 del Anexo2) 

 

Gráfico 12 – Cuentas Financieras: Corporaciones No Financieras por operación financiera 

como % del PIB 
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3. Corporaciones Financieras (S12) 

En el primer trimestre de 2020 las Corporaciones Financieras registraron un préstamo neto 

negativo de -2.3% y en los siguientes trimestres se volvieron prestamistas netos, con un 

promedio de 2.2% del PIB trimestral. 

El principal pasivo lo representaron los depósitos (F2), que aumentaron significativamente 

en los dos primeros trimestres, con variaciones pequeñas en el tercer y cuarto trimestre. Por 

otra parte, aumentaron los activos financieros, principalmente préstamos (F4) y la 

adquisición de títulos de deuda (F3). 

En el primer trimestre de 2021, se registra un préstamo neto negativo de -0.3% del PIB 

trimestral superior al del primer trimestre de 2020 en 2.1 puntos porcentuales, explicado por 

una reducción de pasivos a través de depósitos y de pasivos netos representados en títulos 

de deuda (F3).  (Ver gráfico 13 y cuadro A10 del Anexo2) 

 

Gráfico 13 – Cuentas Financieras: Sector Corporaciones Financieras por operación 

financiera como % del PIB 
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4. Gobierno General (S13) 

En el primer trimestre de 2020 el Gobierno General fue prestamista neto por 5.9% del PIB 

trimestral, representado en una acumulación significativa de depósitos y en un aumento de 

los pasivos correspondiente a los títulos de deuda (F3), préstamos (F4) y las participaciones 

de capital (F5). 

Generalmente, las emisiones de títulos alcanzan su punto máximo en el primer y segundo 

trimestre de cada año, en tanto que los préstamos llegan a su nivel más alto en el cuarto 

trimestre, particularmente debido al endeudamiento externo. Específicamente, para el 

cuarto trimestre del año 2020 existe una relación de compensación parcial del 

financiamiento entre estos dos instrumentos. 

Para los trimestres posteriores al inicio de la pandemia, se presentó un incremento de las 

emisiones de títulos de deuda (F3) con un punto máximo en el segundo trimestre. En el 

tercer y cuarto trimestre, el Gobierno General también recurrió a préstamos (F4) como fuente 

adicional de recursos.  Durante el 2020, este sector en particular presentó un préstamo neto 

negativo creciente, pasando de -10.8% en el segundo trimestre a -18.8% en el cuarto 

trimestre.  

En el primer trimestre de 2021, este sector fue prestamista neto, aunque en un monto inferior 

al del mismo periodo del año anterior. La adquisición de activos financieros expresados en 

depósitos (F2) disminuyó, mientras que aumentaron las cuentas por pagar (F8). (Ver gráfico 

14 y cuadro A11 del Anexo2) 

Gráfico 14 – Cuentas Financieras: Sector Gobierno General por operación financiera como 

% del PIB 
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5. Hogares (S14) 

Este sector comenzó el 2020 con un préstamo neto negativo de -1.5 % del PIB trimestral. 

Después del inicio de la pandemia este sector se volvió prestamista neto por montos 

significativos con un máximo de 8.2% en el segundo trimestre, disminuyendo a 6.6% en el 

tercer trimestre, cerrando el año con un préstamo neto de 5.5%. Lo anterior es consecuencia 

del fuerte aumento de los activos financieros, principalmente representados en depósitos 

(F2). 

Este aumento de los activos financieros excedió el de los pasivos en forma de préstamos 

(F4), que registraron niveles muy bajos en el segundo trimestre, con alguna recuperación en 

el tercer y cuarto trimestre.  

Para el primer trimestre 2021, el préstamo neto de este sector fue positivo en 0.6% del PIB 

trimestral presentando una mejora respecto al resultado del mismo trimestre del año 

anterior. Esto como resultado de una disminución de pasivos por préstamos (F4) y un 

aumento de los activos en las participaciones de capital (F5). (Ver gráfico 15 y cuadro A12 

del Anexo2)  

Gráfico 15 – Cuentas Financieras: Sector Hogares por operación financiera como % del PIB 

 

 

 



 Página 25 de 37 

Fecha de publicación: 30-Junio-2021 

 

 
 

VII.  RESULTADO DE ALGUNOS OPERACIONES FINANCIERAS 

Efectivo y depósitos (F2) 

La evolución trimestral del año 2020 del efectivo y los depósitos (F2) muestra un aumento 

significativo para el Gobierno General en el primer trimestre. En el segundo trimestre, 

aumentaron en particular los depósitos de los Hogares, mientras que en el tercer trimestre 

no hubo mayores variaciones. En el cuarto trimestre, aumentaron los depósitos de Hogares 

y Corporaciones No Financieras. 

En el primer trimestre de 2021, aumentaron los depósitos del Gobierno General y en menor 

medida de los Hogares, por el contrario, las Corporaciones No Financieras liquidaron 

depósitos. (Ver gráfico 16 y cuadro A13 del Anexo2)  

Gráfico 16 – Evolución de los depósitos por sector institucional como % del PIB 

 

Títulos de deuda (F3) 

La evolución trimestral del año 2020, muestra que a partir del segundo trimestre el principal 

emisor de títulos de deuda fue el Gobierno General, con el mayor monto en el segundo 

trimestre equivalente al 14.4% del PIB trimestral.  La deuda emitida por el Gobierno General 

fue adquirida en todos los trimestres, en su mayoría por el sector financiero y el sector 

externo. 

En el primer trimestre de 2021, la emisión de títulos de deuda (F3) disminuyó y las 

Corporaciones No Financieras registraron un aumento de su posición neta en estos títulos. 

(Ver gráfico 17 y cuadro A14 del Anexo2)  
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Gráfico 17 – Evolución de los títulos por sector institucional como % del PIB 

 

Préstamos (F4) 

Los principales demandantes de préstamos son los Hogares, el Gobierno General y en menor 

medida las Corporaciones No Financieras. En el último año, este instrumento se constituyó 

en una fuente significativa de financiamiento para el Gobierno (4.0% del PIB en promedio), 

por préstamos provenientes del exterior. Por el lado activo, los principales proveedores de 

recursos en este mercado han sido el sistema financiero (4.2 % del PIB en promedio) y el 

sector externo (3.1% del PIB en promedio).  

En el primer trimestre de 2021, las Corporaciones Financieras aumentaron su participación 

en los préstamos en 5.1% del PIB trimestral, por otra parte, el principal deudor de estos 

préstamos fue el sector de las Corporaciones No Financieras con un aumento del 3.0% del 

PIB trimestral. (Ver gráfico 18 y cuadro A15 del Anexo2)  

Gráfico 18 – Evolución de los préstamos por sector institucional como % del PIB  
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ANEXO 1 

Cuadro A. Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados Economía Total 

(S1) como % del PIB 

 

 

 

Cuadro B. Año 2016 
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Cuadro C. Año 2017 

 

 

 

Cuadro D. Año 2018 
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Cuadro E. Año 2019 

 

 

 

Cuadro F. Año 2020 
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ANEXO 2 

Cuadro A1. Sector Corporaciones No Financieras (S11) por operación financiera en 

miles de millones de pesos y como % del PIB 

 

 

Cuadro A2. Sector Corporaciones Financieras (S12) por operación financiera en miles 

de millones de pesos y como % del PIB 
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Cuadro A3. Sector Gobierno General (S13) por operación financiera en miles de 

millones de pesos y como % del PIB 

 

 

Cuadro A4. Sector Hogares (S14) por operación financiera en miles de millones de 

pesos y como % del PIB 
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Cuadro A5. Evolución de los depósitos por sector institucional en miles de millones 

de pesos y como % del PIB 

 

Cuadro A6. Evolución de los títulos de deuda por sector institucional en miles de 

millones de pesos y como % del PIB 
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Cuadro A7. Evolución de los préstamos por sector institucional en miles de millones 

de pesos y como % del PIB 

 

 

Cuadro A8. Evolución de la Economía Total por operación financiera en miles de 

millones de pesos y como % del PIB  
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Cuadro A9. Evolución de las Corporaciones No Financieras por operación financiera 

en miles de millones de pesos y como % del PIB  

 

 

Cuadro A10. Evolución de las Corporaciones Financieras por operación financiera en 

miles de millones de pesos y como % del PIB 
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Cuadro A11. Evolución del Gobierno General por operación financiera en miles de 

millones de pesos y como % del PIB 

 

Cuadro A12. Evolución de los Hogares por operación financiera en miles de millones 

de pesos y como % del PIB  
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Cuadro A13. Evolución de los depósitos por sector institucional en miles de millones 

de pesos y como % del PIB 

 

 

Cuadro A14. Evolución de los títulos por sector institucional en miles de millones de 

pesos y como % del PIB 
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Cuadro A15. Evolución de los préstamos por sector institucional en miles de millones 

de pesos y como % del PIB 

 


