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L INTRODUCCION

A partir del 30 de junio de 2021, el Banco de la Republica, de manera conjunta con el DANE,
empezara a divulgar las ‘Cuentas Nacionales Trimestrales por sector Institucional’ (CNTSI).
Este trabajo es el resultado de un esfuerzo conjunto de las dos entidades, con el fin de
generar estadisticas que cumplan con estandares internacionales de calidad.

Tanto el DANE como el Banco de la Republica comparten responsabilidades dentro de la
elaboracion de las CNTSI. El Banco de la Republica se encarga del calculo del stock, flujos y
préstamo neto de la cuenta financiera. Por su parte, el DANE produce las estadisticas y
elabora las Cuentas Nacionales incluyendo todas las transacciones econdémicas desde la
produccion hasta el saldo del préstamo neto. Este trabajo articulado garantiza la coherencia
y consistencia macroeconomica de los resultados.

El proyecto ha contado con el apoyo del Gobierno suizo a través de la Secretaria de Asuntos
Economicos del Ministerio de Asuntos Extranjeros (SECO) y el respaldo técnico del Fondo
Monetario Internacional (FMI).

En este boletin se presenta la primera entrega de resultados del proyecto. A continuacion,
se exponen algunos aspectos metodoldgicos y posteriormente se muestran y explican los
resultados anuales para el periodo 2016- 2020 y trimestrales de 2020-I hasta 2021-I.

. ASPECTOS METODOLOGICOS

Las Cuentas Financieras forman parte del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), el cual
brinda un esquema contable que permite observar integralmente las interrelaciones entre
las transacciones de ingresos y gastos, con las transacciones financieras de los sectores
institucionales.

En otras palabras, describe sectorialmente y en términos agregados como y donde se
financian o se invierten los desbalances entre ingresos y gastos. Esta medicion se ubica
dentro de un marco normativo aceptado internacionalmente que ofrece recomendaciones
sobre la elaboracion de la medicion de la actividad productiva del pais, la generacion de
ingreso, el ahorro, la inversiéon y el patrimonio, basado en principios econdémicos y
parametros contables estrictos.

Cuando en un sector institucional sus ingresos son mayores a los gastos se genera un
superavit (préstamo neto) que se invierte en acumular activos financieros, como cuentas
corrientes, cuentas de ahorro, compra de titulos o disminucion de pasivos. Cuando sus
gastos son mayores a los ingresos se genera un déficit (endeudamiento neto) y significa que
el agente institucional debera adquirir deudas con otros sectores institucionales o vender
sus activos financieros para financiar su mayor gasto, o como consecuencia de la adquisicion
de activos productivos (propiedades plantas y equipos).
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El Banco de la Republica mide el préstamo o endeudamiento netos, a partir de la diferencia
entre activos y pasivos financieros, también denominado por debajo de la linea. EIl DANE
mide el préstamo o endeudamiento netos por encima de la linea, también llamado saldo de
la cuenta no financiera o real.

Cuantitativamente estas dos mediciones deben arrojar resultados similares. Sin embargo,
existen diferencias metodoldgicas que arrojan discrepancias en el proceso de calculo, que
deben ser conciliadas entre las dos instituciones, para efectivamente conocer cual fue el
comportamiento macroecondmico de los sectores institucionales y de la economia interna
frente al resto del mundo.

Cuando se consideran los sectores que componen la economia doméstica, el exceso de
gasto de una economia sobre sus ingresos constituye el déficit de la balanza de pagos de
cuenta corriente, que debe ser financiado por el resto del mundo. Mientras que si los
ingresos de una economia son mayores que los gastos que realiza esa economia, ésta
prestara recursos al resto del mundo.

Todo el gjercicio se realiza basandose en los lineamientos y recomendaciones establecidas
en los manuales del Sistema de Cuentas Nacionales 2008, de Organizacion de Naciones
Unidas (ONU) y Cuentas Nacionales Trimestrales 2017, del Fondo Monetario Internacional
(FMI), asi como los siguientes manuales del FMI: i) estadisticas monetarias y financieras, ii)
estadisticas de deuda externa, iii) de balanza de pagos y posicién financiera internacional y
iv) estadisticas de finanzas publicas y v) estadisticas de la deuda de sector publico.

Sectores institucionales en Colombia

Para efectuar esta medicion y analisis, la economia colombiana se divide en unidades que,
agrupadas bajo un comportamiento econdmico homogéneo, dan origen a los sectores
institucionales.

Sector de las sociedades No Financieras: su funcion es la produccion de bienes y servicios no
financieros destinados a la venta a precios de mercado, lo que implica cubrir los costos de
produccién y permitir un margen de utilidad.

Sector de las Sociedades Financieras: su funcién es principalmente la intermediacidn
financiera, capta excedentes de ahorrode los agentes con capacidad de financiamiento, para
ponerlos a disposicion de quienes necesiten financiacion.

Sector Gobierno: su funcion es proveer bienes y servicios a la comunidad a través de
operaciones de redistribucidon del ingreso y la riqueza del pais, y sus recursos provienen de
los impuestos y contribuciones que hacen todos los agentes econdmicos.
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Sector Hogares: su funcién es el consumo, pero también producir cuando se conforman en
empresas individuales. Sus recursos provienen de la remuneracion de su trabajo, dividendos,
transferencias y las ganancias de sus empresas.

Sector Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares - ISFLSH: su funcién es la de
suministrar a sus beneficiarios bienes y servicios gratuitamente o a precio de costo; se
financian con aportes o contribuciones de socios donantes.

Resto del mundo: constituido por todas las unidades institucionales no residentes que
realizan transacciones con unidades residentes o que mantienen otro tipo de vinculos
economicos con estas Ultimas.

La publicacion de Cuentas Financieras con periodicidad trimestral y de manera integrada
con el DANE amplia la oferta estadistica bajo estandares de calidad internacional. Estos
resultados sirven como insumo para un analisis econédmico mas amplio y oportuno, para el
seguimiento y evaluacion del comportamiento de los diferentes sectores econdmicos y sus
interrelaciones, investigacion, y realizacion de analisis comparativos con las diferentes
economias a nivel mundial.

. RESULTADOS ANUALES INTEGRADOS CUENTAS NACIONALES - CUENTAS
FINANCIERAS: 2016-2020'

El Cuadro 1 presenta la integracion de la Cuenta No Financiera segin sus componentes de
ingresos y gastos con la Cuenta Financiera por operacion financiera. Aunque los préstamos
netos calculados por el BR y DANE presentan diferencias entre si su comportamiento es
similar?. Los Cuadros 2 a 6 muestran que entre 2016 y 2020 los Hogares y las Corporaciones
Financieras han sido superavitarios, mientras el gobierno general presenta déficit todos los
periodos. Por su parte, las empresas no financieras fueron deficitarias hasta 2019 y tienen
un préstamo neto cercano a cero en el 20203,

! Los resultados de las Cuentas Financieras Anuales y Trimestrales se encuentranen los siguientes vinculos.
Flujosy Saldos

2 La discrepancia estadistica entrelas cifrasdel BRy DANE se origina en | a utilizacién de diferentes fuentes de
informacidn. Las dos entidades han venido realizando ejercicios de conciliacion con el fin de disminuir estas
discrepancias.

3 Cuadros Integrados como porcentaje del PIBen el Anexo 1 del presente documento.


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/flujos-cuentas-financieras
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/saldos-cuentas-financieras
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Cuadro 1 — Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados Economia Total (S1)
en miles de millones de pesos

2016 2017 2018 2019 2020

B6b Ingreso Disponible Bruto 872,463 923,167 985,066 1,064,949 1023458

P.3 Consumo Final 722130 767,608 825,199 894 601 878,562

B8b Ahorro Bruto 150,333 155,559 159,867 170,348 144 896
P5 Formacidn Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos

No Producidos 200,116 198,816 209,367 228,240 190,663

B.9  Préstamo Neto No Financiero 49,783 -43,257 49,500 -57,892 45767

Discrepancia Estadistica 12,233 14,678 11,772 14,519 15,916

B.9  Préstamo Neto Financiero -37,550 -28,579 -37,728 43,373 -29,851

Incremento Total de Activos Financieros 172,214 203,094 183,580 199,177 298,074

Incremento Total de Pasivos 209,764 231672 221,308 242 550 327,925

F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Ni -793 1,187 237 -84 -2,628

F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 9,761 3474 -3,717 -14,155 18,906

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -27.911 -8,969 1,088 -8,283 -36,027

F4 Préstamos: Flujo Neto -3,674 5,376 -26,663 -5,617 -32535

F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -14,932 -30,277 -4 485 -13,987 22587

F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 1,662 -26 270 -92 564

F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -1,663 658 -4 459 -1,155 -719

Fuente : Banco de la Repiblica y DANE

Cuadro 2 — Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector
institucional afo 2016 en miles de millones de pesos

Corporaci_ones Corpora.ciones Gobierno Hogares Economia Resto del
no financieras  financieras General (514) ISFL Total (1) mundo
(S11) (§12) (§13) (S2)

B6b Ingreso Disponible Bruto 94,934 15,988 114,958 642691 3,892 872,463 0

P.3 Consumo Final 0 0 125,605 593,017 3,508 722130 0

BSb Ahorro Bruto 94,934 15,988 -10,647 49,674 384 150,333 0
P5 Formacidn Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos No

Producidos 118,513 -815 29,921 52,136 361 200,116 0

B.9 Préstamo Neto No Financiero 23,749 7,181 -39,348 6,110 23 49,783 49,783

Discrepancia Estadistica 13,073 -812 -1 -3 -23 12,233 12,233

B.9 Préstamo Neto Financiero -10,676 6,369 -39,349 6,107 0 -37,550 37,550

Incremento Total de Activos Financieros 41,379 64,997 24,573 41,265 0 172,214 76,834

Incremento Total de Pasivos 52,055 58,628 63,922 35,159 0 209,764 39,284

F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 -793 0 0 0 -793 793

F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 8,046 -19,679 18.426 2,967 0 9,761 -9.761

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto 4433 4,945 -41,861 4573 0 27,91 27.911

F4 Préstamos: Flujo Neto -2,169 28,714 -4.492 25727 0 -3,674 3,674

F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto 2,885 -9.619 -11.471 3,273 0 -14,932 14,932

F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -242 -17,669 1,198 18,375 0 1,662 -1,662

F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -23.629 20,470 -1.149 2.645 0 -1.663 1,663

Fuente : Banco de la Repuiblica y DANE
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Cuadro 3 — Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector
institucional aflo 2017 en miles de millones de pesos

Corporacipnes Corporapiones Gobierno Hogares Economia Resto del
nofinancieras financieras General (514) ISFL Total ($1) mundo
(S11) ($12) (S13) (S2)

B6b Ingreso Disponible Bruto 82,539 14,074 131,321 691,293 3940 923,167 0

P3 Consumo Final 0 0 136,972 627,075 3,561 767,608 0

BSb Ahorro Bruto 82,539 14,074 -5,651 64,218 379 155559 0
P5 Formacién Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos No

Producidos 116,876 343 27,242 53,980 375 198,816 0

B.9 Préstamo Neto No Financiero -34,487 6,419 -34,945 19,752 4 43,257 43,2571

Discrepancia Estadistica 13,699 972 0 1 -4 14,678 14,678

B.9 Préstamo Neto Financiero 20,788 7,391 234,945 19,763 0 28,579 28,579

Incremento Total de Activos Financieros 41,003 106,241 6,695 49,155 0 203,094 59,281

Incremento Total de Pasivos 61,790 98,849 41,640 29,392 0 231672 30,703

F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 1.187 0 0 0 1.187 -1,187

F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto -4.890 3,939 2,494 1,930 0 3474 -3.474

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto 5,710 15,517 -33.772 3,577 0 -8.969 8,969

F4 Préstamos: Flujo Neto 8.080 22 437 -1478 -23,663 0 5,376 -5,376

F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -28,990 -21.508 8,358 11,862 0 -30.277 30,277

F6 Sequros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -2.901 -12,800 -219 15,893 0 -26 26

F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 2,202 -1,381 -10,327 10,165 0 658 658

Fuente : Banco de la Republica y DANE

Cuadro 4 — Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector
institucional aflo 2018 en miles de millones de pesos

Corporacipnes Corpora_ciones Gobierno Hogares Economia Resto del
no financieras  financieras General (514) ISFL Total (1) mundo
(S11) (S12) (S13) (S2)

B6b Ingreso Disponible Bruto 94 549 19,126 132,559 734,566 4,266 985,066 0

P.3 Consumo Final 0 0 152,332 669.031 3,836 825,199 0

B8b Ahorro Bruto 94,549 19,126 -19.773 65,535 430 159,867 0
P5 Formacién Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos No

Producidos 116,332 -2.900 40,178 55,336 421 209,367 0

B.9 Préstamo Neto No Financiero -21,931 9,920 -51,803 14,305 9 49,500 49,500

Discrepancia Estadistica 14,551 -2.966 25 -90 252 11,772 11,772

B.9 Préstamo Neto Financiero -7,380 6,954 51,778 14,215 261 37,728 37,728

Incremento Total de Activos Financieros 24,195 80.070 34,831 42,012 2472 183,580 61,426

Incremento Total de Pasivos 31,575 73,116 86,609 27,797 2211 221.308 23,699

F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 237 0 0 0 237 -237

F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto -5.405 -10.939 5,801 7.587 -761 -3, 717 3,717

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto 15,920 2,049 -22.022 3,501 1,640 1,088 -1.088

F4 Préstamos: Flujo Neto -18,336 30.615 -10,848 -28.238 144 -26.663 26,663

F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -24 202 6,136 9,656 3,776 150 -4.485 4,485

F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -984 -11,259 582 11,931 0 270 -270

F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 25,626 -9.885 -34.947 15,658 -912 -4.459 4 459

Fuente : Banco de la Repiblica y DANE
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Cuadro 5 — Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector
institucional aho 2019 en miles de millones de pesos

Corporaciones Corporaciones Gobierno 5 Resto del
no financieras  financieras General H((,g:?)es ISFL .ngar:o(';;i; mundo
(S11) ($12) (§13) (S2)

B6b Ingreso Disponible Bruto 102,377 17.560 156,805 783,690 4,517 1,064,949 0

P3 Consumo Final 0 0 167,207  723.252 4,142 894,601 0

BSb Ahorro Bruto 102,377 17,560 -10.402 60,438 375 170,348 0
Ps Formacién Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos No

Producidos 135,367 -2.877 39.831 55,564 355 228240 0

B.9 Préstamo Neto No Financiero -33,262 7,351 43,303 11,302 20 57,892 57,892

Discrepancia Estadistica 13,796 356 -20 180 208 14,519 14,519

B.9 Préstamo Neto Financiero -19,466 7,707 43,323 11,482 228 43,373 43,373

Incremento Total de Activos Financieros 22,143 109,163 7.241 58,758 1,871 199,177 56,561

Incremento Total de Pasivos 41,610 101,456 50,565 47,276 1.643 242550 13.188

F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 -84 0 0 0 -84 84

F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 5,250 -37.887 4,770 22,685 567 -14 155 14,155

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto 4,200 28,847 -36.422 3.270 221 -8.283 8.283

F4 Préstamos: Flujo Neto -6.801 38,175 2,633 -39.541 -82 -6.617 5,617

F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto 4.824 -5.104 -5.332 1.177 95 -13.987 13,987

F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -1,919 -10,652 1,853 10,626 0 -92 92

F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -6.972 -5,588 -1,285 13,265 -574 -1,155 1,155

Fuente : Banco de la Repiiblica y DANE

Cuadro 6 — Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados por sector
institucional afio 2020 en miles de millones de pesos

Corporaciones Corporaciones Gobierno 3 Resto del
nofinancieras  financieras General Hc(ns;:xs ISFL f.gg}ogﬁ mundo
(s11) (812) (813) (S2)

B6b Ingreso Disponible Bruto 108.653 12,922 115,737  781.885 4,261 1,023.458 0

Pa Consumo Final 0 0 177.691 696,938 3.933 878,562 0

Bsb Ahorro Bruto 108,653 12,922 -61,954 84,947 328 144,896 0
P5 Formacidn Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos No

Producidos 119.402 17 27,666 43,305 307 190,663 0

B.9 Préstamo Neto No Financiero 410,883 7,107 -87,506 45,494 21 45,767 45,767

Discrepancia Estadistica 10,502 3,579 2 140 1,694 15,916 15,916

B.9 Préstamo Neto Financiero -381 10,686 -87,504 45,634 1,715 -29,851 29,851

Incremento Total de Activos Financieros 37.850 130,429 57.210 71,732 853  298.074 88,924

Incremento Total de Pasivos 38,231 119,743 144714 26,099 -862 327,925 59,073

F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 -2,626 0 0 0 -2,626 2,626

F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 24975 -66.211 18.359 40,369 1.414 18,906 -18,906

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -8.149 36,125 -72,932 8,594 334 -36.027 36,027

F4 Préstamos: Flujo Neto -11.349 41,306 -41.270 -22.001 778 -32,535 32,535

F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto 14,122 178 5426 2,878 -19 22587 -22 587

F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 1,708 -11,186 1.288 8,754 0 564 -564

F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -21,688 13,099 1.624 7,039 -793 -719 719

Fuente : Banco de la Republica y DANE

En general, no se observan grandes discrepancias estadisticas entre el BR y DANE para el
préstamo neto del gobierno general y Hogares. En el caso del Resto del Mundo se observa
una discrepancia mayor, por aspectos metodologicos de las dos entidades, la cual se refleja
en la diferencia en el préstamo neto de las sociedades financieras y empresas no financieras.
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Las discrepancias observadas entre la cuenta Resto del Mundo (CRM) y la cuenta corriente
de la balanza de pagos son explicadas principalmente por*:

1. Utilizacién de fuentes diferentes de informacion para el calculo del comercio exterior de
bienes de las zonas francas y del comercio exterior de servicios.

2. Diferencias en cobertura de la medicién: la CRM del DANE incorpora una estimacion del
comercio exterior de ilicitos, de los ingresos obtenidos por renta de los activos externos
vinculados con dicha actividad e incluye una mediciéon del contrabando en las cifras de
importaciones. La cuenta corriente de la balanza de pagos no incluye transacciones
vinculadas con el comercio exterior de drogas ilicitas ni de contrabando de importaciones.

3. Diferencias en los métodos de estimacion de los servicios por viajes y de fletes.

4. La cuenta del Resto del mundo en las Cuentas Financieras no incluye el rubro de errores
y omisiones de la Balanza de Pagos.

Iv. EVOLUCION ANUAL DE LAS CUENTAS FINANCIERAS: 2016-2020

A. Evolucion Anual de los Sectores Institucionales

En la informacion presentada del Préstamo Neto, medida como la diferencia entre la
adquisicion bruta de activos y pasivos financieros, registra entre 2016 y 2020, que la
economia colombiana ha sido deficitaria fluctuando entre 3.0 %y 4.3% del PIB. El sector que
mas ha contribuido ha dicho déficit ha sido el gobierno general seguido, en menor medida,
por el sector corporativo no financiero. Por otra parte, los sectores superavitarios han sido
en su orden los Hogares y las Corporaciones Financieras.

En particular en el afo 2020, el Préstamo Neto financiero de la Economia Colombiana sefiala
un desbalance de -3.0% del PIB, con una reduccién de 1.1 puntos porcentuales respecto al
20109.

Por sectores econdmicos este resultado obedecié al préstamo neto de -8.7% del PIB que
arrojo el Gobierno General, el cual fue parcialmente compensado por los superavits de los
Hogares y las Corporaciones Financieras de 4.6%Yy 1.1%, respectivamente.

La disminucion del Préstamo Neto negativo entre 2019 y 2020, se explica por el incremento
de los superavits de los Hogares y de las Corporaciones Financieras y la reduccién de las
necesidades de financiamiento de las Corporaciones No Financieras, compensados

4 El BR y DANE estan revisando estos temas en una mesa de trabajo con el fin de disminuir la discrepancia
estadistica.



Pagina 9 de 37
Fecha de publicacién: 30-Junio-2021

parcialmente por el incremento de las necesidades de financiamiento generado por
Gobierno General. (Ver Grafico 1 y Cuadro 7).

Grafico 1 — Cuenta Financiera: Economia Total como % del PIB

% del PIB

; Il O = 1 | .

. 511-Empr.Pub & Priv
. S12-SocFinancieras
513-Gobierno Gnal

-3 . S14-Hogares
4 B 55

2016 2017 2018 2019 2020

Fecha

Cuadro 7 —Cuentas Financieras, Economia Total (S1) en miles de millones de pesos y como

% del PIB
Cambio
2016 2017 2018 2019 2020 entre 2019y
2020
CF en Miles de millones -37,550 -28,579 -37,728 -43,373 -29,851 13,522
S11  Corporaciones No Financieras -10,676 -20,788 -7,380 -19,466 -381 19,086
S12  Corporaciones Financieras 6,369 7,391 6,954 7,707 10,686 2,979
S13  Gobierno General -39,349 -34945 -51,778 -43,323 -87,504 -44 181
S14  Hogares 6,107 19,763 14,215 11,482 45,634 34,152
S15 Instituciones Sin Fines de Lucro 0 0 261 508 1715 1.487
(ISFL)
CF como % del PIB -4.3% =3.1% -3.8% -4.1% -3.0% 14
S11  Corporaciones No Financieras -1.2% -2.3% -0.7% -1.8% 0.0% 1.8
S$12  Corporaciones Financieras 0.7% 0.8% 0.7% 0.7% 1.1% 0.3
S13 Gobierno General -4.6% -3.8% -5.2% -4.1% -8.7% -4.6
S14 Hogares 0.7% 2.1% 1.4% 1.1% 4.6% 3.5
Instituciones Sin Fines de Lucro
S15  (ISFL) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.2% 0.1

Fuente: BR, Seccidn Cuentas Financieras
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B. Resultados por sectores y operaciones financieras 2016-2020

1. Total de la economiay Resto del Mundo

Entre 2016 y 2020, las necesidades de financiamiento de la economia colombiana se
cubrieron con recursos del sector externo, originados principalmente en la emision de
Titulos de deuda (F3), endeudamiento a través de préstamos externos (F4) y flujos de
inversion directa (F5).

En particular, en el aflo 2020 la economia colombiana registré un préstamo neto negativo
de 3.0% del PIB. Este faltante fue financiado por el Resto del Mundo mediante la entrada
neta de capitales, explicadas por: un aumento en la emision de Titulos de deuda (F3) y una
adquisicion de préstamos (F4) por 3.6% Yy 3.2% del PIB, respectivamente. Por su parte, hubo
salidas netas representada en Fondos de inversion y de capital (F5) por 2.3% del PIBy
depositos (F2) por 1.9% del PIB. (Ver grafico 2 y Cuadro 8).

Grafico 2 — Cuenta Financiera: Economia Total por operacion financiero como % del PIB
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Cuadro 8 —Cuentas Financieras, Economia Total (S1) por operacion financiera en miles de
millones de pesosy como % del PIB

Cambio
2016 2017 2018 2019 2020 |entre 2019

y 2020
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones -37,550 -28,579  -37,728  -43,373 -29,851 13,522
Incremento Total de Activos Financieros 172,214 203,094 183,580 199,177 298,074 98,897
Incremento Total de Pasivos 209764 231672 221308 242550 327925 85,375
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo -793 1,187 237 -84 -2628 -2,542
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 9,761 3,474 -3,717  -14,155 18,906 33,062
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -27,91 -8,969 1,088 -8,283 -36,027 -27.744
F4 Préstamos: Flujo Neto -3,674 5376  -26,663 -5617 -32535 -26,919
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -14932  -30,277 -4485 -13987 22,587 36,574
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 1,662 -26 270 -92 564 656
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -1,663 658 -4 459 -1,155 -719 435
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB -4.3% -3.1% -3.8% -4.1% -3.0% 1.1
Incremento Total de Activos Financieros 19.9% 22.1% 18.6% 188%  29.7% 11.0
Incremento Total de Pasivos 24.3% 25.2% 22.4% 229%  32.7% 98
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo -0.1% 0.1% 0.0% 00% -0.3% 03
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 1.1% 0.4% -0.4% -1.3% 1.9% 32
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -3.2% -1.0% 0.1% -0.8% -3.6% -2.8
F4 Préstamos: Flujo Neto -0.4% 0.6% -2.7% -0.5% -3.2% 2.7
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -1.7% -3.3% -0.5% -1.3% 2.3% 36
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -0.2% 0.1% -0.5% -0.1% -0.1% 0.0

Fuente : Banco de la Republica, Seccién de Cuentas Financieras

2. Corporaciones No Financieras (S11)

Durante 2016 y 2019, este sector presentd necesidades netas de financiamiento en
promedio de 1.5% del PIB. Las sociedades no financieras recaudan fondos principalmente a
través de titulos de propiedad, adquisicién de deuda (F4) y créditos de proveedores (F8).

En 2020, registraron necesidades de financiamiento cercanas al 0% del PIB. Esto se explica
por el incremento de activos financieros por 3.8% del PIB, representados principalmente en
efectivo y depdsitos (F2) 2.5% del PIB y 1.1% del PIB debido a las participaciones de capital
(F5); al mismo tiempo que ingresaron recursos por 3.8% del PIB representados
principalmente por créditos comerciales (F8) por -2.2% y adquisicién de préstamos (F4) por
-1.1% del PIB. (Ver grafico 3 y cuadro A1 del Anexo?2).
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Grafico 3 — Cuenta Financiera: Sector Corporaciones No Financieras (S11) por operacién
financiera como % del PIB
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3. Corporaciones Financieras (512)

Entre 2016 y 2020, este sector ha sido prestamista neto en promedio por 0.8% del PIB. Este
sector suministra recursos a la economia por medio de la adquisicién de titulos de deuda
(F3)y el otorgamiento de préstamos (F4), mientras que su principal pasivo son los depositos
(F2) en poder del publico. (Ver Grafico 4 y Cuadro A2 en el Anexo?2)

Las transacciones de préstamos reflejan en gran medida el negocio de las sociedades de
depdsito, principalmente bancos y otros prestamistas. Las transacciones con valores de
deuda y acciones subrayan la actividad inversora de otros tipos de instituciones financieras,
como las compaiiias de seguros de vida, los fondos de pensiones y los fondos de inversion.

En 2020, las corporaciones financieras registran un superavit de 1.1% del PIB debido a la
adquisicién bruta de activos financieros por 13.0% del PIB, representados por el
otorgamiento de préstamos (F4) y adquisicion de titulos de deuda (F3) por 4.1%y 3.6% del
PIB, respectivamente. Por su parte los pasivos, registraron un aumento del 11.9% del PIB,

determinados principalmente por una mayor captacion de depositos (F2) equivalentes al
-6.6% del PIB.
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Entre 2019y 2020, se destaca el fuerte incremento de los titulos de deuda (0.9% del PIB) en
el portafolio de inversiones de este sector, mientras que los préstamos aumentaron 0.5% del
PIB, por otra parte, también se registré un aumento significativo en el pasivo a través de
depositos.

Grafico 4 — Cuenta Financiera: Sector Corporaciones Financieras (S12) por operacién como
% del PIB
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4. Gobierno General (S13)

El sector gubernamental, al igual que en otros paises, financia su déficit a través de emisiones
de deuda negociable, y en ciertos periodos incurre en préstamos. El recurso de las emisiones
de valores representativos de deuda varia a lo largo del tiempo, de acuerdo con los
requerimientos de endeudamiento neto y la capacidad de ajuste de los activos liquidos.

Las otras cuentas por cobrar y por pagar (F8) son importantes en las transacciones de la
cuenta financiera, ya que estan relacionadas con la ejecucion presupuestal y la deuda
flotante.

Entre 2016y 2019, el Gobierno General ha cubierto sus necesidades de financiamiento
principalmente a través de la emision de titulos de deuda (F3). Para el 2018, las cuentas por
pagar (F8) cobraron mayor importancia con respecto al resto de periodos.

En 2020, el financiamiento aumento significativamente alcanzando el 8.7%del PIB, mediante
la emisién de titulos de deuda (7.3% del PIB) y endeudamiento a través de préstamos (4.1%



Pagina 14 de 37
Fecha de publicacién: 30-Junio-2021

del PIB). Por otra parte, el principal activo financiero del Gobierno General fueron los
depositos con un aumento de 1.8% del PIB. (Ver grafico 5 y cuadro A3 del Anexo?2)

Grafico 5 — Cuenta Financiera — Sector Gobierno General (S13) por operacién como % del
PIB
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5. Hogares (514)

Entre2016y 2019, el préstamo neto se ubicd en promedio en 2.0%del PIB. Las adquisiciones
de activos financieros se concentraron principalmente en depositos (F2) y activos de seguros
de vida y pensiones (F6) durante el periodo. Por otra parte, el endeudamiento de los Hogares
en forma de préstamos (F4) representé la mayor parte de los pasivos.

En 2020, se destaca el incremento significativo del superavit financiero de este sector
explicado principalmente por el aumento en los depositos (F2), que pasaron de 2.1% en
2019 al 4.0% del PIB en 2020, y por la reduccion en los préstamos (F3) de 3.7% a 2.2% del
PIB. (Ver grafico 6 y cuadro A4 del Anexo?2)
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Grafico 6 — Cuenta Financiera: Sector Hogares (S14) por operacion como % del PIB
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V. RESULTADOS ANUALES DE ALGUNAS OPERACIONES FINANCIERAS
Efectivo y depdsitos (F2)

El efectivo y los depositos (F2) constituyen el principal pasivo del sistema financiero. A partir
del 2019, es posible apreciar un aumento de la tenencia por parte de los Hogares. Para el
2020 las Corporaciones No Financieras y el Gobierno General también presentaron
incrementos en la tenencia de dichos depdsitos. (Ver grafico 7 y cuadro A5 del Anexo2)

Grafico 7 — Evolucidn de los depositos (F2) por sector institucional como % del PIB
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Titulos de Deuda (F3)

En este mercado, el principal emisor de titulos de deuda (F3) es el Gobierno General mientras
gue los tenedores de estos titulos son las Corporaciones Financieras y el resto del mundo.
En el 2020, el Gobierno General aumento significativamente las emisiones de estos titulos,
que fueron adquiridos principalmente por los sectores financiero y externo. (Ver grafico 8 y
cuadro A6 del Anexo)
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Graéfico 8 — Evolucion de los titulos de deuda (F3) por sector institucional como % del PIB
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Préstamos (F4)

Los préstamos constituyen el principal pasivo de los Hogares y en menor medida de las
Corporaciones No Financieras. En el Ultimo afio, este instrumento constituy6 una fuente
significativa de financiamiento para el Gobierno, por préstamos provenientes del exterior.
Por el lado activo, los principales proveedores de recursos en este mercado son el sistema
financiero y el sector externo. (Ver grafico 9y cuadro A7 del Anexo?2)
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Grafico 9 — Evolucion de los préstamos (F4) por sector institucional como % del PIB

u]
o
Z4
&
3
2
Sector
f . S11-Empr.Pub & Priv
l . S12-SocFinancieras
0 $13-Gobiemo Gnal
S14-Hogares
R . S515-ISFL
. S2-Exterior
-2
-3
-4
2016 2017 2018 2019 2020
Fecha
VL. EVOLUCION DE LAS CUENTAS FINANCIERAS 2020-1T-2021-1T

A. Resultados Trimestrales de los Gltimos 5 trimestres®

La evolucion trimestral del afio 2020 muestra que, a partir del segundo trimestre, después
del inicio de la pandemia, el Gobierno incrementoé significativamente sus necesidades de
financiamiento pasando de un préstamo neto positivo en marzo (6.6%) a valores negativos
en los otros trimestres, alcanzando un maximo, en el cuarto trimestre de -20.1% del PIB
trimestral. Por el contrario, los otros sectores acumularon activos financieros netos.
Especialmente, los Hogares tuvieron préstamos netos positivos, de 8.8% del PIB trimestral
en el segundo trimestre, manteniéndose por encima del 5% del PIB trimestral para los
trimestres restantes. Las empresas, que presentaron préstamo neto negativo en los dos
primeros trimestres del afno, tuvieron equilibrio en el tercer trimestre y un aumento en el
ultimo trimestre. El préstamo neto del total de la economia oscil6 entre -2.6%Yy -3.6% del
PIB trimestral.

En el primer trimestre de 2021 el préstamo financiero neto alcanz6 -4.2% con una caida de
0.9 puntos porcentuales respecto al primer trimestre de 2020. El sector menos superavitario

5 Los resultados de las Cuentas Financieras Anuales y Trimestrales se encuentranen | os siguientes vinculos.
Flujosy Saldos


https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/flujos-cuentas-financieras
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/saldos-cuentas-financieras
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fue el Gobierno General con una disminucion de 5.6 puntos porcentuales con respecto al
primer trimestre de 2020, seguido de las Corporaciones No Financieras con 0.1 puntos
porcentuales. Por otra parte, las Corporaciones Financieras y los Hogares mejoraron su
préstamo neto financiero en 2.3 y 2.2 puntos porcentuales respectivamente. (Ver Grafico 10
y Cuadro 9).

Grafico 10 — Cuentas Financieras Economia Total por sector institucional como % del PIB
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Cuadro 9 - Cuenta Financiera por sector institucional en miles de millones de pesos y
como % del PIB

Cambio entre
1T20 2T20 3T20 4T20 1T21 172020y
172021
CF en Miles de millones -7,485 -7,151 -6,026 -9,188 -11,236 -3,751
S11 Corporaciones No Financieras -13,176 -6,572 583 18,785 -15,030 -1,853
S12 Corporaciones Financieras 5993 4342 3,836 8,501 -705 5,288
S13  Gobierno General 15,277 -23,166 -26,993 -52622 2,848 -12,428
S14 Hogares -3,806 17,623 16,352 15,465 1,502 5,308
s15 Instituciones Sin Fines de Lucro 214 622 196 683 148 66
(ISFL)
CF como % del PIB 3.3% -3.6% -26% -3.5% -4.2% -0.9
S11  Corporaciones No Financieras 57% -3.3% 03% 72% -56% 0.1
S12 Corporaciones Financieras -2.6% 2.2% 1.7% 3.2% -0.3% 23
S13 Gobierno General 6.6% -11.5% -11.7% -20.1% 1.1% -5.6
S14 Hogares -1.7% 8.8% 7.1% 5.9% 0.6% 2.2
Instituciones Sin Fines de Lucro
S15 (ISFL) 0.1% 0.3% 0.1% 0.3% 0.1% -0.0

Fuente: BR, Seccién Cuentas Financieras
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B. Resultados por sectores y operaciones financieras 2020-1T-2021-1T

1. Totalde la economiay Resto delmundo

Durante 2020, las necesidades de financiamiento de la economia colombiana se cubrieron
con recursos del sector externo, suministrados principalmente a través de la adquisicién de
Titulos de deuda (F3) y endeudamiento a través de préstamos externos (F4).

Laevolucién trimestralmuestra que en el primer trimestre ingresaron capitales a la economia
a través de titulos de deuda (F3) -8.8% y por préstamos (F4) -1.8%. Esta dinamica se vio
reducida en el segundo trimestre y se recuperd parcialmente en el tercer trimestre. En el
cuarto trimestre el financiamiento se realizd a través de préstamos (F4), principalmente
préstamos externos.

Por su parte, se registraron salidas de la economia a través de la constitucién de activos
financieros en el exterior por medio de depdsitos (F2) y una reduccién de los aportes en las
fiducias (F5).

En el primer trimestre de 2021, la economia colombiana registrd un préstamo neto negativo
de 4.2% del PIB trimestral. A diferencia del primer trimestre de 2020, este faltante fue
financiado mediante la entrada neta de capitales, explicadas por liquidacion de activos en el
exterior (depositos). (Ver Graficos 11y Cuadro A8 en el Anexo2).

Grafico 11 — Cuentas Financieras: Economia Total por operacion financiera como % del PIB
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2. Corporaciones No Financieras (S11)

Alo largo del 2020, las Corporaciones No Financieras registraron una mejora continua en su
préstamo neto, de un valor negativo en el primer trimestre (-5.1% del PIB trimestral) a un
superavit financiero de 6.7% en el cuarto trimestre.

Se destaca que en los tres primeros trimestres este sector utilizd como fuentes de
financiamiento, las cuentas por pagar (F8), los préstamos (F4) y, en particular, la emision de
titulos de deuda (F3) para el tercer trimestre. En el cuarto trimestre, acumuld activos
financieros y disminuyd sus pasivos aumentando el préstamo neto de forma significativa
(6.7% del PIB trimestral).

En el primer trimestre de 2021, se registra un préstamo neto negativo similar al del primer
trimestre de 2020 pero a diferencia de éste, gran parte se origina en la liquidacién de activos.
(Ver grafico 12 y cuadro A9 del Anexo2)

Grafico 12 — Cuentas Financieras: Corporaciones No Financieras por operacion financiera
como % del PIB
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3. Corporaciones Financieras (S12)

En el primer trimestre de 2020 las Corporaciones Financieras registraron un préstamo neto
negativo de -2.3%y en los siguientes trimestres se volvieron prestamistas netos, con un
promedio de 2.2% del PIB trimestral.

El principal pasivo lo representaron los depésitos (F2), que aumentaron significativamente
en los dos primeros trimestres, con variaciones pequefas en el tercer y cuarto trimestre. Por
otra parte, aumentaron los activos financieros, principalmente préstamos (F4) y la
adquisicion de titulos de deuda (F3).

En el primer trimestre de 2021, se registra un préstamo neto negativo de -0.3% del PIB
trimestral superior al del primer trimestre de 2020 en 2.1 puntos porcentuales, explicado por
una reduccion de pasivos a través de depdsitos y de pasivos netos representados en titulos
de deuda (F3). (Ver grafico 13 y cuadro A10 del Anexo?2)

Grafico 13 — Cuentas Financieras: Sector Corporaciones Financieras por operacion
financiera como % del PIB

% del PIB
=]

2 Instrumento
0 . F2-Depdsitos

1 - . F3-Titulos
2 F4-Préstamos
4 F5-Acciones & Fiducias
. FG-Seguros & Pensiones
6 B cricc

mar.-20 jun_-20 sept.-20 dic.-20 mar.-21
Fecha



Pagina 23 de 37
Fecha de publicacién: 30-Junio-2021

4. Gobierno General (S13)

En el primer trimestre de 2020 el Gobierno General fue prestamista neto por 5.9% del PIB
trimestral, representado en una acumulacion significativa de depésitos y en un aumento de
los pasivos correspondiente a los titulos de deuda (F3), préstamos (F4) y las participaciones
de capital (F5).

Generalmente, las emisiones de titulos alcanzan su punto maximo en el primer y segundo
trimestre de cada afio, en tanto que los préstamos llegan a su nivel mas alto en el cuarto
trimestre, particularmente debido al endeudamiento externo. Especificamente, para el
cuarto trimestre del afio 2020 existe una relacion de compensacion parcial del
financiamiento entre estos dos instrumentos.

Para los trimestres posteriores al inicio de la pandemia, se presentd un incremento de las
emisiones de titulos de deuda (F3) con un punto maximo en el segundo trimestre. En el
tercer y cuarto trimestre, el Gobierno General también recurrié a préstamos (F4) como fuente
adicional de recursos. Durante el 2020, este sector en particular present6 un préstamo neto
negativo creciente, pasando de -10.8% en el segundo trimestre a -18.8% en el cuarto
trimestre.

En el primer trimestrede 2021, este sector fue prestamista neto, aunque en un monto inferior
al del mismo periodo del afio anterior. La adquisicion de activos financieros expresados en
depdsitos (F2) disminuyd, mientras que aumentaron las cuentas por pagar (F8). (Ver gréfico
14 y cuadro A11 del Anexo?2)

Grafico 14 — Cuentas Financieras: Sector Gobierno General por operacién financiera como
% del PIB
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5. Hogares (S14)

Este sector comenzé el 2020 con un préstamo neto negativo de -1.5 % del PIB trimestral.
Después del inicio de la pandemia este sector se volvid prestamista neto por montos
significativos con un maximo de 8.2% en el segundo trimestre, disminuyendo a 6.6% en el
tercer trimestre, cerrando el afio con un préstamo neto de 5.5%. Lo anterior es consecuencia
del fuerte aumento de los activos financieros, principalmente representados en depdsitos
(F2).

Este aumento de los activos financieros excedié el de los pasivos en forma de préstamos
(F4), que registraron niveles muy bajos en el segundo trimestre, con alguna recuperacion en
el tercer y cuarto trimestre.

Para el primer trimestre 2021, el préstamo neto de este sector fue positivo en 0.6% del PIB
trimestral presentando una mejora respecto al resultado del mismo trimestre del afio
anterior. Esto como resultado de una disminucidon de pasivos por préstamos (F4) y un
aumento de los activos en las participaciones de capital (F5). (Ver grafico 15y cuadro A12
del Anexo?2)

Grafico 15 — Cuentas Financieras: Sector Hogares por operacion financiera como % del PIB
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VIL. RESULTADO DE ALGUNOS OPERACIONES FINANCIERAS
Efectivo y depdsitos (F2)

La evolucion trimestral del afio 2020 del efectivo y los depésitos (F2) muestra un aumento
significativo para el Gobierno General en el primer trimestre. En el segundo trimestre,
aumentaron en particular los depositos de los Hogares, mientras que en el tercer trimestre
no hubo mayores variaciones. En el cuarto trimestre, aumentaron los depdsitos de Hogares
y Corporaciones No Financieras.

En el primer trimestre de 2021, aumentaron los depdsitos del Gobierno General y en menor
medida de los Hogares, por el contrario, las Corporaciones No Financieras liquidaron
depbdsitos. (Ver grafico 16 y cuadro A13 del Anexo?2)

Grafico 16 — Evolucién de los depositos por sector institucional como % del PIB
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Titulos de deuda (F3)

La evolucion trimestral del aflo 2020, muestra que a partir del segundo trimestre el principal
emisor de titulos de deuda fue el Gobierno General, con el mayor monto en el segundo
trimestre equivalente al 14.4% del PIB trimestral. La deuda emitida por el Gobierno General
fue adquirida en todos los trimestres, en su mayoria por el sector financiero y el sector
externo.

En el primer trimestre de 2021, la emision de titulos de deuda (F3) disminuyd y las
Corporaciones No Financieras registraron un aumento de su posicion neta en estos titulos.
(Ver grafico 17 y cuadro A14 del Anexo?2)
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Grafico 17 — Evolucion de los titulos por sector institucional como % del PIB
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Préstamos (F4)

Los principales demandantes de préstamos son los Hogares, el Gobierno Generaly en menor
medida las Corporaciones No Financieras. En el Ultimo afio, este instrumento se constituyd
en una fuente significativa de financiamiento para el Gobierno (4.0% del PIB en promedio),
por préstamos provenientes del exterior. Por el lado activo, los principales proveedores de
recursos en este mercado han sido el sistema financiero (4.2 % del PIB en promedio) y el
sector externo (3.1% del PIB en promedio).

En el primer trimestre de 2021, las Corporaciones Financieras aumentaron su participacion
en los préstamos en 5.1% del PIB trimestral, por otra parte, el principal deudor de estos
préstamos fue el sector de las Corporaciones No Financieras con un aumento del 3.0% del
PIB trimestral. (Ver grafico 18 y cuadro A15 del Anexo2)

Grafico 18 — Evolucién de los préstamos por sector institucional como % del PIB
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ANEXO 1

Cuadro A. Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados Integrados Economia Total
(S1) como % del PIB

2016 2017 2018 2019 2020

B6b Ingreso Disponible Bruto 101.0% 100.3% 99.7% 100.4% 102.0%

P3 Consumo Final 83.6% 83.4% 83.5% 84.3% 87.6%

B8b Ahorro Bruto 17.4% 16.9% 16.2% 16.1% 14.4%
P5 Formacion Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos No

Producidos 23.2% 21.6% 21.2% 21.5% 19.0%

B.9 Préstamo Neto No Financiero -5.8% 4.7% -5.0% -5.5% 4.6%

Discrepancia Estadistica 1.4% 1.6% 1.2% 1.4% 1.6%

B.9 Préstamo Neto Financiero 4.3% -3.1% -3.8% -4.1% -3.0%

Incremento Total de Activos Financieros 19.9% 221% 18.6% 18.8% 29.7%

Incremento Total de Pasivos 24.3% 25.2% 22.4% 22.9% 32.7%

F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Netc -0.1% 0.1% 0.0% 0.0% -0.3%

F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 1.1% 0.4% -0.4% -1.3% 1.9%

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -3.2% -1.0% 0.1% -0.8% -3.6%

F4 Préstamos: Flujo Neto -0.4% 0.6% -2.7% -0.5% -3.2%

F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -1.7% -3.3% -0.5% -1.3% 2.3%

F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 0.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%

F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -0.2% 0.1% -0.5% -0.1% -0.1%

Fuente : Banco de 1a Republica y DANE

Cuadro B. Ao 2016

Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados integrados 2016

Como % del PIB
Comomcionss: Comonel : g jsr Economia RESIOdel | 7o) 66 1a
($11) (812) (813) 514 Tosal:($1) (52) etz

B6b Ingreso Disponible Bruto 11.0% 1.9% 13.3% 74.4% 0.5% 101.0% 0.0% 101.0%
P.3 Consumo Final 0.0% 0.0% 14.5% 68.7% 0.4% 83.6% 0.0% 83.6%
B8b Ahorro Bruto 11.0% 1.9% 1.2% 5.8% 0.0% 17.4% 0.0% 17.4%

P5 Formacidn Bruta de Capital y Adquisicién Neta de Activos
No Producidos 13.7% -0.1% 3.5% 6.0% 0.0% 23.2% 0.0% 23.2%
B.9 Préstamo Neto No Financiero 2.7% 0.8% 4.6% 0.7% 0.0% -5.8% 5.8% -5.8%
Discrepancia Estadistica 1.5% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 14% 1.4% 14%
B.9 Préstamo Neto Financiero -1.2% 0.7% 4.6% 0.7% 0.0% 4.3% 4.3% 0.0%
Incremento Total de Activos Financieros 4.8% 75% 2.8% 48% 0.0% 19.9% 8.9% 28.8%
Incremento Total de Pasivos 6.0% 6.8% 74% 41% 0.0% 24.3% 4.5% 28.8%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo N 0.0% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.0%
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 0.9% -2.3% 21% 0.3% 0.0% 1.1% -1.1% 0.0%
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto 0.5% 0.6% -4.8% 0.5% 0.0% -3.2% 3.2% 0.0%
F4 Préstamos: Flujo Neto -0.3% 3.3% -0.5% -3.0% 0.0% -04% 04% 0.0%
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto 0.3% -1.1% -1.3% 0.4% 0.0% -1.7% 1.7% 0.0%
F6 Seg! y Fondos de P Privados: Flujo Neto 0.0% 2.0% 0.1% 21% 0.0% 0.2% -0.2% 0.0%
F8 Cuentas por cobrar 0 pagar: Flujo Neto 27% 24% 0.1% 0.3% 0.0% 0.2% 02% 0.0%

Fuente : Banco de la Republica y DANE



Pagina 28 de 37
Fecha de publicacién: 30-Junio-2021

Cuadro C. Ao 2017
Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados integrados 2017
Como % del PIB
(':";' e c g 1SEL Economia R:::: d%el Total de la
(s11) (s12) (513) (S14) Total (S1) (s2) matriz
B6b Ingreso Disponible Bruto 9.0% 15% 14.3% 75.1% 04% 100.3% 0.0% 100.3%
P.3 Consumo Final 0.0% 0.0% 14.9% 68.1% 0.4% 834% 0.0% 83.4%]
B8b Ahorro Bruto 9.0% 1.5% -0.6% 7.0% 0.0% 16.9% 0.0% 16.9%
P5 Formacién Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos
No Producidos 12.7% 0.0% 3.0% 5.9% 0.0% 21.6% 0.0% 21.6%
B9 Préstamo Neto No Financiero 3.7% 0.7% -3.8% 2.1% 0.0% 4.7% 4.7% A.7%
Discrepancia Estadistica 1.5% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 1.6% 1.6% 1.6%
B.9 Préstamo Neto Financiero 2.3% 0.8% -3.8% 21% 0.0% 3.1% 3.1% 0.0%
Incremento Total de Activos Financieros 45% 11.5% 0.7% 5.3% 0.0% 22.1% 6.4% 28.5%
Incremento Total de Pasivos 6.7% 10.7% 45% 3.2% 0.0% 25.2% 3.3% 28.5%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo N 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.0%
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto -0.5% 0.4% 0.3% 0.2% 0.0% 0.4% 0.4% 0.0%
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto 0.6% 1.7% 3.7% 0.4% 0.0% -1.0% 1.0% 0.0%
F4 Préstamos: Flujo Neto 0.9% 24% -0.2% 26% 0.0% 0.6% 0.6% 0.0%
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -31% 2.3% 0.9% 1.3% 0.0% -3.3% 3.3% 0.0%:
F6 Segl yFondos de P Py : Flujo Neto -0.3% -1.4% 0.0% 1.7% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F8 Cuentas por cobrar 0 pagar. Flujo Neto 0.2% -0.2% 1.1% 1.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.0%
Fuente : Banco de la Republica y DANE
Cuadro D. Ao 2018
Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados integrados 2018
Como % del PIB
Corporaciones Corporaciones ~ Gobierno Economia Restodel | Lo iela
nofinancieras  financieras General ‘()21 4 ISFL Total (S1) mundo matriz
(S11) (812) (§13) (82)
B6b Ingreso Disponible Bruto 9.6% 1.9% 13.4% 74.4% 0.4% 99.7% 0.0% 99.7%
P.3 Consumo Final 0.0% 0.0% 15.4% 67.7% 0.4% 83.5% 0.0% 83.5%
BSb Ahorro Bruto 9.6% 1.9% 2.0% 6.6% 0.0% 16.2% 0.0% 16.2%
P5 Formacidn Bruta de Capital y Adquisicidn Neta de Activos
No Producidos 11.8% -0.3% 41% 5.6% 0.0% 21.2% 0.0% 21.2%
B.9 Pré Neto No Fi i 2.2% 1.0% 5.2% 1.4% 0.0% 5.0% 5.0% -5.0%
Discrepancia Estadistica 1.5% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0% 1.2% 1.2% 1.2%
B.9 Préstamo Neto Financiero 0.7% 0.7% -5.2% 1.4% 0.0% -3.8% 3.8% 0.0%
Incremento Total de Activos Financieros 24% 8.1% 3.5% 4.3% 0.3% 18.6% 6.2% 24.8%
Incremento Total de Pasivos 3.2% 74% 8.8% 2.8% 0.2% 22.4% 24% 24.8%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo N 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depédsitos: Flujo Neto -0.5% -1.1% 0.6% 0.8% -0.1% -0.4% 0.4% 0.0%
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto 1.6% 0.2% 2.2% 0.4% 0.2% 0.1% 0.1% 0.0%
F4 Préstamos: Flujo Neto -1.9% 3.1% -1.1% -2.9% 0.0% 2.7% 27% 0.0%
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto -2.5% 0.6% 1.0% 0.4% 0.0% -0.5% 0.5% 0.0%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -0.1% -1.1% 0.1% 1.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 26% -1.0% -3.5% 1.6% -0.1% -0.5% 0.5% 0.0%

Fuente : Banco de la Repiiblica y DANE
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Cuadro E. Aiho 2019
Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados integrados 2019
Como % del PIB
Corporach ¢ . Restodel
no e, e STROSS el Teaen
(511) (512) (513) (52)
B6b Ingreso Disponible Bruto 9.6% 1.7% 14.8% 73.9% 04% 100.4% 0.0% 100.4%
P.3 Consumo Final 0.0% 0.0% 15.8% 68.2% 0.4% 84.3% 0.0% 84.3%
B8b Ahorro Bruto 9.6% 1.7% -1.0% 5.7% 0.0% 16.1% 0.0% 16.1%
s Formacion Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos
No Producidos 12.8% -0.3% 3.8% 5.2% 0.0% 21.5% 0.0% 21.5%!
B.9 Préstamo Neto No Financiero 3.4% 0.7% 4.1% 1.1% 0.0% -5.5% 5.5% 5.5%
Discrepancia Estadistica 1.3% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 14% 14% 1.4%
B.9 Préstamo Neto Financiero 1.8% 0.7% 4.1% 1.1% 0.0% 4.1% 4.1% 0.0%
Incremento Total de Activos Financieros 21% 10.3% 0.7% 5.5% 0.2% 18.8% 5.3% 24.1%
Incremento Total de Pasivos 3.9% 9.6% 48% 45% 0.2% 22.9% 1.2% 241%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo N 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 0.5% -3.6% 0.4% 21% 0.1% -1.3% 1.3% 0.0%
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -0.4% 27% -34% 0.3% 0.0% -0.8% 0.8% 0.0%
F4 Préstamos: Flujo Neto -0.6% 3.6% 0.2% 37% 0.0% -05% 0.5% 0.0%
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fidudias: Flujo Neto 0.5% 0.5% -0.5% 0.1% 0.0% -1.3% 1.3% 0.0%
F6 guros y Fondos de P Privados: Flujo Neto 0.2% -1.0% 0.2% 1.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -0.7% 0.5% 0.1% 1.3% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0%
Fuente : Banco de la Republica y DANE
Cuadro F. Aiho 2020
Cuentas Nacionales de Colombia: Resultados integrados 2020
Como % del PIB
CopoTacime- camueD : Hog s Economia Restodel | 1o g
(1) (812) (513) (S14) Total (S1) (52) matriz
B6b Ingreso Disponible Bruto 10.8% 1.3% 11.5% 78.0% 04% 102.0% 0.0% 102.0%
P3 Consumo Final 0.0% 0.0% 17.7% 69.5% 0.4% 87.6% 0.0% 87.6%
B8b Ahorro Bruto 10.8% 1.3% 6.2% 8.5% 0.0% 14.4% 0.0% 14.4%
s Formacion Bruta de Capital y Adquisicion Neta de Activos
No Producidos 11.9% 0.0% 28% 4.3% 0.0% 19.0% 0.0% 19.0%
B.9 Pré Neto No Fi 1.1% 0.7% B8.7% 4.5% 0.0% 4.6% 4.6% 4.6%
Discrepancia Estadistica 1.0% 0.4% 0.0% 0.0% 0.2% 1.6% 1.6% 1.6%
B.9 Préstamo Neto Financiero 0.0% 1.1% 8.7% 4.6% 0.2% 3.0% 3.0% 0.0%
Incremento Total de Activos Financieros 3.8% 13.0% 57% 7.2% 0.1% 29.7% 8.9% 38.6%
Incremento Total de Pasivos 3.8% 11.9% 14.4% 2.6% 0.1% 32.7% 5.9% 38.6%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo N 0.0% 0.3% 0.0% 0.0% 0.0% 0.3% 0.3% 0.0%
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 25% 6.6% 1.8% 4.0% 0.1% 1.9% -1.9% 0.0%
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -0.8% 3.6% -1.3% 0.9% 0.0% -3.6% 3.6% 0.0%
F4 Préstamos: Flujo Neto -11% 4.1% 4.1% 22% 0.1% -3.2% 32% 0.0%
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto 14% 0.0% 0.5% 0.3% 0.0% 2.3% 2.3% 0.0%
F6 Seg y Fondos de Pensi Pri : Flujo Neto 0.2% 11% 0.1% 0.9% 0.0% 0.1% 0.1% 0.0%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -2.2% 1.3% 02% 0.7% 0.1% 0.1% 0.1% 0.0%

Fuente : Banco de la Repiblica y DANE
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ANEXO 2

Cuadro A1. Sector Corporaciones No Financieras (S11) por operacién financiera en
miles de millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre

2016 2107 2018 2019 2020 2019 y 2020
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones -10,676 -20,788 7,380 -19,466 -381 19,086
Incremento Total de Activos Financieros 41379 41,003 24195 22143 37,850 15,707
Incremento Total de Pasivos 52055 61,790 31575 41610 38.231 -3.379
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 0 0 0 0 0
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 8,046  -4.890 -5.405 5250 24975 19,725
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto 4433 5710 15920  -4,200 8,149 -3,949
F4 Préstamos: Flujo Neto -2.169 8,080 -18336 6,801 -11.349 -4 547
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 2885 -28,990 -24.202 4824 14122 18,947
Fé Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -242 -2,901 -984 -1.919 1.708 3,626
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -23.629 2202 25,626 -6.972 -21688 -14.716
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB 1.2% 2.3% 0.7% -1.8% 0.0% 1.8%
Incremento Total de Activos Financieros 4.8% 45% 24% 21% 3.8% 1.7%
Incremento Total de Pasivos 6.0% 6.7% 3.2% 3.9% 3.8% -0.1%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 0.9% -0.5% -0.5% 0.5% 25% 2.0%
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto 0.5% 0.6% 1.6% -0.4% -0.8% -0.4%
F4 Préstamos: Flujo Neto -0.3% 0.9% -1.9% -0.6% 1.1% -0.5%
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 0.3% -31% 2.5% -0.5% 1.4% 1.9%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 0.0% -0.3% -0.1% -0.2% 0.2% 0.4%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 2.7% 0.2% 2.6% -0.7% 2.2% -1.5%

Fuente: Banco de la Replblica, Seccion de Cuentas Financieras

Cuadro A2. Sector Corporaciones Financieras (512) por operacion financiera en miles
de millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre

2016 2017 2018 2019 2020 2019y 2020
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones 6,369 7,391 6,954 7,707 10,686 2,979
Incremento Total de Activos Financieros 64,997 106,241 80,070 109,163 130429 21,266
Incremento Total de Pasivos 58,628 98,849 73116 101456 119,743 18.287
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto -793 1,187 237 -84 -2.626 -2.542
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto -19,679 3939 -10939 -37.887 -66.211 -28.324
F3  Titulos de Deuda: Flujo Neto 4945 15517 2,049 28847 36125 7.278
F4  Préstamos: Flujo Neto 28,714 22437 30615 38175 41306 3.132
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 9619 -21.508 6,136 -5,104 178 5,282
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -17.669 -12.800 -11,259 -10.652 -11.186 -634
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 20470  -1.381 -9,885 5588 13,099 18,687
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB 0.7% 0.8% 0.7% 0.7% 1.1% 0.3%
Incremento Total de Activos Financieros 7.5% 11.5% 8.1% 10.3% 13.0% 27%
Incremento Total de Pasivos 6.8% 10.7% 74% 9.6% 11.9% 24%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% -0.3% -0.3%
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 2.3% 0.4% -1.1% -3.6% 6.6% -3.0%
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto 0.6% 1.7% 0.2% 2.7% 3.6% 0.9%
F4 Préstamos: Flujo Neto 3.3% 2.4% 3.1% 3.6% 41% 0.5%
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto -1.1% -2.3% 0.6% -0.5% 0.0% 0.5%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 2.0% -1.4% -1.1% -1.0% -1.1% -0.1%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 24% -0.2% -1.0% -0.5% 1.3% 1.8%

Fuente: Banco de la Replblica, Seccién de Cuentas Financieras
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Cuadro A3. Sector Gobierno General (S13) por operacién financiera en miles de
millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre

2016 2107 2018 2019 2020 2019 y 2020
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones 239,349 34,945 51,778 43,323 87,504 44,181
Incremento Total de Activos Financieros 24 573 6.695 34831 7241 57210 49,968
Incremento Total de Pasivos 63,922 41640 86,609 50,565 144714 94,149
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 0 0 0 0 0
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 18,426 2494 5,801 4770  18.359 23,129
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto 41,861 -33,772 -22.022 -36422 -72,932 -36.510
F4 Préstamos: Flujo Neto -4.492 -1.478  -10.848 2633 41270 -43,903
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto -11.471 8,358 9,656 -5.332 5,426 10,758
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 1.198 -219 582 1.853 1,288 -565
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -1,149 10327 -34.947 -1,285 1,624 2,909
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB 4.6% -3.8% 5.2% 4.1% 8.7% -4.6%
Incremento Total de Activos Financieros 2.8% 0.7% 3.5% 0.7% 57% 5.0%
Incremento Total de Pasivos 7.4% 4.5% 8.8% 4.8% 14.4% 9.7%
£ Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 21% 0.3% 0.6% -0.4% 1.8% 2.3%
3 Titulos de Deuda: Flujo Neto -4.8% -3.7% 2.2% -3.4% -7.3% -3.8%
F4 Préstamos: Flujo Neto -0.5% -02% -11% 0.2% 4.1% -4.4%
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto -1.3% 0.9% 1.0% -0.5% 0.5% 1.0%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 0.1% 0.0% 0.1% 0.2% 0.1% 0.0%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 0.1% -1.1% -3.5% 0.1% 0.2% 0.3%

Fuente: Banco de la Repliblica, Seccion de Cuentas Financieras

Cuadro A4. Sector Hogares (S14) por operacion financiera en miles de millones de
pesosy como % del PIB

Cambio entre

2016 2017 2018 2019 2020 2019y 2020
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones 6,107 19,763 14,215 11,482 45,634 34,152
Incremento Total de Activos Financieros 41265 49,155 42012 58,758 71,732 12,974
Incremento Total de Pasivos 35159 29392 27,797 47276 26,099 21,178
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 0 0 0 0 0
E2 Efectivo y Dep6sitos: Flujo Neto 2,967 1.930 7587 22685  40.369 17,684
F3  Titulos de Deuda: Flujo Neto 4,573 3,577 3,501 3.270 8.594 5.324
F4 Préstamos: Flujo Neto 25727 -23663 -28238 -39.541 -22.001 17.540
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 3,273 11,862 3,776 1,177 2,878 1,701
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 18,375 15893 11931 10,626 8,754 -1.872
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 2645 10165 15658 13,265 7.039 6,226
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB 0.7% 2.1% 1.4% 1.1% 4.6% 3.5%
Incremento Total de Activos Financieros 48% 53% 43% 55% 7.2% 1.6%
Incremento Total de Pasivos 41% 3.2% 28% 45% 26% -1.9%
E1 Oro ia y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 0.3% 0.2% 0.8% 21% 4.0% 1.9%
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto 0.5% 0.4% 0.4% 0.3% 0.9% 0.5%
F4 Préstamos: Flujo Neto -3.0% 2.6% 2.9% -3.7% 22% 15%
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 0.4% 1.3% 0.4% 0.1% 0.3% 0.2%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 21% 1.7% 1.2% 1.0% 0.9% -0.1%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 0.3% 1.1% 1.6% 1.3% 0.7% -0.5%

Fuente: Banco de la Republica, Seccion de Cuentas Financieras
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Cuadro A5. Evolucion de los depdsitos por sector institucional en miles de millones
de pesosy como % del PIB

Cambio entre

2016 2017 2018 2019 2020 2019 y 2020
F2  Efectivoy Depositos: Flujo Neto 9,761 3,474 3717 -14,155 18,906 33,062
Cambio en la tenencia de efectivo y depdésitos 30,310 32,927 16,598 50,916 120,235 69,320
Cambio en la emision de efectivo y depdsitos 20,549 29,453 20,315 65,071 101,329 36,258
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto 8,046 -4 890 -5,405 5,250 24 975 19,725
Corporaciones Financieras: Flujo Neto -19.679 3939 -10939 -37887 -66,211 -28.324
Gobierno General: Flujo Neto 18,426 2,494 5,801 4770 18,359 23,129
Hogares: Flujo Neto 2,967 1,930 7,587 22,685 40,369 17,684
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 0 0 -761 567 1,414 847
Resto del mundo: Flujo Neto -9,761 -3,474 3,717 14,155  -18,906 -33,062
F2  Efectivo y Depositos: Flujo Neto 1.1% 0.4% -0.4% -1.3% 1.9% 32
Cambio en la tenencia de efectivo y depdsitos 3.5% 3.6% 1.7% 48% 12.0% 7.2
Cambio en la emision de efectivo y depdsitos 2.4% 3.2% 2.1% 6.1% 10.1% 40
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto 0.9% -0.5% -0.5% 0.5% 25% 20
Corporaciones Financieras: Flujo Neto -2.3% 0.4% -1.1% -3.6% 6.6% -3.0
Gobierno General: Flujo Neto 2.1% 0.3% 0.6% -0.4% 1.8% 23
Hogares: Flujo Neto 0.3% 0.2% 0.8% 2.1% 4.0% 1.9
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 0.0% 0.0% -0.1% 0.1% 0.1% 01
Resto del mundo: Flujo Neto 1.1% -0.4% 0.4% 1.3% -1.9% 32

Fuente: Banco de |a Relblica y DANE

Cuadro A6. Evolucién de los titulos de deuda por sector institucional en miles de
millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre

2016 2017 2018 2019 2020 2019 y 2020
F3  Titulos de deuda: Flujo Neto -27,911 -8,969 1,088 -8,283  -36,027 27,744
Cambio bruto en la tenencia de titulos de deuda 40,779 39,599 33,135 30,535 43,487 12,952
Cambio bruto en la emision de titulos de deuda 68,690 48,568 32,048 38,818 79,514 40,695
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto 4433 5710 15,920 -4.200 -8,149 -3,949
Corporaciones Financieras: Flujo Neto 4945 15,517 2,049 28,847 36,125 7278
Gobierno General: Flujo Neto -41,861 -33772 22022 -36422 72932 -36,510
Hogares: Flujo Neto 4573 3,577 3,501 3,270 8,594 5,324
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 0 0 1,640 221 334 113
Resto del mundo: Flujo Neto 27,911 8,969 -1,088 8,283 36,027 27,744
F3  Titulos de deuda: Flujo Neto -3.2% 1.0% 0.1% -0.8% -3.6% 28
Cambio bruto en la tenencia de titulos de deuda 47% 4.3% 3.4% 2.9% 4.3% 15
Cambio bruto en la emisién de titulos de deuda 8.0% 5.3% 3.2% 37% 7.9% 43
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto 0.5% 0.6% 1.6% -0.4% -0.8% 04
Corporaciones Financieras: Flujo Neto 0.6% 1.7% 0.2% 27% 36% 09
Gobierno General: Flujo Neto -4.8% -3.7% -2.2% -3.4% -7.3% -38
Hogares: Flujo Neto 0.5% 0.4% 0.4% 0.3% 0.9% 05
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 0.0% 0.0% 0.2% 0.0% 0.0% 0.0
Resto del mundo: Flujo Neto 3.2% 1.0% 0.1% 0.8% 3.6% 0

Fuente: Banco de la Reliblica y DANE
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Cuadro A7. Evolucion de los préstamos por sector institucional en miles de millones
de pesosy como % del PIB

Cambio entre

2016 2017 2018 2019 2020 2019 y 2020
F4  Préstamos: Flujo Neto -3674 5376 -26,663 5617 -32535 -26,919
Cambio en la tenencia de Préstamos 24,682 32,775 44 578 54,920 52,206 2714
Cambio en la emision de Préstamos 28,357 27,400 71,240 60,537 84,742 24205
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto -2,169 8,080 -18,336 -6,801 -11,349 -4 547
Corporaciones Financieras: Flujo Neto 28,714 22437 30,615 38,175 41,306 3,132
Gobierno General: Flujo Neto -4,492 -1,478 10,848 2633 -41270 -43,903
Hogares: Flujo Neto -25727 -23663 -28238 -39541 -22,001 17,540
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Nel 0 0 144 -82 778 860
Resto del mundo: Flujo Neto 3674 -5,376 26,663 5617 32,535 26,919
F4  Préstamos: Flujo Neto -0.4% 0.6% 2.7% -0.5% -32% 27
Cambio en la tenencia de Préstamos 2.9% 3.6% 45% 5.2% 52% 0.0
Cambio en la emision de Préstamos 3.3% 3.0% 7.2% 5.7% 8.4% 2.7
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto -0.3% 0.9% -1.9% -0.6% 1.1% 05
Corporaciones Financieras: Flujo Neto 3.3% 2.4% 3.1% 3.6% 41% 05
Gobierno General: Flujo Neto -0.5% -0.2% -1.1% 0.2% -4.1% 44
Hogares: Flujo Neto -3.0% -2.6% -2.9% -3.7% -2.2% 15
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Nel 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1
Resto del mundo: Flujo Neto 0.4% -0.6% 2.7% 0.5% 3.2% 0

Fuente: Banco de |a Redblica y DANE

Cuadro A8. Evolucion de la Economia Total por operacion financiera en miles de
millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre
1T20 2T20 3T20 4720 1721 172020 y
172021
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones -7,485 -7,151 -6,026 -9,188 -11,236 -3,751
Incremento Total de Activos Financieros 118,319 84,076 50,859 44,820 29,707 -88,611
Incremento Total de Pasivos 125,804 91,228 56,885 54,009 40,944 -84.860
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo 5 -2,190 -48 -395 59 54
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 12,101 5,604 -11,013 12,214 -13,860 -25,961
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -22.871 -4 528 -11,491 2,870 2,104 24,975
F4 Préstamos: Flujo Neto -4 558 -4.973 -4.108 -18,898 4,681 9,237
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto 5,864 -1.103 20,508 -2,683 -2,398 -8,262
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -19 -108 472 218 2 22
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 1,990 154 -349 -2.514 -1,826 -3,818
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB -2.9% -3.3% -2.4% -3.3% -4.2% -1.3
Incremento Total de Activos Financieros 45.7% 39.1% 20.4% 16.0% 11.0% -34.7
Incremento Total de Pasivos 48.6% 42.5% 22.9% 19.3% 15.2% -33.4
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo 0.0% -1.0% 0.0% -0.1% 0.0% 0.0
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 47% 26% -4.4% 4.4% -5.2% -98
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -8.8% -2.1% -4.6% 1.0% 0.8% 96
F4 Préstamos: Flujo Neto -1.8% -2.3% -1.7% -6.7% 1.7% 35
F5 Acciones, Fideicosmisos y Fiducias: Flujo Neto 2.3% -0.5% 8.2% -1.0% -0.9% 3.2
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 0.0% 0.1% 0.2% 0.1% 0.0% 0.0
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 0.8% 0.1% -0.1% -0.9% -0.7% -14

Fuente : Banco de la Republica, Seccidn de Cuentas Financieras
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Cuadro A9. Evolucién de las Corporaciones No Financieras por operacion financiera
en miles de millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre
172020 272020 372020 472020 172021 172020 y 172021
B.9 Pré > Neto Fi iero en miles de millones 13,176 6,572 583 18,785 -15,030 -1,853
Incremento Total de Activos Financieros -3.078 2447 16354 22128 4,366 -1,288
Incremento Total de Pasivos 10,098 9.019 15,771 3.343 10,663 565
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 0 0 0 0 0
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 12,864 2971 -12449 21589 -15585 -28.449
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto -788 1,562  -10.044 1.122 7,804 8,592
F4 Préstamos: Flujo Neto 5,852 -10.462 3415 1,550 -8,183 2,331
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 3.216 6.691 13,080 -8.865 -3,372 6,588
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -7 -120 680 1.225 135 212
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -22.539 -1.214 5.901 2,164 417 26,710
B.9 Pré > Neto Fi iero como % del PIB 5.1% 3.1% 0.2% 6.7% 5.6% 0.5%
Incremento Total de Activos Financieros -1.2% 1.1% 6.6% 7.9% -1.6% -0.4%
Incremento Total de Pasivos 3.9% 4.2% 6.3% 1.2% 4.0% 0.1%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 5.0% 1.4% -5.0% 7.7% -5.8% -10.8%
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto -0.3% 0.7% -4.0% 0.4% 2.9% 3.2%
F4 Préstamos: Flujo Neto 2.3% 4.9% 1.4% 0.6% -3.0% -0.8%
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 1.2% 31% 5.3% -32% -1.3% -2.5%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 0.0% -0.1% 0.3% 0.4% 0.1% 0.1%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -8.7% -3.4% 24% 0.8% 1.6% 10.3%

Fuente: Banco de la Replblica, Seccion de Cuentas Financieras

Cuadro A10. Evolucion de las Corporaciones Financieras por operacion financiera en
miles de millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre
1T2020 272020 372020 472020 172021 172020 y 172021
B.9 Pré Neto Fi iero en miles de millones -5,993 4,342 3,836 8,501 -705 5,288
Incremento Total de Activos Financieros 63,946 37.811 20,330 8,341 12,531 -51.416
Incremento Total de Pasivos 69.939 33.469 16.495 -159 13.235 -56.704
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 5 -2.190 -46 -395 59 54
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto -39.703 -21,976 4519 -9.052 -26,508 13.195
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto -16,713 21,338 9.697 21.802 -909 15.803
F4 Préstamos: Flujo Neto 16.104 13.549 4,907 6.747 13,613 -2.491
F5 Acciones. Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 27,277 -16.880 -6.784 -3.435 4,925 -22,352
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -4.330 -524 -3.017 -3.315 -1.047 3.284
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 11.368 11.025 -5.442 -3.852 9,162 -2.206
B.9 Pré Neto Fi iero como % del PIB -2.3% 2.0% 1.5% 3.0% -0.3% 2.1%
Incremento Total de Activos Financieros 24 7% 17.6% 8.2% 3.0% 4.7% -20.1%
Incremento Total de Pasivos 27.0% 15.6% 6.6% -0.1% 4.9% -22.1%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.0% -1.0% 0.0% -0.1% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depédsitos: Flujo Neto -15.3% -10.2% 1.8% -3.2% -9.9% 55%
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto -6.5% 9.9% 3.9% 7.8% -0.3% 6.1%
F4 Préstamos: Flujo Neto 6.2% 6.3% 2.0% 24% 51% -1.2%
F5 Acciones. Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto 10.5% -7.9% 2.7% -1.2% 1.8% -8.7%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto -1.7% -0.2% -1.2% -1.2% -0.4% 1.3%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 4.4% 51% -2.2% -1.4% 3.4% -1.0%

Fuente: Banco de la Replblica, Seccién de Cuentas Financieras
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Cuadro A11. Evolucion del Gobierno General por operacion financiera en miles de
millones de pesosy como % del PIB

Cambio entre
172020 272020 372020 472020 1T2021 172020 y 172021
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones 15,277 23,166 -26,993 52,622 2,848 12,428
Incremento Total de Activos Financieros 49946 24,823 -9.229 -8.330 18,286 -31,659
Incremento Total de Pasivos 34,669 47989 17764 44292 15438 -19.231
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 0 0 0 0 0
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 33,757 8.748 -5800 -18.346 22,165 -11.592
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto -9.089 -30.908 -13.637 -19.297 6,147 2,942
F4 Préstamos: Flujo Neto -8489 6416  -7.094 19,272 2,637 11,125
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto -15,054 5,316 5100 10,064  -4623 10.431
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 364 609 521 -206 -2 -367
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 13,786 -515 -6.082 -5,565 -11,182 -24.,968
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB 59% -10.8% -10.8% -18.8% 1.1% 4.8%
Incremento Total de Activos Financieros 19.3% 11.6% -3.7% -3.0% 6.8% -12.5%
Incremento Total de Pasivos 134%  22.3% 71% 15.8% 5.7% -1.7%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depdsitos: Flujo Neto 13.0% 41% 2.3% -6.5% 8.2% -4.8%
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto -35% -144% -5.5% -6.9% -2.3% 1.2%
F4 Préstamos: Flujo Neto -3.3% -3.0% 2.8% -6.9% 1.0% 4.3%
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto -5.8% 2.5% 2.0% 3.6% -1.7% 4.1%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 0.1% 0.3% 0.2% -0.1% 0.0% -0.1%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto 5.3% -0.2% 24% -2.0% 4.2% 9.5%

Fuente: Banco de la Replblica, Seccion de Cuentas Financieras

Cuadro A12. Evolucion de los Hogares por operacion financiera en miles de millones
de pesosy como % del PIB

Cambio entre

172020 272020 372020 472020 172021 172020 y 172021
B.9 Préstamo Neto Financiero en miles de millones 3,806 17,623 16,352 15,465 1,502 5,308
Incremento Total de Activos Financieros 8,148 18,597 23201 21.786 3,498 -4.651
Incremento Total de Pasivos 11,954 975 6,849 6,321 1,996 -9.959
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0 0 0 0 0 0
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 5157 15338 2519 17,356 5,978 821
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto 3734 3.499 2485 -1.124 1,238 -2.496
F4 Préstamos: Flujo Neto 6,413 -1.843 5,331 -8.413 -3.286 3127
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto -9.575 3,770 9117 434 672 10,247
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 4,024 -72 2,288 2515 916 -3.107
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -733 -3.068 5,274 5,565 4,016 -3.283
B.9 Préstamo Neto Financiero como % del PIB -1.5% 8.2% 6.6% 5.5% 0.6% 2.0%
Incremento Total de Activos Financieros 31% 8.7% 9.3% 7.8% 1.3% -1.8%
Incremento Total de Pasivos 4.6% 0.5% 2.8% 2.3% 0.7% -3.9%
F1 Oro monetaria y Derechos Especiales de Giro: Flujo Neto 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
F2 Efectivo y Depésitos: Flujo Neto 2.0% 7.1% 1.0% 6.2% 22% 0.2%
F3 Titulos de Deuda: Flujo Neto 1.4% 1.6% 1.0% -0.4% 0.5% -1.0%
F4 Préstamos: Flujo Neto 2.5% -0.9% 2.1% -3.0% -1.2% 1.3%
F5 Acciones, Fidecomisos y Fiducias: Flujo Neto -3.7% 1.8% 3.7% -0.2% 0.2% 4.0%
F6 Seguros y Fondos de Pensiones Privados: Flujo Neto 1.6% 0.0% 0.9% 0.9% 0.3% -1.2%
F8 Cuentas por cobrar o pagar: Flujo Neto -0.3% -1.4% 21% 2.0% -1.5% -1.2%

Fuente: Banco de la Repiblica, Seccién de Cuentas Financieras
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Cuadro A13. Evolucion de los depositos por sector institucional en miles de millones
de pesosy como % del PIB

Cambio entre

172020 272020 3T2020 472020 172021 172020y

172021

F2 Efectivoy Depdsitos: Flujo Neto 12,101 5604 -11,013 12,214 13,860 -25,961
Cambio en la tenencia de efectivo y depdsitos 71,866 43678 -20690 25,382 -4129 -75,995
Cambio en la emision de efectivo y depdsitos 59,764 38,074 -9.678 13,168 9731 -50,033
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto 12,864 2971 -12,449 21589 -15585 -28,449
Corporaciones Financieras: Flujo Neto -39,703  -21,976 4519 9052 -26508 13,195
Gobierno General: Flujo Neto 33,757 8,748 -5800 -18,346 22,165 -11,592
Hogares: Flujo Neto 5,157 15,338 2,519 17,356 5,978 821
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 26 522 199 667 90 64
Resto del mundo: Flujo Neto -12,101 -5,604 11,013 12214 13,860 25,961
F2 Efectivoy Depositos: Flujo Neto 4.7% 2.6% -4.4% 4.4% -5.2% 98
Cambio en la tenencia de efectivo y depdsitos 27.8% 20.3% -8.3% 9.1% -1.5% -29.3
Cambio en la emision de efectivo y depdsitos 23.1% 17.7% -3.9% 4.7% 3.6% -19.5
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto 5.0% 1.4% -5.0% 1.7% -5.8% -10.8
Corporaciones Financieras: Flujo Neto -15.3% -10.2% 1.8% -3.2% -9.9% 55
Gobierno General: Flujo Neto 13.0% 41% -2.3% -6.5% 8.2% 48
Hogares: Flujo Neto 2.0% 71% 1.0% 6.2% 22% 0.2
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 0.0% 0.2% 0.1% 0.2% 0.0% 0.0
Resto del mundo: Flujo Neto -4.7% -26% 4.4% -4.4% 5.2% 938

Fuente: Banco de la Redblica y DANE

Cuadro A14. Evolucion de los titulos por sector institucional en miles de millones de
pesosy como % del PIB

Cambio entre

172020 272020 3T2020 472020 1T2021 172020y

172021

F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -22,871 -4,536 -11,491 2,870 2,104 24975
Cambio bruto en la tenencia de titulos de deuda 9,146 26,754 7,136 451 13,827 4,681
Cambio bruto en la emision de titulos de deuda 32,017 31,290 18,627 -2,419 11,723 -20,294
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto -788 1,562 -10,044 1,122 7,804 8,592
Corporaciones Financieras: Flujo Neto -16,713 21,338 9,697 21,802 -909 15,803
Gobierno General: Flujo Neto 9089 -30,908 -13637 -19,297 -6,147 2,942
Hogares: Flujo Neto 3,734 3,499 2,485 -1,124 1,238 -2,496
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net -16 -26 8 368 119 134
Resto del mundo: Flujo Neto 22,871 4536 11,491 -2,870 -2,104 -24 975
F3 Titulos de deuda: Flujo Neto -8.8% -21% -4.6% 1.0% 0.8% 96
Cambio bruto en la tenencia de titulos de deuda 3.5% 12.5% 2.9% 0.2% 51% 16
Cambio bruto en la emision de titulos de deuda 12.4% 14.6% 7.5% -0.9% 4.4% -8.0
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto 0.3% 0.7% -4.0% 0.4% 29% 32
Corporaciones Financieras: Flujo Neto -6.5% 9.9% 3.9% 7.8% -0.3% 6.1
Gobierno General: Flujo Neto -3.5% -14.4% -5.5% -6.9% -2.3% 12
Hogares: Flujo Neto 1.4% 1.6% 1.0% -0.4% 0.5% -1.0
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.0% 0.1
Resto del mundo: Flujo Neto 8.8% 2.1% 46% -1.0% -0.8% 96

Fuente: Banco de |la Retblica y DANE
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Cuadro A15. Evolucion de los préstamos por sector institucional en miles de millones
de pesosy como % del PIB

Cambio entre

172020 272020 372020 472020 172021 1T2020y

172021

F4 Préstamos: Flujo Neto -4,556 -4,973 -4108 -18,898 4,681 9,237
Cambio en la tenencia de Préstamos 31,046 15,133 1,281 4747 10,801 -20,245
Cambio en la emisién de Préstamos 35,602 20,106 5,389 23,645 6,120 -29,482
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto -5852  -10,462 3,415 1,550 -8,183 -2,331
Corporaciones Financieras: Flujo Neto 16,104 13,549 4907 6,747 13,613 -2.491
Gobierno General: Flujo Neto -8.,489 6,416 -7,094 19272 2,637 11,125
Hogares: Flujo Neto 6,413 -1,843 -5,331 -8,413 -3,286 3,127
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 95 200 -6 489 -99 -194
Resto del mundo: Flujo Neto 4556 4973 4108 18,898 -4 681 -9.237
F4 Préstamos: Flujo Neto -1.8% -2.3% A7% -6.7% 1.7% 35
Cambio en la tenencia de Préstamos 12.0% 7.0% 0.5% 1.7% 4.0% -8.0
Cambio en la emision de Préstamos 13.8% 9.4% 2.2% 8.4% 2.3% -11.5
Corporaciones No Financieras: Flujo Neto -2.3% -49% 1.4% 0.6% -3.0% 08
Corporaciones Financieras: Flujo Neto 6.2% 6.3% 2.0% 24% 51% 12
Gobierno General: Flujo Neto -3.3% -3.0% -2.8% -6.9% 1.0% 43
Hogares: Flujo Neto -2.5% -0.9% -2.1% -3.0% -1.2% 13
Instituciones Sin Fines de Lucro (ISFL): Flujo Net 0.0% 0.1% 0.0% 0.2% 0.0% -01
Resto del mundo: Flujo Neto 1.8% 2.3% 1.7% 6.7% 1.7% -35

Fuente: Banco de |a Relblica y DANE



