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SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

CRITERIO

DESCRIPCION

Nombre de la
operacion estadistica

Saldo de las reservas internacionales.

Sigla de la operacion
estadistica

RI

Entidad responsable

Banco de la Republica (BR)

Tipo de operacién | Aprovechamiento de registro administrativo
estadistica
Antecedentes Como resultado de la mision Kemmerer, y tras varios intentos por crear un

banco nacional, en 1923 se cred el Banco de la Republica como banco central
colombiano mediante la Ley 25 de ese mismo afio. A esta entidad se le confid,
en forma exclusiva, la facultad de emitir la moneda legal colombiana, se le
autoriz6 para actuar como prestamista de Ultima instancia, administrar las
reservas internacionales del pais, y actuar como banquero del Gobierno.

Las principales funciones establecidas desde la creacion del Banco se
mantienen en la actualidad, entre ellas, la de administrar las reservas
internacionales. Asi, En el capitulo IV de la Ley 31 de 1992, marco regulatorio
vigente, se establecidé que el Banco de la Republica administrara las reservas
internacionales conforme al interés puablico, al beneficio de la economia
nacional y con el propoésito de facilitar los pagos del pais en el exterior. La
administracion comprende el manejo, inversion, deposito en custodia y
disposicion de los activos de reserva. La ley establece, ademas, que “la
inversion de estos se hard con sujecién a los criterios de seguridad, liquidez y
rentabilidad en activos denominados en moneda de reserva libremente
convertibles o en oro”.

Objetivo general

Suministrar informacion oportunamente sobre los saldos de las reservas
internacionales del Banco de la Republica de Colombia.

Objetivos especificos

— Suministrar informacion de los saldos de las reservas internacionales brutas.
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— Suministrar informacion de los saldos de las reservas internacionales netas.

— Suministrar informacion de los saldos de las reservas internacionales brutas
conla metodologia del FMI (sin los aportes al Fondo Latinoamericano de
Reservas, FLAR)™.

— Suministrar informacion de los saldos de las reservas internacionales netas
conla metodologia del FMI (sin los aportes al Fondo Latinoamericano de
Reservas)>?.

Alcance tematico

Reportar los saldos de las reservas internacionales del Banco de la Republica de
Colombia como una serie estadistica mensual, segun los criterios establecidos
en el Manual de balanza de pagos y posicion de inversion internacional del
Fondo Monetario internacional (sexta edicién) y acorde con la normatividad
vigente en el pais.

Dado lo anterior, el saldo de las reservas internacionales no incluye activos
contingentes o potenciales, activos denominados o indexados a la moneda
nacional, las lineas de crédito, o los fondos soberanos de inversion

Conceptos basicos

¢ Reservas Internacionales Brutas (RIB) o Activos de Reserva: Presenta el
valor de los “activos externos® que estan disponibles de inmediato y bajo el
control de las autoridades monetarias para satisfacer necesidades de
financiamiento de la balanza de pagos*, para intervenir en los mercados
cambiarios a fin de influir sobre el tipo de cambio y para otros fines conexos
(como el mantenimiento de la confianza en la moneda y la economia y servir
como base para el endeudamiento externo)”. Estos activos deben “ser
liquidos, deben estar denominados y ser liquidados en monedas extranjeras
convertibles”. Ademas, el control por parte de las autoridades monetarias
sobre ellos debe ser directo y efectivo™.

e Pasivos de corto plazo (PCP) o Pasivos relacionados con las reservas: “Los
pasivos relacionados con las reservas se definen como pasivos en moneda
extranjera que pueden ser considerados como derechos directos de no

1 El Fondo latinoamericano de reservas FLAR, fue creado en 1978, tiene como miembros a Bolivia, Colombia, Ecuador, Pery, Venezuela, Costa Rica,
Uruguay y Paraguay, el objeto de este fondo es poder contar con una institucion financiera propia , que facilite el proceso de integracién regional y
les ayude a los paises miembros a afrontar los problemas derivados de los desequilibrios del sector externo de sus economias. Obtenido de:

Fondo latinoamericano de reservas. (30 de marzo de 2021). “Sobre el FLAR”. Disponible en. https://www.flar.net/index.php/sobre-el-flar .

A partir de octubre de 2008 y siguiendo los criterios metodolégicos establecidos en el Manual de balanza de pagos y posicion de inversion
internacional del Fondo Monetario internacional (sexta edicidn), para efectos de reporte al FMI se excluyen los aportes al Fondo Latinoamericano
de Reservas FLAR del saldo de reservas internacionales. Las series fueron reprocesadas desde 1981. Sin embargo, en la informacion contable del

Banco de la Republica los aportes al FLAR contintan formando parte de los activos de reservas.

2 |bid.

3 Es decir, activos frente a no residentes.
4 Por ejemplo, pagos de importaciones, servicio de deuda externa, entre otros.
5 Véase Manual de balanza de pagos y posicion de inversion internacional del Fondo Monetario internacional (sexta edicién).


https://www.flar.net/index.php/sobre-el-flar
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residentes sobre activos de reserva de una economia se incluyen los pasivos
de corto plazo (menores a un afio) ®.

e Reservas Internacionales Netas (RIN): Son las Reservas Internacionales
Brutas descontados los Pasivos de Corto Plazo.

e Aportes al FLAR: Son los aportes de Colombia a través del Banco de la
Republica al Fondo Latinoamericano de Reservas, FLAR. En la informacion
contable del Banco de la Republica los aportes al FLAR forman parte de las
reservas internacionales. No obstante, aunque son activos externos
controlados por la autoridad monetaria, no son de disponibilidad inmediata,
por lo que para efectos de reporte al FMI se excluyen de las reservas
internacionales.

Fuente de datos

Aprovechamiento de registro administrativo de un informe financiero que se
elabora a partir de la informacién contable del Banco de la Republica. Cuyo
responsable es el Departamento de Contaduria del Banco de la Republica de
Colombia y se denomina: “Estructura 818 RESERVAS NETAS DE CAJA
FMI”.

Variables

A través del informe financiero “Estructura 818 RESERVAS NETAS DE
CAJA FMI” del departamento de contaduria del Banco de la Republica de
Colombia. se obtienen las siguientes variables:

- Fecha.

- Moneda.

- Reservas Internacionales Brutas

- Efectivo En Caja

- Depositos A La Orden

- Inversiones

- Portafolio Directo

- Portafolio En Administracion

- Cuentas Por Cobrar En Venta De Inversiones

- Otras Cuentas Por Cobrar Que Afectan Reservas

- Oro

- Fondo Monetario Internacional

- Derechos Especiales De Giro

- Posicion De Reserva

- Fondo Latinoamericano De Reservas

- Aporte

6 Véase nota anterior.
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- Pesos Andinos

- Convenios Internacionales

- Exigibilidades Que Afectan Reservas
- Gastos Causados Por Pagar

- Otras Exigibilidades

Indicadores Los indicadores del saldo de las reservas internacionales se muestran como el
agregado total del saldo de las cuentas contables que hacen parte de las reservas
internacionales del Banco de la Republica, con frecuencia mensual, con fecha
de corte al ultimo dia del mes.

Las cifras se presentan en millones de ddlares de los Estados Unidos.

Reservas Brutas: corresponde al saldo de las reservas internacionales brutas, o,
Activos de Reserva, son los “activos externos’ que estan disponibles de
inmediato y bajo el control de las autoridades monetarias para satisfacer
necesidades de financiamiento de la balanza de pagos®, para intervenir en los
mercados cambiarios a fin de influir sobre el tipo de cambio y para otros fines
conexos (como el mantenimiento de la confianza en la moneda y la economia 'y
servir como base para el endeudamiento externo)”. Estos activos deben “ser
liquidos, deben estar denominados y ser liquidados en monedas extranjeras
convertibles”. Ademas, el control por parte de las autoridades monetarias sobre
ellos debe ser directo y efectivo™®. Las reservas internacionales brutas del
Banco de la Republica incluyen los siguientes activos externos:

e Efectivo en caja

e Depositos a la orden

e Inversiones

e Cuentas por cobrar en venta de inversiones

e Otras cuentas por cobrar que afectan reservas

e Oro- (corresponde solo al oro monetario)

e Fondo Monetario Internacional

e Fondo Latinoamericano de Reservas

e Convenios internacionales

Pasivos de corto plazo: o Pasivos relacionados con las reservas, corresponde a
el saldo diario de los “pasivos en moneda extranjera que pueden ser

7 Es decir, activos frente a no residentes.
8 Por ejemplo, pagos de importaciones, servicio de deuda externa, entre otros.
9 Véase Manual de balanza de pagos y posicion de inversidn internacional del Fondo Monetario internacional (sexta edicién).
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considerados como derechos directos de no residentes sobre activos de reserva
de una economia se incluyen los pasivos de corto plazo (menores a un afio)”*°.
Se muestra como:

e Las exigibilidades que afectan reservas

Reservas Internacionales Netas: Corresponde al saldo diario de las Reservas
Brutas descontados los saldos diarios de los Pasivos de Corto Plazo.

Reservas Internacionales Brutas metodologia FMI (sin FLAR):
Corresponde al saldo diario de las Reservas internacionales Brutas excluyendo
el saldo diario de los aportes al Fondo Latinoamericano de Reservas FLAR™,

Reservas Netas metodologia FMI (sin FLAR): Corresponde al saldo diario de
las reservas internacionales Netas excluyendo el saldo diario de los aportes al
Fondo Latinoamericano de Reservas FLAR'?,

Parédmetros a calcular | No Aplica.

Nomenclaturas y | Dado que la operacion estadistica es un aprovechamiento de la informacion
clasificaciones contable del Banco de la Republica, se utiliza el Catalogo Unico de Informacion
Financiera con fines de supervision (CUIF)*2 de acuerdo con la normatividad de
la Superintendencia Financiera de Colombia, y la clasificacion de activos de
reservas que hace el Banco de la Republica a partir de los criterios del Manual
de balanza de pagos y posicién de inversién internacional del Fondo Monetario
internacional (sexta edicion) y del marco legal vigente en el pais.

Universo de estudio Los activos externos bajo el control de las autoridades monetarias, que cumplen
los criterios para ser considerados activos de reserva y el marco legal vigente en
el pais.
Poblacion objetivo Los activos externos bajo el control de las autoridades monetarias, que cumplen
los criterios para ser considerados activos de reserva y el marco legal vigente en
el pais.

10 éase nota anterior.

11 | os aportes al FLAR, son los aportes de Colombia a través del Banco de la Republica al Fondo Latinoamericano de Reservas. En la informacién
contable del Banco de la Republica los aportes al FLAR forman parte de las reservas internacionales. No obstante, aunque son activos externos
controlados por la autoridad monetaria, no son de disponibilidad inmediata, por lo que para efectos de reporte al FMI se excluyen de las reservas
internacionales.

12 Véase nota anterior.

13 (CUIF) Catalogo Unico de Informacion Financiera con fines de supervisién de la Superintendencia Financiera de Colombia — Circular externa 033
de 2014.
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Unidades estadisticas
de observacion,
muestreo y analisis

Unidad de observacion:

Las cuentas que hacen parte de los activos externos bajo el control de la
autoridad monetaria, que cumplen los criterios para ser considerados activos de
reserva.

Unidad de analisis:

Si bien la fuente de la operacién estadistica es la autoridad monetaria, las
reservas internacionales pertenecen al pais, por lo tanto, los resultados y
conclusiones hacen referencia al pais.

Marco estadistico

No aplica porque corresponde a aprovechamiento de registro administrativo

Fuentes de informacion
primaria y/o
secundaria

Aprovechamiento de registro administrativo de un informe financiero que se
elabora a partir de la informacion contable del Banco de la Republica. Cuyo
responsable es el Departamento de Contaduria del Banco de la Republica de
Colombia y se denomina: “Estructura 818 RESERVAS NETAS DE CAJA
FMI”,

Disefio muestral No aplica
Tamarfio de la muestra | No aplica
Precision requerida No aplica
Mantenimiento de la | No aplica
muestra

Cobertura geografica Nacional

Periodo de referencia

La informacidon hace referencia al ultimo dia del mes anterior al mes en que se
difunde la informacion; es decir, si la informacion se difunde en el mes de
septiembre la informacion hace referencia al ultimo dia del mes de agosto.
Existe un rezago de 7 dias habiles entre la publicacion y el dia de referencia.

Periodo y periodicidad
de recoleccién

La recoleccion de informacion se realiza diariamente.

Meétodo de recoleccién

El Departamento de Contaduria del Banco de la Republica de Colombia envia
diariamente por correo electrénico, el anuncio con el cierre contable del dia. El
profesional encargado del saldo de las reservas internacionales consulta el saldo
reservas internacionales diarias mediante el informe financiero: “Estructura 818
Reservas Netas de Caja FMI el cual procede a validar y procesar.

Desagregacion de
resultados

Se publican los datos histdricos de las siguientes variables:
e Reservas Brutas: corresponde al saldo de las Reservas Internacionales
Brutas.
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¢ Reservas Netas: corresponde al saldo de las Reservas Internacionales Netas.
e Reservas Brutas Metodologia FMI (sin FLAR): Corresponde al Saldo de las

Reservas Internacionales Brutas menos los aportes al FLAR.

e Reservas Netas Metodologia FMI (sin FLAR): Corresponde al saldo de las

Reservas Internacionales Netas menos los aportes al FLAR.

Frecuencia de entrega
de resultados

Mensual

Afios y periodos
disponibles

La serie histdrica esta disponible desde el 31/1/1960.

Medios de difusion y
acceso

Difusién pasiva.
Formato Excel publicado en la pagina web del Banco de la Republica
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/reservas-internacionales-del-banco-

republica

CONTROL DE DOCUMENTOS

Elaborado por:

Responsable del Saldo de las reservas internacionales— DTIE

Revisado por:

Jefe de seccion — Sector Financiero DTIE y Backup del responsable del
Saldo de las reservas internacionales.

Historial de cambios:

Aprobado por: Jefe de seccion — Sector Financiero DTIE
Fecha de aprobacion: |13/06/2022
Version 4

V2

Se modifican los antecedentes, y se afiaden conceptos propios de la
operacion estadistica unificando los términos y revisando la redaccién del
documento.

V3
Se retiran las referencias al informe financiero 877 Pasivos con residentes.
V4

Se modifica el documento indicando que el Departamento de Contaduria
envia un correo indicando el cierre contable diario, pero que es el
profesional encargado de la operacidn estadistica quien consulta el informe
financiero “Estructura 818 RESERVAS NETAS DE CAJA FMI” ya que

desde el 15 de junio de 2022 este informe dejé de ser enviado por el



https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/reservas-internacionales-del-banco-republica
https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/reservas-internacionales-del-banco-republica

SALDO DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES (RI)
Pagina 9 de 9
Ficha Metodoldgica

CONTROL DE DOCUMENTOS

Departamento de Contaduria.




