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OBJETIVO Y ALCANCE

El objetivo de esta Guia Metodoldgica es documentar las caracteristicas técnicas y metodoldgicas de
la operacion estadistica indice de tasa de cambio real (ITCR), y proporcionar a los usuarios la
informacidn necesaria para el correcto uso e interpretacion de este indicador.

El alcance de este documento es descriptivo. Asi, el presente documento detalla el disefio de cada una
de las fases del proceso estadistico requerido para la produccion de la operacion estadistica ITCR.

INTRODUCCION

El ITCR es un indicador que mide el poder adquisitivo de la moneda con respecto a un conjunto de
monedas externas, asi como la competitividad en precios de los bienes y servicios de un pais frente a
los producidos en el extranjero (Alonso et al, 2008). De esta manera, la tasa de cambio real, al ser un
precio relativo, tiene efectos sobre el crecimiento econdmico, las decisiones de inversion y la
estabilidad financiera.

Ademas, en el marco del régimen de Inflacion Objetivo con tasa de cambio flexible, la Junta Directiva
del Banco de la Republica (JDBR) considera el comportamiento de la tasa de cambio nominal y real
en la toma de decisiones de politica monetaria, ya que sus movimientos pueden afectar el logro de la
meta de inflacidn o la desviacion del crecimiento observado respecto a su potencial (Alonso et al,
2008). En linea con lo anterior, el andlisis de la tasa de cambio real es vital para conocer si sus
movimientos responden a fundamentales econdmicos o se deben a factores monetarios relevantes
para la inflacion (Urrutia, 2004).

Asi, el objetivo de la operacion estadistica indice de Tasa de Cambio Real (ITCR) es generar
diferentes medidas de competitividad en precios, usando diferentes criterios: por una parte, considera
diferentes medidas de los precios internos y externos; por otro lado, considera tres sistemas de
ponderaciones con dos diferentes canastas de paises: socios comerciales (comercio total y no
tradicional) y competidores (comercio en Estados Unidos). Con base en estos indicadores, el equipo
técnico del Banco de la Republica (BR) construye modelos para la tasa de cambio real no
inflacionaria, que permiten analizar cuando sus movimientos se deben a factores fundamentales, y
cuando podrian tener un efecto sobre la inflacion.

Este documento metodolégico contiene 3 grandes secciones. En la primera se describen los
antecedentes del ITCR. En la segunda, los aspectos metodologicos y de disefio que permiten entender
su proceso estadistico, y en el tercero se detalla la documentacion relacionada con el ITCR.
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1 ANTECEDENTES

El equipo técnico del Banco de la Republica calcula el ITCR desde 1982. La periodicidad de este
primer indicador era trimestral, con una canasta de 18 paises y us6 como ponderadores el comercio
total externo realizado entre 1975 y 1980. El periodo base fue el promedio de 1975=100.

En 1984 se implement6 el calculo geométrico mensual, se cambi6 del indice de Precios al
Consumidor (IPC) al indice de Precios al por Mayor (IPM) como deflactor, y se utiliz6 como
ponderador el comercio global sin café entre 1982 y 1983. Se conservo el periodo base.

Posteriormente, en 1988, se cambid la base a diciembre de 1986, y las ponderaciones se calcularon
con base al comercio global sin café de 1986, la cual incluia comercio fronterizo con Venezuela. En
1991 se cambi6 de deflactor de IPM a indice de precios del productor (IPP) y también se empezé a
calcular paralelamente un ITCR con IPC.

A partir de 1998, se calcul6 un indicador con nueva base promedio geométrico de 1994, que incluia
20 paises. Se construyeron ITCR con ponderaciones segun comercio global total y no tradicional
(excluyendo café, petréleo, carbon, ferroniquel, esmeraldas y oro).

En el 2003 se incluyé una nueva medida de la tasa de cambio real, que considera los paises
competidores en el principal mercado extranjero para las exportaciones colombianas: Estados Unidos,
que durante la década de los 90’s fue el destino de mas del 40% de estas. Para este indicador se
consideraron inicialmente 23 paises competidores en los cuatro principales productos de exportacion
del periodo 1990-2002 a dicho pais: flores, café, textiles y banano®. Por lo tanto, las ponderaciones
de los paises incluidos en el célculo son calculadas teniendo en cuenta, tanto la importancia del
producto en las exportaciones colombianas, como la participacion de cada uno de esos paises
competidores en las importaciones de Estados Unidos para cada producto.

Con la inclusion de los 23 paises competidores se hizo un cubrimiento de mas del 90% de las
importaciones de los Estados Unidos de banano, café y flores. No obstante, el cubrimiento del
mercado de textiles tuvo una cobertura del 60% debido a la menor concentracion de la participacion
de los paises exportadores de ese producto y, especificamente, a la ausencia de China en el célculo
ocasionada por la falta de informacion del IPC en frecuencia mensual. Este Gltimo problema se
solucion6 en 2004, y se incluyé a China en el céalculo?, con lo cual a partir de entonces el ITCR-C
considera 24 paises competidores.

1 Reporte del emisor No. 49. La competitividad de algunos productos colombianos que se exportan hacia los Estados
Unidos.
2 Reporte del emisor No. 65. Actualizacién del indice de tasa de cambio real de competitividad (ITCR-C).
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A partir de 2015, se incluyeron China y Corea en el calculo de los ITCR de socios comerciales, ya
que, realizando una revision del comercio exterior de Colombia, el comercio entre Colombia y estos
dos paises increment6 sustancialmente en la década de los 2000. Ademas, se realizé un cambio en el
calculo de las ponderaciones, desde ese momento se considera la clasificacion de las importaciones
por pais de origen en vez de la clasificacion por pais de compra, esto con el fin de tener una mejor
medida de competitividad. Por ultimo, en ese mismo afio se cambio la base del indice a 2010=100.

2 DISENO DE LA OPERACION ESTADISTICA

2.1 DISENO TEMATICO

2.1.1 Necesidades de informacion

El ITCR surge como herramienta para la medicion del comportamiento y evolucion del poder
adquisitivo del peso colombiano frente a un conjunto de monedas externas y la competitividad en
precios de los bienes producidos en el pais frente a los producidos en el extranjero.

Ademas, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) realiza el seguimiento al
comportamiento del ITCR periédicamente para conocer si Sus movimientos responden a
fundamentales econdémicos o se deben a factores monetarios relevantes para la inflacién, lo cual es
relevante para el analisis y toma de decisiones de politica.

2.1.1.1 Identificacién de Usuarios estratégicos

El Banco de la Republica tiene como criterio de priorizacion de la caracterizacién a los usuarios
estratégicos de sus operaciones estadisticas, que son los que proveen las necesidades de la
informacién para la formulacion de los objetivos y la delimitacion del alcance de la operacion.

De esta manera, se determind que los usuarios estratégicos de esta operacién son: EIl Banco de la
Republica, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el Ministerio de comercio, industria y
turismo (MINCIT) y el Departamento Nacional de Planeacion (DNP), debido a que son las entidades
que monitorean la economia del pais, en particular el poder adquisitivo de la moneda y la
competitividad de las exportaciones.

Ademas, se tiene conocimiento de otros usuarios que hacen requerimientos de informacion
relacionados con la publicacion de la estadistica y aclaraciones metodologicas y reglamentarias. Estos
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usuarios son analistas econdmicos y/o financieros, investigadores y estudiantes. Sus requerimientos
de informacion se tramitan por medio del Sistema de Atencién al Ciudadano (SAC).

21.1.2 Mecanismo de Recoleccién de necesidades de informacion

Las solicitudes de los usuarios estratégicos internos se canalizan a través de mesas de trabajo o
comités de expertos. Los requerimientos de los usuarios externos se reciben y gestionan por el
Sistema de Atencidn al Ciudadano (SAC).

Sistema de Atencién al ciudadano (SAC)

Las solicitudes o requerimientos de informacion se reciben formalmente por medio de formulario
electronico en la pagina web del Banco de la Republica https://www.banrep.gov.co/es/ ingresando
por “Registre su PQR” (https://banrep.force.com/s/), por via telefonica (linea (601)3431011 en
Bogotd, o linea gratuita 01 8000 911745), a través de correo electrénico
(atencionalciudadano@banrep.gov.co) o presencialmente en las oficinas de atencién al ciudadano en
las diferentes sucursales del Banco. El/La ciudadano/a registra su PQR asignando un tema y puede
detallar la solicitud de forma abierta. Los profesionales a cargo del SIAC (Sistema informatico de
Atencion al ciudadano)® asignan las solicitudes a los gestores de cada area teniendo en cuenta el tema.
Para el caso de la operacion estadistica ITCR, el/la gestor/a de la Seccion de Estadistica revisa la
consulta del ciudadano y verifica si se encuentra dentro de las tipologias identificadas para las cuales
se tienen respuestas estandarizadas.

Si es asi, el/la gestora propone un borrador de respuesta que envia al/la jefe/a de la seccion para su
revision. Por su parte, el/la jefe/a de seccidn realiza los ajustes a la respuesta en caso de ser necesario
y envia la respuesta definitiva al/la gestor/a para tramite de envio de la respuesta al ciudadano y cierre
de la solicitud. En caso en que el tipo de consulta no sea de alguno de los tipos identificados, el/la
gestor/a envia la consulta tanto al/la profesional responsable como al/la jefe/a de seccion para que
preparen la respuesta. Una vez revisada y aprobada por el/la jefe/a de seccidn, se envia al/la gestor/a
de SIAC para el tramite de envio y de la respuesta al/la ciudadano/a y cierre de la solicitud.

En caso en que no haya claridad en la solicitud, se contacta al/la ciudadano/a solicitando mas
informacidn o ser mas especifico en su solicitud.

Ademas, periddicamente el Departamento de Gestién documental (Servicios SAC) envia en formato
Excel, previa solicitud del area, los PQR recibidos por el SAC en un periodo determinado y asignadas
a esa area. Tener este reporte permite no solo identificar el niUmero de solicitudes por cada una de las
operaciones estadisticas a cargo del area y el tipo de solicitante, sino también tipificar las solicitudes,

3 Herramienta informatica para la gestion de las PQR al Banco de la Replblica.
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lo cual ha permitido construir una bitacora de respuestas de las consultas de la operacion estadistica
del ITCR de acuerdo con la siguiente clasificacion:

En el periodo comprendido entre 2022 y 2023 no se recibieron solicitudes de informacion por medio
del SAC. Antes del 2022 se recibieron algunas PQR que han sido clasificadas en:

- Solicitudes de datos para periodos especificos o verificacion de estos.
- Interpretacion y aplicacion de los valores del ITCR
- Aclaraciones metodoldgicas

En caso de que se presenten solicitudes que requieran evaluar nuevas necesidades de informacion que
afecten los objetivos y/o alcance del ITCR, se valorard si la evaluacion del requerimiento se encuentra
dentro de las competencias del area o comité interno o si se debe escalar a directivas y/o comité
externo del ITCR.

Verificacion de las necesidades de informacién

Por otra parte, mediante la actualizacion de la identificacion de los usuarios estratégicos definidos en
el numeral 2.1.1.1, se verifica que las necesidades de informacion identificadas de estos usuarios
estratégicos sean respondidas, se defina su prioridad y evalle su factibilidad y si se decide incluir
alguna(s) de estas necesidades dentro del ITCR, definir el plan y cronograma para incorporarlas en
el proceso de generacion del ITCR.

Asi mismo, se evallan las necesidades de informacion de los otros usuarios asegurandonos de dar
respuesta a ellas a través del canal destinado para esto, Sistema de Atencion al Ciudadano (SAC). En
caso de tratarse de requerimientos sobre la publicacion de resultados, en cuanto a presentacion de
estos, o nivel de detalle o desagregacidn, si la informacién solicitada esta disponible y no hay ninguna
restriccion de confidencialidad, el requerimiento debe evaluarse en el comité interno y debe definirse
el plan para incluir los resultados dentro de las salidas de divulgacion del ITCR para que todos los
usuarios dispongan de la misma informacion oportunamente y con el detalle requerido.
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2.1.2 Relevancia para la politica publica

Los resultados de la operacion estadistica del ITCR son relevantes para la politica publica de
Colombia en la medida que dichos valores son utilizados por el equipo técnico del Banco de la
Republica (BR) para construir modelos para la tasa de cambio real no inflacionaria. El
comportamiento de la tasa de cambio real (TCR) observada respecto a su nivel no inflacionario
(desalineamientos) podria tener efectos sobre la inflacion, por lo cual su analisis y monitoreo resulta
de vital importancia para la toma de decisiones de politica monetaria (Alonso et al, 2008).

Por otra parte, al ser considerada una medida de competitividad en precios del pais frente al exterior,
sus resultados resultan relevantes para la toma de decisiones de politica publica en comercio exterior
por parte de instituciones como el Ministerio de comercio, industria y turismo (MINCIT) asi como
en decisiones de politica macroeconémica en cabeza del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
(MHCP).

2.1.3 Objetivos

a) Objetivo General

Generar mensualmente medidas de tasa de cambio real utilizando diferentes deflactores y
ponderaciones basadas en el comercio exterior de Colombia y el conjunto de paises incluidos en
el calculo, con el fin de obtener una medida de competitividad en precios de los bienes y servicios
producidos en Colombia respecto a los producidos en el extranjero.

b) Objetivos Especificos

1. Generar los indices bilaterales de tasa de cambio real de cada uno de los paises incluidos en el
calculo del ITCR y actualizar las series de tiempo de dichos indices.

2. Construir series historicas de las diferentes medidas del ITCR y de sus componentes (indice de
precios externo, indice tasa cambio nominal externa).

3. Generar las ponderaciones de los socios comerciales y los competidores incluidos en las medidas
de ITCR. Actualizar y publicar series historicas de las ponderaciones de cada pais para que los
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indicadores sean facilmente replicables* y poder identificar los efectos que tienen las distintas
componentes de los indicadores (tasa cambio nominal, precios, ponderaciones).

214 Alcance

El ITCR es una medida de competitividad, en términos de precios, de los bienes y servicios
producidos en Colombia, y no se refiere ni tiene en cuenta la calidad de los productos o la innovacion
en su produccion.

En la operacion estadistica se calculan mensualmente diferentes medidas del ITCR para Colombia,
teniendo en cuenta, por un lado, los principales socios comerciales del pais® que cubren la mayor
parte del comercio exterior de Colombia, y por el otro, los principales competidores de los principales
productos de exportacién de Colombia en el mercado de los Estados Unidos. Ademas, en el ITCR de
socios comerciales se incluyen diferentes canastas de bienes y servicios para determinar las
ponderaciones de los paises incluidos (comercio total y no tradicional) y diferentes deflactores de
precios (IPP e IPC). Asi, existen diferentes medidas que pueden ser utilizadas segun los intereses del
usuario.

2.15 Marco de referencia

a) Marco tedrico

La tasa de cambio real (TCR) es un indicador que mide la evolucion de los precios o costos de una
determinada canasta de bienes y servicios producida en un pais respecto al precio o costo de esa
misma canasta en el exterior, expresando ambas en una misma moneda (Alonso et al., 2008). La TCR
también se puede interpretar como una medida comparativa del poder adquisitivo de la moneda de
un pais frente a otra.

Debido a que la TCR constituye una medida de los precios relativos, es a su vez considerada una
medida de competitividad del pais. Particularmente, una apreciacion (reduccion) de la TCR significa
que los bienes producidos internamente son mas costosos en comparacion con los producidos en el

4 Actualmente solo se publica las correspondientes a ITCR-NT-IPP, que es el ITCR de socios comerciales ponderado con
comercio no tradicional y deflactado con el indice de precios del productor, porque es el que mayor demanda de
informacion tiene.

S Paises con los que Colombia tiene el mayor comercio bilateral: exporta los bienes y servicios que produce y/o de los
cuales importa los bienes y servicios que requiere para consumo interno.
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exterior, y se asocia con una pérdida de competitividad. Sin embargo, como lo plantean Alonso et
al. (2008), la relacién no es tan directa y es importante tener en cuenta varios factores para analizar
la competitividad. Ademas, es importante aclarar que el término competitividad usualmente puede
referirse a la calidad del producto, la innovacion o la ausencia de préacticas restrictivas, sin embargo,
la TCR es una medida de competitividad enfocada en los precios o costos relativos (Turner & Van’t
dack, 1993).

Por otra parte, la teoria econdmica ha identificado diferentes determinantes fundamentales de la TCR:
factores que afectan la productividad de los sectores y el ingreso permanente de la economia, el nivel
de gasto total (publico y privado) y otros factores que afectan la demanda entre sectores. A partir de
estos, se encuentra la TCR no inflacionaria, que es aquella consistente con el comportamiento de sus
fundamentales y por construccidn es variante en el tiempo.

El comportamiento de la TCR observada respecto a su nivel no inflacionario (desalineamientos)
podria tener efectos sobre la inflacion, por lo cual su analisis y monitoreo resulta de vital importancia
para la toma de decisiones de politica monetaria (Alonso et al, 2008).

b) Marco conceptual

Definicion del ITCR

El indice de tasa de cambio real (ITCR) corresponde a la relacion del tipo de cambio nominal del
peso con respecto al conjunto de monedas externas ajustado por la inflacion relativa (cociente entre
la inflacion externa y la interna). En la construccion de este indicador ° se considera la metodologia
de Paridad de Poder Adquisitivo (PPA) (Edwards, 1989). De esta manera, el ITCR evalla el poder
adquisitivo del peso colombiano con respecto al conjunto de monedas externas. Las ponderaciones
se calculan de acuerdo con el flujo de comercio exterior y reflejan la importancia relativa de cada una
de las monedas en la competitividad del pais.

La ecuacion (1) presenta esta relacion:

*

ITCR =

p5 &)

Donde:
P*:Indice de precios externos.?’

P:Indice de precios internos

& Ver el articulo de Alonso et al. (2008) para una mayor explicacion tedrica.
" En adelante el asterisco (*) hace referencia a valores externos.
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S:Indice de tasa de cambio interna respecto al dolar

S*:Indice de tasa de cambio externa respecto al dolar

Deflactores

Como deflactores se utilizan el indice de precios del productor (IPP) y el indice de precios al
consumidor (IPC). Cada uno de estos indicadores presentan ventajas y desventajas, y Su USO
dependeré del enfoque que requiera el andlisis (Ver Reporte del Emisor No. 40).

Canasta de paises y Ponderaciones

Se consideran dos canastas de paises que permiten evaluar la competitividad desde dos diferentes
perspectivas. La primera canasta es la de socios comerciales, que evalla la competencia de los precios
tanto de los bienes exportados como de los bienes para el consumo nacional. Mientras que la segunda
canasta considera los principales competidores en el mercado mas grande para las exportaciones
colombianas en cuatro principales productos. A continuacion, se profundizara sobre cada una de ellas.

1. Socios Comerciales

Considerando la informacién de comercio exterior hasta 2013 se incluyen los principales 22 socios
comerciales que en conjunto componen al menos el 80%°2 del comercio exterior durante el periodo
de analisis: Alemania, Argentina, Bélgica, Brasil, Canada, Chile, China, Corea, Ecuador, Espafia,
Estados Unidos, Francia, Paises Bajos, Reino Unido, Italia, Japdn, México, Panam4, Peru, Suecia,
Suiza y Venezuela.®

La importancia relativa de cada pais en los indices externos de precios y tasas de cambio nominal se
calcula utilizando ponderaciones moviles de orden 12 segn el comercio exterior colombiano, de tal
forma que el peso para el i-ésimo pais se calcula considerando tanto las importaciones clasificadas
por pais de origen como las exportaciones de los Gltimos doce meses. La participacion de cada pais
se calcula considerando la suma del total de importaciones y exportaciones (ecuacion 2).

Yhto(X + M) ey
Xk (X + M)y

Wit = (2)

Donde, (X + M); . se refiere a la suma de exportaciones e importaciones clasificadas por pais de
origen entre Colombia y el i-ésimo socio comercial en el periodo t. n corresponde al nimero de

8 El porcentaje de cobertura anual se ha mantenido entre el 80,0% y 82,6% en el periodo comprendido entre 2014 y 2023.
® A partir del 2014 se recalculd el ITCR incluyendo China y Corea. La anterior canasta de paises estaba conformada por
los 20 paises restantes (véase Reporte del Emisor N° 40).
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paises incluidos en el calculo. W;, representa la participacion del i-ésimo pais en el momento t y
cumple la condicion Y7, W; . = 1.

Por otro lado, se utilizan dos sistemas de ponderaciones para los socios comerciales: (i) el primero se
construye segun el comercio no tradicional (NT), el cual considera las importaciones totales y las
exportaciones excluyendo café, petrdleo y sus derivados, carbén y ferroniquel, (ii) el segundo sistema
de ponderaciones considera el comercio del total de bienes (T).

2. Competidores

La actual canasta de paises competidores fue construida en 2003 con base en un tercer mercado, el
mas grande receptor de las exportaciones colombianas: Estados Unidos de América. También se tuvo
en cuenta solo los cuatro principales productos de exportacion: café, flores, textiles y banano. Asi,
los paises que componen la canasta de competidores son: Brasil, Canada, China, Costa Rica,
Republica Dominicana, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, Hong Kong, India, Indonesia,
Italia, Kenia, Corea del Sur, México, Paises Bajos, Nicaragua, Panam4, Peru, Filipinas, Tailandia,
Venezuela y Vietnam.

Estos paises fueron escogidos con base en su participacién en las importaciones de Estados Unidos
de cada uno de los cuatro productos. Inicialmente, en el 2003, el calculo se efectu6é con 23 paises
competidores de Colombia con los cuales se hizo un cubrimiento de mas del 90% de las importaciones
de los Estados Unidos de banano, café y flores en el periodo 1990-2002. No obstante, el mercado de
textiles tuvo una cobertura del 60% debido a la menor concentracion de la participacion de los paises
exportadores de ese producto y, especificamente, a la ausencia de China en el calculo, que tenia una
participacion de 14,6% en las importaciones de textiles de Estados Unidos en el 2002. Por lo tanto,
al agregarlo en el 2004, la cobertura del mercado de textiles llego a ser mayor al 70%°.

Para este sistema de ponderaciones se tiene en cuenta una doble ponderacion: la importancia de cada
producto en las importaciones de Estados Unidos desde Colombia, y el peso de cada competidor en
las importaciones de Estados Unidos en cada uno de estos productos.

11 P
Zp=12k=0(@p * Myysa ;1)
Vl/j,t =<2 211 % (1 — Mp (3)
p=1 k=0 % * ( UsAColt—i)

10 Para mayor detalle, ver Huertas et al (2003a) y Reportes del Emisor No. 65.
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11 p
2k=0 MUSA,Col,t—k

4 11 p
p=14&k=0 MUSA,Col,t—k

donde p = 1,2,3,4 representa los cuatro productos de exportacion analizados, a, es el peso del
producto p en las importaciones de Estados Unidos desde Colombia de los cuatro productos de
interés, es decir, la importancia de cada producto en las ventas de Colombia a Estados Unidos, y
MSSAJ't_k son las importaciones de Estados Unidos desde el pais j en el periodo t-k, del producto p.

Como se observa en la ecuacion 3, en el caso de los paises competidores las ponderaciones también
son moviles de orden 12. Este sistema fue escogido por dos ventajas principales: la primera, es que
la estructura de comercio se estd actualizando permanentemente, y la segunda es que esa continua
actualizacién es no estacional debido a que se esta tomando siempre la informacién del Gltimo afio
suavizando las fluctuaciones extremas entre meses (Huertas et al, 2003Db).

indice agregado

Con base en la ecuacion 1, se construyen indices de tasa de cambio real bilateral de Colombia con
cada pais socio o competidor. Para obtener el ITCR agregado de socios comerciales, se hace una
agregacion considerando un indice directo tipo Fisher, el cual corresponde a un promedio geométrico
ponderado de los niveles de los indices bilaterales de Colombia con cada uno de sus socios
comerciales:

n
ITCR, = HITCR;/?‘ (4)

i=1

donde, ITCR;, se refiere al ITCR bilateral de Colombia con el i-ésimo socio comercial en el periodo
t, n es el nimero de socios comerciales y W; ; es la ponderacion del pais i en el periodo t (proviene
de la Ecuacion 2).

De manera similar, el ITCR-C se hace mediante el indice directo tipo Fisher, asi:

n
ITCRC, = HITCR}AZ]‘t (5)
j=1
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donde, ITCRC; es el ITCR-C en el periodo t, ITCR;, se refiere al ITCR bilateral de Colombia con el
j-ésimo competidor en el periodo t, n es el nimero de competidores y W; . es la ponderacion del pais
j en el periodo t (proviene de la Ecuacion 3).

El periodo base del ITCR e ITCR-C es el afio 2010 (promedio 2010=100), entendiéndose este como
un periodo de comparacién para estimar la tendencia de apreciacion o depreciacion real en el
tiempo.* Asi, un incremento (disminucion) del ITCR entre dos periodos se interpreta como una
mejoria (deterioro) en la capacidad adquisitiva del peso colombiano.

¢) Marco legal o normativo

Si bien la operacién estadistica del ITCR no se circunscribe directamente con una normatividad
existente, la Ley 31 de 1992 constituye el marco general de referencia para el ejercicio de las
funciones atribuidas al Banco de la Republica como Banco Central y a la Junta Directiva como
autoridad monetaria, cambiaria y crediticia.

d) Referentes internacionales

Los principales referentes internacionales son el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Bank of
International Settlements (BIS), quienes fueron pioneros en la construccion de indicadores de tasa de
cambio real. En general, de estos referentes se siguen las recomendaciones para la construccion de la
canasta de paises, los diferentes deflactores y sistemas de ponderaciones que se pueden usar.

e) Referentes nacionales

No existe otro indicador similar en Colombia.

2.1.6 Definicidn de variables y construccién de indicadores estadisticos

a) Indices bilaterales

Se construye un indice de tasa de cambio real bilateral de Colombia con cada uno de los paises
incluidos en el calculo (Ecuacién 1). Asi, para el caso de los socios comerciales se producen 22

11 El afio base del ITCR debe entenderse como una fecha de comparacion. De ninguna manera se debe interpretar como
un equilibrio del ITCR (véase Reporte del Emisor N° 40).
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indices bilaterales deflactados con IPP y 22 indices bilaterales deflactados con IPC y para los
competidores 24 indices bilaterales deflactados con IPC.

Para obtener los indices bilaterales, en primer lugar, se construyen indices base 2010=100 para
las tasas de cambio y los precios a partir de los valores diarios de la tasa de cambio nominal de
cada pais respecto al dolar, y de los indices de precios publicados por cada pais (que pueden tener
diferentes periodos base). Una vez todas las variables estén transformadas en un indice de
periodicidad mensual y con la misma base 2010=100, se aplica la formula de la Ecuacion 1.1

b) Ponderaciones

Las ponderaciones para el ITCR de socios comerciales son calculadas de acuerdo con la ecuacion
2. Para este grupo de paises, se calculan dos tipos de ponderaciones:

1. Ponderaciones segun el comercio total: Se suman las importaciones por pais de origen y
exportaciones totales de cada pais desde y hacia Colombia.

2. Ponderaciones segun el comercio no tradicional: Se suman las importaciones totales por
pais de origen y exportaciones no tradicionales (excluyendo café, petréleo y sus derivados,
carbon y ferroniquel) de cada pais desde y hacia Colombia.

Para dichos calculos, las exportaciones e importaciones corresponden al valor FOB (US$)*2.

Por su parte, las ponderaciones de competidores son calculadas de acuerdo con la ecuacion 3, con
la informacion del peso de los 4 productos considerados en las exportaciones de Colombia y el
peso de las importaciones de cada uno de estos por parte de Estados Unidos desde cada uno de
los paises competidores.

Estas ponderaciones se calculan con base en la informacion de importaciones de Estados Unidos,
la cual corresponde al valor CIF (US$).14

2 Durante la construccion de los indices y sus series histdricas de las tasas de cambio nominales se tiene en cuenta
cualquier cambio que afecte la continuidad y comparabilidad de la serie a lo largo de los periodos disponibles. Por
ejemplo, los cambios de unidades en la moneda oficial de Venezuela (bolivar, bolivar fuerte, bolivar soberano y bolivar
digital), o la adopcién del Euro o la dolarizacién de algunos paises incluidos en el célculo.

13 El valor FOB (Free of board) incluye el valor de transaccion de los bienes y el valor de los servicios suministrados para
entregar las mercancias en la frontera del pais exportador. Fuente. Organizacion de las Naciones Unidas, Departamento
de Asuntos Econémicos y Sociales, Divisién de Estadistica Estadisticas del comercio internacional de mercancias.
Conceptos y Definiciones 2010. Tomado de la ficha metodolégica de Exportaciones del DANE:
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones

14 El valor CIF (Cost, Insurance, and Freight) incluye el valor de transaccion de los bienes, el de los servicios
suministrados para entregarlos en la frontera del pais exportador y el de los servicios prestados para la entrega de los
bienes desde la frontera del pais exportador hasta la frontera del pais importador. Fuente: Organizacion de las Naciones
Unidas, Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales, Division de Estadistica Estadisticas del comercio internacional
de mercancias. Conceptos y Definiciones 2010.
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¢) Indices de precios y de tasa de cambio nominal externos

Se construye un indice de precios del productor externo, un indice de precios al consumidor
externo, y un indice de tasa de cambio nominal externo agregados para los socios comerciales.
Estos indices estan ponderados segun comercio no tradicional y segin comercio total, con los
valores resultantes del anterior literal.

De manera similar se construye un indice de precios al consumidor externo y un indice de tasa de
cambio nominal externo agregado para la canasta de paises competidores.

Estos indices se construyen con base en los indices base 2010=100 que fueron construidos para
el punto a, y se agregan por medio de un indice directo tipo Fisher.

d) Indices agregados

Los indices agregados del ITCR se calculan con base en la ecuacion 4. Para los socios
comerciales, se calculan actualmente 4 indicadores:

ITCR-IPP-NT: ITCR deflactado con IPP y ponderado por comercio no tradicional.
ITCR-IPC-NT: ITCR deflactado con IPC y ponderado por comercio no tradicional.
ITCR-IPP-T: ITCR deflactado con IPP y ponderado por comercio total.
ITCR-IPC-T: ITCR deflactado con IPC y ponderado por comercio total.

Para el grupo de paises competidores, se calcula un indice de tasa de cambio real total denominado
ITCR-C, con base en la ecuacion 5.

217 Estandares estadisticos utilizados

2.1.7.1 Nomenclatura y clasificaciones

Comercio Exterior

El ITCR de socios comerciales es calculado con dos diferentes sistemas de ponderaciones, usando
las clasificaciones de exportaciones totales y no tradicionales, de acuerdo con lo establecido por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE). La exclusion de los productos
tradicionales se hace con base en la nomenclatura NANDINA a 10 digitos.
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Codigo de divisa 1SO®

Los cddigos para divisa definidos en la Norma ISO 4217 se usan en la etapa de acopio de las tasas de
cambio nominal. Estas son consultadas y descargadas de Serankua®®.

Cddigo de pais 1ISO

Los codigos alpha-3 definidos en la Norma ISO 3166-1 son usados para la identificacion de las series
de ponderaciones, indices de precios e indices de tasa de cambio nominal para el calculo de los
bilaterales y agregados. Ademas, durante la etapa de difusion, los indices bilaterales y ponderaciones
por pais son incorporados a Serankua con dichos codigos.

2.1.8 Plan de Resultados

Los resultados del indicador son publicados mensualmente en la pagina web del Banco con un rezago
maximo de doce dias calendario. Los archivos de Excel contienen las series historicas, asi:

- Serie histdrica: contiene todos los indicadores de ITCR: deflactando por IPP e IPC, con
ponderaciones totales y no tradicionales para los socios comerciales: ITCR-IPP-NT, ITCR-IPP-T,
ITCR-IPC-NT, ITCR-IPC-T. El indicador de competitividad (ITCR-C), y finalmente el calculado por
el FML.

- indices Externos: contiene el indice de precios del productor y el de tasa de cambio nominal
agregado de los principales socios comerciales ponderado por el comercio no tradicional®’.

- indices bilaterales: contiene los indices bilaterales de cada uno de los paises socios
comerciales con Colombia, deflactados con el IPP.

- Ponderaciones de paises segiin comercio no tradicional: contiene las series histdricas de
las ponderaciones méviles de orden 12 de los socios comerciales segun el comercio no tradicional.

Debido a su periodicidad y a la disponibilidad de los indices de precios en cada pais, asi como posibles
cambios de los indices de precios de los socios comerciales y de la informacién de comercio para el
calculo de ponderaciones, la serie esta sujeta a cambios en el dltimo afio.

15 Organizacion Internacional de Normalizacion.

16 Base de almacenamiento y publicacién de datos en la pagina web utilizada por el Banco de la Republica.

17 Solamente se publica las componentes (indice precios externo e indice tasa de cambio nominal externa), indices
bilaterales y ponderaciones del ITCR-IPP-NT debido a que es el que mayor demanda de informacion ha tenido.
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2.1.9 Normas, especificaciones o reglas de edicion e imputacion de datos.

Estimacion de precios por no disponibilidad de datos

Para la fecha en que se realiza la fase de acopio de datos mensualmente, algunos paises no han
publicado sus indices de precios (del productor y al consumidor) del mes de referencia del ITCR, e
inclusive de meses anteriores en la base de datos del FMI. Ademas, la informacion de comercio
exterior cuenta con dos meses de rezago. Por esta razdn, es necesario realizar una estimacion de las
ponderaciones y de algunos indices de precios con el fin de completar la base de datos para el calculo
de agregados.

En el caso de los IPC, los datos provienen del reporte de prondsticos de Focus Economics, que
contiene el prondstico de la inflacion anual (o variacion anual) para cada pais de acuerdo con el
consenso de analistas especializados. Por su parte, las variaciones mensuales estimadas de los IPP
corresponden al prondstico de un modelo ARIMAX usando el precio del petroleo Brent como
variable exdgena.

De otro lado, para los altimos dos meses de calculo en cada medicion, se usan las mismas
ponderaciones del Gltimo mes observado (generalmente dos periodos atras).

Una vez se cuente con los datos observados, los datos que se estimaron son reemplazados. Esto sucede
normalmente dentro de un periodo de tres meses.

2.2 DISENO ESTADISTICO

2.2.1 Universo de estudio

El universo de estudio corresponde a Colombia y todos sus paises socios comerciales o0 competidores
de sus productos de exportacion.

2.2.2 Poblacion objetivo

Principales socios comerciales o competidores relevantes en términos del comercio exterior
colombiano. Actualmente los 22 principales socios comerciales que cubren méas del 80% del comercio
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exterior de Colombia y los 24 principales competidores en el mercado de cuatro productos (flores,
café, banano y textiles) en los Estados Unidos de América.

2.2.3 Cobertura geogréfica

La cobertura geogréafica del ITCR es nacional.

2.2.4 Desagregacion geografica

Los resultados del ITCR corresponden al total nacional. No se realizan desagregaciones geograficas
a nivel interno de Colombia.

Se realiza una desagregacion de resultados por pais socio comercial o competidor, calculando el
indice bilateral de Colombia con cada pais incluido en el célculo.

2.2.5 Desagregacion tematica

La desagregacion tematica que se realiza en el ITCR corresponde al conjunto de paises que es objeto
de analisis: socios comerciales 0 competidores.

2.2.6 Fuente de datos

El ITCR es una operacion estadistica derivada. La fuente de datos es secundaria.

Fuentes para datos nacionales: Los datos correspondientes a Colombia se extraen directamente de
las fuentes productoras de estos datos, asi:

- IPC e IPP: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

- TRM: Superintendencia financiera de Colombia

- Comercio exterior bilateral de Colombia con cada socio comercial: Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).




Pagina 21 de 39

Indice de tasa de cambio real Fecha de aprobacion:
Guia Metodoldgica 04-sep-24
Version: 4

Fuentes para datos internacionales: En el caso de los datos correspondientes a otros paises se eligio
la mejor fuente que cumpliera con los criterios de veracidad de la informacion y de simplicidad en su
descarga por eficiencia operativa:

- Importaciones de Estados Unidos desde Colombia y sus competidores: Se descarga
directamente de la Comision de Comercio Internacional de los Estados Unidos (USITC, por
sus siglas en inglés). Esta es la entidad productora de dicha informacion.

- Tasas de cambio nominales de paises socios y competidores: los datos provienen de LSEG?8,
que contiene informacion diaria, excepto para Venezuela, Brasil y Per(, que se obtienen
directamente de las paginas web de sus bancos centrales. Estos datos son consolidados por el
Centro de Informacion Econémica (CIE), en una base de datos de Teradata y almacenados en
el repositorio Serankua, desde donde se descargan periédicamente. Se usan sélo los dias
habiles de Colombia para calcular la tasa de cambio nominal promedio del mes respecto al
dolar.

- IPP e IPC: la fuente primaria de informacion de precios son las oficinas de estadisticas
oficiales o los bancos centrales de cada pais. No obstante, para una mayor eficiencia operativa,
se realiza una consulta de los IPC en el Fondo Monetario Internacional (FMI), debido a que
los paises reportan a esta entidad esta informacion y se encuentran todos los paises en una
sola fuente. Sin embargo, dados los rezagos en la actualizacién de los indices en el FMI, si el
indice no esta actualizado para el periodo de referencia, se procede a hacer la busqueda en la
oficina de estadisticas oficiales o Banco Central de cada pais con el fin de obtener la
informacién lo més actualizada posible.

Ademas, se hace una revision periodica de los indices de la pagina del FMI para verificar que
coincidan con los publicados por la fuente oficial de cada pais. En caso de que estos valores
difieran de los datos publicados por los bancos centrales u oficinas de estadistica, se descartara
la serie publicada por el FMI, y se preferira siempre la publicada por la fuente oficial.

En caso de que el dato no haya sido publicado al momento del calculo del indice, se usan los
prondsticos del IPC del Focus Economics. Por su parte, las variaciones mensuales estimadas
de los IPP corresponden a los prondsticos obtenidos de un modelo ARIMAX usando el precio
del petréleo Brent como variable exdgena.

18 Anteriormente, Refinitiv
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2.2.7 Unidades estadisticas

Unidad de observacion:

Pais. Colombia y sus principales socios comerciales y competidores.

Unidad de andlisis:

Pais. Colombia y sus principales socios comerciales y competidores.

2.2.8 Periodo de referencia

Los valores del ITCR calculado en cada mes corresponden al mes inmediatamente anterior.
2.2.9 Periodo de acopio

Desde el sexto dia habil del mes (publicacion del IPC de Colombia) hasta aproximadamente el octavo
dia habil del mes (Publicacién del IPC de Estados Unidos).

2.3 DISENO DEL ACOPIO DE DATOS

2.3.1 Métodos y estrategias de acopio de datos

Para el calculo del ITCR se necesitan los siguientes datos:

- Comercio exterior bilateral con Colombia, por pais socio comercial.

- Importaciones de Estados Unidos de los cuatro productos escogidos para el ITCR-C, desde
Colombia y desde los 24 paises competidores.

- Indices de precios al consumidor y del productor para Colombia y cada uno de los socios
comerciales.

- Indice de precios al consumidor para cada uno de los competidores de Colombia.

- Tasas de cambio nominal para Colombia y cada uno de los paises socios y competidores.
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El acopio de estos datos se hace mediante descargas en las paginas web y en la base de datos Serankua
(Ver seccion 2.2.6). Los archivos se descargan en formato XLSX.

La calidad de los datos acopiados se verifica mediante la comparacion de las series historicas
descargadas en mediciones anteriores, en archivos de Excel formulados para tal fin.

2.3.2 Estructura organizacional del operativo y conformacion del equipo

Para la fase de acopio de datos solo se requiere el trabajo de un/a profesional del &rea de Estadistica.
Este/a profesional es graduado/a universitario/a en Economia o Estadistica, y requiere tener
conocimiento en el uso de Excel y SAS, este Gltimo se adquiere mediante una capacitacion corta y el
uso de los manuales de la herramienta y los de la operacion estadistica.

2.3.3 Esquema de entrenamiento del personal

El entrenamiento del/la profesional a cargo de la operacion estadistica del ITCR se distribuye en 3
fases:

1. Presentacion tedrica del ITCR: El/La instructor/a realiza una presentacion con las
principales caracteristicas de la operacion estadistica.

2. Ejemplo de ejecucién: El/La instructor/a realiza todo el proceso del ITCR en presencia del
personal en entrenamiento. Este/a Gltimo/a tendrd en sus manos el manual operativo para
verificar y/o preguntar todos los pasos del proceso.

3. Ejecucion acompafiada: El/personal en entrenamiento realiza todo el proceso del ITCR
apoyado en el manual operativo y en presencia del/la instructora, para que este/a ultimo/a
supervise el correcto desarrollo del proceso.

Estas fases se pueden realizar en las oficinas del Banco de la Republica o de manera virtual, segun se
requiera. Las fases 1 y 2 se realizan en un mismo mes, mientras que la fase 3 se realiza un mes
después.
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234 Convocatoria y seleccion del personal

Como se mencioné anteriormente, para la fase de acopio de datos es necesario el trabajo de un
profesional del &rea de Estadistica. Asi, las politicas para la convocatoria y su seleccion son las
mismas que aplican para todo/a empleado del Banco.

El Banco establece por medio de la Direccion General de Gestion Humana DGGH politicas y
procedimientos que tienen por objeto asegurar que el talento humano requerido para soportar las
actividades del Banco sea idoneo y competente, para esto, las areas de negocio identifican las
necesidades de recurso y se ajustan a los lineamientos dispuestos por la dependencia encargada de
suministrarlos.

Los perfiles y las descripciones requeridos para cada cargo se conservan en la DGGH, no obstante,
para facilitar su consulta, se mantiene copia de esta informacion en la sede de Sharepoint.

La seleccion del personal se realiza por medio de ingreso de personal nuevo, concursos o

convocatorias internas o designacion, lo anterior conforme al “Asunto 1 — Seleccion de Personal” del
Manual de la DGGH.

2.35 Proceso de sensibilizacion y acuerdos de intercambio

Departamento Administrativo Nacional de Estadistica - DANE

Existe un convenio marco de intercambio de informacion entre el Banco de la Republica y el DANE,
dentro del cual se encuentra el envio mensual de los indices de precios, y el envio de las bases de
datos de comercio exterior que son cargadas en el sistema de informacion del BR, Serankua.

En el marco de este convenio, se establecieron reuniones periodicas y si existen solicitudes nuevas
de informacion de alguna de las partes se discuten en el comité del convenio.

No obstante, los datos usados para el ITCR son de caracter publico y se pueden descargar
directamente de la pagina web del DANE.
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Bancos Centrales y Oficinas de Estadistica

Los datos provenientes de bancos centrales y oficinas de estadistica de cada pais son de caracter
publico, por lo cual no requieren ningln proceso de sensibilizacion o acuerdos de intercambio. Se
consultan y descargan directamente en las paginas web de estas entidades.

En caso de tener inquietudes respecto a la informacion publicada o la disponibilidad de la misma se
procede a elevar una consulta a la respectiva entidad mediante la Unidad de Asuntos Internacionales,
encargada de las relaciones del BR con instituciones multilaterales y oficiales de otros paises.

Fondo Monetario Internacional (FMI)

La informacion se descarga directamente de la pagina web del FMI empleando usuario y contrasefia
personal creado por el/la profesional responsable del ITCR. Esta informacion es publica y por lo tanto
no requiere ningun proceso de sensibilizacion o acuerdos de intercambio.

LSEG

El Banco de la Republica cuenta con un contrato con LSEG, quienes envian la informacion de tasas
de cambio por pais diariamente tanto por correo electrénico como por un servicio SFTP®. Esta
informacion es cargada al sistema de informacion del BR, Serankua.

2.3.6 Elaboracién de manuales

Los manuales requeridos para el ITCR son:

1. Manual operativo: Contiene las instrucciones para el acopio de datos y calculo de los valores
del ITCR (socios comerciales) e ITCR-C (competidores) en Excel y SAS, asi como el proceso
de analisis y difusion.

2. Manual de validacion y consistencia: Contiene las reglas para la validacion de los datos y
resultados.

19 Secure File Transfer Protocol (Protocolo de transferencia segura de archivos)
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2.3.7 Disefio de la estrategia de comunicacién y plan de contingencias

La comunicacion entre el/la profesional a cargo del acopio de los datos y ejecucion del ITCR y el/la
Jefe/a de Estadistica es directa. Ante cualquier eventualidad que pudiera poner en riesgo la realizacion
del ITCR, el/la profesional a cargo debe reportar a su jefe/a, y este a su vez al/la director/a del
Departamento Técnico y de Informacién Econdmica.

Los riesgos potenciales que podrian afectar al ITCR estarian relacionados con los recursos
tecnoldgicos que afecten el acceso a la carpeta donde se encuentran los archivos de Excel y rutinas
de SAS para el célculo del indice, o que afecten el repositorio de almacenamiento y publicacion en
la pagina web (SERANKUA), o en la pagina web, o interrupciones en la recopilacion de datos debido
a eventos externos, por ejemplo. No obstante, hasta el momento no se ha presentado ningun
inconveniente que amenace la produccion de la estadistica, y los que han ocurrido han sido
solucionados en corto tiempo y, por tanto, no se ha visto afectado el desarrollo normal de la operacion.

No obstante, en caso de presentarse algin inconveniente en el acopio de la informacién, el acceso a
esta se encuentra diversificado, con procedimientos alternativos de recopilacion de datos, utilizando
en primera medida las bases del FMI, y en segundo lugar el Banco Central u oficina de estadistica de
cada pais. Cuando los datos en tiempo real no estén disponibles se activan las medidas de contingencia
predefinidas, como la utilizacion de datos histéricos para generar modelos de pronostico y la consulta
de pronosticos de analistas, asi como la consulta de otras bases de datos de organismos
internacionales, como la de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE)
o el Banco Interamericano de Desarrollo (BID). El profesional encargado del ITCR monitorea y
evalla si la situacion amerita ser discutida con el comité de expertos interno del ITCR. Las lecciones
aprendidas en las mediciones hasta la fecha muestran que el tiempo de la ejecucion del ITCR da la
posibilidad de reaccién y adaptacion a cambios en el entorno operativo, sin afectar su desarrollo
normal.

2.3.8 Disefio de la estrategia de seguimiento y control

La estrategia de seguimiento y control del acopio de datos para el célculo del ITCR es el
diligenciamiento de listas de chequeo de cada una de las etapas del proceso por parte del profesional
acargo del ITCR.
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2.3.9 Disefio de sistemas de captura de datos

El acopio de datos para el calculo del ITCR se hace a través de descargas de las paginas web de las
fuentes y del sistema de informacion del BR, Serankua.

El sistema de captura de datos esté elaborado en hojas de célculo de Excel, en donde por medio de
férmulas de busqueda se comparan los datos recolectados en mediciones anteriores (series historicas)
con las descargadas para la tltima actualizacion, con el fin de verificar la consistencia y veracidad de
la informacion.

24 DISENO DEL PROCESAMIENTO
241 Consolidacién de archivos de datos

Al final del periodo de acopio, se cuenta con un archivo Excel por cada uno de los grandes grupos de
variables:

- Ponderaciones Socios comerciales

- Ponderaciones competidores

- Indices de precios Colombia y socios comerciales

- Indices de precios Colombia y competidores

- Tasas de cambio nominales Colombia y socios comerciales
- Tasas de cambio nominales Colombia y competidores.

Estos archivos se unifican en dos: uno para socios comerciales y otro para competidores. Es
importante tener en cuenta que la estructura de los archivos es uniforme para todos los conjuntos de
datos. Esto significa que cada archivo sigue el mismo formato y organizacion, lo que facilita la tarea
de unificar la informacién. A pesar de que la consolidacién se realiza manualmente, se lleva a cabo
una validacién mediante la comparacion de las series de datos entre los archivos individuales.

24.2 Diccionario de datos

Existen dos diccionarios de datos. Uno para el ITCR de socios comerciales y otro para el ITCR de
competidores. Estos describen los metadatos de todas las variables incluidas en el calculo del ITCR,
entre ellos el nombre de la variable, su cédigo, tipo y extension. En la medida en que los paises
incluidos en el calculo se revisan (adicionan o cambian), el diccionario se ajusta.
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2.4.3 Revision y validacion

Para revisar y validar que la informacién acopiada es idonea, se realiza una verificacion de las series
historicas que se han utilizado en las mediciones anteriores del ITCR en archivos de Excel formulados
para tal fin. En caso de encontrar diferencias, se indaga en la fuente primaria de la informacion
(Bancos centrales, oficinas de estadistica, DANE, etc.) para conocer la razén y los datos que deben
considerarse. Esto con el fin de detectar valores fuera de contexto y posibles inconsistencias.

244 Disefio de instrumentos de edicion (validacion y consistencia) e imputacion
de datos

Como se sefiald en la seccién 2.1.9, se realizan ediciones e imputaciones cuando se deben realizar
estimaciones por falta de disponibilidad de datos oficiales. Para la informacion de comercio se hace
automaticamente mediante formulas en Excel y programacion en SAS, con base en el Gltimo dato
observado y el mes de céalculo del ITCR.?

En el caso de los precios, se cuenta con un archivo Excel, en donde, en caso de no existir el valor
observado, se toma el valor pronosticado por el Focus Economics para el IPC o por el modelo
ARIMAX para el IPP.

A través de la comparacion del célculo del ITCR en Excel y en SAS, se identifica que no exista
posibles inconsistencias en el manejo de las series insumo para el célculo. ElI programa de SAS
identifica, variables sin informacion generando un error al realizar los calculos, por lo cual se
garantiza la consistencia de la base de datos utilizada en el célculo. Se monitorea la actualizacion de
los datos de precios oficiales garantizando la mayor cantidad de datos observados al momento de la
generacion del indice agregado. Adicionalmente, el acceso a los datos cuenta con los permisos de
acceso exclusivamente a los profesionales que participan en el desarrollo del ITCR.

2.4.5 Disefio para la generacion de cuadros de resultados

Los cuadros de resultados estan disefiados en Excel y el sistema de informacion Serankua. Estos
contienen una columna bésica que es la fecha, y las deméas columnas dependen del especifico (indices
bilaterales, ponderaciones, indices agregados, etc.). Este cuadro de resultados se publica en la pagina
web del Banco de dos formas:

20 Excluyendo los datos de comercio exterior, en un mes tipico se realiza la imputacion de alrededor del 30% de los datos
para el calculo del ITCR. No obstante, usualmente estos datos son reemplazados por los observados maximo dentro de
los siguientes dos meses.
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1) Serankua: La base de datos de Serankua se alimenta mediante un archivo CSV. El/La
profesional a cargo envia un correo electronico con los datos en Excel al Centro de
Informacion Economica (CIE), que se encarga del proceso de cargue de datos a Serankua.
Esta publicacion se visualiza como una consulta de Serankua y puede ser descargada en
diferentes formatos (Excel, PDF, CSV, etc.).

Los cuadros que se publican de esta manera son: ponderaciones, indices bilaterales e indices
agregados.

2) Excel: en este formato se publica un archivo que contiene el indice de precios del productor
y tasa de cambio nominal externos agregados.

2.5 DISENO DEL ANALISIS

251 Meétodos de andlisis de resultados

Mensualmente se realiza un reporte interno que contiene el analisis de los resultados del ITCR. Este
informe contiene:

- Analisis de las variaciones mensuales de los indicadores: ITCR deflactado con IPP e IPC.

- Andlisis de las variaciones anuales de los indicadores: ITCR deflactado con IPP e IPC.

- Se detalla con qué paises se registran las mayores depreciaciones o apreciaciones reales.

- Parael ITCR-C, se realiza anéalisis de variaciones mensuales y anuales, y los resultados para
cada producto (flores, café, banano y textiles).

- Para el caso de todos los agregados, también se analiza el comportamiento de los
componentes: inflaciones y depreciaciones (0 apreciaciones de la tasa de cambio nominal).

Con base en este analisis, se puede verificar la consistencia de los resultados obtenidos. Este proceso
estd orientado al analisis de la consistencia interna de los datos y de la coherencia de los resultados
respecto a cada componente (precios y tasas de cambio nominal) y en los agregados. Ademas, el
analisis por pais permite la identificacion y explicacion de posibles datos atipicos.

Para realizar el analisis de contexto se incluyen en el informe gréficos con el comportamiento de los
indices agregados en los ultimos afios, tablas con las variaciones anuales y mensuales. Se realiza
comparaciones entre periodos de los indices agregados calculados por el profesional y el calculado
por el FMI. Este conjunto de herramientas permite verificar si el nivel agregado del indice es
coherente con el comportamiento individual de los precios y tasas de cambio.
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2.5.2 Comités de expertos

Debido a que el ITCR es una operacion estadistica derivada, no se requiere la realizacion de comités
de expertos mensualmente, pues los resultados obtenidos dependen directamente de los indices de
precios y tasas de cambio observadas, y en algunos casos estimados, de todos los paises incluidos.
En el reporte de los resultados descrito en el numeral 2.5.1, el/la profesional a cargo realiza la
contextualizacion, anélisis y validacion de los resultados, y posteriormente el/la jefe/a de estadistica
lo revisa para verificar su consistencia.

Los comités de expertos solo serian necesarios en caso de que se presente algin comportamiento
atipico que amerite revisar detalladamente el componente (tasas, precios) o pais que lo ocasiona, asi
como cuando se encuentra un cambio en los datos de los paises?*.

También se convocaria a comité de expertos en el caso de que se encuentren mejoras 0 cambios
metodologicos en la literatura o en los referentes internacionales o surjan nuevas necesidades de
informacion que impliquen el cambio de los objetivos, alcance y/o metodologia de la operacion
estadistica. En caso de que se presente esta situacion, seria necesario convocar un comité de expertos
conforme a los lineamientos que se designen en ese momento.??

2.6 DISENO DE LA DIFUSION Y COMUNICACION

2.6.1 Disefio de los sistemas de salida

Los datos mensuales y series historicas del ITCR se publican en la pagina web del Banco de dos
formas:

1) Serankua: La base de datos de Serankua se alimenta mediante un archivo CSV. El/La
profesional a cargo envia un correo electrénico con los datos en Excel al Centro de
Informacion Econdmica (CIE), que se encarga del proceso de cargue de datos a Serankua.
Esta publicacion se visualiza como una consulta de Serankua y puede ser descargada en
diferentes formatos (Excel, PDF, CSV, etc.).

Los cuadros gque se publican de esta manera son: ponderaciones, indices bilaterales e indices
agregados.

21 Este ha sido el caso de las tasas de cambio de Venezuela que han tenido diversos cambios a lo largo de los afios.
22 En el documento interno “Guia de caracterizacién de usuarios e identificacion de necesidades de informacién” se
detallan los miembros de los comités de expertos interno y externo que se convocarian de ser necesario.
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2) Excel: en este formato se publica un archivo que contiene el indice de precios del productor
y tasa de cambio nominal externos.

2.6.2 Disefio de productos de comunicacion y difusién

Los cuadros de salida del ITCR contienen la serie histérica de cada uno de los indicadores agregados,
bilaterales y de ponderaciones enunciados en la seccion 2.1.6. La informacion se encuentra disponible
en la pagina web en el enlace: https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas/indice-tasa-cambio-real-
iter.

Ademas, en la web a través del sistema de consulta Serankua se puede descargar la serie histérica
mensual del indicador para el periodo que el usuario desee, asi como en el minisitio de las Series
estadisticas historicas de Colombia?.

2.6.3 Entrega de productos

Los productos generados por la operacion estadistica del ITCR son entregados al publico
exclusivamente a través de la publicacion en el portal web del Banco. Esta entrega se hace dentro del
plazo establecido en el calendario de publicaciones:
https://www.banrep.gov.co/economia/calendario/Calendario.htm. Por lo general, la fecha se
encuentra dentro de los diez primeros dias habiles de cada mes24.

2.6.4 Estrategia de servicio

El canal definido por el Banco de la RepuUblica para brindar orientacion y soporte a las dudas e
inquietudes a los usuarios de la informacién es el Sistema de Atencion al Ciudadano (SAC). La
informacién detallada de los canales y procesos de consulta se encuentra en el siguiente vinculo:
https://www.banrep.gov.co/es/atencion-ciudadano. En la pagina web, en la parte inferior, estd un
vinculo permanente para que cualquier usuario pueda usar este canal.

z https://www.banrep.gov.co/es/estadisticas-economicas/series-estadisticas-historicas-colombia
24 La fecha de difusion corresponde al dia siguiente de la publicacion del Indice de precios al consumidor (IPC) de Estados
Unidos.
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Adicionalmente, se implement6 una encuesta en el micrositio donde se publican los resultados del
ITCR, que indaga por la experiencia del usuario en cuanto a diferentes aspectos relacionados con la
informacidn publicada, su presentacion y sus usos.

2.7 DISENO DE LA EVALUACION DE LAS FASES DEL PROCESO

El Banco de la Republica, de forma voluntaria y a pesar de no estar obligado por el Sistema de Gestion
Publica, implemento6 un sistema de gestion basado en procesos. Este sistema, incluye el seguimiento
y la evaluacion continua, lo que permite implementar acciones de mejora, correctivas o preventivas,
que deben ser debidamente documentadas.

Evaluacion de las fases del proceso

Debido a que el proceso estadistico para la generacion del ITCR se realiza mensualmente, la
evaluacion de cada una de las fases del proceso se hace mediante listas de chequeo, en donde se
verifica que se hayan cumplido cada una de las actividades disefiadas.

Evaluacion de desempefio bienal

A partir de 2024, cada dos afios se realizard una evaluacion de desempefio en el mes de septiembre,
en donde se determinaran: cambios en el objeto de estudio, cambios en las necesidades de los
usuarios, cambios en la normatividad, la existencia y uso de nuevos metodos de produccion
estadistica, y si existe una nueva disponibilidad de datos.

Autoevaluacion y auditoria interna

La Gerencia Técnica (GT) del BR ha adoptado a partir de septiembre de 20232 el instrumento de
autoevaluacion producido y publicado por el DANE, https://www.sen.gov.co/normatividad/marco-
de-aseguramiento-de-la-calidad/autoevaluacion, en el cual se revisa cada uno de los requisitos de la
NTC1000:2020, el grado de cumplimiento y las evidencias que prueban el cumplimiento de cada
requisito. La autoevaluacion utilizando este instrumento debe realizarla las operaciones que sean
sometidas a certificacion de calidad por parte del DANE, durante el afio anterior a la evaluacion, con

25 Desde 2017 se implementd un mecanismo de autoevaluacion basado en los requisitos de la Norma Técnica de calidad
NTC1000:2017, COE, el cual era diligenciado por los responsables de cada operacion estadistica y jefe directo
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el fin de realizar los ajustes y mejoras necesarias para el cumplimiento de los requisitos de la
NTC1000:2020.

Asi mismo, para las operaciones estadisticas de la GT que no son sometidas a evaluacion de calidad
por parte del DANE para certificacion, se adapto el formato reduciendo el nimero de requisitos a los
minimos que se deben cumplir de acuerdo con los estandares de calidad y tipo de operacion estadistica
(85 requisitos). Esta autoevaluacion deberia aplicarse al menos una vez cada cuatro afios, con el fin
de identificar las debilidades y requisitos no cumplidos en su totalidad para definir planes de mejoras
y realizar las actividades definidas para lograr el cumplimiento de los requisitos en su totalidad.

Ademas de esta autoevaluacion, para las operaciones estadisticas sometidas a proceso de certificacion
de calidad estadistica por parte del DANE, se hace una auditoria interna, proceso que busca identificar
aspectos a mejorar y generar un plan de mejoras.

Por otro lado, el area de control interno realiza revisiones esporadicas pero planificadas de acuerdo
con su cronograma de actividades, a las operaciones estadisticas y/o areas del Banco que generan
informacion estratégica para el BR.

2.8 DISENO DE LOS SISTEMAS DE PRODUCCION Y FLUJOS DE TRABAJO

Para el proceso estadistico del ITCR intervienen dos areas del Banco: Estadistica y el Centro de
Informacion Econémica (CIE). El siguiente diagrama describe el proceso:
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Figura 1. Diagrama de flujo de trabajo
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GLOSARIO

Competitividad: Es la capacidad de competir en los mercados de bienes o servicios (Oxford
reference)?®.

Deflactor: Coeficiente o nimero indice que expresa los cambios en el precio para un valor monetario,
durante un determinado periodo de tiempo, de un bien o servicio; 0 una canasta de bienes y/o
servicios, eliminando asi el efecto de las variaciones en el precio y haciendo explicito los cambios en
el volumen (Concepto estandarizado SEN).?’

Exportaciones: es la salida de mercancias del territorio aduanero nacional con destino a otro pais.
También se considera exportacion, la salida de mercancias a una Zona Franca Industrial de Bienes y
de Servicios. (Fuente. Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Estatuto Aduanero Decreto 2685 de
1999.)%

Importaciones: es la introduccion de mercancias de procedencia extranjera al territorio aduanero
nacional. También se considera importacion la introduccion de mercancias procedentes de Zona
Franca Industrial de Bienes y de Servicios, al resto del territorio aduanero nacional en los términos
previstos por la ley. (Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico Estatuto Aduanero Decreto
2685 de 1999.)%

indice de precios del productor (IPP): indice para medir la variacion promedio de los precios de
una canasta de bienes representativa de la produccion nacional en la primera etapa de
comercializacion (DANE, 2019).%°

indice de precios al consumidor (IPC): es un indicador que permite medir la variacion porcentual
promedio de los precios al por menor entre dos periodos de tiempo, de un conjunto de bienes y
servicios que los hogares adquieren para su consumo (DANE, 2019).%!

Pais de origen: es aquel donde se cultivaron los productos agricolas, se extrajeron los minerales o se
fabricaron los articulos manufacturados total o parcialmente, pero en este Gltimo caso el pais de origen
es el que ha completado la ultima fase del proceso de fabricacion para que el producto adopte su

% https://www.oxfordreference.com/display/10.1093/oi/authority.20110803095629295

27 Adaptado de Glosario Eurostat y Manual IPC Métodos y Conceptos 2020. https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Glossary: Deflator

2 Tomado de la Ficha metodolégica de Exportaciones. https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-
tema/comercio-internacional/exportaciones

2% Tomado de la Ficha metodolégica de Importaciones. https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-
tema/comercio-internacional/importaciones

30 https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-del-productor-ipp

8L https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc/ipc-
informacion-tecnica



https://www.oxfordreference.com/display/10.1093/oi/authority.20110803095629295
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:Deflator
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:Deflator
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/exportaciones
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/comercio-internacional/importaciones
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-del-productor-ipp
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc/ipc-informacion-tecnica
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc/ipc-informacion-tecnica

Pagina 37 de 39

Indice de tasa de cambio real Fecha de aprobacion:
Guia Metodoldgica 04-sep-24
Version: 4

forma final. (Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas, Departamento de Asuntos Econdmicos y
Sociales, Division de Estadistica Estadisticas del comercio internacional de mercancias. Conceptos y
Definiciones 2010.)?

Tasa de cambio nominal: Es el precio de una moneda en términos de otra. Mas comunmente, los
tipos de cambio se expresan como el nimero de unidades de moneda nacional que compraran una
unidad de moneda extranjera (por ejemplo, unidades de moneda por dolar estadounidense). Un tipo
de cambio también puede definirse como lo inverso: el nimero de unidades de moneda extranjera
que comprara una unidad de moneda nacional. (Glosario del FMI)33

Tasa de cambio representativa del mercado (TRM): es el promedio ponderado por monto de las
operaciones de compra y venta de dolares de los Estados Unidos de América a cambio de moneda
legal colombiana, pactadas para cumplimiento en ambas monedas el mismo dia de su negociacion,
efectuadas por los Intermediarios del Mercado Cambiario dentro del horario que establezca el Banco
de la Republica mediante reglamentacion general. Para el célculo de la TRM se deberan excluir las
operaciones de derivados, asi como las operaciones efectuadas por los Intermediarios del Mercado
Cambiario con entidades diferentes de las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y de la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. La TRM es calculada
diariamente y certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia con base en la informacion
disponible y la reglamentacion expedida por el Banco de la Republica (Superintendencia financiera
de Colombia)®.

% Tomado de la Ficha metodolégica de Importaciones. https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-
tema/comercio-internacional/importaciones

33 https://www.imf.org/en/About/Glossary

3 Ficha metodoldgica TRM. https://www.superfinanciera.gov.co/publicaciones/60819/informes-y-
cifrascifrasestablecimientos-de-creditoinformacion-periodicadiariatasa-de-cambio-representativa-del-mercado-trm-
60819/
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