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CONTENIDO

De acuerdo con las normas legales y estatutarias, la Junta Directiva y la gerencia del Fondo Mutuo de
Inversiones del Banco de la Republica — FIMBRA- presentan a la Asamblea el informe anual correspondiente
a la vigencia 2025".

Cifras e indicadores

Informe econémico, el cual resume el panorama econdmico internacional y de Colombia para el afio
2025y las proyecciones para 2026 conforme a los reportes de organizaciones internacionales (IMF y
OECD), el Banco de la Republica y varios analistas econémicos, constituyéndose asi en un marco de
referencia para el desarrollo de las actividades del Fondo.

Informe de gestiéon Fimbra 2025, en el cual se describe aspectos relacionados con la direccion y
administracion del Fondo, portafolio de inversiones, comportamiento de afiliaciones y retiros y la
informacion financiera al cierre del afo.

Gastos de administracion de 2025 y presupuesto para 2026

Agradecimientos

Como anexos se incluyen:

1.

2.

Informe Anual del Comité de Riesgos y Auditoria, presentado previamente a la Junta Directiva, el cual
da cuenta de las actividades realizadas por este Comité durante el 2025.

Carta y Certificacion de la Gerencia y el Contador, el Dictamen e Informe del Revisor Fiscal y los
Estados Financieros a diciembre de 2025, junto con las notas a los mismos.

Presupuesto de Gastos Administrativos para 2026.

! Este informe fue acogido por la Junta Directiva del FIMBRA, segun consta en el Acta 888 de la sesion del 10 de febrero de 2025.
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CIFRAS E INDICADORES
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. INFORME ECONOMICO

A. Situacién econdémica global

En 2025, las condiciones geopoliticas anadieron
incertidumbre a las perspectivas econdémicas
globales. La economia mundial y los mercados se
fueron adaptando a un panorama caracterizado
por el aumento del proteccionismo y una mayor
fragmentacion, con bajas perspectivas de
crecimiento econémico a mediano plazo vy
presiones inflacionarias adicionales.

Al inicio del ano, Estados Unidos anuncio la
imposicion de considerables aranceles a la mayoria
de sus socios comerciales, apartandose asi de las
reglas y normas de politica comercial, a lo que se
sumo el recorte de la ayuda internacional para el
desarrollo y la adopcion de una fuerte politica
migratoria. Las negociaciones con diversos paises
y los intereses estadounidenses llevaron a la
moderacion de algunas posiciones extremas, en
tanto que la adopcién de una postura fiscal mas
expansiva suscitd preocupacion acerca de la
sostenibilidad de las finanzas publicas y volatilidad
en los mercados.

En medio de este clima de incertidumbre, la
economia mundial mostré6 una sorprendente
capacidad de recuperacion, impulsada, por el
aumento de la inversion en tecnologia, en particular
inteligencia artificial  (IA), el apoyo fiscal,
condiciones financieras acomodaticias y la
adaptabilidad del sector privado, factores que
lograron contrarrestar las barreras al comercio
internacional.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta
que la economia mundial crecié 3,3% en 2025,
manteniendo el ritmo observado en 2024. Para
2025, el organismo proyecta una tasa de
crecimiento de 1,7% en las economias avanzadas
destacandose el crecimiento proyectado para los
EE. UU. de 2,1% vy la zona Euro de 1,4%. Para las
economias de mercados emergentes y en
desarrollo, proyecta un crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de 4,4%, con China creciendo
al 5,0% e india al 7,3%. Para América Latina y el
Caribe proyecta una tasa de crecimiento de 2,4%,
(Gréfico 1).

Gréafico 1. Crecimiento global del PIB (%)

Fuente: datos WEO enero 2026 (FMI); Grafico FIMBRA

En 2025, la inflacibn mundial mostro signos de
persistencia asociada con los precios de los
servicios, los cuales se mantienen elevados, y
algunos incrementos en los precios de los bienes.
En Estados Unidos la inflacion se mantuvo
relativamente controlada dentro de un proceso de
desinflacién gradual que culminé con una tasa
anual de 2,7%, por encima del objetivo del 2% de
la Reserva Federal (Fed). En la zona euro, la
inflacion registrd6 un descenso mas rapido de lo
esperado, cerrando el ano por debajo del objetivo
del Banco Central Europeo - BCE (1,9% vs 2,0%).
Grafico 2.

Grafico 2. Inflacién IPC
(Variacion % anual)
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Fuente: Datosmacro.com. Grafico FIMBRA

En el caso de América Latina, la dinamica
inflacionaria fue mixta. A diferencia de Colombia, la
inflacion anual cerrd dentro del rango meta en
México, Chile, Peruy Brasil. En los casos de Chile,
México y Peru, parece haberse consolidado el
proceso desinflacionario, mientras que en
Colombia y Brasil persisten presiones inflacionarias
que justifican mantener una politica monetaria mas
conservadora (Gréfico 3).
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Gréfico 3. Inflacion IPC — América Latina
(Variacion % anual)
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Fuente: Datosmacro.com. Grafico FIMBRA

Los bancos centrales mostraron cautela en los
recortes de las tasas de interés ante la persistencia
de la inflacion. Tanto la Fed como el BCE
mantuvieron una politica monetaria restrictiva, con
tipos de interés elevados y pocas variaciones?,
buscando consolidar la desinflacion sin frenar
demasiado el crecimiento (Grafico 4).

Gréfico 4. Tasa de politica monetaria
Fedy BCE
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Fuente: Datosmacro.com; Grafico FIMBRA

En el caso de América Latina, los bancos centrales
continuaron con el proceso de reduccion de la tasa
de interés de politica, con excepcion de Brasil que
se Vvio obligado a realizar incrementos para
contener presiones inflacionarias y mantener la
credibilidad de la politica monetaria en un contexto
de volatilidad fiscal y cambiaria (Gréfico 5).

2 |a Fed mantuvo su rango en torno al 4,25%-4,50% durante
gran parte del afio, mientras que el BCE dejo sus tipos en torno
al 2,0%-2,4%.

3 Elindice U.S. dolar (DXY) realiza un seguimiento de la fortaleza
del dolar respecto a una cesta compuesta por las principales
divisas: euro (57,6%), Yen, Libra esterlina, dolar canadiense,

Gréfico 5. Tasa de politica monetaria
Latinoamérica
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Fuente: Datosmacro.com; Grafico FIMBRA

En relacion con el dolar, el 2025 fue un ano de
debilidad historica para la moneda estadounidense.
Las tensiones comerciales y los aranceles
impuestos por EE. UU., asi como los recortes de
tasas de la Fed, la emision récord de deuda del
Tesoro y un proceso creciente de desdolarizacion
global, afectaron la confianza en la divisa y
fortaleci6 monedas emergentes y desarrolladas
(Gréfico 6)

Gréfico 6. Comportamiento del ddlar (DXY index®)
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Fuente: datos Investing.com. Grafico FIMBRA.
Proyecciones 2026

De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
(FMI), el crecimiento mundial se mantendra
alrededor de 3,3% en 2026 y 3,2% en 2027,
previéndose que el impulso del sector de alta
tecnologia pierda fuerza, pero que continte

corona sueca y franco suizo. Si el indice DXY sube significa que
el dolar estadounidense gana fuera (valor) en comparacién con
las otras divisas.
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compensando el bajo desempefio en otros frentes
de actividad economica. Para las economias
avanzadas se proyectan tasas de crecimiento del
1,8% en 2026 y 1,7% en 2027, en tanto que para
las economias emergentes y en desarrollo
proyectan tasas de 4,2% en 2026 y 4,1% en 2027,
respectivamente.

El FMI proyecta que la economia de EE. UU. crezca
2,4% en 2026, con el respaldo de la politica fiscal y
una tasa de interés de politica monetaria mas baja,
al tiempo que preveé que el impacto de las mayores
barreras comerciales se disipe gradualmente. Para
2026 y 2027, se proyecta que el crecimiento
permanezca firme, gracias a los incentivos fiscales
para la inversion empresarial en el marco de la
denominada “Ley Grande y Hermosa” de 2025.

Para la Zona Euro, el FMI prevé un crecimiento
estable en niveles del 1,3% en 2026 y 1,4% en
2027. De acuerdo con el organismo, la zona del
euro se ve menos beneficiada por el reciente auge
de la inversion impulsada por la tecnologia (frente
a Estados Unidos y Asia), en tanto que se
mantienen las secuelas del aumento de los precios
de la energia a raiz de la invasion rusa a ucrania, lo
cual sigue afectando el sector de manufacturas.
Para China prevé que un crecimiento de 4,5% en
2026 y para India se proyecta que el crecimiento se
modere al 6,4%.

Los principales riesgos para la actividad econdmica
son una escalada de las tensiones geopoliticas y un
ajuste en las expectativas del efecto de la
tecnologia (IA) sobre el nivel de actividad
economica, lo cual podria desencadenar una
correccion brusca en el mercado financiero, que se
extenderia a otros segmentos de la economia.
Adicionalmente, un aumento de los déficits fiscales
y los fuertes niveles de deuda publica en varias de
las principales economias podrian ejercer presion
sobre las tasas de interés a largo plazo y sobre las
condiciones financieras generales.

En relacion con la inflacion, se proyecta que se
mantenga la divergencia entre Estados Unidos vy la
mayor parte de los demas paises, con la inflacion
retornando a la meta del 2% durante 2027. Para la
zona del euro, se estima que la inflacion general se
situe entorno al 2%.

4 Proyeccion del Banco de la Republica - Informe de politica

econémica (enero 2026).

5 . .
El mercado laboral mantiene su solidez, con una tasa de

desempleo igual o inferior al 9% desde marzo.

Los analistas esperan que la Fed continlde con
recortes graduales de la tasa de interés,
posiblemente llevando la tasa desde el nivel actual
3,5% -3,75% hacia el rango de 3,25%-3,50% en la
primera mitad del afio, y cerca de 3,0%-3,25%
hacia finales de 2026, siempre que la inflacion se
mantenga controlada. En el caso del BCE, se
espera que mantenga la tasa estable en la primera
mitad del ano, con tipos cercanos al 2%, y que
evalue posibles recortes moderados o incluso alzas
hacia finales de 2026 dependiendo de la evolucion
de la inflacién y el crecimiento.

B. Situacion econémica en Colombia

En 2025, la economia colombiana mantuvo una
tasa de crecimiento de 2,9%*% impulsada por
el consumo Y la inversion en ciertos sectores, con
mejoras notables en el mercado laboral (bajas
tasas de desempleo®) y mercado accionario. Sin
embargo, persisten retos como el déficit fiscal, tras
el abandono de la regla fiscal por tres afos (2025-
2027), la incertidumbre politica y la necesidad de
encausar la inflacion hacia el objetivo.

En 2025 la economia colombiana mostré una
recuperacion moderada: el PIB creci6 alrededor de
2,9%5, con un repunte en el tercer trimestre de
3,4%", por encima de las expectativas del mercado
(2.5% - 3,0%). Aunque la tasa de crecimiento fue
superior a la de 2023 y 2024, expertos y gremios
advierten que el resultado tiene “matices”, pues la
persiste la vulnerabilidad frente a choques externos
y debilidad en la inversion privada (Gréfico 7).

Gréfico 7. Crecimiento PIB trimestral (serie original)
Variacién anual (%)
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Fuente: DANE; Gréafico FIMBRA

6 Proyeccion del Banco de la Republica - Informe de politica
econdémica (enero 2026).

7 Por el lado de la demanda, el consumo final aumenté en 5,7%,
gracias al aumento en el consumo publico del 14,2% vy el privado
en 4,2%, en tanto que la inversion aumenté en 2,2%.

4
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La inflacion anual del IPC, tras haber alcanzado su
punto maximo en marzo de 2023 con un 13,3%,
disminuyo a 9,2% en diciembre de ese afo, a 5,2%
en diciembre de 2024 y terminé en 5,1% al cierre
de 2025. El ritmo de reduccion de la inflacion se
estancé en el segundo semestre alrededor del
5,0%, lo que conllevé al incumplimiento de la meta
del BR por quinto afio consecutivo (Gréfico 8).

Grafico 8. Inflacion anual IPC
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Fuente: DANE. Grafico FIMBRA

La Junta Directiva del Banco de la Republica
(JDBR)  mantuvo una politica  monetaria
contractiva. En mayo, la tasa de politica se redujo
en 25 pbs para ubicarse en 9.25%, nivel en que se
mantuvo hasta finalizar el afio (Gréfico 9).

Grafico 9. Tasa de Politica Monetaria -BR
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Fuente: Banco de la Republica. Grafico FIMBRA

La postura de la politica monetaria considero, entre

otros, los siguientes aspectos:

e |a pérdida de fuerza en proceso
desinflacionario, que ha mantenido la inflacion
practicamente estabilizada alrededor del 5%.

e El aumento constante de las expectativas de
inflacion a todos los plazos.

e Eldeterioro de la posicion fiscal, reflejado en un
aumento de la prima de riesgo soberano.

8 Moody’s redujo su calificacion desde “Baa2” a “Baa3” con una
perspectiva estable, con lo cual mantuvo el grado de inversion
para Colombia. Standard & Poor’s disminuy¢ la calificacion de

dic-25

e Un crecimiento del PIB en el tercer trimestre
del afo, por encima de los pronosticos del
equipo técnico del Banco, impulsado por la
demanda interna, con una expansion del
consumo total del 5,6%.

e las holgadas condiciones financieras
externas.
Las tasas de captacion presentaron un

comportamiento relativamente estable, en linea
con el comportamiento de la tasa de politica
monetaria. Los CDT a 90 dias registraron una tasa
promedio de 8,96% en 2025, frente al 10,25%
observado en 2024, en tanto que para los CDT a
180 y 360 la tasa promedio fue de 9,10% y 9,70%,
respectivamente, frente al 10,41% y 10,59%
observado en 2024 (Grafico 10).

Grafico 10. Tasas de captacion 2019-2025
(Porcentaje %)

s —CDT 180 dias CDT 360 dias

Fuente: Banco de la Republica. Grafico FIMBRA

En junio, el Ministerio de Hacienda y crédito Publico
— MHCP- hizo oficial la activacion de la clausula de
escape para suspender la regla fiscal por tres afos
(2025-27). Asi mismo, dio a conocer el nuevo
Marco Fiscal de Mediano Plazo, el cual proyecta
que el déficit del Gobierno Nacional Central seria
de 7,1% del PIB en 2025 (significativamente
superior al 5,1% establecido previamente), vy
anuncid una reforma tributaria que recaudaria
$19,6 billones (1,0% del PIB).

Ante el anuncio del incumplimiento de la regla fiscal
y la ausencia de estrategia factible para revertir la
tendencia creciente de la deuda en los proximos
anos, las calificadoras Moody’s y Standard and
Poor’s rebajaron la calificacion crediticia de
Colombia (junio)®. Lo anterior se sumé la
suspension temporal de la Linea de Crédito Flexible
para Colombia por parte del Fondo Monetario

la deuda soberana en moneda extranjera a largo plazo de ‘BB+’
a ‘BB’, continuando en el grado especulativo, mientras que la

5
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Internacional (abril), cuya continuidad quedo
condicionada a que el gobierno muestre un plan
fiscal creible.

El mercado de deuda publica venia descontando en
gran medida las rebajas de la calificacion crediticia
para Colombia, lo cual se observa en el incremento
de las tasas de los TES el primer semestre del afio.
Dada la relacion inversa entre tasas de interés y
precio, los TES se desvalorizaron en este periodo.
Luego, en el tercer trimestre de 2025, el mercado
de TES mostr6 una fuerte demanda con
valorizacion en las tasas de largo plazo, impulsada
por la Operacion de Manejo de Deuda por parte del
Gobierno?, las expectativas de recortes de tasas y
la recuperacion de la economia (Grafico 11).

Grafico 11. Evolucién rendimiento de TES a 10 afios
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Fuente: datosmaro.com

En el dltimo trimestre del afo, los TES se
desvalorizaron, comportamiento que  estuvo
asociado con el temor por el incremento del costo
medio de la deuda publica, tras la colocacion
privada de TES que realizé la Nacion (40 pbs por
encima de las tasas de interés de mercado, segun
Bloomberg) y el hundimiento del proyecto de Ley de
Reforma Tributaria, que llevd a que el gobierno
declarara una emergencia econdémica.

A lo anterior se sumo la expectativa de posibles
incrementos en la tasa de interés de politica luego
de que algunos miembros de la Junta Directiva del
Banco sefialaran que Colombia, a diferencia de
otros paises de la regién con inflacion dentro del
rango meta, enfrenta mayores retos para continuar
el ciclo de bajas, y la reduccion de la calificacion
crediticia de Colombia por parte de Fitch

calificacion en moneda local a largo plazo perdio el grado de
inversion, al disminuir de ‘BBB-" a ‘BB+’, ambas calificaciones
tienen perspectiva negativa.

? Operacion que incluye entre otros, una recomposicion del
perfil de la deuda a través de operaciones de financiamiento con

Ratings (16 dic), quien advirti6 sobre el mayor
deterioro de las finanzas publicas colombianas.

El deterioro de las finanzas publicas de Colombia
también se reflejo en el aumento del diferencial de
la prima de riesgo de Colombia respecto al
promedio de paises con calificacion similar y
respecto al promedio de sus pares en la region

(Gréfico 12).

Grafico 12. CDS a cinco afios en Latinoamérica
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Fuente: reporte de mercados BR (4Q2025)

En relacion con el mercado accionario, el indice
MSCI COLCAP™ alcanzo niveles méaximos
historicos en octubre y noviembre, cerrando el ano
con una rentabilidad de 49,9%, lo cual ubica a la
bolsa colombiana entre las de mejor desempeno
global (Gréfico 13). Este repunte, de acuerdo con
los analistas, se explica por eventos corporativos
relevantes (reorganizaciones empresariales,
programas de readquisicion de acciones, creacion
de nuevos holdings, entre otros) y un entorno
internacional favorable para emergentes, marcado
por la debilidad del dolar y un crecimiento global
estable.

Grafico 13. indice ICOLCAP MSCI
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bancos del exterior, en donde parte de los recursos obtenidos
serian utilizados para adquirir titulos en el mercado local (TES).
10 El indice COLCAP es el principal indicador bursatil de
Colombia. Refleja el comportamiento de las 20 acciones mas
liquidas de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), ponderadas
segun su capitalizacion bursatil ajustada.
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En 2025, la tasa de cambio se apreci¢ 15% al pasar
de $4.409 al cierre de 2024 a $3.757 al cierre del
afio (Grafico 14). De acuerdo con analistas
econémicos, factores externos como un dolar
globalmente mas deébil, la expectativa de recortes
de tasas por parte de la Fed y una menor aversion
al riesgo tras la flexibilizacion de las politicas
comerciales de EE.UU., favorecieron la revaluacion
del peso colombiano, contrarrestando los efectos
negativos relacionados con la descertificacion de
EE. UU. a Colombia en la lucha antidrogas, el
deterioro observado y esperado de las finanzas
publicas tras la suspension de la regla fiscal y la
rebaja de la calificacion soberana de Colombia.

Gréfico 14. Comportamiento tasa de cambio (TRM)
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Datos: Banco Republica — Grafico FIMBRA.

Algunos factores idiosincraticos reforzaron esta
valorizacion:

i. La postura cautelosa del Banco de la
Republica en su ciclo de recortes de tasas
de interés, lo que ha permitido mantener un
diferencial de tasas elevado y atractivo
para estrategias de carry trade.

ii. El flujo de remesas, que alcanzd un nivel
récord en 2025 (USD 13.000 millones).

il La Operacion de Manejo de Deuda del
gobierno, la cual ha dado origen a la
canalizacion de divisas para la compra de
TES en pesos.

Proyecciones 2026

De acuerdo con la OECD, la economia crecera un
2,8% en 2026 y un 2,9% en 2027. La inversion
retomara su recuperacion gradual y parcial a
medida que se suavicen las condiciones

1 Carry trade: estrategia mediante la cual se pide dinero
prestado a una tasa de interés y se usa esa financiaciéon para
invertir en activos que rindan a una tasa de interés mayor. La
operacion tiene riesgo cambiario, el cual puede o0 no ser cubierto
con derivados.

financieras, pero la incertidumbre la mantendra en
niveles moderados. EI consumo privado se vera
respaldado por la solidez del mercado laboral y de
las remesas. El sector exterior reducira su
contribucion, ya que las exportaciones de petréleo
y mineria se veran limitadas por la produccion
interna y por los bajos precios del petroleo, al
tiempo que las importaciones mantendran su
solidez.

El Banco de la Republica, por su parte, anticipa que
en 2026 diversos factores seguirian estimulando el
consumo, entre ellos el elevado y persistente déficit
fiscal primario, el alto flujo de remesas, la fuerte
dinamica del turismo extranjero, los aun altos
precios del café y, en el corto plazo, el aumento de
los salarios reales. En este contexto, la estimacion
del crecimiento economico para 2026 es de 2,6 %,
proyeccion que esta sujeta a un elevado grado de
incertidumbre derivado de factores externos
(tensiones politicas y comerciales globales, la
respuesta de los mercados financieros a la politica
monetaria en economias avanzadas), asi como de
factores internos, especialmente la incertidumbre
en torno a la politica fiscal™.

En relacion con la inflacion, el nuevo sendero de
prondéstico, que incorpora los efectos del aumento
significativo del salario minimo sobre los precios,
indica que la inflacion aumentaria en 2026 y que a
futuro convergeria de forma mas lenta a la meta del
3%". Se prevé una politica monetaria restrictiva
para garantizar que la inflacion regrese a su
objetivo.

De acuerdo con analistas econémicos, se espera
que los déficits fiscales se sitien muy por encima
del 5% del PIB mientras la regla fiscal esté
suspendida. En relacion con los desafios y riesgos
que enfrenta la economia, destacan:

i) El amplio déficit fiscal y la incertidumbre
sobre el recaudo.

i) El comportamiento de la inflacion, la cual
muestra inercia.

iii) Factores internacionales complejos vy

tensiones politicas locales, lo cual genera
incertidumbre para el crecimiento a
futuro.

12 |nforme de politica economica (enero 2026).
13 |nforme de Politica Monetaria (enero 2026)
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Il. EL FIMBRA EN EL ANO 2025
A.  Direccién y Administracion
1. Gobierno Corporativo

El' FIMBRA, entidad de caracter privado con
personeria juridica propia reconocida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, se rige
por la normatividad aplicable a los Fondos Mutuos
de Inversion™, sus Estatutos y reglamentos.

La Asamblea General de Socios es el maximo
organo de gobierno del FIMBRA. La direccion y
administracion del FIMBRA esta cargo de la Junta
Directiva y del Gerente. EI Gerente es su
representante legal y ademas ejerce las funciones
de Secretario de la Junta Directiva. Ademas, por
disposicion legal, el FIMBRA tiene un Revisor
Fiscal.

a. Junta Directiva

De acuerdo con los Estatutos, la Junta Directiva del
Fimbra esta conformada por 10 directivos, de los
cuales cuatro (4) son designados por la Asamblea
de Afiliados (2 principales y 2 suplentes), cuatro (4)
por el Banco de la Republica (2 principales y 2
suplentes), y dos (2) (un principal y un suplente) por
la Junta Directiva del FIMBRA.

En marzo de 2025, la Asamblea de afiliados
designd como miembros principales de la Junta
Directiva del Fimbra 2025-2027 a los doctores
Enrigue Guevara Cardenas y Santiago Orduz
Lopez, y como miembros suplentes a los doctores
Mauricio Fernandez Fernandez, y Agustin Restrepo
Correa™.

Por su parte, en abril de 2025 el Banco de la
Republica design6 a los doctores Joaquin
Fernando Bernal Ramirez y Gladys Andrea Galeno
Rodriguez, como miembros principales de la Junta
Directiva del Fimbra 2025-2027 y a los doctores
Juan Sebastian Rojas Moreno y Andres Alberto
Cabrales Urdaneta, como miembros suplentes.

Los miembros principales de la Junta Directiva
designaron por cooptacion a la doctora Luisa

™ El FIMBRA es una entidad de caracter privado y de origen
legal, con personeria juridica propia reconocida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Como Fondo Mutuo
de Inversion, el FIMBRA se rige por lo establecido en el Decreto
2968 de 1960, Decreto 1705 de 1985, Decreto 958 de 1961,
Decreto 2555 de 2010, Decreto 232 del 19 de febrero de 2019,

Fernanda Silva Escobar y al doctor Oscar Eduardo
Rodriguez Perdomo, ambos empleados del Banco
y afiliados del FIMBRA, como miembros principal y
suplente de la Junta Directiva del FIMBRA 2025-
202778,

En septiembre de 2025, el Dr. Joaquin Bernal se
retird del Banco de la Republica para disfrutar de
Su pension, motivo por el cual presentd su renuncia
como Presidente y como miembro de la Junta
Directiva del FIMBRA. En su reemplazo, las
directivas del Banco de la Republica designaron al
Dr. Juan Carlos Mendoza Gutiérrez de Piferes
como miembro principal de la Junta Directiva del
FIMBRA, con el fin de completar el periodo
estatutario 2025-2027. Asimismo, el Dr. Mendoza
fue elegido por unanimidad por los miembros de la
Junta Directiva del FIMBRA como Presidente para
dicho periodo!.

La Junta Directiva se reunié de manera mensual y
sesion6 de manera virtual, presencial y/o hibrida
(presencial y virtual), considerando el esquema de
teletrabajo que el Banco de la Republica
implemento a partir de marzo 2022. En cada sesion
la Junta hizo seguimiento al desemperfio del
portafolio, a la situacion financiera y a resultados
operativos obtenidos 'y a los aspectos
administrativos mas relevantes, lo cual incluye el
seguimiento al presupuesto, la proyeccion de
liquidez en el mes en curso y el movimiento de los
afiliados, entre otros temas. Asi mismo aprobé los
Estados Financiaros con corte al mes anterior a la
fecha de la sesion, el valor de la unidad que regira
para las operaciones del mes y el valor del
dividendo y aplicacion de rendimientos, cuando
hubo lugar a ello.

El FIMBRA ha mantenido informados a los afiliados
respecto a los principales indicadores de
desempeno y resultados del Fondo, para lo cual ha
mantenido la informacion actualizada en la pagina
web de pensionados del Banco de la Republica, y
en la intranet del Banco (Infobanco).

los Estatutos y reglamentos del FIMBRA, y demas normas
complementarias aplicables a los Fondos Mutuos de Inversion
expedidas por cualquier entidad de vigilancia y control.

® Acta Asamblea de Afiliados No 106 del 28 de marzo 2025.

6 Acta Junta Directiva No 879 del 12 de mayo 2025.

17 Acta Junta Directiva No 886 del 10 de diciembre 2025.
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b. Comités de apoyo a la Junta Directiva
Comité Riesgos y Auditoria

En 2003, la Junta Directiva del FIMBRA por
iniciativa propia considerd necesario aprobar la
creacion del comité de Auditoria’ con el fin de
fortalecer la administracion y mitigar los riesgos
relacionados con las actividades inherentes a la
funcion del fondo.

En 2022, en el marco de la implementacion del
Sistema Integral de Administracion de Riesgos, el
Comité de Auditoria se transformo en el Comité de
Riesgos y Auditoria del FIMBRA para incluir lo
relacionado con la gestion integral de riesgos™®. El
Comité tiene funciones de asesorar a la Junta
Directiva y tomar las decisiones que le competen
en relacion con el Sistema de Control Interno, el
Sistema Integral de Administracion de Riesgos, y
proponer y efectuar el seguimiento,
implementacion y control de las mejoras
correspondientes, asi como fomentar la
autorregulacion, autogestion y el autocontrol que
debe implementarse al interior del fondo?°.

El Comité esta conformado por cinco (5) miembros
de la Junta Directiva del FIMBRA y se reune por lo
menos cuatro (4) veces al ano.

En cumplimiento de las politicas trazadas en el
Cdédigo de Buen Gobierno y con el propodsito de
atender lo establecido en las Circulares Externas
052,014 de 2007, 1a 038 de 2009y la 018 del 2021
de la SFC, la Junta Directiva del FIMBRA estuvo
permanentemente informada sobre las actividades
llevadas a cabo por el Comité de Riesgos y
Auditoria durante el 2025.

En la sesién de la Junta Directiva del 10 de febrero
de 2026 se presentd el informe anual de
actividades del Comité de Riesgos y Auditoria
Anexo 1, el cual hace parte de los documentos y
soportes del presente informe a la Asamblea de
Afiliados.

18 Acta No. 596 de Julio 24 de 2003.

19 Acta de la Junta Directiva del FIMBRA No. 842 del 10 de
junio de 2022.

20 E| Comité de Riesgos y Auditoria no sustituye |la
responsabilidad que le corresponde a la Junta Directiva y a la
administracion sobre la supervision e implementacion del control
interno y la gestion del riesgo

Comité de Seguimiento del portafolio de
inversiones

En 2008, siguiendo las mejores practicas, el
portafolio de Inversiones del FIMBRA fue entregado
en administracion a la Fiduciaria Skandia, quien
gestiona el portafolio de inversiones atendiendo
criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad,
conforme a las directrices definidas por la
normatividad aplicable a los Fondos Mutuos de
Inversion y los estrictos lineamientos de inversion
fijados por la Junta Directiva del FIMBRA.

De manera mensual, el Comité de Seguimiento de
Inversiones del FIMBRA, conformado por los
miembros de la Junta Directiva del FIMBRA, la
Gerente del Fimbra y el personal a cargo del
manejo financiero y operativo del encargo
fiduciario, se reunid para monitorear y revisar la
administracion del encargo fiduciario, analizar
resultados obtenidos y revisar que la gestion del
portafolio cumpla con cumpla con las normas
definidas por las entidades de vigilancia y control y
lo establecido contractualmente.

c. Revisoria Fiscal

Conforme a la normatividad, los Fondos Mutuos de
Inversion deben contar con un Revisor Fiscal?'. Los
Estatutos del Fimbra establecen que el Revisor
Fiscal y su suplente seran elegidos por los afiliados
de terna presentada por el Banco.

Luego de un proceso de invitacion a varias firmas
para conocer el interés de prestar el servicio de
revisoria fiscal al FIMBRA, cuyas ofertas fueron
evaluadas con el apoyo del Comité de Riesgos y
Auditoria del FIMBRA, el Gerente General del
Banco de la Republica presento¢ a consideracion de
la Asamblea la terna de firmas a ser consideradas
gjercer la funcion de Revisoria Fiscal del FIMBRA
2025-2027: Amézquita & Cia S.A.S.; i) Crowe Co
S.A.S, yiii) Marin & Cardenas Ltda.

La Asamblea, luego de analizar los resultados de la
evaluacion técnica y econdmica de las firmas, eligio
a la firma Crowe CO S.A.S como firma principal,

2l Decreto 2868 de 1960. Articulo cuarto Decreto, sus

modificaciones y adiciones. El Decreto 232 de 2019, Articulo 1
Adiciona al Decreto 2555 de 2010 el Articulo 2.19.1.1.13, que
regula la eleccion del gerente y del revisor fiscal de los fondos
mutuos de inversion. El texto sefiala que los fondos mutuos de
inversion deben tener junta directiva, gerente y revisor fiscal, y
que este Ultimo sera elegido por la asamblea general de
aportantes, con funciones de vigilancia y control sobre la
administracion del fondo.
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quedando como firma suplente Marin & Cardenas
Ltda.

2. Reforma de Estatutos

En diciembre de 2024, la Junta Directiva del
FIMBRA aprobd el proyecto de reforma de
estatutos que tuvo como proposito viabilizar la
continuidad de los afiliados que se retiran del
Banco de la Republica por pension, bajo las
siguientes condiciones:

e El empleado debe estar afiliado al FIMBRA al
momento de retirarse del Banco de la
Republica por pension.

e |os afiliados que obtengan el reconocimiento
de la pensién por un tercero no tendran
derecho a la contribucién del Banco de la
Republica, ni a las demés contribuciones que a
cualquier titulo se otorguen a los afiliados del
FIMBRA.

e Los nuevos aportes de los afiliados-
pensionados deben provenir exclusivamente
de la respectiva pension de jubilacion.

Se autoriz6 que aquellos trabajadores del Banco de
la Republica que, estando afiliados al FIMBRA, se
hubiesen retirado por haber obtenido el
reconocimiento de la pension antes de la vigencia
de la reforma estatutaria (dic 2024), podran
solicitar su ingreso nuevamente el Fondo. En
concordancia con las disposiciones anteriores, sus
aportes solo podran provenir de la respectiva
pension de jubilacion.

La reforma se protocolizd mediante Escritura
Publica No 0377 del 13 de marzo de 2025, de la
Notaria 12 de Bogota, conforme a las instrucciones
recibidas de la Superintendencia Financiera de
Colombia®.

3. Politica de Inversion del Portafolio

El portafolio de Inversiones del FIMBRA, entregado
en administracion a la Fiduciaria Skandia desde

22 En febrero de 2025 se recibid respuesta de la

Superintendencia Financiera de Colombia, quien no hizo
ninguna observacion material respecto a la reforma de
Estatutos, y respondié en los siguientes términos:

“Me refiero a su comunicacion mediante la cual remite la
documentacion relacionada con reforma estatutaria aprobada
por la Junta Directiva del Fondo Mutuo de Inversion, segun se
dejo constancia mediante acta No. 874 del 10 de diciembre de
2024. Sobre el particular, esta Superintendencia le recuerda el

junio de 2008, se gestiona atendiendo criterios de
seguridad, liquidez y rentabilidad, conforme a las
directrices definidas en:

El Decreto 2555 de 2010 y demas normas
concordantes y complementarias.

i. Las resoluciones y circulares de la
Superintendencia Financiera de Colombia

iii. Los Estatutos del Fondo

iv. Los estrictos lineamientos de inversion
fijados por la Junta Directiva del FIMBRA.

4. Sistema de Control Interno

La Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante la Circular 008 del 16 de mayo de 2023,
impartio instrucciones sobre el Sistema de Control
Interno (SCI) de las entidades vigiladas, teniendo
en cuenta la evolucion de los estandares y mejores
practicas internacionales en esta materia y el
desarrollo continuo a nivel global de los
lineamientos de gobierno corporativo?®,

Conforme al tamarfo, estructura y modelo de
negocio, el FIMBRA se adopto el Modelo de Tres
Lineas exigido por la Superintendencia Financiera,
tal como se describe a continuacion:

e [a primera linea esta conformada por los
integrantes del equipo de trabajo del
FIMBRA encargados de ejecutar los
procesos operativos a su cargo (gerente,
profesional especializado y personal de
apoyo/contratistas que soportan las
actividades del FIMBRA).

e |a segunda linea esta a cargo del
funcionario del FIMBRA que hace las
veces de la funcion de gestion de riesgos
(profesional especializado).

e [atercera linea esta a cargo de una firma
contratada para realizar la funcion de
Auditoria Interna: OFQ Auditores.

En relacion con la primera linea, el equipo de
trabajo del FIMBRA continu6 centrandose en
implementar los mecanismos que permitan definir,

cumplimiento de lo sefialado en el numeral 7 del Capitulo | del
Titulo IV de la Parte | de la Circular Basica Juridica, en particular,
el numeral 7.3, el cual establece que el Fondo Mutuo de
Inversion tiene la obligacion de acreditar la protocolizacion de
las reformas estatutarias ante esta Entidad y su correspondiente
actualizacion en el SIMEV junto con un PDF con el clausulado
estatutario completo y actualizado.”

# Dichas instrucciones resultaron en la sustitucion integral del
Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica Juridica.
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medir, analizar, mejorar y controlar todos y cada
uno de los procesos y actividades del FIMBRA,
manteniendo  vigentes los  manuales de
procedimientos. Asi mismo, conocen y tienen como
marco de actuacion, el Codigo de Etica y Conducta
del FIMBRA, en el que se consagran estrictos
principios encaminados a generar valor agregado
para los afiliados, dandole transparencia y calidad
a los servicios frente al cliente.

En desarrollo de la funcién de gestion de riesgos —
segunda linea- a cargo del profesional
especializado en coordinacion con la Gerencia,
semanalmente se verifico el cumplimiento de cupos
y limites del encargo fiduciario y las operaciones de
compra y venta de titulos efectuadas por la
fiduciaria, se revisaron y mantuvieron actualizadas
y alineadas con los procesos, las matrices de riesgo
que hacen parte del Sistema Integral de
Administracion de Riesgo — SIAR, se evaluod la
gestion integral de riesgos y se presento informe al
Comité de Riesgos y Auditoria y a la Junta
Directiva, se administro el registro de eventos de
riesgo operacional, se hizo seguimiento al entorno
economico, politico y de mercados, que puedan
afectar el perfil de riesgo del Fondo vy/o
comprometer los limites del SIAR, entre otras
actividades desarrolladas.

Por su parte, la firma que cumple las funciones de
Auditoria Interna — tercera linea, evaluo el Sistema
de Control Interno del FIMBRA, reportando un
resultado de 98% e indicando que este es
razonablemente efectivo, en la medida en que
proporciona una seguridad razonable sobre el
cumplimiento de los objetivos operativos,
financieros y de cumplimiento.

Por otra parte, la firma Crowe CO S.AS., en
cumplimiento de sus funciones como revisor fiscal
del FIMBRA, realizd durante julio de 2025 la
auditoria sobre los principales procesos del
FIMBRA, con el objetivo de verificar el Sistema de
Control Interno y la eficacia del disefio e
implementacion de los controles adoptados por el
Fondo. La evaluacion del Sistema de Control
Interno obtuvo una ponderacion total de 97%
(optimizado), indicando que se cuenta con un
control interno integrado con monitoreo de la
gerencia en tiempo real y mejoramiento continuo.

De estas evaluaciones surgieron conclusiones vy
oportunidades de mejora que fueron presentadas a
los 6rganos de direccion e implementadas por
parte de la administracion del FIMBRA.

5. Sistemas de Administraciéon de Riesgos

a. Sistema Integral de Administracién de
Riesgos — SIAR.

Considerando que la gestion de riesgos es un
proceso dinamico y permanente, durante el afo
2025, el FIMBRA ha mantenido una posicion
proactiva buscando identificar los riesgos que
surgen en el desarrollo de sus actividades vy las
medidas para evitarlos y/o mitigarlos.

En 2025 se evalud la eficiencia y eficacia de los
controles aplicados a los riesgos detectados,
realizando una actualizacion de las matrices de
riesgos conforme a los procesos levantados en el
marco de revision del Sistema de Control Interno.
Asi mismo, se presentaron trimestralmente en el
Comité de Riesgos y Auditoria, y semestralmente
en la Junta Directiva los informes de gestion de
riesgos en donde se evallan los riesgos inherentes
y residuales de los sistemas de administracion de
riesgo operativo, de mercado, de liquidez y del
SIAR en su conjunto, asi como el riesgo de LA/FT,
foro en donde surgieron recomendaciones para
fortalecer la gestion de riesgos, las cuales fueron
adoptadas por la Administracion.

Tanto la firma de Revisoria Fiscal, Crowe Co S.A.S.
y de Auditoria Interna, OFQ Auditores, en
cumplimiento de sus funciones efectuaron una
revision sobre el cumplimiento de las politicas,
objetivos, estructura organizacional, estrategias,
procesos y procedimientos aplicables al desarrollo,
implementacion y seguimiento del SIAR. De estas
evaluaciones surgieron conclusiones y
oportunidades de mejora que fueron presentadas a
los 6rganos de direccion e implementadas por
parte de la administracion del FIMBRA.

b. Sistema de Administracion del Riesgo de
LA/FT- SARLAFT.

La Circular 061 de diciembre de 2007 de la SFC,
exceptud de las normas relativas al SARLAFT a los
Fondos Mutuos de Inversion, entre otras entidades.

La Circular Externa 055 de 2016 de la SFC
modificé el ambito de aplicacion para las entidades
exceptuadas, en cuanto a la obligacion de nombrar
y posesionar (inscribir o registrar) ante la SFC a un
“Funcionario Responsable” (con su respectivo
suplente), quienes deberan verificar el adecuado
cumplimiento de los procedimientos especificos
para las medidas de control del lavado de activos y
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financiacion del terrorismo. Adicionalmente, la
Carta Circular 030 de marzo 31 de 2017 impartio
instrucciones para todas las entidades vigiladas en
cuanto al registro de los “Funcionarios
Responsables” principal y suplente ante esta
entidad de Vigilancia y Control.

De acuerdo con lo anterior, la Junta Directiva del
FIMBRA  nombré  funcionarios  responsables
principal y suplente a la Gerente del FIMBRA,
Carolina Gomez Restrepo, y a la Profesional
Especializada, Nasly Selena Mejia,
respectivamente, para dar cumplimiento a los
procedimientos especificos para el control del
riesgo de lavado de activos y financiacion del
terrorismo LA/FT?4.

Asi mismo, el FIMBRA da estricto cumplimiento al
Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF)
en lo pertinente (Arts. 97 y 102-107) vela
permanentemente por la seguridad, transparencia
y confiabilidad en las operaciones que realiza y ha
fijado politicas y procedimientos que le permiten
razonablemente detectar posibles operaciones de
lavado de activos y financiacion del terrorismo.

En linea con lo anterior, mantiene como politica que
los ingresos por concepto de aportes de los
afiliados provengan unicamente de los descuentos
de némina que efectua el Banco de la Republica o
Colpensiones y, por tanto, no recibe de sus
afiliados dineros por un medio distinto, lo cual
permite conocer plenamente el origen de los
recursos aportados por los afiliados.

En 2025, el FIMBRA continud presentando
mensualmente al Sistema de Reporte en Linea
(SIREL) - Unidad de Informacion vy Analisis
Financiero (UIAF), los siguientes reportes: “Reporte
de Operaciones Sospechosas”; “De Transacciones
en Efectivo” y “Reporte de Clientes Exonerados”.

La firma Crowe CO S.A.S., en cumplimiento de sus
funciones como revisor fiscal del FIMBRA, efectud
una revision sobre el cumplimiento del SARLAFT
indicando que se cumple con las disposiciones que
al respecto ha emitido la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2 Acta 855 del 9 de junio de 2023.

6. Afirmacion sobre operaciones del FIMBRA
segun el Art. 446 del Cédigo de Comercio

Al FIMBRA no le aplica el numeral 3 del articulo 446
del Codigo de Comercio, en sus diferentes
ordinales, considerando que:

a) El FIMBRA no cuenta con personal vinculado
laboralmente.

b) No se contratan asesores o gestores para
adelantar estudios y/o tramitar asuntos ante
entidades publicas o privadas.

c) No efectia transferencia de bienes a titulo
gratuito a ninguna persona natural o entidad.

d) No realiza gastos de propaganda ni de
relaciones publicas.

e) No posee bienes en el exterior ni obligaciones
en moneda extranjera.

f) No tiene inversiones de capital ni de caracter
permanente en otras sociedades, nacionales o
extranjeras. Lo aqui mencionado no hace
referencia al portafolio de inversiones.

Por otra parte, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 87 de la Ley 1676 de 2013, al FIMBRA no
se presentaron solicitudes de los proveedores, en
su intencion de realizar alguna operacion de
factoring con las facturas de venta que ellos
expidieron al Fondo durante el afo 2025.

7. Informacion Tributaria

De acuerdo con su naturaleza y en cumplimiento
de las normas legales vigentes, el FIMBRA hace
parte de las entidades no contribuyentes
declarantes del impuesto de renta, de conformidad
con el articulo 23 del Estatuto Tributario Nacional.

En el 2025, el FIMBRA present6 la Declaracion de
ingresos y patrimonio del ano 2024, en
cumplimiento de la normatividad tributaria. Como
agente retenedor del impuesto de renta, el FIMBRA
igualmente dio cumplimiento a sus obligaciones
tributarias relacionadas con la presentacion y pago
de la retencion en la fuente con sujecion a las
normas tributarias aplicables a sus afiliados.

Con la entrada de la Ley 2217 de diciembre 13 de
2022, por medio de la cual se adopta una reforma
tributaria para la igualdad y la justicia social, en su
articulo 96, se derog6 el “Articulo 126. Deduccion
de contribuciones a fondos mutuos de inversion y
fondos de pensiones de jubilacion e invalidez. Las
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empresas podran deducir de su renta bruta, el
monto de su contribucion al fondo mutuo de
inversion, * -asi como los aportes para los fondos
de pensiones de jubilacion e invalidez”. Lo anterior
no afecta al FIMBRA, dado que, de conformidad
con el art. 57 de la Ley 31 de 1992, el Banco de la
Republica es exento del impuesto sobre la renta.

De acuerdo con la expedicion de la Resolucion 164
del 27 de febrero de 2021, modificada por la
Resolucion 001240 del 28 de septiembre de 2022,
mediante la cual reglamenta las modificaciones
introducidas por la Ley 2155 de 2021 a los articulos
631-5 y 631-6 del Estatuto Tributario en relacion
con el concepto existente sobre los beneficiarios
finales y la creacion del Registro Unico de
Beneficiarios Finales o RUB, la Direccién de
Impuestos 'y Aduanas Nacionales - DIAN
establecid6 las  definiciones,  obligatoriedad,
contenido y suministro de informacion de los
Beneficiarios Finales, asi como las personas
juridicas 'y estructuras sin personeria juridica
obligadas a suministrar informacion al Registro
Unico de Beneficiarios finales - RUB. En desarrollo
de lo anterior, FIMBRA dio cumplimiento al reporte
de beneficiarios finales y actuando con la debida
diligencia viene valorando su actualizacion de
forma trimestral.

Conforme a, la Resolucion 000188 del 30 de
octubre de 2024, modificada por la Resolucién
000213 de 23 de mayo de 2025, por la cual se
crearon nuevos plazos para el reporte de la
informacién exdgena tributaria del afio gravable de
2024, el FIMBRA dio cumplimiento a Ia
presentacion de la informacion ante la Direccion de
Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN.

El FIMBRA, como responsable del impuesto de
Industria y Comercio-ICA, presenta de forma
bimestral la declaracion de Industria y Comercio en
Bogoté, asi como las retenciones practicadas por
este impuesto?.

De acuerdo con, la expedicion de la Resolucion
DDI-029334 de 31 de octubre de 2025, la
Secretaria de Hacienda Distrital de Bogota califico
al FIMBRA como Grande Contribuyente del
impuesto de Industria y Comercio — ICA a partir del
1 de enero de 2026.

2 Mediante el articulo 4 del Acuerdo 816 del 25 de agosto de
2021 del Consejo de Bogota. D.C, se modificé el articulo 6 del
Acuerdo 780 del 06 de noviembre de 2020, con una tarifa fija
del 14 por mil que debe aplicarse a partir del afio 2022. Por lo

Segun, la Resolucion DDI-012726 de 30 de mayo
de 2024, modificada por la Resolucion DDI-
015997 de 25 de agosto de 2025 de la Secretaria
de Hacienda Distrital de Bogota, el FIMBRA dio
cumplimiento al suministro de informacion a la
Direccion de Impuestos de Bogotd, a través de la
Plataforma de Informacion Digital Online (PIDO), lo
anterior en cumplimiento a los plazos establecidos
por dicha entidad.

8. Sistemas de informacion

A partir del segundo semestre de 2024, el FIMBRA
opera utilizando la plataforma Gemda Web, sistema
informatico en la nube que respalda integralmente
los procesos operativos del Fondo (Aportes,
retiros,  capitalizacion y  distribucion  de
rendimientos, entre otros) y administra el registro
de la informacion contable y financiera. Asimismo,
la plataforma permite mantener el detalle de las
operaciones asociadas con cada afiliado?.

En 2025, el FIMBRA continu6 recibiendo
semanalmente el informe con el resultado de las
pruebas de vulnerabilidad y riesgo efectuado sobre
el sistema Gemda Web, para lo cual contd con el
apoyo y conocimiento del Departamento de
Seguridad Informatica del Banco de la Republica.
Este reporte contiene informacion que representa
el estado actual de riesgo y vulnerabilidad de las
estaciones de trabajo, y el posible impacto sobre
los activos de informacion ante el evento probable
de la materializacion de un ataque que afecte las
vulnerabilidades analizadas y que se resumen en: /)
riesgo de pérdida de confidencialidad; ii) riesgo de
pérdida de integridad, vy iii) riesgo de pérdida de
disponibilidad. Se llevd a cabo el respectivo
monitoreo sin que se presentaran situaciones
graves de alarma.

A partir de enero de 2025, como parte del esquema
de contingencia, el FIMBRA contrato el servicio
ofrecido por el proveedor Disaster Recovery as a
Service (DRaaS), o Sistema de Recuperacion ante
Desastres, el cual permite que los datos y
aplicaciones criticas estén respaldados en
servidores externos y seguros, de modo que si
ocurre algun problema —como una falla en el
servidor, un ataque cibernético o un desastre
natural—, la empresa pueda recuperar

anterior, en cumplimiento de lo establecido por la Secretaria de
Hacienda de Bogota, el FIMBRA durante el 2025 liquido el
impuesto del ICA con una tarifa del 14 por mil.

26 Gemda Web entré en operacion en agosto de 2024.
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rapidamente sus datos y volver a operar sin
grandes interrupciones (servidor alterno?’).

Por otra parte, desde hace algunos anos, el
FIMBRA realizé la gestion pertinente ante la Unidad
de Seguros del Banco de la Republica con el fin de
incluir, de manera explicita, al FIMBRA dentro de la
poliza Cyber Risk, y cubrir asi el riesgo de
ciberseguridad del Fondo.

En 2025 se realizaron pruebas de contingencia
simuladas, la cuales iniciaron con la restauracion
de la base de datos de un servidor alterno, para
proseguir con la ejecucion de procesos operativos
del Fondo.

9. Normas de propiedad intelectual

El FIMBRA utiliza el software Gemda Web, el cual
contiene los diferentes maodulos de aportes,
contabilidad, inversiones, tesoreria, etc., y que ha
sido suministrado e implementado directamente
por su autor, quien posee los derechos de autor. El
FIMBRA, dando cumplimiento a las normas
vigentes de propiedad intelectual, Ley 603 de
2000, posee la licencia de uso.

10. Normas Internacionales de Informacion
Financiera —NIIF

El Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la
Republica- FIMBRA hace parte del grupo 2 de los
preparadores de informacion financiera bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, segun la clasificacion establecida por El
Consejo Técnico de la Contaduria Publica. El
FIMBRA cumple con el marco contable descrito
anteriormente, basado en NIIF para PYMES.

B. Portafolio de Inversiones

En junio de 2008, el FIMBRA delegé el manejo del
portafolio de inversiones a titulo de encargo
fiduciario a la Fiduciaria Skandia S.A, actividad que
ha venido realizando con diligencia,
profesionalismo y estricto cumplimiento de las
normas de la Superintendencia Financiera de
Colombia, Estatutos y reglamentos del FIMBRA, y
las directrices y lineamientos de inversion definidos
por la Junta Directiva del FIMBRA, quien define las
inversiones admisibles, asi como los limites?®,

7 Mediante este servicio se replican los datos en tiempo real, la
data se escribe en el disco de produccion y luego en el disco de
contingencia.

restricciones y condiciones especiales para
determinadas inversiones.

El seguimiento al cumplimiento del contrato se
realiza a través de la Gerencia mediante la revision,
analisis y consulta de la informacion y los reportes
recibidos de la Fiduciaria y la validacion contra
informacion detallada del portafolio (inventario). En
la administracion del portafolio se observa el
cumplimiento de los limites autorizados por la SFC
y de lineamientos de inversion definidos
contractualmente, procurando mantener las
condiciones de seguridad, liquidez y rentabilidad.
Adicionalmente, la Junta Directiva del FIMBRA,
efectla analisis periddicos del portafolio mediante
los reportes que le presenta la gerencia de FIMBRA
sobre los resultados financieros obtenidos vy la
gestion realizada por la Fiduciaria Skandia.

El Comité de Seguimiento de Inversiones analiza
mensualmente el desempefo de los mercados y
del portafolio, asi como las alternativas de
inversion, con base en el informe detallado que le
debe presentar la fiduciaria en el que considera,
entre otros aspectos, el resultado obtenido en
términos de composicion, cumplimiento y gestion.

La Revisoria Fiscal, como parte de sus funciones,
realiza la verificacion mensual de las operaciones
del portafolio, su valoracion y adecuado registro
contable.

La labor de seguimiento, junto con las politicas que
le han fijado sus 6rganos de direccion, le permite al
FIMBRA conformar un portafolio de alta calidad
crediticia y con una liquidez adecuada a los
requerimientos del Fondo, dando estricto
cumplimiento a los lineamientos de inversion que
son controlados permanentemente por la Gerencia
y la Junta Directiva.

1. Composicién del portafolio

Al cierre de diciembre de 2025, el total del Encargo
Fiduciario ascendié a $93.356'262 miles. Las
inversiones en instrumentos de renta fija
representaban el 87,0% del portafolio, las
inversiones en instrumentos de patrimonio el 8,8%
del portafolio, y el remanente, se encuentra
invertido en instrumentos  inmobiliarios o

28 Limites por tipo de instrumento y emisor, asi como calificacion
minima y duracion del portafolio, entre otros.
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corresponde a liquidez mantenida en cuentas de
ahorro (Gréfico 15).

Grafico 15. Composicién del portafolio
(31 de diciembre de 2025)
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Fuente: Skandia, calculos FIMBRA.

En relacion con las inversiones por tipo de activo se
observa:

a. Renta variable

Las inversiones en instrumentos de patrimonio
totalizan $8.218’886 miles (8,8% del portafolio),
dentro de las cuales las inversiones en acciones
(EEB, Cibest, Cementos Argos y HCOLSEL)
corresponden a $2.980'684 miles (3,2% portafolio)
y las inversiones en ETF suman $5.238’201 miles
(5,6% del portafolio) (Gréfico 16).

Grafico 16. Composicién Renta Variable
(31 de diciembre de 2025- miles de COP)
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Fuente: Skandia, célculos FIMBRA.

b. Renta Fija

Los instrumentos de renta fija cerraron el afo en
$81.241°903 miles, representando el 87,0% del
encargo fiduciario. Los titulos de deuda publica
sumaron $45.189'650 miles, en tanto que los titulos
de deuda privada totalizaron $36.052'252 miles,
con la siguiente composicion (Grafico 17):

Grafico 17. Composicion inversiones de RF
(31 de diciembre de 2025- miles de COP)
CDTs
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Fuente: Skandia, calculos FIMBRA.

Al cierre de 2025, las inversiones en CDT’s
emitidos por el sector financiero sumaban
$26.119'398 miles, con el siguiente detalle por
emisor (Grafico 18):

Gréfico 18. Composicién inversiones en CDT's
(31 de diciembre de 2025- miles de COP)
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Fuente: Skandia, calculos FIMBRA.
c. Instrumentos inmobiliarios

Las inversiones en instrumentos inmobiliarios
totalizan $2.134'242 miles (2,3% del portafolio),
con la siguiente composicion: i) cartera colectiva
Inmoval $930°980 miles (1,0% del portafolio), y ii)
Estrategias inmobiliarias - PElI $1.203'262 miles
(1,3% del portafolio).

d. Liquidez

Los recursos del encargo fiduciario en cuentas
corrientes y de ahorro del FIMBRA administradas
por Skandia cerraron el mes en $1.761'231 miles,
representando el 1,9% del encargo fiduciario.

2. Rentabilidad del portafolio de inversiones del
FIMBRA administrado por Skandia

A diciembre de 2025, la rentabilidad afno completo
del portafolio de inversiones reportada por la
Fiduciaria Skandia fue 7,95% E.A. y la rentabilidad
en los ultimos 3 afos fue de 12,6%.
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3. Valoracién a precios de mercado

El portafolio de inversiones del Fondo se valora y
registra contablemente a precios de mercado, de
acuerdo con las normas fijadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la
Republica — FIMBRA, de acuerdo con el numeral
3.2 de la Circular Externa N° 050 de 2012 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, tiene
contratado el servicio de proveeduria de precios
para valoracion con la firma PRECIA- Proveedor de
Precios Para Valoracion.

La valoracion de los instrumentos inmobiliarios se
realiza conforme a la Circular Externa 006 de 2021,
la cual rige a partir de junio de 2021 y define el
método de valoracion a precios de mercado de
titulos de participacion emitidos por fondos de
inversion colectiva cerrados, fondos de capital
privado, patrimonios autobnomos, o en procesos de
titularizacion, inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores.

4. Custodia de los Titulos

Todas las inversiones del Fondo se encuentran
desmaterializadas y depositadas en custodia en el
Depdsito Central de Valores - DCV del Banco de la
Republica y en el DECEVAL.

Para garantizar la salvaguarda vy titularidad de las
inversiones, la administracion del FIMBRA ha
definido mecanismos de control independientes a
los ya establecidos por la Fiduciaria Skandia y por
la firma de Revisoria Fiscal en cumplimiento de sus
obligaciones. Parte de estas acciones la realiza la
firma de outsourcing contable mediante la
conciliacion del inventario de titulos versus los
reportes de extractos de DCV y DECEVAL.

C. Afiliados, aportes y retiros
1. Afiliados

Al cierre de diciembre de 2025, el FIMBRA reporto
3.257 afiliados, 96 afiliados mas que los reportados
al cierre de 2024. Este resultado incorpora 254
ingresos y 158 retiros definitivos (Grafico 19).

Grafico 19. Ingresos y retiro de definitivos de afiliados
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Fuente: Datos FIMBRA

Los retiros definitivos de afiliados del FIMBRA se
explican por: i) retiro de empleados del BR para
disfrutar su pension (39); ii) retiros por fallecimiento
(26), y iii) retiro voluntario por otros motivos (93)
(Gréfico 20).

Grafico 20. No. de retiros definitivos del FIMBRA
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Fuente: Datos FIMBRA.

Entre 2023 y 2025, los retiros definitivos de aportes
de afiliados que se desvincularon del Banco para
acceder a su pension suman $9.003 millones,
representado el 51% del monto total de retiros
definitivos (Grafico 21)

Grafico 21. Valor de retiros definitivos del FIMBRA
(Cifras en millones de COP)

s $7.598

$7.161
§7.000
5 6.000
§5.000 54774
54.000

$2.980
$3.000 $2.858

52,000
$1.371

5 1.000

s0

Aflo 2023 ARND 2024 ARD 2025

POR PENSION  m TOTAL RETIROS DEFINITIVOS

Fuente: Datos FIMBRA.

El numero de afiliados- pensionados corresponde
al 47% del total de afiliados y concentran el 57% de
los aportes. Por su parte, los afiliados que son
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empleados del BR representan 53% del total de
afiliados y concentran el 43% de los aportes o
Activo Neto Atribuible a los Afiliados (Gréafico 22).

Grafico 22. Composicién del Activo Neto Atribuible a los
Afiliados - (Cifras en miles de COP)
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Fuente: Datos FIMBRA.

A diciembre de 2025, el 64% de los empleados y
39% de los pensionados?® son afiliados del FIMBRA
(Gréfico 23-A 'y 23-B).

Grafico 23 A. Numero de empleados BR - participacion
como afiliados del FIMBRA
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Fuente: Datos FIMBRA

Grafico 23 B. Numero de pensionados - participacion
como afiliados del FIMBRA
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Fuente: Datos FIMBRA

Dentro del grupo de pensionados se tienen
“pensionados BR” que reciben la mesada pensional
solo por Colpensiones (78) y “nuevos pensionados”
(45) que corresponden a los empleados que se
retiraron del Banco de la Republica para ser
pensionados por Colpensiones y decidieron

2% Bl numero de Pensionados-Afiliados incluye 45 afiliados que
se pensionaron por Colpensiones y que continuaron siendo
afiliados al FIMBRA.

continuar siendo afiliados al FIMBRA, conforme a lo
dispuesto en la reforma de Estatutos. De este
grupo, hacen aportes al FIMBRA directamente
desde la mesada pensional que les reconoce
Colpensiones, 84 afiliados (59 “pensionados BR” y
25 “nuevos pensionados”).

2. Aportes y retiro de aportes

En 2025, el pago de retiros de aportes de los
afiliados, y pago a herederos sumé $16.648'360
miles, presentando una disminucion de $3.362.112
miles frente al valor reportado en el afio 2024. Por
su parte, los aportes recibidos sumaron
$19.077.705 miles, registrando una recuperacion
frente a 2024.

La diferencia entre los aportes recibidos y el pago
de retiros represento la suma de $2.429.345 miles
(Gréfico 24).

Grafico 24. Aportes y retiros del Fimbra
(Cifras en millones de COP)
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Fuente: Datos FIMBRA.
3. Ofros aspectos administrativos

a. Canales de atencién y acceso a la
informacion

En 2025 el FIMBRA continud atendiendo vy
prestando sus servicios a los afiliados de manera
virtual y presencial.

El FIMBRA ofrece a los afiliados empleados la
consulta de su extracto mensual a través de
Infobanco y el certificado tributario anual, gracias a
un enlace en la intranet del Banco de la Republica.
Asi mismo, los afiliados pensionados reciben via
correo electronico su extracto con corte mensual,
el cual también pueden consultar por medio de la
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pagina de pensionados del Banco de la Republica.
Adicionalmente, el afiliado puede solicitar
informacioén en cualquier momento sobre su cuenta
directamente en las oficinas del Fondo o a través
de los diferentes canales con los que cuenta el
FIMBRA®,

Para mejorar la comprension del estado de cuenta,
los afiliados pueden consultar el instructivo
publicado en infobanco y en la pagina de
pensionados, en donde se describe con detalle
cada uno de los campos que hacen parte de este
reporte. También de manera trimestral se publica el
boletin de “Resultados trimestrales del Fondo”
mediante el cual se busca explicar de manera
sencilla el resultado financiero al cierre del
trimestre, dando un parte de transparencia vy
tranquilidad sobre la evolucion de las inversiones y
desempero del portafolio.

b. Certificaciones y actualizacion de datos

Durante el 2025, de conformidad con las
Resoluciones Nos. 0119 del 30 de noviembre de
2015y 078 del 16 de julio de 2020, expedidas por
la DIAN, se realizd la debida gestion con los
afiliados al FIMBRA, quienes deben auto certificar
si tiene ciudadania y/o residencia fiscal en otros
paises diferentes a Colombia.

Por otra parte, para dar cumplimiento a la
Resolucion 078 del 16 de julio de 2020, el FIMBRA
presento la informacion que deben suministrar las
Instituciones Financieras Sujetas a Reportar a la
Unidad Administrativa Especial Direccion de
Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN el dia 26
de mayo de 2025.

D. Informacién Financiera

A continuacion, se describen los Estados
Financieros del Fimbra al cierre del 31 de diciembre
de 2025. El Anexo 2 incluye:
i. La Carta y certificacion de la Gerencia y el
Contador
i El Dictamen e Informe del Revisor Fiscal
ii. Los Estados Financieros a 31 de diciembre
de 2025, junto con sus notas, y el
resultado de las operaciones realizadas
durante el afo 2025, comparadas con las
del ano anterior.

30 Canales de atencion: 1) Piso 30 de Edificio Avianca:
presencial miércoles, y dias 10, 20 (o dia habil anterior si este
es fin de semana o festivo) y ultimo dia habil del mes, en horario
de 8:30 am a 1 pm; 2) teléfonos: (601) 3431111 o (601)

1. Estado de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2025 (comparativo frente a 2024)

a. Activo

Al cierre del 2025, el activo total del FIMBRA
alcanzo  $95.171'010 miles, registrando un
incremento anual de $8.036'438 miles frente al
saldo reportado al 31 de diciembre del 2024 por
$87.134.572 miles.

El activo esta compuesto por: i) Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en Resultados, que cerrd
2025 en $91.595'031 miles, con una participacion
del 96,2% del activo; ii) el Efectivo y equivalentes,
por $2.544°495 miles (2,7% del activo) yiii) el saldo
de las Cuentas por cobrar por $ 1.031°484 miles
(1,1% del activo) (Gréfico 25).

Grafico 25. Composicién del Activo
(31 de diciembre de 2025- miles de COP)

EFECTIVO Y
CUENTAS POR COBRAR; EQUIVALENTES AL

$1031484 EFECTIVO.

$2588.495

INVERSIONES A VALOR
RAZONABLE CON
CAMBIOS A RESULTADOS:
$91505031

Fuente: Datos FIMBRA.
Efectivo y Equivalente al Efectivo

Al cierre de diciembre 2025, el Efectivo y sus
equivalentes sumaron 2.544°495 miles, con una
variacion anual de $330'464 miles frente al cierre
de 2024 por $2.874'959 miles.

Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados

Las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados cerraron el 2025 en $91.595°031 miles,
presentando un aumento de $8.521°876 miles con
respecto a diciembre de 2024 por $83.073.155
miles.

4849980 Extensiones 2223, 1780 y 2185, y 3) correo
electronico: fimbra@banrep.gov.co
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El portafolio en instrumentos de deuda cerro el afo
$81.241°903 miles, aumentando en $5.290'989
miles frente al cierre de diciembre de 2024 por
$75.950'914 miles. La composicion de los
instrumentos deuda y en particular de los CDT se
detallan en los Graficos 17 y 18 de la seccion
Portafolio de inversiones.

Al cierre de 31 de diciembre de 2025, el portafolio
de renta variable ascendio a $8.218’886 miles,
registrando un aumento de $3.073'509 miles frente
al saldo de 2024 de $5.145'377 miles. La
composicion de las inversiones en renta variable, la
cual incluye las acciones en el mercado local y las
inversiones en los ETF, se detalla en el Grafico 16
de la seccion Portafolio de inversiones.

En relacion con los instrumentos inmobiliarios, la
cartera colectiva INMOVAL cerr6 2025 en
$930'980 miles, registrando un incremento de
$8’199 miles frente al cierre de 2024, momento en
el cual el saldo era de $922'781 miles. Por su parte,
la inversion en la Titularizacion Estrategias
Inmobiliarias (PEl), cerr6 el afio en $1.203'262
miles, registrando un aumento de $149'179 miles
con respecto al cierre de 2024, momento en que
reportd un valor de $1.054'083 miles. Este
resultado incorpora la valoracion a precios de
mercado y la entrega de redencion de unidades y
dividendos respectivamente.

Cuentas por Cobrar

Al cierre de diciembre de 2025, las cuentas por
cobrar ascendieron a $1.031'484 miles, cifra
inferior en $154'974 miles frente al saldo a
diciembre de 2024 por $1.186'458 miles.

Este rubro esta conformado por el saldo de los
descuentos de némina autorizados por los afiliados
y efectuados por el BR, los cuales quedan
disponibles en una cuenta SAP y se utilizan para el
pago de los retiros en el mes siguiente (enero 2026,
en este caso).

b. Pasivo

Segun las Normas Internacionales de Informacion
Financiera —NIIF, se define como Pasivo: “toda
obligacion presente de la entidad surgida a raiz de
sucesos pasados, que, al momento de su
vencimiento, la entidad espera desprenderse de
recursos que conllevan beneficios econdmicos”.

En concordancia con lo anterior, los fondos mutuos
de inversion clasifican los aportes de los afiliados
como pasivos, en la medida en que estos ostentan
el derecho a solicitar, en cualquier momento y sin
restriccion legal alguna, el reembolso del total de
sus aportes, de conformidad con los requisitos
previstos en los Estatutos del FIMBRA. En
consecuencia, dichos aportes deben reconocerse
y clasificarse en el estado de situacion financiera
del Fondo como pasivos, bajo la denominacion de
“Activos Netos Atribuibles a los Afiliados”

Al 31 de diciembre de 2025, el pasivo total del
FIMBRA ascendia a $95.596°012  miles,
registrando un aumento de $7.985'352 miles
comparado con el saldo reportado en diciembre de
2024 por $ 87.610’660 miles.

Al 31 de diciembre de 2025, el pasivo estaba
conformado por: /) el Activo Neto Atribuible a los
Afiliados por $93.355'411 miles (97,66% del
pasivo); /i) los Aportes por devolver a herederos
socios fallecidos y afiliados que se retiraron del
FIMBRA por $1.947°851 miles (2,04% del pasivo);
iii) las Cuentas por pagar por $267'916 miles
(0,28% del pasivo), y iv) el Fondo de perseverancia
por distribuir por $24°834 miles (0,03% del pasivo)
(Gréfico 26).

Gréfico 26. Composicién del Pasivo
(31 de diciembre de 2025- miles de COP)

APORTES POR £ONDO DE
DEVOLVER, PERSEVERANCIA A
$1947851  pisTRIBUIR; §24.834

CUENTAS POR PAGAR;
$267.916

LOS AFILIADOS;
$93.355.411

Fuente: Datos FIMBRA.

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2025, las cuentas por pagar
registraron un valor de $267°916 miles, registrando
un aumento por $7°141 miles frente al cierre de
2024 de $260'775 miles, diferencia originada,
principalmente, en las retenciones por distribucion
de rendimientos llevada a cabo en el mes de
diciembre de 2025.
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Las Cuentas por Pagar estan conformadas por: i)
el valor de las retenciones e impuesto de Ica, por
$220'661 miles, y i) Otras cuentas por pagar
originadas por los servicios prestados por terceros
por $47'255 miles.

Aportes por Devolver

Al cierre de diciembre de 2025, el saldo de aportes
por devolver asciende a $1.947°851 miles, de los
cuales $1.887'766 miles corresponden al pasivo de
herederos de 228 afiliados fallecidos y los restantes
$60’085 miles corresponden a saldos por devolver
a socios retirados.

En 2025, en la cuenta de herederos de socios
fallecidos se registro el fallecimiento de 26 afiliados
por $527°601 miles y el pago a 19 herederos por
$1.170°205 miles.

Fondo de Perseverancia por Distribuir

Esta constituido por los aportes del BR efectuados
a nombre de los afiliados que no logran
consolidarse en sus cuentas porque se retiran
antes de cumplir 36 cuotas. Estos recursos se
acumulan en el afo y se reparten entre los socios
que a la misma fecha tengan cinco (5) o mas afos
de antigtiedad ininterrumpida en el FIMBRA®'.
Dicha distribucion se realiza en proporcion a los
aportes legales voluntarios.

Al cierre de 2025, el Fondo de Perseverancia
presentd un saldo de $24’834 miles, el cual fue
distribuido el 08 de enero de 2026. Al cierre del ano
anterior, este Fondo reportd un valor de $32'960
miles.

Activo Neto Atribuible a los Afiliados.

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, el Activo
Neto Atribuible a los Afiliados, que corresponde a
los aportes de los afiliados, ascendid a
$93.355'411 miles, registrando un incremento de
$8.616’821 miles frente al saldo de diciembre de
2024 de $84.738'590 miles (Gréfico 27). Este
aumento se explica, principalmente, por los aportes
por rendimientos reinvertidos durante el ano y los
aportes extraordinarios de los afiliados.

31 Decreto 1705 de 1985 Art. 7 del Ministerio De Hacienda y
Crédito Publico.

Grafico 27. Composicion del Activo Neto atribuible a los
Afiliados — diciembre de 2025
(Cifras en miles de COP)

- Fonda de - Contribucian por
Perseverancia; Consolidar; 442 638;

Fuente: Datos FIMBRA
Dentro de la composicion del Activo Neto Atribuible
a los Afiliados (ANAA) se destaca la participacion
de los aportes extraordinarios de los afiliados por
$37.546'584 miles (40% del ANAA) vy los
rendimientos reinvertidos por $35.022°049 miles
(38% del ANAA).

c. Patrimonio

Los rendimientos mensuales se registran en el
patrimonio, en la cuenta “Resultados del Ejercicio”
y trimestralmente se trasladan a la cuenta del
pasivo “Rendimientos Decretados por Pagar”. En
caso tal que se reporte pérdida al cierre de un
trimestre o al cierre del afo, este valor debera ser
compensado con los rendimientos de ejercicios
posteriores.

Entre enero y diciembre de 2025, el resultado
financiero del FIMBRA ascendié a $5.951°'197
miles, cifra que incorpora un resultado negativo en
el ultimo trimestre por ($425’002) miles. Este valor
debera ser compensado con el resultado positivo
de ejercicios posteriores, y hasta que no se
compense esta pérdida, no sera posible distribuir
rendimientos entre los afiliados.

d. Valor comercial de la Unidad

El valor comercial de la unidad de inversion del
FIMBRA al cierre de diciembre de 2025 fue de
$139,28, registrando un aumento de $0,40 por
unidad frente al valor observado a diciembre de
2024 de $138,88. La rentabilidad del valor de la
unidad fue de 7,24% ano completo.
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2. Resultado Integral 2025 (comparativo frente a
2024)

Al 31 de diciembre de 2025, el FIMBRA reportd un
resultado positivo por $5.951°197 miles, suma
inferior en $76'049 miles respecto al resultado
obtenido en 2024 por $6.027°246 miles.

Entre enero y diciembre de 2025, los ingresos del
FIMBRA sumaron $6.952'348 miles, registrando
una reduccion por $47°184 miles, frente a los
ingresos registrados en 2024 por $6.999'532
miles. La reduccion en los ingresos se explica,
principalmente, por el menor rendimiento de las
cuentas de ahorro remuneradas y de la cartera
colectiva — inmoval, movimientos que fueron
parcialmente compensados por un mejor
desempefo de las inversiones en renta fija vy
acciones, frente a lo observado en 2024.

Los gastos totalizaron $1.001’151 miles, cifra que
representa un incremento de $28'865 miles frente
al valor registrado en por $972'286 miles. El
incremento en los gastos incorpora el ajuste en el
alcance y precio de los servicios contratados con
terceros que apoyan la gestion administrativa del
FIMBRA, en tanto el gasto por redencion de
unidades (incluido en Otros gastos) se redujo frente
a lo observado en 2024.

Dentro de los gastos operaciones:

El rubro de Gastos de Sistematizacion, que
comprende los servicios de mantenimiento vy
soporte cancelados a Gemda SAS, registra un
incremento de $18'685 miles explicado por la
contratacion del servicio del servidor alterno vy el
desarrollo de una solucion para el envio de
correos de manera masiva, y la parametrizacion y
asesoria para la remision de archivos en XBRL a
la Superintendencia Financiera de Colombia.

El rubro honorarios comprende a la prestacion de
los servicios de Outsourcing contable y de
Auditoria Interna. El incremento anual por
$32'379 miles se explican por el aumento
contractual de las tarifas y por la ampliacion del
alcance del contrato, en ambos casos, lo que
significé un costo adicional. El contrato con la

32 Los retiros de aportes de los afiliados tienen asociado un
ingreso o gasto para el FIMBRA (y en contrapartida una utilidad
o pérdida para el afiliado) dependiendo si el valor de la unidad a
la que se liquidan los aportes (valor de la unidad vigente para
operaciones del mes) es mayor o menor al valor de la unidad a
la que dichos aportes estan contabilizados en el estado de
cuenta del afiliado (costo de adquisicion). Si el valor de la unidad

firma de auditoria de procesos amplio su alcance
y ahora desarrolla la funcién de Auditoria Interna
conforme a las disposiciones de la Circular
Externa 008 de 2023 de la SFC. El contrato con
la firma de Outsourcing contable incluy6
responsabilidades operativas, en caso de
contingencia, y ademas se le reconocio al
proveedor actividades derivadas de la
implementacion del marco contable basado en
NIIF (cierres trimestrales) que anteriormente se
efectuaban de manera anual, sin que el contrato
se hubiera ajustado.

El rubro Comisiones incorpora el servicio de
administracion del Encargo Fiduciario, cuyo costo
anual se incremento por el aumento del valor del
encargo fiduciario (referente para el determinar el
valor de la comision).

El rubro Seguros presenta gastos por concepto
del pago de la prima de la poliza de
responsabilidad  civil  para  Directores vy
Administradores del FIMBRA, la cual present6 un
incremento de $1'606 miles, con respecto al afio
2024.

El rubro Impuestos y tasas corresponde al
Impuesto de Industria y Comercio — ICA y el
Gravamen a los Movimientos Financieros — GMF.

El  rubro  Contribuciones y  Afiliaciones,
corresponde a los gastos por el servicio de
proveeduria de precios, la cuota anual de
sostenimiento de Asomutuos, la renovacion del
contrato con Transunion y la contribuciéon anual
pagada a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los Otros gastos operacionales comprenden los
gastos causados por honorarios de Revisoria
Fiscal, gasto por redencion de unidades y otros
gastos de caja menor. El menor valor frente a
2024 se explica, principalmente, por el menor
gasto por redencién de unidades ($126.658 miles
vs $173.095 miles en 2024%).

3. Distribucién de rendimientos

En 2025, se distribuyeron rendimientos entre los
afiliados por $5.900°111 miles, que corresponden a
los dividendos decretados en los tres primeros
trimestres del ano (Grafico 28). Dado que en el

de liquidacion de los aportes, por tipo de aporte, es mayor que
la de su costo de adquisicion se genera una utilidad para el
afiliado y como contrapartida un gasto para el FIMBRA. Por el
contrario, si el valor de la unidad de liquidacion de aportes es
inferior al de la unidad al que fueron adquiridas, se genera una
pérdida para el afiliado y un ingreso para el FIMBRA.
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ultimo trimestre de 2025 se generd un resultado
operacional negativo, no quedaron rendimientos
pendientes por distribuir.

Grafico 28. Evoluciéon de los rendimientos del FIMBRA
(Cifras en miles de COP)
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Fuente: FIMBRA

4. ElI FIMBRA en el contexto de los Fondos
Mutuos de Inversion

RENDIMIENTOS DISTRIBUIDOS DEL PERIODO

Con corte a diciembre de 2025, el FIMBRA se
ubicaba dentro de los cinco (5) FMI con mayor
numero de activos, ocupando la tercera posicion
(Gréfico 29).

Grafico 29. Nivel de activos FMI (Diciembre 2025)
(Cifras en millones de COP)
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Fuente: Datos Asomutuos — Grafico FIMBRA

lll. GASTOS DE ADMINISTRACION 2025 Y
PRESUPUESTO 2026

A. Gastos de Administraciéon 2025

Conforme a lo establecido en la Resolucion 1950
de 2007 de la SFC, la Asamblea General de
Afiliados del FIMBRA aprob6 un porcentaje de
gastos anuales del Fondo de maximo del 10% del

33 Acta No 106 del 28 de marzo de 2025.

3* Sobre este Ultimo rubro, es importante mencionar que la
normatividad contable aplicable a los FMI (Resolucion 497 del
01 de agosto de 2003 de la Superintendencia de Valores, hoy
Superintendencia Financiera de Colombia), establece que tanto

total del activo al 31 de diciembre de 2024, cuyo
valor fue de $87.134.572 miles*®.

Conforme a la autorizacion anterior, los gastos del
FIMBRA tenian un tope de $8.713'457 miles en
2025. Dentro de este monto, la Junta Directiva del
FIMBRA aprobd un presupuesto de $1.418'348
miles. Los gastos propios de la administracion se
proyectaron en $775120 miles, de los cuales a
diciembre de 2025 se ejecutaron $693'868 miles,
equivalentes al 0,80% del total del activo a
diciembre de 2024 y al 89,5% de lo proyectado
para el ano.

Adicionalmente, el FIMBRA contd con un
presupuesto de gastos por pérdidas en ventas de
inversiones del portafolio de $643'228 miles, de los
cuales a diciembre de 2025 se ejecutaron $97'663
miles, siendo el 0,1% del total del activo a
diciembre de 2024 y el 152 % del total
presupuestado por este concepto.

B. Presupuesto 2026.

De conformidad con lo establecido en la Resolucion
1950 de 2007 de la Superintendencia Financiera
de Colombia: “Corresponde a la junta directiva de
los fondos mutuos de inversion la definicion y
aprobacion, previa a su efjecucion, del porcentaje
de gastos operacionales de administracion maximo
que podra asumir dicho fondo, con base en el total
del activo del fondo administrado. La asamblea del
fondo debera aprobar tal porcentaje”.

De conformidad con lo anterior, la Junta Directiva
solicita a la Asamblea aprobar el valor equivalente
al 10% del valor de los activos del Fimbra al 31 de
diciembre de 2025 como valor maximo de gastos
anuales del FIMBRA en 2026, es decir, establecer
un tope de $9.517°101 miles, bajo el compromiso
que la Junta Directiva del FIMBRA vy la
Administracion ejerceran el control y seguimiento
mensual de los gastos.

Conforme al presupuesto 2026 del FIMBRA, los
gastos totales se estiman en $1.446'585 miles,
dentro de los cuales los gastos propios de la
administracién ascienden a $848'273 miles y se
cuenta con un presupuesto por perdida en venta
de inversiones de $598'312 miles. Se reitera que

las pérdidas por operaciones de cobertura como la pérdida en
venta de inversiones deben registrarse como gastos de
administracion.
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la Junta Directiva y la Administracion del FIMBRA
se comprometen a ejercer el control y seguimiento
mensual de estos gastos.

En el Anexo 3 de este informe se presenta el
comparativo de la ejecucion del presupuesto del
2025 y los calculos y estimaciones para la vigencia
del 2026.

IV. NUESTROS AGRADECIMIENTOS

En 2025 el Fimbra tuvo un desempefio financiero
satisfactorio, reflejado en la generacion de
rendimientos por distribuir en los tres primeros
trimestres del afo. Este resultado es una
recompensa a los vinculos de confianza y fidelidad
que a lo largo de los afios hemos construido con
nuestros afiliados, quienes son permanentes
evaluadores de nuestro servicio. jUstedes
respaldan y motivan nuestra existencia y gestion!

Asi mismo, destacamos la labor de nuestra
comprometida y muy profesional Junta Directiva, y
el valioso apoyo del recibido del equipo de trabajo
del FIMBRA 'y de los terceros que prestan servicios
al Fondo: Crowe Co SAS, R&R Soluciones
Gerenciales, OFQ Auditores SAS, Gemda Web,
quienes con su dedicacion y compromiso lograron
culminar con éxito los objetivos planteados en el
ano que culmina.

Extendemos nuestro agradecimiento a la Fiduciaria
Skandia y su equipo de trabajo, que a través de la
gestion del portafolio del FIMBRA ha contribuido
durante estos afos en brindar calidad,
transparencia y tranquilidad tanto para la
Administracion del FIMBRA, encabezada por su
Junta Directiva, como a nuestros afiliados, con un
manejo responsable de los recursos, basada en
lineamientos de politica de las inversiones de
seguridad, liquidez y rentabilidad.

Igualmente,  deseamos  reconocer a la
administracion del Banco de la Republica el apoyo
que le ha dado al FIMBRA para la realizacion de sus
metas y a la Superintendencia Financiera de
Colombia y a sus funcionarios, de quienes
recibimos orientaciones y recomendaciones
oportunas sobre diferentes temas.

auam Cﬁf‘o S

JUAN CARLOS ’/WVZENDOZA GUTIERREZ DE
PINERES
Presidente de la Junta Directiva

[QESWSICURIGES R
CAROLINA GOMEZ RESTREPO
Gerente
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INFORME DEL COMITE DE RIESGOS Y AUDITORIA A LA JUNTA DIRECTIVA
RESPECTO DE LAS ACTIVIDADES DESARROLLADAS EN EL ANO 2025

Senores Miembros de la Junta Directiva y Asamblea de Afiliados:

En cumplimiento con las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia - SFC
contenidas en las circulares externas 018 de 2021 y 008 de 2023 en relacidn con la revision
y adecuacion del Sistema de Control Interno (SCI), y a lo dispuesto porreglamento del Comité
de Riesgos y Auditoria del FIMBRA que sefala, entre otras funciones, la de Elaborar el
informe de actividades que la Junta Directiva debe presentar a la Asamblea de Afiliados
respecto al funcionamiento del Sistema de Control Interno SCI, este documento describe las
principales actividades llevadas a cabo por el Comité de Riesgos y Auditoria del FIMBRA en
2025, dentro de las cuales se incluye la revision y analisis de las recomendaciones que
presentd la firma de Revisoria Fiscal y de Auditoria Interna respecto al SCI y gestion de
riesgos.

I. ANTECEDENTES

En julio de 2003, la Junta Directiva del FIMBRA, por iniciativa propia, aprob¢ la creacion
del Comité de Auditoria con el fin de fortalecer el marco de gobierno el FIMBRA y contribuir
a mitigar los riesgos relacionados con las funciones y operaciones desarrolladas por el fondo.
Posteriormente, la SFC reglamento6 el funcionamiento de los comités de auditoria de sus
entidades vigiladas conforme a lo dispuesto en las circulares antes sefialadas.

La Circular Externa No. 018 de 2021 de la SFC, impartié instrucciones a las entidades
vigiladas respecto al Sistema de Administracion Integral de Riesgos (SIAR) con el proposito
de continuar con la convergencia a los estandares y mejores practicas internacionales
establecidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) en materia de gestion
y supervision de riesgos. En concordancia con lo anterior, en 2022 el FIMBRA dio inicio al
Plan de implementacion del SIAR, atendiendo lo indicado en dicha circular. En particular,
dada la estructura administrativa, naturaleza, tamafio y funciones desarrolladas por el
FIMBRA, se actualizaron las funciones del Comité de Auditoria, el cual cambio su alcance
para denominarse “Comité de Riesgos y Auditoria del FIMBRA”'. Dentro de sus funciones
se determino la de velar por la adecuada presentacion y revelacion de la informacion
financiera del Fondo, y brindar apoyo a la Junta Directiva en la toma de decisiones
concernientes al sistema de control interno vigente, asi como apoyar el proceso de definicion
e implementacion del SIAR.

II. OBJETIVOS DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO DEL FIMBRA

Los objetivos definidos en materia del Sistema de Control Interno, los cuales hacen parte de
la planeacion estratégica del FIMBRA, son:

a. Mejorar la capacidad de alcanzar las metas y/o resultados planteados por el FIMBRA.

" Sesion de la Junta Directiva del FIMBRA del 10 de junio de 2022, segan Acta No. 842
1



Realizar una gestion adecuada de los riesgos.

Aumentar la confiabilidad y oportunidad en la informacion generada.

Dar cumplimiento a la normatividad aplicable a los Fondos Mutuos de Inversion.
Proteger los activos del Fondo.

Prevenir y mitigar la ocurrencia de fraudes internos o externos.

Prevenir y mitigar la ocurrencia de actos de corrupcion.

Fomentar el autocontrol, autorregulacion y autogestion, dado que, sin perjuicio de la
responsabilidad que corresponde a los administradores, todos los colaboradores del
FIMBRA deben evaluar y controlar su propio trabajo.

1. Desarrollar una cultura organizacional fundamentada en la informacion, el control y
la evaluacion, para la toma de decisiones y la mejora continua.

SR oo

ITI. LABORES DESARROLLADAS EN EL ANO 2025

Durante el afio 2025, el Comité de Riesgos y Auditoria se reunio en cuatro (4) oportunidades
de manera virtual a través de la aplicacion Microsoft Teams?. Las actuaciones del Comité de
Riesgos y Auditoria han sido documentadas en actas, las cuales se encuentran adecuadamente
identificadas y foliadas, y se mantienen bajo medidas apropiadas de conservaciony custodia;
sus documentos de soporte hacen parte integral de las mismas.

A continuacion, se describen los principales temas tratados en las sesiones del Comité, cuyos
resultados fueron puestos en conocimiento de la Junta Directiva del FIMBRA.

A. Monitoreo del Sistema de Control Interno (SCI) y del Sistema de Administracion
Integral de Riesgos (SIAR) - FIMBRA

El plan de monitoreo del Sistema de Control Interno (SCI) y del Sistema de Administracion
Integral de Riesgos (SIAR) del FIMBRA, tiene por objetivo:

o Divulgar las politicas definidas en el sistema de control interno y propender por su
apropiacion por parte del equipo de trabajo del FIMBRA.

o Mantener actualizados el Sistema de Control Interno-SCI y el Sistema Integral de
Administracidon de Riesgos - SIAR, de acuerdo con la normativa de la Superintendencia
Financiera de Colombia y hacer seguimiento de su cumplimiento.

« Llevar control de las actualizaciones y/o modificaciones al Sistema de Control Intemo-
SCI, asi como del Sistema Integral de Administracion de Riesgos — SIAR, para lo cual
se ha previsto que los documentos incluyan en su tltimo capitulo una planilla de control
para los cambios realizados.

En 2025 se llevaron a cabo las siguientes actividades:
1. Como parte de la cultura de autocontrol y autogestion, se mantuvo la politica de

que los nuevos integrantes del equipo de trabajo del FIMBRA conozcan y se
apropien de los documentos que hacen parte del SCI, para lo cual se brindaron

2 De acuerdo con el nuevo esquema de teletrabajo que el Banco de la Republica implement6 a partir de marzo 2022.



capacitaciones y se publicaron en la Intranet del Banco de la Republica los
documentos principales, entre ellos el Codigo de Etica y Conducta el cual se
mantiene publicado para conocimiento a su vez de los afiliados.

2. Enrelacién con el Sistema de Control Interno (SCI), durante el 2025, el Comité de
Riesgos y Auditoria, realizd, entre otras, las siguientes actividades:

o Aprobd el Plan anual de la Auditoria Interna para el afio 2025.

o Evalu6 los riesgos que puedan afectar la ejecucion de la planeacion estratégica
y otros riesgos asociados con la operatividad del Fimbra.

o Se presento a la Junta Directiva del FIMBRA, las decisiones adoptadas por el
Comité de Riesgos y Auditoria, asi como los temas tratados en cadauna de las
sesiones.

o ApoydalaJuntaDirectivaen actividades de monitoreo y control del SCI, entre
ellas hacer seguimiento a los planes anuales de la Auditoria Internay Revisoria
Fiscal, y evaluar los informes entregados, verificando que la administracion
implemente sus sugerencias y recomendaciones. Asi mismo, veld porque la
preparacion, presentacion y revelacion de la informacion financiera y contable
se ajuste a las disposiciones vigentes y revelen la realidad econdémica del
Fondo.

3. En cuanto a la gestion de riesgos, el Comité cumplié las obligaciones y
responsabilidades previstas en Sistema Integral de Administracion de Riesgos
(SIAR), conforme a las disposiciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia, llevando a cabo, entre otras, las siguientes actividades:

o Evaluar la gestion de riesgos presentada por la Administracion. El Comité
conocid los informes trimestrales de la gestion integral de riesgos del
FIMBRA?3, que sumados a los remitidos por la Fiduciaria Skandia,en su calidad
de administrador del Portafolio de Inversiones del FIMBRA, permitieron hacer
seguimiento de la gestion de riesgos, proponer las recomendaciones
pertinentes, y dar cumplimiento a las actividades de monitoreo del SCI en lo
correspondiente a la gestion de riesgos.

? Los informes trimestrales de la gestion de riesgos del FIMBRA exponen el perfil de riesgos del Fondo en
escenarios normales y adversos, la correspondencia con el apetito de riesgos, la estructura de activos y pasivos,
los niveles de capitaly liquidez, el plan de negocio y las condiciones de las economias y de los mercados, entre
otros, conformea lo dispuestoen la Circular Externa 018 de 2021. El informe se nutre de modelos internos
desarrollados por el Fimbra y de los informacién que de manera periodica remite el administrador del
portafolio en relacion conla gestionde riesgos del portafolio, atendiendo los lineamientos definidos por la
Junta Directiva. Se incluye, como parte del informe, las certificaciones trimestrales que emite la fiduciaria
respecto a los sistemas de administracion de riesgos de mercado (SARM), operativo (SARO), de liquidez
(SARL) y Sarlaft, entre otros.



o La Gerencia present6 trimestralmente al Comité de Riesgos y Auditoria la
certificacion emitida por la representante legal de la Fiduciaria Skandia, en la
que consta que dicha entidad cumple con las disposiciones vigentes sobre los
“Requerimientos minimos de seguridad y calidad en el manejo de informacion
a traveés de medios y canales de distribucion de productos y servicios para
clientes y usuarios”, establecidos en la Circular Basica Juridica (CBJ), Parte [
- Régimen General, Capitulo IV - Sistema de Control Interno. Asimismo, la
certificacion confirmael cumplimiento de las normas aplicables del Sistema de
Control Interno impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
mediante la misma circular.

o El Comité conoci6 la certificacion enviada por la Fiduciaria Skandia mediante
la cual indica que cuenta con un Plan de Continuidad y Recuperacion, y la
periodicidad con que se efectianpruebas para asegurar su aplicabilidad, el cual
incluye los servicios/productos que se proveen al FIMBRA.

B. Proceso de seleccion firma de Revisoria Fiscal

El Comité de Riesgos y Auditoria conocio el proceso de invitacion a cinco (5) firmas para la
prestacion del servicio de Revisoria Fiscal para el periodo 2025-2027. El Comité analizo los
resultados de la evaluacion de aspectos técnicos y economicos de las tres (3) propuestas recibidas
y fue informado respecto a la verificacion del cumplimiento de los requisitos exigidos segun los
estatutos del FIMBRA y de los establecidos por las normas de la Superintendencia Financiera de
Colombia y demas entidades de vigilancia y control.

C. Revision del cronograma de actividades de la Revisoria Fiscal y seguimiento de
su ejecucion.

El Comité conoci6 las actividades realizadas en cumplimiento del plan de trabajo de la
Revisoria Fiscal definido para el afio 2025.

La firma “Crowe Co. S.4.S” realizd6 una auditoria sobre los principales procesos del
FIMBRA, con el objetivo de verificar el Sistema de Control Internoy la eficacia del disefio e
implementacion de los controles implementados por el Fondo con corte al 31 de julio de 2025,
y cuyos resultados fueron presentados y analizados por el Comité en la sesion de octubre de
20254,

La firma indic6 que se realizaron pruebas sustantivas en los siguientes aspectos:

Evaluacion de procesos de los ciclos clave.

Evaluacion de los riesgos asociados a los procesos.

Revision del disefio e implementacion de los controles.

Revision de las politicas y procedimientos asociados a los procesos.

4 Acta 096 del Comité de Riesgos y Auditoria del 24 de octubre de 2025.
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La calificacion del Sistema de Control Interno del FIMBRA dada por la firma de Revisoria
Fiscal Crowe Co S.A.S. fue de: del 97% “Optimizado ”, lo que indica, que el Sistema de
Control Interno es integrado, con monitoreo de la gerencia en tiempo real y mejoramiento
continuo.

La evaluacion por parte de la firma identifico el siguiente aspectos por mejorar: “Durante la
revision de las actas de Junta Directiva y de Asamblea de Afiliados correspondientes al
periodo auditado, se evidencio que algunas de ellas no cuentan con las firmas del presidente
v del secretario, lo cual limita su validez formal y dificulta la adecuada trazabilidad de las
decisiones adoptadas”. Sobre este punto, la Administracion dio respuesta a la Revisoria
indicando que se garantizara la formalizacion oportuna de los documentos, ya sea en medio
fisico o digital, utilizando los mecanismos de firma validos.

En relacion con el seguimiento de las recomendaciones efectuadas en 20245, la Revisoria
Fiscal identificd que estas fueron oportunamente subsanadas por la Administracion.

D. Seguimiento al plan anual de la Auditoria Interna del FIMBRA °

El Comité de Riesgosy Auditoria conocio losinformes de avance del Plan Anual de Auditoria
2025, presentados la firma OFQ Auditores S.A.S., quien hace las veces de auditoria intema
del FIMBRA.

La Firma realiz¢ al verificacion documental y procedimental de los controles definidos para
los procesos de planeacion estratégica, gobierno corporativo, gestion del ahorro, gestion de la
inversion, administracion de la contabilidad y gestion de los recursos.

La evaluacion consider6 un enfoque basado en riesgos, que abarc 6 los siguientes procesos o
areas:

3 Recomendaciones (2024): i) contar conuna Politica de Aseguramientoy Mejora de la Calidad de la Auditoria
Interna y un Plan Anual de Auditoria aprobados por la Junta Directiva e implementadas por la administracion,
y ii) documentar las capacitaciones realizadas a las personas involucradas en los diferentes procesos.

6 La Circular Externa 008 de 2023 del 16 de mayo de 2023, estableci6 directrices para implementar ElModelo
delas Tres Lineas, en la cual se identifica la estructura de gobierno para una adecuada gestion de los riesgos. En
particular, se identifica una primera linea de defensa en las areas que son propietarias de los riesgos y los
gestionan; una segunda linea de defensa en las areas que supervisan los riesgos, y una tercera linea de defensa
en el area que tiene como funcién proporcionar aseguramiento y asesoria independiente. Conforme a las
disposiciones de la Circular Externa, el Fimbra adopté el modelo de tres (3) lineas, asi:

e Primera linea esta conformada por los integrantes del equipo de trabajo del FIMBRA encargados de
ejecutar los procesos operativos a su cargo (gerente, profesional especializado y personal de
apoyo/contratistas que soportan las actividades del FIMBRA).

e Segundalineaestd a cargo del funcionario del FIMBRA que hace las vecesde la funcion de gestion de
riesgos (profesional especializado).

o Tercera lineaestara a cargo de la firma contratada para realizar la funcion de Auditoria Interna.
Luego de un proceso deinvitaciona viarias firmas, la Junta Directiva aprobo la contratacionde la firma “O.FQ.
Auditores S.A.S” para prestar el servicio de Auditoria Interna (tercera linea de defensa), firma que cuenta con la
experienciay conocimiento en Fondos Mutuos y que desde hace varios afios apoyaal FIMBRA en la funcion de
auditoria de calidad de los procesos de aportes, retiros y pagos.



Procesos contables y financieros

Procesos operativos y administrativos

Cumplimiento normativo y aplicacion de politicas internas
Gestion de riesgos y controles asociados

Los resultados de la evaluacion se resumen en el siguiente cuadro:

Proceso Cantidad de | Indicador Oportunidades de mejora

controles general de

verificados | cumplimiento
Gobierno 40 97% Se recomendd que los manuales de
corporativo funciones indicaran cargos y no personas.

Planear la estrategia
Se sugirid y aplico la actualizacion en la
codificacion de algunos documentos

Gestionar el riesgo 105 99% Se recomend6 culminar y documentar el

Gestionar el ahorro plan de capacitacion 2025.

Gestionar la Se sugiri6 y evidencio la accion de mejora

inversion relacionada con la simplificacion de las
matrices de riesgo

Administracion de 35 100% Evidencia de aplicacion de controles, sin

la contabilidad observaciones

Gestion de recursos

Con base en los resultados consolidados de las auditorias ejecutadas durante el periodo y en
el andlisis integral de los controles evaluados, la Auditoria Interna concluye que el Sistema de
Control Interno del FIMBRA es razonablemente efectivo, en la medida en que proporciona
una seguridad razonable sobre el cumplimiento de los objetivos operativos, financieros y de
cumplimiento.

En relacion con la evaluacion al Sistema Integral de la Administracion del Riesgo SIAR, la
firma emiti6 la siguiente opinion: “Para la vigencia 2025, el SIAR del Fondo Mutuo de
Inversiones del Banco de la Republica FIMBRA se encuentra adecuadamente diseriado,
implementado y en funcionamiento, conforme a las disposiciones establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, asi como a las politicas internas aprobadas por
la Alta Direccion y la Junta Directiva.

Se evidencio que los componentes del sistema —identificacion, medicion, controly monitoreo
de riesgos— operan de manera coherente y permiten una gestion oportuna y efectiva de los
riesgos inherentes a las actividades de la entidad”.

La firma recomienda continuar fortaleciendo la madurez del sistema, con el fin de asegurar
una gestion consistente y alineada con el apetito de riesgo definido, mantener las buenas
practicas y la evidencia documental del andlisis de riesgos, y monitorear los cambios
normativos, econdémicos, sociales u otros que contribuyana robustecer la estructura de analisis
de riesgos del FIMBRA.



E. Estudio de los Estados Financieros y su revelacion.

Se presentaron al Comité de Riesgos y Auditoria los Estados Financieros con sus notas
explicativas correspondientes a cada uno de los trimestres y al cierre anual de 2025. Fueron
invitados a la reunién la firma de outsourcing contable del Fondo R&R Soluciones
Gerenciales y la firma de Revisoria Fiscal Crowe Co. S§.4.S. En la sesion, se resolvieron las
distintas inquietudes planteadas por los miembros del Comité y se realizaron los ajustes
pertinentes en las notas a los mismos para lograr una adecuada revelacion de la informacion
financieradel Fondobasadas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Como
parte de este proceso se tomo en cuenta la opinidon y observaciones de los revisores fiscales
en la preparacion de la informacion financiera.

De otra parte, conviene recordar que la Junta Directiva analiza y aprueba mensualmente los
Estados Financieros de periodos intermedios del Fondo, para lo cual se apoya en el informe
que presentan la gerencia, la firma de outsourcing contable y la Firma de revisoria fiscal
“Crowe Co. S.4.5".

F. Otros aspectos tratados en el Comité.

a. Atencion a requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el 2025 no se recibieron requerimientos de informacion por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia sobre el Sistema de Control Interno (SCI) o del
Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR).

b. Informes del funcionario Responsable de SARLAFT 2025

En cumplimiento a las politicas de Gobierno Corporativo, la Gerencia como funcionario
responsable principal del FIMBRA, y la Profesional como funcionario responsable suplente,
presentaron a la Junta Directiva los informes semestrales de la gestion realizada durante el
afno 2025, dando cumplimiento a lanormativa de la SuperintendenciaFinanciera de Colombia,
para las entidades exceptuadas en materia del Sistema de Administracion del Riesgo de
Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo (SARLAFT):

e Observar las politicas y procedimientos establecidos dentro del Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT).

e Divulgar de los Manuales al equipo de trabajo.

e Cumplir con las politicas y procedimientos establecidos para el control y monitoreo al
Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacion del
Terrorismo (SARLAFT), con las obligaciones relacionadas con la consulta de
afiliados y proveedores en listas vinculantes para Colombia y con el envio de los
reportes a las diferentes autoridades.

e Atender cualquier requerimiento, solicitud, o diligencia de autoridad competente
judicial o administrativa en esta materia.



c. Registro de Eventos de Errores Operativos y Certificaciones de Skandia

Los miembros del Comité conocieron de la labor y seguimiento realizado trimestralmente por
la gerencia en relacion con el Registro de Eventos de Errores Operativos, dando asi
cumplimiento a las actividades de Monitoreo del Sistema de Control Interno en la parte de
Gestion de Riesgos. Igualmente se informé que no se presentd ninguna novedad.

En relacidon con el Sistemas de Administracion de Riesgos, se informo lo siguiente:

e SARO: Respecto al monitoreo de los riesgos operativos relacionados conel portafolio
de inversion, se recibieron de la Fiduciaria Skandia, las certificaciones trimestrales del
2025 de la aplicacion del sistema de medicion, control, administracién y monitoreo
del SARO al que estd expuesto el portafolio del FIMBRA.

e SARLAFT: Se recibié de la Fiduciaria Skandia el informe de las actividades
realizadas sobre Control y Prevencion al Lavado de Activos y Financiacion al
Terrorismo durante el 2025, dando conformidad a las normas legales colombianas
vigentes sobre el sistema SARLAFT.

Asimismo se informé que en 2025 serealizaron las transmisiones a la UITAF por medio
de la plataforma SIREL de los siguientes reportes en “ceros” sin ninguna novedad: 1)
Reporte de Operaciones Sospechosas — mensual; i1) Transacciones en efectivo —
mensual, y iii) Reporte de Clientes Exonerados — trimestral.

e SARM Y SARL: El FIMBRA viene llevando un control semanal de los limites del
portafolio de inversiones para monitorear de manera permanente el cumplimiento de
los lineamientos de inversion.

Por otra parte, se recibié de la Fiduciaria Skandia los informes que cubre el periodo
enero — diciembre 2025, donde indica que se han llevado a cabo todas las actividades
necesarias con el fin de asegurar que el SARM- Sistema de Administracion de Riesgo
de Mercado y el SARL — Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez se cumpla
y mantenga a través del tiempo.
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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A la Asamblea de FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA
REPUBLICA - FIMBRA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros del FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA - FIMBRA que comprenden el estado de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2025, el estado del resultado integral y el estado de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinidn, los citados estados financieros auditados por mi, tomados de los
libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera del FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA
REPUBLICA — FIMBRA al 31 de diciembre de 2025, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia para pequefias y medianas empresas.

Fundamentos de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe mas adelante en la seccidn responsabilidades del Revisor Fiscal
en relacion con la auditoria de los estados financieros. Soy independiente del Fondo
Mutuo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del IESBA) y he cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con el
Cédigo de Etica del IESBA y de la Ley 43 de 1990. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi
opinion.

Crowe Co S.A.S. is member of Crowe Global 1
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Otras cuestiones

Los estados financieros del FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE
LA REPUBLICA - FIMBRA al 31 de diciembre de 2024, que hacen parte de la
informacion comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por
otro contador publico miembro de Crowe Co S.A.S., sobre los cuales expreso una
opinion sin salvedades el 15 de enero de 2025.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno del
Fondo en relacién con los estados financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos, de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia para pequefias y medianas empresas
y del control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si
la administracion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la direccién de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la misma.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros.

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) aceptadas en Colombia, siempre detecte
una incorreccidon material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA) aceptadas en Colombia, apliqué mi juicio profesional y mantuve una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Crowe Co S.A.S. is member of Crowe Global 2
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» lIdentifiqué y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefié y apliqué procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para expresar mi opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

* Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias.

« Evalué lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracion.

» Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basandome en la evidencia de
auditoria obtenida, conclui sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa
en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere
que llame la atencién en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en marcha.

+ Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
la presentacion razonable.

Me comuniqué con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Crowe Co S.A.S. is member of Crowe Global 3
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La administracion del Fondo también es responsable por el cumplimiento de ciertos
aspectos regulatorios en Colombia, relacionados con la gestion documental
contable, la preparacion de informes de gestion, mi responsabilidad como Revisor
Fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un concepto
sobre lo adecuado del cumplimiento.

Con base en el resultado de mis pruebas, no estoy enterado de situaciones
indicativas de inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones del
Fondo Mutuo a) Llevar la contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica
contable; b) Conservar y llevar debidamente la correspondencia, los comprobantes
de las cuentas y los libros de actas; ¢c) Cumplir con las normas y términos contenidos
en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia para la implementacién y mantenimiento del Sistema de Control Interno
(SCI), el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) y el Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion al Terrorismo
(SARLAFT). Adicionalmente existe concordancia entre los estados financieros que
se acompafian y el informe de gestién preparado por los administradores, el cual
incluye la constancia por parte de la administracion.

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los
numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la
evaluacion de si los actos de los administradores del Fondo se ajustan a los
estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea General de Afiliados vy si
hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de la entidad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe
separado de fecha 13 de enero de 2026, aplicando la norma internacional de
trabajos para atestiguar 3000 aceptada en Colombia.

A MENDOZA USAQUEN
Revisof Fiscal(Princip ’

Tarjeta Profesional NO 125.082 — T
Designado por CROWE CO S.A.S

13 de enero de 2026
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INFORME DEL REVISOR FISCAL EN CUMPLIMIENTO DE LOS NUMERALES 1
y 3 DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

A la Asamblea Gene,ral de Afiliados del FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA - FIMBRA.

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones como Revisor Fiscal del FONDO MUTUO DE
INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA — FIMBRA., y en atencion a lo
establecido en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Codigo de Comercio, me es
requerido informar a la Asamblea General de Afiliados, si durante el afo terminado
el 31 de diciembre de 2025 en la Entidad hubo y fueron adecuadas las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de sus bienes o de terceros en su poder
y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la Entidad de
ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales vy
estatutarias.

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el
parrafo anterior comprenden: a) los estatutos de la Entidad, las actas de Asamblea
General de Afiliados y las disposiciones legales y reglamentarias bajo la
competencia de mis funciones como Revisor Fiscal; y b) los componentes del
sistema de control interno que la direccion y los responsables del gobierno del
Fondo Mutuo consideran necesarios para la preparacion adecuada y oportuna de
su informacion financiera.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracion del Fondo Mutuo es responsable por establecer y mantener un
adecuado sistema de control interno que permita salvaguardar sus activos y los de
terceros en su poder y dar un adecuado cumplimiento a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea General de Afiliados y de la Junta Directiva.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la Administracion debe aplicar
juicios con el fin de evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los
procedimientos de control que buscan suministrarle a la Administracion seguridad
razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos contra pérdida por el
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uso o disposicion no autorizado, que las operaciones de la Entidad se ejecutan y se
registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados
financieros esté libre de incorreccion material debido a fraude o error y de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para
expresar un concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia
obtenida, sobre si los actos de los administradores del Fondo Mutuo se ajustan a
los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea General de Afiliados y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la
administracion de la Entidad para salvaguardar sus activos o los de terceros en su
poder.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la
informacion aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y de independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015
y sus decretos modificatorios, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad
y comportamiento profesional y que planifique y realice los procedimientos que
considere necesarios con el objeto de obtener una seguridad sobre el cumplimiento
por parte de los Administradores del Fondo Mutuo de los estatutos y las 6rdenes o
instrucciones de la Asamblea General de Afiliados, y sobre si hay y son adecuadas
las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
Entidad o de terceros que estén en poder de ésta, al 31 de diciembre de 2025 y por
el ano terminado en esa fecha, en todos los aspectos importantes de evaluacion, y
de conformidad con la descripcidn de los criterios del asunto principal.

Crowe CO S.A.S, firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy
designado como revisor fiscal del Fondo Mutuo, aplica el Estandar Internacional de
Control de Calidad No.1 y, en consecuencia, mantiene un sistema comprensivo de
control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos
legales y reglamentarios aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute
procedimientos de aseguramiento para obtener una seguridad razonable sobre si
hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la
administracion del Fondo Mutuo. Los procedimientos de aseguramiento
seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del
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riesgo de incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error y
que no se logre un adecuado control interno de las operaciones del Fondo Mutuo.
Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas de los controles que
consideré necesario en las circunstancias para proveer una seguridad razonable
que los objetivos de control determinados por la administracion del Fondo Mutuo
son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revision de los estatutos de la Entidad, actas de Asambleas General de Afiliados
y Juntas Directivas, y otros 6rganos de supervisién, con el fin de verificar el
adecuado cumplimiento por parte de los administradores del Fondo Mutuo de
dichos estatutos y de las decisiones tomadas tanto por la Asamblea General de
Afiliados y la Junta Directiva.

- Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los
estatutos del Fondo Mutuo durante el periodo cubierto y validacion de su
implementacién.

- Comprension y evaluacion de los componentes de control interno sobre el
reporte financiero del Fondo Mutuo, tales como: ambiente de control, valoracion
de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo de controles y actividades de
control.

- Comprension sobre como la entidad ha respondido a los riesgos emergentes de
los sistemas de informacion.

- Comprension y evaluacion del disefio de las actividades de control relevantes y
su validacién para establecer que las mismas fueron implementadas por el
Fondo Mutuo.

- Comprension y evaluacidn del cumplimiento de las normas y términos
contenidos en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia para la implementacion y mantenimiento del Sistema de
Control Interno (SCI), el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR),
y el Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
al Terrorismo (SARLAFT).

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para el concepto que expreso mas adelante.

Crowe Co S.A.S. is member of Crowe Global 3



Crowe

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura del control interno,
incluida la posibilidad de colusion o de una vulneracién de los controles por parte de
la administracién, la incorreccion material debido a fraude o error puede no ser
prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los resultados de
mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicion durante el
periodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas
ejecutadas durante el periodo. Adicionalmente, las proyecciones de cualquier
evaluacion del control interno a periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los
controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que el
grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

El presente informe en ningun caso puede entenderse como un informe de auditoria.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y
sujeto a las limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto considero que,
durante el afio 2025, los actos de los administradores del FONDO MUTUO DE
INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA — FIMBRA, se ajustan a los
estatutos y a las ordenes o instrucciones de la Asamblea General de Afiliados y la
Junta Directiva, y existen y son adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes del Fondo Mutuo o de terceros que estan en
su poder.

Este informe se emite con destino a los sefiores Afiliados del FONDO MUTUO DE
INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - FIMBRA para dar
cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1y 3 del articulo
209 del Codigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro propdsito ni
distribuido a otros terceros.

J RIANA MENDOZA- USAQUEN
Rev@rlfiscal rincipa ’

Tarjeta Profesional No.'125.082 — T
Designado por CROWE CO S.A.S

13 de enero de 2026
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LA GERENTE Y LA CONTADORA DEL FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL
BANCO DE LA REPUBLICA - FIMBRA-

CERTIFICAN:

Nosotros, Maria Carolina Gémez Restrepo como representante legal y Leidy Andrea Rojas Garcia, como
Contadora, declaramos que hemos preparado los Estados Financieros: Estado de Situacién Financiera,
Estados de Resultados Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, y las Notas al 31 de diciembre de 2025 y 2024
del FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - FIMBRA-, aplicando para su
elaboracion las Normas Internacionales de Informacién Financiera aceptadas en Colombia para pequefias y
medianas empresas, en forma uniforme con el afio anterior, aseverando que presentan razonablemente la
posicion financiera al 31 de diciembre de 2025 y 2024, y ademas que:

1. Somos responsables por la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros del Fondo, y
declaramos que las cifras han sido fielmente tomadas de los libros oficiales de contabilidad y de sus
auxiliares respectivos.

2. Desconocemos la existencia de:

a) Irregularidades que involucren a la gerencia o al personal que desempefian labores de importancia
dentro del sistema de control interno, contable o cualquier otra persona, que podrian influir
significativamente sobre los estados financieros;

b) Comunicaciones de entes reguladores que por ley deben ejercer control sobre la sociedad,
concernientes al incumplimiento de las disposiciones legales vigentes o a la presentacion
incorrecta de la informacion solicitada;

c) Posibles violaciones de leyes o reglamentos que puedan generar demandas o imposiciones
tributarias y cuyos efectos deben ser considerados para revelarlos en los Estados financieros o
tomar como base para estimar pasivos contingentes;

d) Activos o pasivos diferentes a los registrados en los libros, ni ingresos o costos que afecten los
resultados y que deban ser revelados en las notas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia para pequefias y medianas empresas.

3. El FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA- FIMBRA tiene titulos
satisfactorios de todos los activos de su propiedad y todos los gravamenes, cargas e intereses de
obligaciones de importancia sobre cualquier activo, que se revelan en los estados financieros o en las notas
sobre los mismos.

Direccién: Calle 16 N° 6-66 piso 30 — Teléfono: 3 43 21 85
E-mail: fimbra@banrep.gov.co Bogotd D.C. Colombia
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Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la Republica  nit. n860.007.353-7

4, EIFONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA- FIMBRA ha cumplido con todos
los aspectos contractuales que podrian tener un efecto importante sobre los estados financieros.

5. A la fecha, no tenemos conocimiento de que haya ocurrido ningun suceso o acontecimiento que afecte
sustancialmente los estados financieros o las revelaciones en notas a los mismos por el afio que terming el
31 de diciembre de 2025 o que, aun cuando no hayan afectado tales estados financieros o notas, haya
originado o es posible que origine algun cambio de importancia, adverso o de otra naturaleza, en la
posicion financiera o en el resultado de operaciones de FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO
DE LA REPUBLICA- FIMBRA.

Cordialmente,

Comnimns g
Maria Carolina Gomez Restrepo /| i.eidy’And'rea Rojas Garcia
Representante Legal Contador

T.P. No. 149.433-T

Direccién: Calle 16 N° 6-66 piso 30 — Teléfono: 3 43 21 85
E-mail: fimbra@banrep.gov.co Bogotd D.C. Colombia



FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA - FIVIBRA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
‘ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DICIEMBRE 2024

a4 o el o (Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA A DICIEMBRE DE 2025 A DICIEMBRE DE 2024

ACTIVO
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 $  2.544.495 $  2.874.959
Caja 250 250
Bancos y Otras Entidades Financieras 2.544.245 2.874.709
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 5 91.595.031 83.073.155
Instrumentos de Deuda 81.241.903 75.950.914
Instrumentos de Patrimonio 8.218.886 5.145.377
Fondo de Valores 930.980 922.781
Titularizaciones Estrategias Inmobiliarias 1.203.262 1.054.083
Cuentas por Cobrar 6 1.031.484 1.186.458
TOTAL DEL ACTIVO $ 95.171.010 $ 87.134.572
PASIVO
Cuentas por Pagar $ 267.916 $ 260.775
Retenciones e Impuestos 220.661 214.149
Otras Cuentas por Pagar 47.255 46.626
Aportes por Devolver 1.947.851 2.578.335
Herederos de Socios Fallecidos 1.887.766 2.525.737
Afiliados Retirados 60.085 52.598
Fondo de Perseverancia a distribuir 24.834 32.960
Activo Neto atribuible a los afiliados 7 93.355.411 84.738.590
Aportes Legales Ordinarios 13.141.504 11.583.798
Aportes Legales Extraordinarios 37.546.584 34.140.823
Rendimientos Reinvertidos 35.022.049 32.335.691
Contribucién de la Empresa Consolidada 8 7.034.605 6.238.270
Fondo de Perseverancia 148.904 137.021
Contribucién Extraordinaria 19.127 20.308
Contribucidon por Consolidar 442.638 282.679
TOTAL PASIVO $ 95.596.012 $ 87.610.660

PATRIMONIO

Ganancias o pérdidas 14 $ (425.002) $ (476.088)
Resultados del Ejercicio 13 5.951.197 6.027.246
Resultados periodos Anteriores S (476.088) 0
Rendimientos Decretados y Pagados 14 $ (5.900.111) $ (6.503.334)
TOTAL PATRIMON IO $ (425.002) $ (476.088)
PASIVO Y PATRIMONIO $ 95.171.010 $ 87.134.572
Numero de Unidades de Inversion 667.213.542,37 606.718.897,12
Valor Comercial de la Unidad de Inversion en pesos 139,28135838 138,88227802

Las notas 1 al 17 hacen parte integral de los Estados Financieros

C o boes g2

MARIA CAROLINA GOMEZ RESTREPO LEIDY ANDREA ROJAS GARCIA
Gerente Contadora Revisor Fiscal

T.P. No. 149.433-T T.P. 125.082-T

CROWE CO S.A.S




FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA -FIMBRA
’ ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
‘ Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025
Fondo Mutu B Inversiones del Banco de 12 Repiblica comparativo con el afio 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos )

— DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DEL 1 DE ENERO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025 DICIEMBRE DE 2024

INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS

POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 9 $ 6.714.165 $ 6.553.620
Instrumentos de Deuda 5.592.100 5.523.037
Negociables de Patrimonio 1.101.829 764.617
Operaciones de contado -41.359 0
Rendimientos Cartera Colectiva 61.595 265.966
FINANCIEROS 10 125.342 304.785
Rendimientos Financieros-Cuentas de Ahorro Remuneradas 125.342 304.785
OTROS INGRESOS 10 112.841 141.127
TOTAL INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS $ 6.952.348 $ 6.999.532

GASTOS DE OPERACIONES

DE SISTEMATIZACION S 42.817 S 24.132

COMISIONES 11 223.983 209.129
HONORARIOS 12 257.411 225.032
SEGUROS 10.962 9.356
CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 30.842 28.586
IMPUESTOS Y TASAS 180.618 187.260
SERVICIOS TEMPORALES 35.896 33.495
OTROS GASTOS 218.622 255.296
TOTAL GASTOS DE OPERACIONES 1.001.151 972.286
RESULTADO DEL PERIODO 13 $ 5.951.197 $ 6.027.246

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 13 $ 5.951.197 S 6.027.246

Las notas 1 al 17 hacen parte integral de los Estados Financieros

C ciro boren M R,
MARIA CAROLINA GOMEZ RESTREPO LEIDY
Gerente

DREA/ROJAS GARCIA
Contadora Revisor Fiscal
T.P. No. 149.433-T T.P. 125.082-T
CROWE CO S.A.S




FONDO MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA-FIMBRA
' ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
‘ Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025

Fonda Mutun de Inversiones del Banco de la Regublica comparativo con el afio 2024
(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos)

Del 1 de enero al 31 de Del 1 de enero al 31 de

diciembre de 2025 diciembre de 2024

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién

Rendimientos Financieros recibidos 6.839.507 6.858.404
Instrumentos de deuda 5.592.100 5.523.037
Instrumentos de patrimonio 1.101.829 764.616

Operaciones de contado (41.359) 0
Otros rendimientos financieros 186.937 570.751

Otros ingresos 112.841 141.127

Gastos generales pagados (1.001.151) (972.286)

Disminucién (aumento) en los activos de operacion (8.366.902) (2.389.313)
Inversiones (8.521.876) (2.322.849)
Deudores 154.974 (66.464)

Aumento (disminucién) en los pasivos de operacion (631.469) (4.959.595)
Cuentas por pagar (623.343) (171.889)
Rendimientos Decretados por Pagar 0 (4.792.179)
Fondo de Perseverancia (8.126) 4.473

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion (3.047.174) (1.321.663)

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacién

Aportes de los Afiliados 16.743.433 15.858.933
Contribuciones de la Empresa 2.363.740 2.122.806
Contribuciones de la Empresa Consolidada 2.026.422 1.857.025
Retiro Aportes (18.109.321) (21.574.025)
Fondo de Perseverancia capitalizado 30.652 26.493
Utilidades Reinvertidas 5.561.895 10.425.752
Traslado a Rendimientos Decretados (5.900.111) (6.503.334)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 2.716.710 2.213.650
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (330.464) 891.987
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.874.959 1.982.972
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 2.544.495 2.874.959

Las notas 1 al 17 hacen parte integral de los Estados Financieros

C cio bonen N R

MARIA CAROLINA GOMEZ RESTREPO LEIDYANDREA'ROJAS GARCIA

Gerente Contadora Revisor Fiscal
T.P. No. 149.433-T T.P. 125.082-T

CROWE COS.A.S



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 CON INFORMACION
COMPARATIVA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Los valores estan expresados en miles de pesos colombianos. a excepcion del numero de unidades y el valor
comercial de la unidad de inversion. los cuales se presentan en pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la Republica — FIMBRA. es una entidad de caracter privado.
constituida mediante acta de organizacion del 28 de junio de 1962. de conformidad con los Decretos 2968
de 1960. 958 de 1961. 1102 de 1978. 1705 de 1985. 2514 de 1987. 652 de 1988. 739 de 1990 y 232 de
2019. cuyo objeto social es el fomento del ahorro voluntario de los empleados y pensionados del Banco
de la Republica y su gestion esta orientada a la obtencion de rendimientos financieros procedentes de
inversiones en valores negociables.

El marco operativo definido en el convenio suscrito entre el BANCO DE LA REPUBLICA y el FONDO
MUTUO DE INVERSIONES DEL BANCO DE LA REPUBLICA — FIMBRA. establece las pautas generales
mediante las cuales EL BANCO brinda el apoyo que estime pertinente al FIMBRA. Todo en el entendido
de que se considera que EL FIMBRA es un medio por el cual el Banco como patrocinador brinda apoyo.
bienestar y sentido de pertenencia a los empleados. fomentando el ahorro individual mediante el “Contrato
de Mutuo” que se perfecciona entre el Banco de la Republica y. todos y cada uno de los empleados
afiliados a EL FIMBRA.

Para el fortalecimiento de la infraestructura del FIMBRA y aunar esfuerzos econdémicos y logisticos de
cooperacion entre EL FIMBRA y el Banco de la Republica. se establecieron pautas generales mediante
las cuales el Banco brinda el apoyo que estime pertinente. a través del concurso de su recurso humano
idéneo comisionado. y de dotacion de espacios y recursos fisicos. técnicos. tecnoldgicos e informaticos
adecuados. que le permitan a EL FIMBRA. consolidar la prestacion de sus servicios y desarrollar en la
mejor forma posible las actividades que le corresponden. conforme a su objeto previsto en la ley. sus
estatutos y reglamentos. Se destaca el apoyo del Banco de la Republica como patrocinador. asignando
recurso humano en calidad de comision de servicios para laborar en EL FIMBRA.

Dada su naturaleza. EL FIMBRA es considerada una persona juridica independiente y con los atributos
derivados de tal condicion. e igualmente no tiene personas o entidades relacionadas que puedan ejercer
influencia significativa o control.

El FIMBRA no desarrolla actividades industriales. ni de mercadeo. pues su objeto es la inversion de sus
recursos a través del mercado publico de valores. los cuales estan representados en derechos
incorporales. bajo custodia del Depdsito Centralizado de Valores de Colombia - DECEVAL S.A. y el
Depdsito Central Valores del Banco de la Republica - DCV.

De acuerdo con el paragrafo 3°. del articulo 75 de la Ley 964 de 2005. en concordancia con el articulo 75
de la Ley 510 de 1999. EL FIMBRA se encuentra sujeto a la vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia. inscrito en el Registro Nacional de Agentes del Mercado.

El FIMBRA tiene su domicilio principal en la Calle 16 # 6 — 66 Edificio Avianca Piso 30 de la ciudad de
Bogota. D.C.

NOTA 2 —-BASE DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Los Estados Financieros del Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la Republica — FIMBRA. son
preparados con base en los principios establecidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefas y medianas empresas - NIIF PYMES. Las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia son definidas por la Ley 1314 de 2009. reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015. modificado por los Decretos 2496 de 2015y 2131 de



2016. en el cual se incluye el marco técnico normativo para los preparadores de la informacion financiera
que conforman el Grupo 2'. normativa que toma como referentes la Norma Internacional de Informacién
Financiara para Pequefias y Medianas Entidades. emitidas y autorizadas por IASB (/nternational
Accounting Standards Board) en espafol version 2015.

Dada su naturaleza. EL FIMBRA hace parte del grupo de preparadores de informacion financiera que
conforman el Grupo 2. dentro de los cuales se encuentran los portafolios de terceros administrados por
las sociedades comisionistas de bolsa de valores. los negocios fiduciarios y cualquier otro vehiculo de
proposito especial. administrados por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. que no establezcan contractualmente aplicar el marco técnico normativo definido en el Anexo
del Decreto 2784 de 2012. ni sean de interés publico.

El Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la Republica - FIMBRA. cumple con el marco contable
descrito anteriormente. basado en Normas Internacionales de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia para pequefias y medianas empresas.

El detalle de las normas vigentes aplicables al FIMBRA. se presentan a continuacién:

SECCION NORMAVIGENTE
Seccion 1. Pequefias y medianas entidades Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
Seccion 2. Conceptos y principios fundamentales Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
Seccion 3. Presentacion de estados financieros Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
Seccion 4. Estado de situacion financiera Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015

Seccion 5. Estado de resultado integral y estado de resultados Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015

Seccion 6. Estado de cambios en el patrimonio y estado de

. Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
resultados y ganancias acumuladas

Seccion 8. Notas a los estados financieros Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
Seccion 10. Politicas, estimaciones y errores contables Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
Seccion 11. Instrumentos financieros basicos Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015

Seccion 12. Otros temas relacionados con los instrumentos

. Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
financieros

Seccion 22. Pasivos y patrimonio Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
I d I D to 2131 d

Seccion 23. Ingresos de actividades ordinarias 2n(;:10é'pora © por & Decreto ©

Seccion 30. Conversion de la moneda extranjera Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015

Seccion 32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que

. Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015
se informa

Seccion 35. Transicion a las NIIF para pymes Anexo 2.1 del Decreto 2496 de 2015

NOTA 3 — PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

El reconocimiento y medicion de los hechos econdmicos se realiza con la aplicacion de las Normas de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia para Pequenas y Medianas Empresas. Acorde con la
normatividad vigente. los estados financieros del FIMBRA son preparados y presentados de acuerdo con
las politicas y practicas contables. que a continuacion se detallan:

a. Base de Contabilizacion

La base contable de preparacién de los estados financieros es de acumulacion o devengo. Por su parte.
la base de medicidon utilizada es el costo histérico. excepto para las operaciones relacionadas con

1 De acuerdo con la Ley 1314 las Normas de contabilidad e informacion financiera en Colombia deben aplicarse de manera diferencial
a tres grupos de preparadores de estados financieros.



instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado. cuya base de medicion es el valor
razonable.

b. Importancia Relativa y Materialidad

El FIMBRA al establecer si una partida cumple los criterios para su reconocimiento en los estados
financieros. asi como para determinar la revelacion de la informacion en dichos estados. tiene en cuenta
las condiciones de materialidad o importancia relativa. La materialidad o importancia relativa para efectos
contables se determina por su valor o por su naturaleza. o por una combinacion de las dos.

La materialidad por valor se refiere a la cuantificacion de la importancia de los elementos que conforman
un componente de los estados financieros o un grupo de cuentas. en tal sentido el FIMBRA analiza si las
omisiones o inexactitudes de partidas influyen (individual o en conjunto) en las decisiones econémicas
tomadas por los usuarios sobre la base de los estados financieros. Respecto a la materialidad por su
naturaleza. el FIMBRA relaciona aspectos cualitativos de la partida o grupo de cuentas y sus efectos no
financieros. tales como imagen y cumplimiento de normas.

c. Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que EL FIMBRA esta en
funcionamiento. y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto. EL FIMBRA no tiene
la intensién. ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante su operacién. Si tal intencién o
necesidad existiera. los estados financieros deben prepararse sobre una base diferente. en cuyo caso
debera revelarse.

Segun lo considerado por el Decreto 2514 de 1987. Articulo 18 en donde se sefialan las causas de
liquidacion para los Fondos Mutuos. en el FIMBRA no se presenta ninguna de esas causales. y. por lo
tanto. no hay incertidumbre importante con eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas
sobre la posibilidad de que el Fondo siga funcionando.

Se descarta algun tipo de incertidumbre material relacionada con el negocio en marcha.

d. Moneda Funcional y de Reporte

Los Estados Financieros del FIMBRA se presentan en “pesos colombianos” que es también la moneda
funcional. En consecuencia. todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al
peso colombiano se consideran en moneda extranjera.

Al cierre de cada periodo si existiese alguna partida en moneda diferente al peso colombiano. se
convierten los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional. utilizando: la tasa representativa del
mercado (T.R.M.). calculada al ultimo dia habil del mes y certificada por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Por su parte. si existieran transacciones en moneda extranjera. se traducen a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones.

e. Preparacion y Presentacion de Estados Financieros

El FIMBRA. en concordancia con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia para pequefias y medianas empresas. presenta un juego completo de Estados
Financieros anuales. expresados en pesos colombianos; todos los valores se han redondeado a la unidad
de mil mas proxima (miles de pesos). salvo cuando se indique lo contrario; de manera comparativa. con
corte al 31 de diciembre. que comprende:

1. Un Estado de Situacion Financiera al final del periodo.
2. Un Estado de Resultado Integral del periodo.
3. Un Estado de Flujos de Efectivo del periodo.



4. Notas que resumen las politicas contables mas significativas. detalle de la informacion que
respaldan las partidas presentadas en los Estados Financieros. y otras revelaciones.

La presentacion de las partidas del Estado de Situacién Financiera del FIMBRA. se realiza teniendo en
cuenta su orden de liquidez. En cuanto a los resultados se prepara un Estado de Resultado Integral.
clasificando los gastos de acuerdo con su naturaleza.

El Estado de Flujos de Efectivo proporciona informacién sobre los cambios en el efectivo y equivalentes
al efectivo del FIMBRA durante el periodo sobre el que se informa. mostrando por separado los cambios
segun procedan de actividades de operacion y actividades de financiacion. EI FIMBRA presentara los
flujos de efectivo procedentes de actividades de operaciones. segun el cual se revelan las principales
categorias de cobros y pagos en términos brutos.

Los Estados Financieros del FIMBRA se preparan y presentan anualmente de manera comparativa con
corte a 31 de diciembre. de tal forma que reflejen fielmente la situacién financiera del FIMBRA.
Adicionalmente. EL FIMBRA prepara. presenta y publica reportes financieros de situacion financiera y de
resultado integral de manera mensual y trimestral. y transmite a la Superintendencia Financiera
informacion financiera con corte trimestral.

f. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Los acontecimientos que tengan lugar entre la fecha de cierre anual de cuentas (diciembre 31) y la fecha
en la que la Asamblea de Afiliados del FIMBRA los aprueba. darian lugar a ajustes a los Estados
Financieros. en cuanto tales acontecimientos afecten de forma significativa la situacion financiera o sus
resultados.

El FIMBRA aplica de manera retroactiva los efectos que surjan de los cambios en politicas contables o
correccion de errores. y de manera prospectiva los cambios en estimaciones contables.

En los Estados Financieros con corte al 31 de diciembre de 2025 no se presentaron hechos relevantes
después del cierre contable anual que puedan afectar de manera significativa la situacion financiera del
FIMBRA.

Los Estados Financieros del FIMBRA al 31 de diciembre de 2025. fueron aprobados por la Junta Directiva
del FIMBRA en sesion del 14 de enero de 2026.

g. Instrumentos Financieros

El FIMBRA incorpora en los Estados Financieros aquellas partidas o hechos econémicos que cumplan
con las caracteristicas esenciales de ser un activo o un pasivo. Para la categoria de instrumentos
financieros se requiere ademas que los derechos y obligaciones se conviertan en parte obligada de un
contrato que dé lugar a un activo o pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad y
cumplan con la condicién de ser. ya sea: un activo financiero. o un pasivo financiero para el FIMBRA.

El FIMBRA. tiene como objeto social. el fomento del ahorro voluntario de sus afiliados. y su gestion esta
orientada a la obtencion de rendimientos financieros procedentes de inversiones en valores negociables
adquiridos con el propdésito principal de obtener rendimientos por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

h. Portafolio de Inversiones

El FIMBRA administra su portafolio atendiendo: i) el cumplimiento del Decreto 2555 de 2010 del Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico. el cual establece el régimen de inversiones para los Fondos Mutuos de
Inversion. y ii) los lineamientos de inversion determinados por la Junta Directiva de EI FIMBRA.

EL FIMBRA tiene su portafolio de inversiones delegado en administracién mediante un contrato de
encargo fiduciario. administrado por la Fiduciaria Skandia S.A.



El Portafolio de inversiones del FIMBRA. se contabiliza segun lo dispuesto en el Decreto 2267 de
noviembre de 2014. al cual le fue adicion6 el paragrafo 2. del articulo 2 del Decreto 3022 de 2013 y que
fue compilado en el Decreto 2483 de 2018 del Ministerio de Comercio. Industria y Turismo. adoptando la
clasificacion y valoracion de las inversiones de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia. por tal razén. no se aplican los conceptos de reconocimiento inicial y posterior
de las NIIF para PYMES. referente a las secciones 11 y 12 de Instrumentos Financieros. aplicandose
para valoracion lo dispuesto en la Circular Basica Contable y Financiera Capitulo | — 1- Clasificacion.
Valoracion y contabilizacion para Estados Financieros individuales o separados. Para los aspectos de
presentacion y revelacion se toma lo sefialado en las secciones mencionadas anteriormente de NIIF para
PYMES.

Las inversiones efectuadas por el FIMBRA son clasificadas como inversiones negociables. dado que han
sido adquiridas con el propésito principal de obtener rendimientos por las fluctuaciones a corto plazo del
precio. El reconocimiento de las inversiones se realiza al valor de la transaccion y tienen como base de
medicién el valor razonable. el cual es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion y la cual tiene efectos en resultados.

Los valores o titulos de deuda negociables se valoran de acuerdo con el precio publicado por el proveedor
de precios autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia. El proveedor de precios para
valoracion del portafolio del FIMBRA a la fecha es PRECIA S.A.

a) Valoracion de Inversiones en Instrumentos de Deuda

Titulos o valores denominados o emitidos en moneda nacional o extranjera. en Unidades de Valor Real
(UVR) u otras unidades. En primera instancia se determina el valor razonable del respectivo titulo o valor
en su moneda o unidad de denominacién. utilizando el precio suministrado por el proveedor de precios
para valoracion. En el caso de titulos negociados o emitidos en el extranjero. cuando el proveedor de
precios designado como oficial para el segmento correspondiente no cuenta con una metodologia de
valoracion para estas inversiones. se utiliza como fuente alterna de informacion. el precio sucio publicado
por una plataforma de suministro de informacion a las 16:00 horas. hora oficial colombiana.

b) Valoracién de Inversiones en instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y listados
en bolsas de valores en Colombia. se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores
de precios de valoracion autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia. El proveedor de
precios para valoracion del portafolio del FIMBRA a la fecha es PRECIA S.A.

Las participaciones en Fondos de Inversién Colectiva. Fondos de Capital Privado. Fondos de Cobertura.
entre otros. y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacién: se valoran teniendo en
cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora. al dia inmediatamente anterior al
de la fecha de valoracion. Sin embargo. los que se encuentren listados en bolsas de valores y que
marquen precio en el mercado secundario. se valoran de acuerdo con el precio publicado por el proveedor
de precios. Cabe resaltar que en junio de 2021 entr6 a regir la Circular Externa 006. expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. que presenta las directrices de valoracion a precios de
mercado segun metodologia de los proveedores de precios para el procesos de emision y valoracion de
titulos de participacion emitidos por fondos de inversion colectiva cerrados. fondos de capital privado.
patrimonios auténomos. o en procesos de titularizacion. inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores.

i. Activo Neto Atribuible a los Afiliados

Bajo este concepto. se reconocen como pasivo. los aportes de los afiliados al FIMBRA. dado que el
FIMBRA no tiene un derecho incondicional para rechazar el rescate de las aportaciones de los afiliados.
de acuerdo con la normatividad vigente para los Fondos Mutuos de Inversion y por los Estatutos del



FIMBRA. los cuales no estipulan prohibiciones para el rescate de las aportaciones de los afiliados; en
razén a lo anterior hay disponibilidad de los aportes de los afiliados y deben contabilizarse como un pasivo.

El FIMBRA reconoce como pasivo en la categoria de Activo Neto Atribuible a los Afiliados. los siguientes
elementos:

e Aporte Legal Ordinario: Son los aportes mensuales legales voluntarios. las sumas de dinero
provenientes de sueldos y pensiones de los afiliados del FIMBRA. Estos aportes van desde un minimo
equivalente al valor comercial de una unidad de inversion. hasta un maximo equivalente al 5% del
salario minimo mensual establecido por el Banco de la Republica para sus empleados.

e Aportes Legales Adicionales y Extraordinarios: Son los Aportes Legales Adicionales los aportes
que exceden el Aporte Legal Ordinario. los cuales provienen de la asignacion basica mensual de los
empleados y de la pensiéon mensual de los jubilados. y pueden ser hasta del 10% de la asignacion
basica mensual del afiliado. Son Aportes Extraordinarios los aportes adicionales voluntarios que
exceden este limite del 10%. Sobre los Aportes Mensuales Adicionales o Extraordinarios Voluntarios
el Banco de la Republica no esta obligado a ninguna contribucion.

e Rendimientos Reinvertidos: Son aportes provenientes de reinversién de la distribucion de
rendimientos. Una vez los Estados Financieros del periodo correspondiente son aprobados por la
Asamblea de Afiliados. la Junta Directiva aprueba la aplicacién de los rendimientos. y estos son
capitalizados en el estado de cuenta de cada uno de los afiliados. Estos rendimientos no obligan al
Banco a ninguna contribucion.

e Contribucién de la Empresa Consolidada: Registra el traslado del valor consolidado de las
contribuciones del Banco de la Republica. de acuerdo con las siguientes reglas:

a) El afiliado que complete un (1) afio en el plan de ahorro tendra derecho a un abono
equivalente al 30% de la contribucion del Banco.

b) EIl afiliado que complete dos (2) afios en el plan de ahorro tendra derecho a un abono
equivalente al 60% de la contribucion del Banco. deducido el valor abonado segun el literal
anterior.

c) El tenedor que complete tres (3) afios en el plan de ahorro tendra derecho a un abono
equivalente al 100% de la contribuciéon del Banco. deducidos los abonos correspondientes a
los literales a) y b) anteriores.

d) A partir del tercer afio cumplido. la contribucién mensual del Banco de la Republica se abonara
mes a mes en un 100%.

e Contribucion de la Empresa por Consolidar: Registra el valor por consolidar de las contribuciones
del Banco de la Republica correspondiente a los afiliados pendientes de cumplir los términos de
consolidacion descritos en el numeral anterior.

e Fondo de Perseverancia: Registra los excedentes que resulten de las contribuciones legales del
Banco que no se consoliden por retiros definitivos de afiliados antes de cumplir tres (3) afios en el
FIMBRA. Estas sumas seran acreditadas anualmente al Fondo de Perseverancia. destinado a premiar
la perseverancia de los afiliados en el plan de ahorro. de acuerdo con el articulo 70. del Decreto 1705
de 1985. EIl fondo de Perseverancia se distribuira entre los afiliados con cinco (5) o mas afios de
antigiedad en el FIMBRA. en forma proporcional al nimero de unidades de inversion de la cuenta
aportes legales reconocida en el Activo Neto Atribuible a los Afiliados con corte al 31 de diciembre del
afio inmediatamente anterior.



j.  Aportes Por Devolver

El FIMBRA reconoce un pasivo cuando sea una obligacion presente surgida a raiz de sucesos pasados
y que para cuya cancelacion el FIMBRA espera desprenderse de recursos. Se constituyen como pasivos
por concepto de aportes por devolver aquellos hechos econdmicos que cumplan con alguna de las
siguientes situaciones:

i)  Las sumas que se originen de los aportes de los afiliados que se retiran del FIMBRA y que no hayan
sido pagados o reclamados por los afiliados al momento de la liquidacion.

ii) Las sumas ahorradas de afiliados fallecidos cuyo valor debera entregarse a los beneficiarios
designados. siempre y cuando dichos beneficiarios acrediten el derecho al recibo de estas sumas
segun lo indica la norma vigente.

k. Ingresos y Egresos

Los ingresos por rendimientos de las inversiones se establecen utilizando el método de valoracion de las
inversiones a precios de mercado. mientras los demas ingresos y gastos se registran con base en el
principio de causacion.

Constituyen ingresos y egresos del FIMBRA los siguientes:

o Los ingresos generados por la venta de inversiones. la causacion de intereses y la
valoracion de inversiones a precios de mercado.

° Los ingresos relacionados con las actividades que le son propias como Fondo Mutuo de
Inversion. es decir. aquellos generados por redencién de unidades y contribuciones
especiales del Banco de la Republica.

° Los gastos son aquellos generados por el cumplimiento de las actividades del FIMBRA y
los relacionados con actividades que le son propias como Fondo Mutuo de Inversién (por
ejemplo. gastos por redencion de unidades). a los cuales se les realiza control y seguimiento
por parte de la Junta Directiva. conforme a lo dispuesto en la Asamblea de Afiliados.

I. Rendimientos

Efecto de comparar los ingresos y gastos acumulados a un periodo determinado. el FIMBRA registra el
Resultado Integral del Periodo. Los rendimientos mensuales se registran en el patrimonio. en la cuenta
“Resultados del Ejercicio” y trimestralmente se trasladan a la cuenta del pasivo “Rendimientos Decretados
por Pagar”. en caso de que al cierre del trimestre se reporte un resultado positivo. En caso de que al cierre
del trimestre se reporte una pérdida. este valor se registra en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados. la cual debera ser compensada con los rendimientos de ejercicios posteriores.

A partir de la expedicion del Decreto 232 de febrero de 2019 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
es funcion de la Junta Directiva autorizar la distribucion rendimientos entre los afiliados. con base en los
estados financieros aprobados previamente por la Asamblea de Afiliados. bien sea esta ultima de caracter
ordinario (Asamblea anual) o extraordinario (Asambleas Trimestrales). de acuerdo con los lineamientos
previstos en el “Reglamento para la liquidacién y distribucién o reinversién de los rendimientos del
FIMBRA”.

m. Unidades de Inversion

Los aportes de los afiliados. las contribuciones del Banco de la Republica y los rendimientos reinvertidos
se expresan en unidades de inversién. de acuerdo con el valor de unidad determinado al cierre financiero
del mes anterior.



Las unidades de inversion se valuan dividiendo el Valor Neto Atribuible a los Afiliados. mas los
rendimientos a decretar del FIMBRA. entre el nimero de unidades en vigencia en el ultimo dia habil de
cada mes calendario. Este valor rige para todas las operaciones del FIMBRA durante el periodo mensual
siguiente de la respectiva valuacion. previa aprobacion de la Junta Directiva del FIMBRA.

En el siguiente cuadro se presenta el Valor Neto del Fondo comparativo 2025 - 2024

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE
DE 2025 DE 2024
Valor Neto del Fondo ( pesos colombianos) $92.930.408.512 $ 84.262.502.551
Numero de Unidades en Circulacion (Unidades) 667.213.542.37 606.718.897.12
Valor de la Unidad (pesos colombianos) $ 139.28 $ 138.88

n. Fondo de Perseverancia

Lo constituyen los aportes del Banco de la Republica efectuados a nombre de los afiliados que no cumplen
los requisitos minimos de tiempo para ser capitalizados en las cuentas individuales debido a que los
afiliados voluntariamente solicitan su retiro definitivo del Fondo. Estos recursos se destinan. segun los
Estatutos. a crear un Fondo de Perseverancia. el cual se distribuye anualmente entre los afiliados que
perseveren en el ahorro y cumplan mas de 5 afios continuos de afiliacion; dicha distribucion se realiza en
proporcion a los aportes legales voluntarios de estos afiliados.

o. Régimen Impositivo

Sobre la Renta. El FIMBRA en cumplimiento de sus estatutos y de las normas legales vigentes. hace
parte de las entidades no contribuyentes declarantes del impuesto de renta. de conformidad con el articulo
23 del Estatuto Tributario Nacional. Como agente retenedor. debe presentar mensualmente declaraciones
tributarias por las retenciones en la fuente practicadas.

Industria y Comercio. Presenta de forma bimestral la declaracién de Industria y Comercio en Bogota
D.C.. asi como las retenciones practicadas por este impuesto.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo de este rubro corresponde a sumas depositadas en cuentas corrientes y de ahorros.

El FIMBRA administra una cuenta de ahorros del Banco Popular y una cuenta corriente. Banco Occidente.
El Fondo dispone de estos recursos para cubrir pagos de retiros y pagos a terceros.

Por su parte la Fiduciaria Skandia. entidad encargada de la administracion del Portafolio de FIMBRA.
maneja dos cuentas de ahorro. y cuatro corrientes. en las entidades financieras. Banco Bogota y Banco
Davivienda. con el fin de atender las operaciones de Inversion.

Las cuentas de ahorro al 31 de diciembre de 2025 generaron rendimientos por $125.342 miles. asi:
e Banco Popular. $55.671 miles. Con una tasa de remuneracion al cierre de diciembre de 6.75%.

e Banco Davivienda. $67.410 miles. Con una tasa de remuneracion al cierre de diciembre de 7.75%.
e Banco Bogota. $2.261 miles. Con una tasa de remuneracion al cierre de diciembre de 8.25%.



El detalle de los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo es:

(Expresado en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO DE 2025 DE 2024
Caja 250 250
Bancos Administrados Fimbra 783.014 994.773
Bancos Administrados Fiduciaria Skandia 1.761.231 1.879.936
2.544.495 2.874.959

El FIMBRA realizé un estricto seguimiento de sus politicas y comportamiento de la liquidez. lo que le
permiti6 no presentar dificultades para cumplir con sus compromisos con los afiliados y terceros. y
tampoco requirié vender instrumentos del portafolio en el mercado de valores con resultados negativos.
por presiones de inmediatez.

El efectivo y equivalentes de efectivo del FIMBRA al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no tienen
restricciones juridicas o econémicas. no se encuentran pignoradas con embargos. litigios o cualesquiera
otras limitaciones al ejercicio de los derechos o que afecten la titularidad de este.

NOTA 5 - INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

En 2008 se delegé en la Firma Fiduciaria Skandia el manejo del portafolio sujeto a estrictos lineamientos
de inversion que atienden a criterios de seguridad. liquidez y rentabilidad en las inversiones.

La estructura de plazos y la duracion del portafolio estan conformadas de acuerdo con las politicas fijadas
por la Junta Directiva del FIMBRA. acordadas contractualmente con la Fiduciaria Skandia mediante los
lineamientos de inversion. Al 31 diciembre de 2025 la duracién modificada del portafolio de inversiones
fue de 2.99 anos. inferior en 0.08 anos a la reportada al cierre 2024 que fue de 3.07 afnos. encontrandose
dentro de los lineamientos de inversion definidos por la Junta Directiva del FIMBRA que establece que la
duracion se debe ubicar en el rango de (+/-1) con respecto a la duracién del Benchmark informada en el
mes inmediatamente anterior (2.68 afos). La duracién del Benchmark al cierre de 2025 fue de 2.65 afos.

La rentabilidad del portafolio reportada por la Fiduciaria Skandia para el ano 2025 fue de 7.95% E.A..
siendo inferior a rentabilidad reportada en el periodo de 2024 por 8.43% E.A.

Las Inversiones del FIMBRA no tienen restricciones juridicas o econdmicas. no se encuentran
pignoradas con embargos. litigios o cualesquiera otras limitaciones al ejercicio de los derechos o que
afecten la titularidad de estas.



La composicion de las inversiones por tipo de renta medidas a valor razo

INVERSIONES POR TIPO DE RENTA 31 DE DICIEMBRE

nable. es la siguiente:

(Expresado en miles de pesos)
31 DE DICIEMBRE

DE 2025 DE 2024
INSTRUMENTOS DE DEUDA
Bonos y CDT IBR 2.021.520 0
Bonos y CDT IPC 6.578.820 7.008.745
Bonos y CDT Tasa Fija 28.035.673 35.797.513
Bonos UVR 566.447 694.147
Titularizadora Hipotecaria Colombia 350.827 564.028
TIPS UVR Titularizadora Colombiana 747173 972.373
TES Tasa Fija 27.152.384 26.806.945
TES UVR 15.789.059 4.107.163
SUBTOTAL INSTRUMENTOS DE DEUDA 81.241.903 75.950.914
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Acciones 2.980.684 1.999.150
ETFen$-1B 01 CB EQUITY 2.410.648 2.712.368
ETF en $ - CSPX CB EQUITY 1.893.957 0
ETF en $ - EIMI CB EQUITY 933.597 433.859
SUBTOTAL DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 8.218.886 5.145.377
FONDOS DE INVERSION Y PATRIMONIO ESTRATEGIAS
INMOBILIARIAS
Cartera Colectiva Cerrada - Inmoval 930.980 922.781
Titularizadora Estrategias Inmobiliarias 1.203.262 1.054.083
TOTAL INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 91.595.031 83.073.155

RESULTADOS

La composicion de las inversiones por especie a valor razonable es la sigui

ente:

(Expresado en miles de pesos)

INVERSIONES POR ESPECIE 31DE DICIENBRE 31DE DICENERE
Instrumentos de Patrimonio - Acciones 2.980.684 1.999.150
Instrumentos de Patrimonio - Mercado Legal Colombiano 5.238.202 3.146.227
Instrumentos de Deuda Publica Interna Emitida Y Garantia Nacion 43.507.890 31.608.255
Instrumentos de Deuda Publica Interna no Garantizada por La Nacion 1.681.760 1.728.280
::r}f]tar:g;s;t;)s de Deuda Emitidos y Garantizados por Instituciones 28.878.363 34.036.808
Instrumentos de Deuda Emitidos en Procesos de Titularizacion 1.098.000 1.536.401
Instrumentos de Deuda Emitidos por el sector Real 6.075.890 7.041.170
Cartera Colectiva Cerrada Inmoval 930.979 922.781
Titularizacion de Estrategias Inmobiliarias 1.203.263 1.054.083

91

.595.031 83.073.155
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A continuacion. se detalla el inventario de inversiones a valor razonable con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2025 (cifras en miles de pesos):

INVERSIONES CANTIDAD VALOR VALORIZACION VALOR DE
DE COMPRA HISTORICA MERCADO

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Total. AOR Cementos Argos Split (CD) 31.142 309.801 25.287 335.088
Total. AOR EEB (CD) 150.000 440.145 5.355 445.500
Total. APR Cibest 21.620 943.925 349.383 1.293.308
Total. HCOLSEL FONDO BURSATIL 39.700 923.837 R 17.050 906.788
TOTAL ACCIONES 242.462 2.617.708 362.976 2.980.684
ETF DEL MERCADO GLOBAL COLOMBIANO (MGC)
ETFen $-1B 01 CBEQUITY 5.400 2,435,415 - 24,768 2,410,648
ETF en $ - CSPX CB EQUITY 681 1,772,234 121,723 1,893,957
ETF en $ - EIMI CB EQUITY 5.500 920,140 13,457 933,597
(Tn?gé)" ETF DEL MERCADO GLOBAL COLOMBIANO 11.581 5.127.789 110.413 5.238.201
TOTAL DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 254.043 7.745.497 473.388 8.218.886
INSTRUMENTOS DE DEUDA
A.BONOS Y PAPELES COMERCIALES
Bono Banco Davivienda 365 $ 500,090 - 9,505 490,585
Bono Banco Davivienda 365 $ 545,330 - 47,170 498,160
Bono Colombia Telecomunicaciones 365 $ 1,039,210 - 120,020 919,190
Bono Credifamilia UVR 1,006,058 - 439,610 566,447
Bono FDN 365 $ 1,833,320 - 63,100 1,770,220
Bono ISA 365 $ 2,000,320 - 318,560 1,681,760
Bono Isagen 365 $ 500,090 - 26,660 473,430
Bono Isagen 365 $ 1,067,680 - 120,820 946,860
Bono Isagen 365 $ 1,000,160 - 123,790 876,370
Bono Promigas 365$ 2,184,180 - 313,060 1,871,120
Bono RCI 365 $ 1,000,290 - 11,370 988,920
Total Bonos y Papeles Comerciales 12.676.728 -1.593.665 11.083.062
C.DEUDA PUBLICA INTERNA GARANTIZADA POR
LA NACION
TES 28,813,540 | - 1,661,156 27,152,384
TES en UVR 15,424,024 365,036 15,789,059
"I"lt;tcaigl?euda Publica Interna Garantizada por la 44.237.563 1.296.121 42.941.443
D. CDT BANCOS. CIAS DE FINANCIAMIENTO
COMERCIAL Y CORPORACIONES
CDT BBVA 360 $ 1,062,680 | - 28,280 1,034,400
CDT BBVA 360 $ 3,033,450 | - 73,710 2,959,740
CDT BBVA 360 $ 3,100,750 | - 352,300 2,748,450
CDT BBVA 360 $ 1,619,475 - 72,420 1,547,055
CDT BBVA 360 $ 2,500,000 | - 78,975 2,421,025
CDT Banco Bogota 360 $ 5,501,650 81,730 5,583,380
CDT Banco Davivienda 360 $ 500,000 10,950 510,950
CDT Banco Davivienda 360 $ 1,500,000 21,345 1,521,345
CDT Banco Davivienda 360 $ 1,000,260 29,980 1,030,240
CDT Finandina 360 $ 500,000 2,165 502,165
CDT Findeter 360 $ 1,000,000 8,660 1,008,660
CDT Findeter 360 $ 1,525,995 | - 5,865 1,520,130
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VALOR DE VALORIZACION VALOR DE

INVERSIONES CANTIDAD COMPRA HISTORICA MERCADO
CDT GMAC 365 1,000,000 - 34,560 965,440
CDT Mult Colpatria 360 $ 1,500,000 12,975 1,512,975
CDT Mult Colpatria 360 $ 500,000 10,695 510,695
CDT RCI 360 $ 750,000 - 7,253 742,748
Total CDT B_ancos. Cias de Financiamiento Comercial 26.594.260 -474.863 26.119.398
y Corporaciones
E. TITULARIZACIONES
Titularizadora Hipotecaria Colombia 1,201,686 350,827
Titularizacion Estrategias Inmobiliarias 992,400 1,203,262
TIPS UVR Tit Colombiana 1,575,631 747173
Total Titularizaciones 3.769.718 2.301.263
TOTAL INSTRUMENTOS DE DEUDA 87.278.269 82.445.166
PARTICIPACION EN FONDOS
Cartera Colectiva Cerrada 618.314 930.980
TOTAL DE PARTICIPACION EN FONDOS 618.314 930.980
TOTAL. DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 95.642.080 91.595.031
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A continuacion. se detalla el inventario de inversiones a valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2024 (cifras en miles de pesos):

INVERSIONES CANTIDAD VALOR VALORIZACION || VALOR DE
DE COMPRA | HISTORICA MERCADO

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Total. AOR Ecopetrol (CD) 250.000 576.799 -158.049 418.750
Total. APR Davivienda 90.000 1.617.957 -37.557 1.580.400
TOTAL. ACCIONES 340.000 2.194.756 -195.606 1.999.150
ETF DEL MERCADO GLOBAL COLOMBIANO (MGC)
Total. ETF en $ - IB 01 CB EQUITY 5.400 2.435.415 276.953 2.712.368
Total. ETF en $ - CSPX CB EQUITY 157 442.958 - 9.099 433.859
TOTAL. ETF DEL MERCADO GLOBAL COLOMBIANO (MGC) 5.557 2.878.373 267.854 3.146.227
TOTAL. DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 345.557 5.073.129 72.248 5.145.377
INSTRUMENTOS DE DEUDA
A.BONOS Y PAPELES COMERCIALES
Bono Banco Davivienda 365 $ 500.090 -21.505 478.585
Bono Banco Davivienda 365 $ 545.330 -56.020 489.310
Bono Colombia Telecomunicaciones 365 $ 1.039.210 -140.350 898.860
Bono Credifamilia UVR 1.006.058 -311.911 694.147
Bono FDN 365 $ 2.000.240 -221.300 1.778.940
Bono Grupo Argos 365 $ 499.335 -3.515 495.820
Bono ISA 365 $ 2.000.320 -272.040 1.728.280
Bono Isagen 365 $ 500.090 -30.145 469.945
Bono Isagen 365 $ 1.067.680 -127.790 939.890
Bono Isagen 365 $ 1.000.160 -109.320 890.840
Bono Primax 365 $ 1.516.845 -59.010 1.457.835
Bono Promigas 365$ 2.184.180 -296.200 1.887.980
Total Bonos y Papeles Comerciales 13.859.538 -1.649.106 12.210.432
C.DEUDA PUBLICA INTERNA GARANTIZADA POR LA
NACION
TES 26.825.660 -18.715 26.806.945
TES en UVR 3.980.567 126.596 4.107.163
Total Deuda Publica Interna Garantizada por la Nacion 30.806.227 107.881 30.914.108
D. CDT BANCOS. CIAS DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL Y
CORPORACIONES
CDT Bancolombia 360 $ 3.425.700 -138.780 3.286.920
CDT Bancolombia 360 $ 2.266.440 -75.160 2.191.280
CDT BBVA 360 $ 534.565 -29.295 505.270
CDT BBVA 360 $ 1.218.090 -192.420 1.025.670
CDT BBVA 360 $ 1.218.090 -214.570 1.003.520
CDT BBVA 360 $ 1.058.970 580 1.059.550
CDT BBVA 360 $ 2.193.420 -1.122.680 1.070.740
CDT BBVA 360 $ 1.062.680 1.857.970 2.920.650
CDT BBVA 360 $ 3.100.750 -583.025 2.517.725
CDT Banco Bogota 360 $ 1.000.000 13.600 1.013.600
CDT Banco Bogota 360 $ 3.504.235 57.820 3.562.055
CDT Banco Bogota 360 $ 2.121.500 14.380 2.135.880
CDT Banco Davivienda 360 $ 1.000.000 32.970 1.032.970
CDT Banco Davivienda 360 $ 1.500.000 24.975 1.524.975
CDT Banco Davivienda 360 $ 1.000.260 51.530 1.051.790
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INVERSIONES CANTIDAD VALOR VALORIZACION VALOR DE
DE COMPRA HISTORICA MERCADO
CDT Banco Occidente 360 $ 1.588.635 7.065 1.595.700
CDT Mult Colpatria 360 $ 1.505.880 10.770 1.516.650
CDT Mult Colpatria 360 $ 1.500.000 13.365 1.513.365
CDT RCI 360 $ 750.000 11.663 761.663
Total CDT Bancos. C(lzas de F|r:|anc|am|ento Comercial y 31.549.215 .259.243 31.289.973
orporaciones
E. TITULARIZACIONES
Titularizadora Hipotecaria Colombia 1.201.686 564.028
Titularizacion Estrategias Inmobiliarias 992.400 1.054.083
TIPS UVR Tit colombiana 1.575.631 972.373
Total. Titularizaciones 3.769.717 2.590.484
TOTAL. INSTRUMENTOS DE DEUDA 79.984.697 77.004.997
PARTICIPACION EN FONDOS
Cartera Colectiva Cerrada 618.314 922.781
TOTAL. DE PARTICIPACION EN FONDOS 618.314 922.781
TOTAL. DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 85.676.140 83.073.155

Riesgo de Crédito del Portafolio de Inversiones

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial que se registra con motivo del incumplimiento de
una contraparte en una transaccion financiera o como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparte.
o de la garantia o colateral pactada originalmente. Por contraparte se entiende cualquier agente que
participe en el mercado de capitales y con el cual la Fiduciaria Skandia realice operaciones de mercado
sobre titulos valores emitidos por terceros. o mantenga posiciones en titulos de contenido crediticio emitidos
por el agente. a titulo del FIMBRA. De esta forma. esta definicién incorpora el riesgo que se tiene frente a
emisores de titulos de contenido crediticio. asi como el de riesgo de contraparte en la realizacion de
operaciones en los mercados. incluyendo las operaciones con derivados.

El riesgo de crédito esta asociado con la capacidad de pago del emisor del instrumento financiero. para lo
cual. la Fiduciaria Skandia. a partir de modelos de crédito internos aprobados para este fin. analiza
periédicamente la calidad crediticia de los emisores y define cupos o limites maximos de exposicion para
cada uno de éstos. los cuales son informados al Comité de Seguimiento de Inversiones del FIMBRA.
Adicionalmente se verifica su cumplimiento de las inversiones frente a los lineamientos de inversion
aprobados por la Junta Directiva del FIMBRA. entre los cuales se encuentran los tipos de activos elegibles.
los limites globales de inversion. los requisitos de calificacion. y los limites por emision y emisor. entre otros.

Al corte de los Estados Financieros y a la fecha no se materializaron riesgos crediticios.
Riesgo de Liquidez del Portafolio de Inversiones

Las decisiones de inversion del portafolio propenden por maximizar utilidades. en un entorno de riesgo
controlado. considerando ademas la liquidez de los titulos en que se invierte. Esto con el fin de garantizar
que en el momento en que se presenten requerimiento de recursos efectivos para atender retiros de ahorros
0 gastos. exista plena facilidad para la venta sin castigo del valor frente a los precios de mercado. Para este
propdsito. entre otros: i) los lineamientos de inversion establecen cupos amplios para las inversiones en
titulos con alto nivel de liquidez. y ii) el encargo fiduciario se administra propendiendo. en la medida de lo
posible. porque el portafolio cuente con la liquidez suficiente para cumplir con los requerimientos de liquidez



del FIMBRA. tanto en condiciones normales como de tension. sin incurrir en pérdidas significativas o
arriesgar su reputacion.

De acuerdo con las disposiciones del Capitulo VI de la Circular Basica Financiera y Contable de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Skandia desarrollé el modelo interno de administracion de riesgo
de liquidez. Este modelo se fundamenta en el analisis de indicadores de mercado como la bursatilidad. la
rotacién histérica de los activos y estadisticas historicas de retiros. Asi mismo. EL FIMBRA ha desarrollado
modelos internos de liquidez que le permiten estimar los requerimientos de liquidez para cumplir sus
obligaciones en escenarios normales y en situaciones adversas.

Riesgo de Mercado del Portafolio de Inversiones

El riesgo de mercado lo constituye la posibilidad de incurrir en pérdidas asociadas con cambios en los
factores de riesgo que influyen sobre la valoracion del portafolio de inversiones como son las tasas de
interés. los precios de los activos y las monedas en donde se mantienen posiciones. cuyo comportamiento
puede afectar el desempefo del portafolio.

El FIMBRA ha definido un Benchmark o portafolio de referencia. el cual es aprobado por la Junta Directiva
del FIMBRA. con el cual se busca optimizar la relacion riesgo retorno del portafolio. Asi mismo. dentro del
régimen de inversiones definido por la Superintendencia Financiera de Colombia para los Fondos Mutuos
de Inversion y los lineamientos establecidos por la Junta Directiva del FIMBRA. el portafolio se administra
buscando minimizar la probabilidad de sufrir pérdidas ante movimientos adversos en los precios de mercado
de los instrumentos financieros. Estos lineamientos comprenden. entre otros: i) Las inversiones admisibles.
limites globales de inversion. ii) Los requisitos de calificacion y limites de inversiéon por Emisor. iii)
Inversiones no permitidas. La fiduciaria y la Administracion del FIMBRA de manera permanente hacen
seguimiento al cumplimiento de los lineamientos y asi mismo se reporta al Comité de Seguimiento de
Inversiones.

La Fiduciaria Skandia ha adoptado un sistema de gestion de riesgos de mercado (SARM). el cual le permite
identificar. medir. monitorear. controlar y reportar las exposiciones a los riesgos generados por las
inversiones del encargo fiduciario del FIMBRA. En particular. la medicién de riesgos de mercado.
denominada VaR (Value at Risk) Risk Metrics. cuantifica la maxima pérdida esperada en el portafolio en un
horizonte de tiempo en condiciones normales de mercado con un nivel de confianza dado. Esta metodologia
se basa en la volatilidad de los diferentes factores de riesgo. asi como la correlacion entre los mismos. Por
su parte. la métrica Tracking Error Ex Ante. presentada periddicamente por Skandia. permite identificar la
desviacion esperada del retorno de un portafolio respecto del retorno de un indicador o portafolio de
referencia. siendo una medida de riesgo relativo.

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR
Al cierre de diciembre de 2025 y diciembre de 2024 los valores registrados corresponden a los aportes

recibidos de los afiliados a través del descuento de nédmina del mes correspondiente de cierre. que quedan
disponibles para el pago de los retiros del proximo mes. Los saldos de esta cuenta no superan los 30 dias.

(Expresado en miles de pesos)

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE
DEUDORES DE 2025 DE 2024
Aportes recibidos de los afiliados 1.031.484 1.186.458

1.031.484 1.186.458
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NOTA 7- ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS AFILIADOS

El FIMBRA reconoce los aportes de los afiliados en el pasivo denominado “Activo Neto Atribuible a los
Afiliados”. dado que no puede negar su rescate. El Activo Neto del Fondo al cierre de diciembre de 2025
ascendio a $93.355.411 miles. presentando un aumento de $8.616.821 miles. con respecto al 2024. afio
en que cerrd en $84.738.590 miles.

A continuacién. se presenta la composicion y movimiento del Activo Neto Atribuible a los Afiliados:

CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS AFILIADOS

( Expresados en miles de pesos colombianos)

Aiio 2024 Aiio 2025
Saldo en Retiros Saldo en Reti Saldo al 31
CONCEPTO Diciembre 31 de|  Aportesy parciales | Diciembre 31 Aportes y b e '|’°s /o | Diciembre de
2023 Capitalizaciones de 2024 Capitalizaciones arciales y/o 2025
ylo totales Totales
Aportes Ordinarios y Extraordinarios de los Afiliados $ 43,144,809 $ 15,858,933 $ 13,279,121 $45,724,621 $ 16,743,433 $ 11,779,966 $ 50,688,088
Contribucion del Banco Consolidada (a) 5,793,629 1,857,025 1,412,384 6,238,270 2,026,423 1,230,088 7,034,605
Rendimientos Reinvertidos 26,737,774 10,425,750 4,827,833 32,335,691 5,561,896 2,875,538 35,022,049
Fondo de Perseverancia 133,646 26,493 23,118 137,021 30,652 18,769 148,904
Total aportes consolidados de los afiliados 74,502,261 28,168,201 19,542,456 84,435,603 24,362,404 15,904,361 92,893,646
Contribucion del Banco por Consolidar (b) 211,749 2,122,806 2,031,568 302,987 2,363,740 2,204,962 461,765
TOTAL DEL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS

AFILIADOS $ 74,714,010 $ 30,291,007 $ 21,574,024 $ 84,738,590 $ 26,726,144, $ 18,109,323 $ 93,355,411

(a) Contribucion del Banco de la Republica abonada a las cuentas individuales de los afiliados de acuerdo con los estatutos y las
reglas de consolidacién. A este abono se le practica la retencion en la fuente.

(b) Excedentes de la contribucidon del Banco de la Republica no consolidada en la cuenta del afiliado que sera consolidada una vez
cumpla las reglas de consolidacion y lo establecido en los estatutos.

NOTA 8- CONTRIBUCION DEL BANCO CONSOLIDADA

En esta cuenta se registra el valor de los aportes del Banco de la Republica. que a partir de junio de 2008
corresponde al 70% del aporte legal de cada afiliado al FIMBRA. y la cual se consolida asi:

e Treinta por ciento (30%) cuando el afiliado completa un afio en el plan de ahorro.
e Sesenta por ciento (60%) cuando el afiliado completa dos afios en el plan de ahorro.
e Cien por ciento (100%) cuando el afiliado completa tres afios en el plan de ahorro.

e A partir del tercer afio cumplido se inicia la consolidacién mensual inmediata de la totalidad de las
contribuciones otorgadas por el Banco de la Republica.

Al 31 de diciembre de 2025. el FIMBRA contaba con 3.257 afiliados. de los cuales 3.020 afiliados han
consolidado la contribucién del Banco de la Republica por $7.034.605 miles. asi:

a) 243 afiliados que reportan entre 12 a 23 cuotas por $50.295 miles;
b) 157 afiliados que reportan entre 24 a 35 cuotas por $122.662 miles;
c) 2.620 afiliados con mas de 3 afos de ahorro en el FIMBRA por $6.861.648 miles.
Para el corte al 31 de diciembre de 2024. FIMBRA contaba con 3.161 afiliados. de los cuales 2.917

afiliados habian consolidado la contribucidon del Banco de la Republica. asi: a) 175 afiliados que reportan
entre 12 a 23 cuotas por $32.484 miles; b) 80 afiliados que reportan entre 24 a 35 cuotas por $54.763
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miles; c) 2.662 afiliados con mas de 3 afios de ahorro en el FIMBRA por $6.151.023 miles; para un total
de $6.238.270 miles.

NOTA 9- INGRESOS POR VALORACION DE INVERSIONES AL VALOR RAZONABLE

Corresponde a la valoracién a precios de mercado. causacion de rendimientos y el resultado obtenido en la
venta de inversiones. A continuacion. se detalla la composicion de estos ingresos:

(Expresado en miles de pesos)

AL 31 DICIEMBRE DE AL 31 DICIEMBRE DE
2025 2024

INSTRUMENTOS DE DEUDA

Valoracion 5.499.224 5.498.498
Por Venta de Inversiones 92.876 24.539
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Valoracion 1/. 1.038.822 949.804
Por Venta de Inversiones 21.648 -185.187
RENDIMIENTOS CARTERA COLECTIVA 61.595 265.966
TOTAL. INGRESOS 6.714.165 6.553.620

1/. La valoracion de los instrumentos de patrimonio incluye las operaciones de contado.
NOTA 10- INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS

Los ingresos financieros: corresponden a los rendimientos obtenidos de la cuenta de ahorro administrada
por FIMBRA vy las dos cuentas de ahorros administradas por la Fiduciaria Skandia S.A.

(Expresado en miles de pesos)

DETALLE AL 31DIEI2(IEI‘\SIIBRE AL 31DI2I(23(I]IZI‘\‘IIBRE

Cuentas de ahorro administradas por Skandia

Banco Bogota 2.261 5.857

Banco Davivienda 67.410 212.958

Cuentas de ahorro administradas por FIMBRA

Banco Popular 55.671 85.970
125.342 304.785

Otros ingresos: se registran los ingresos obtenidos de la redencion de unidades generada por la diferencia
entre el mayor valor intrinseco de unidad de cada afiliado y el valor de unidad oficial del FIMBRA. al
momento de la liquidacion de los retiros parciales o definitivos. solicitados por los afiliados.

Igualmente. se registra la contribucién especial que realiza mensualmente el Banco de la Republica.
correspondiente al valor del reembolso mensual del pago de los honorarios de Revisoria Fiscal.



(Expresado en miles de pesos)

AL 31 DICIEMBRE AL 31 DICIEMBRE DE

DETALLE DE 2025 2024
Ingreso por redencion de unidades 26.447 63.295
Contribucién especial de la Compafiia 86.394 77.832
112.841 141.127

NOTA 11 — COMISIONES
Los gastos por comisiones incurridos por este periodo son:

(Expresado en miles de pesos)

AL 31 DICIEMBRE DE AL 31 DICIEMBRE DE
DETALLE 2025 2024
Comisién por Administracion del Portafolio 222.705 208.231
Comisiones Bancarias 1.278 898
223.983 209.129

NOTA 12 - HONORARIOS
El gasto por concepto de honorarios durante el periodo se discrimina de la siguiente manera:

(Expresado en miles de pesos)

AL 31 DICIEMBRE DE AL 31 DICIEMBRE DE

DETALLE 2025 2024
Auditoria interna y de Gestion de Calidad de Procesos 130.534 108.708
Outsourcing Contable 126.877 110.969
Asesoria Implementacion SCI 0 5.355
257.411 225.032

NOTA 13 - RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO
Los resultados obtenidos en cada trimestre se detallan en el siguiente cuadro:

(Expresado en miles de pesos)

TRIMESTRE DEL ANO 2025 2024
Periodo enero - marzo 1.206.637 2.195.119
Periodo abril - junio 1.540.801 964.157
Periodo julio - septiembre 3.628.761 3.344.058
Periodo Octubre - Diciembre - 425.002 - 476.088

5.951.197 6.027.246
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NOTA 14 - RESULTADOS DISTRIBUIDO Y POR COMPENSAR

(Expresado en miles de pesos)

RENDIMIENTO 2025 2024
Periodo enero - marzo 1/. 1.206.637 2.195.119
Periodo abril - junio 2/. 1.540.801 964.157
Periodo julio - septiembre 3/. 3.628.761 3.344.058
Subtotal de Rendimientos 6.376.199 6.503.334
Perdidas por compensar afios anteriores 1/. - 476.088 0
Rendimientos Decretados Periodo anterior 0 0
Total Rendimientos Decretados y pagados 5.900.111 6.503.334
Resultado de pérdida del periodo octubre - diciembre 4/. - 425.002 - 476.088

RENDIMIENTOS POR COMPENSAR - 425.002 - 476.088

1/. En el primer trimestre de 2025. resultado del ejercicio fue de $1.206.637 miles. Parte de esta cifra fue
utilizada para compensar el resultado negativo obtenido en el cuarto trimestre de 2024 por -$476°088 miles.
por lo que el resultado neto al cierre del primer trimestre de 2025 ascendio a $730'549 miles. Esta suma fue
distribuida entre los afiliados el pasado 10 de junio de 2025. segun aprobacion de la Junta Directiva en
sesion 880 de 10 de junio de 2025.

2/. En el segundo trimestre de 2025. el resultado del ejercicio fue de $1.540.801 miles. valor que fue
distribuido entre los afiliados en septiembre de 2025. segun aprobacién de Junta Directiva en sesion 883
de 10 de septiembre de 2025.

3/. En el tercer trimestre de 2025. el resultado del ejercicio fue de $3.628.761 miles. valor que fue distribuido
entre los afiliados en diciembre de 2025. segun aprobacién de Junta Directiva en sesion 886 de 10 de
diciembre de 2025.

4/. En el cuarto trimestre de 2025 se presentd un resultado del ejercicio de -$425.002 miles. que sera
compensado con el resultado de ejercicios posteriores. Como se menciond. en el cuarto trimestre de 2024
se presento un resultado del ejercicio de -$476.088 miles. que fue compensado con los resultados del primer
trimestre de 2025.

NOTA 15 — REVELACION DE RIESGOS

El FIMBRA. conforme a las directrices contenidas en la Circular externa 018 de septiembre de 2021 de la
Superintendencia Financiera de Colombia. implementé el Sistema Integral de Administracién de Riesgos
SIAR. el cual permite identificar. medir. monitorear. controlar y reportar las exposiciones a los riesgos
generados por las operaciones propias del Fondo. considerando asi mismo las exposiciones de riesgo
generadas en la administracion y gestién del portafolio de Inversiones. la cual se encuentra delegada en la
Fiduciaria Skandia.

El FIMBRA. mediante un contrato de encargo fiduciario. ha delegado la gestiéon y administracion del
portafolio de inversiones a la Fiduciaria Skandia. entidad que certifica al FIMBRA trimestralmente el
cumplimiento y aplicacion del Sistema de medicion. control. administracion y monitoreo de los riesgos de
Mercado. Operativo. Liquidez. Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. y Control Interno: SARM.
SARO. SARL. SARLAFT y SCI. respectivamente. al que esta expuesto el portafolio del FIMBRA en su
proceso de gestion y administracion. De igual forma la Fiduciaria Skandia S.A.. en armonia con lo sefialado



en la Circular Externa 018 de 2021 informé respecto a la implementacion y adecuacion de su Sistema
Integral de Administracion de Riesgo.

El monitoreo de la gestion de riesgos se realiza a través de un informe que trimestralmente se presenta al
Comité de Riesgos y Auditoria. y de manera semestral a la Junta Directiva.

¢ Riesgo operativo.

Se mantuvo actualizado el sistema de Riesgo Operativo SARO. el cual cumple con las especificaciones
establecidas en las Circulares 048 y 049 de 2006 y la Circular externa 018 de 2021 de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Periédicamente se realiza la evaluacion de la efectividad del Sistema de
Administracién de Riesgos establecido para la deteccion. medicion. registro. evaluacion y control de riesgos
del FIMBRA. asi como para la implementacion de medidas de seguimiento que aseguren su eficiente
funcionamiento.

Al cierre de cada trimestre de 2025. el FIMBRA recibié por parte de la Fiduciaria Skandia S.A.. las
certificaciones en las que se indica la aplicacion del sistema de medicién. control. administracién y monitoreo
de los Riesgos de Mercado (SARM). Operativo (SARO). de Liquidez (SARL) y de prevencién del riesgo de
Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT). con los cuales se gestiona el portafolio de
inversiones del FIMBRA.

Adicionalmente. la Administracién. la Auditoria Interna. y los Revisores Fiscales. analizan los factores
criticos de riesgo que puedan afectar las operaciones del FIMBRA y su valor neto. determinandose que los
mismos han sido apropiadamente identificados y administrados. A la fecha los riesgos operativos no
representaron materialidad dentro de los resultados financieros del FIMBRA y los riesgos detectados fueron
documentados y definidos sus controles a fin de minimizar la posibilidad de ocurrencia

e Sistema para la administracion del riesgo del lavado de activos y financiacién del terrorismo
— SARLAFT

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). mediante Circular Externa 034 de septiembre de 2015.
establece los criterios y parametros minimos que las entidades vigiladas deben atender en el disefio.
implementacién y funcionamiento del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo (Sarlaft). En lo referente a su Ambito de Aplicacion: Parte . titulo V. capitulo
IV. Numeral 2. esta normativa indica que los Fondos Mutuos de Inversion se encuentran exceptuadas de la
aplicacién de estas instrucciones.

Mediante la expedicion de la Circular Externa 055 de 2016 de Superintendencia Financiera de Colombia se
modificd el ambito de aplicacion para las Entidades Exceptuadas. en cuanto a la obligacion de nombrar y
posesionar un “Funcionario Responsable”. Adicionalmente. mediante la Carta Circular 030 de marzo 31 de
2017. se impartieron instrucciones para todas las entidades vigiladas para el registro de los “Funcionarios
Responsables”. de acuerdo con lo anterior. el FIMBRA nombré y posesioné a los Funcionarios
Responsables. principal y suplente.

El FIMBRA tiene establecido y actualizado el manual que contiene las politicas y procedimientos para
administrar y controlar este riesgo. El Fondo realizé los reportes de la LAFT a la UIAF. de forma mensual y
trimestral.

Al corte de los Estados Financieros y a la fecha no se materializaron riesgos relacionados con lavado de
activos y financiacion del terrorismo.

NOTA 16 — SISTEMA DE CONTROL INTERNO

La Superintendencia Financiera de Colombia emitié la Circular Externa 008 del 16 de mayo de 2023.
mediante la cual se sustituye integralmente el Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica
Juridica - correspondiente a las instrucciones en materia del Sistema de Control Interno de las entidades
vigiladas. Dicha circular exigid6 que las Entidades Vigiladas ajusten su sistema de control interno y
documenten los nuevos aspectos incluidos dentro de la norma. de acuerdo con el tamafo de cada entidad.
la naturaleza de sus actividades y la complejidad de sus operaciones. teniendo en cuenta la relacion costo
/ beneficio.
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Conforme con lo anterior. en 2025 el FIMBRA realiz6 las actualizaciones pertinentes al Sistema de Control
Interno y esta vigilante del cumplimiento de este bajo los principios de autocontrol. autorregulacion y
autogestion. buscando asi el mejoramiento continuo del funcionamiento del referido Sistema.

Conforme al tamafo. estructura y modelo de negocio. El FIMBRA adoptoé el Modelo de Tres Lineas exigido
por la SFC. dentro del cual la funcién de Auditoria Interna es realizada por una firma especializada. que
luego de un proceso de invitacién a varias firmas. fue contratada para este propdsito.

NOTA 17 — GOBIERNO CORPORATIVO

En atenciéon a las instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia en especial a lo
establecido en la Circular 14 de mayo de 2009. modificada con la Circular 038 del mismo afio. el FIMBRA
ha implementado los mecanismos que permitan definir. medir y actualizar cada uno de los procesos y
actividades y cuenta con la infraestructura necesaria de acuerdo con su tamafio para desempefar sus
funciones. adelantar monitoreo a sus operaciones. y hacer seguimiento y control a la materializacién de
posibles riesgos en el cumplimiento de sus labores.

Se tienen establecidos los mecanismos para informar a la Junta Directiva. por parte de la Gerencia. los
resultados de las principales actividades realizadas por el FIMBRA. Los informes producidos por los entes
de control y auditoria son presentados por la Gerencia al Comité de Riesgos y Auditoria. y posteriormente
a la Junta Directiva.

Leidy Andrea Rojas Garcia

Maria Carolina Gémez Restrepo Jenny hdrlanﬁ Memﬁ? Usaquen
Gerente Contador Revisor Fiscal T.P. 125.082-T
T.P. 149.433-T CROWE CO S.AS.




ANEXO 3

FONDO MUTUO DE INVERSIONES
DEL BANCO DE LA REPUBLICA - FIMBRA

Presupuesto de Gastos 2026.

£IMBRA

Fondo Mutuo de Inversi

del Banco de la Repbli




ZIMBRA

Fondo Mutuo de Inversiones del Banco de la Republica

(Cifras en miles de pesos)

PRESUPUESTO
ARO APROBADO (1) EJECUTADO PRESUPUESTO (2)
2025 2025 2026
CONCEPTO VALOR | % Gastos| 5 or | % Gastos | yp oR % Gastos |
Activos Activos Activos

VALOR DEL ACTIVO $87.134.572 $87.134.572 $95.171.010
GASTOS DE ADMINISTRACION $ 8.713.457 10,00% $ 791.531 0,91% $9.517.101|(3) 10,00%
Gastos propios de administracion FIMBRA $775.120 0,89% $ 693.868 0,80% $848.273 0,89%
Operaciones del Portafolio $ 643.228 0,74% $97.663 0,11% $598.312 0,63%
Gastos administrativos - Res. 497/2003 $1.418.348 1,63% $ 791.531 0,91%| $1.446.585 1,52%

1/ En 2025, la Asamblea de Afiliados aprobé un limite de Gastos Administrativos del 10% del total de los activos del FIMBRA a 31 de
diciembre de 2024, es decir la suma de $8.713’457 miles (Acta No 106 del 28 de marzo de 2025). Por otra parte, conforme al presupuesto
aprobado por la Junta Directiva, los Gastos Administrativos se proyectaron en $1.418.348 miles (1,63% del Activo al cierre de 2024),
dentro de los cuales los Gastos Propios de Administracion se estimaron en en $775.120 miles (0,89% del Activo).

2/ Al cierre del 2025, el Activo total del FIMBRA alcanzé $95.171.010 miles. La proyeccion de los gastos administrativos para el 2025 se
estima en $1.446'585 miles (1,52% del Activo del FIMBRA al cierre de 2025), dentro de los cuales los Gastos Propios de Administracion se
proyectan en $848.273 miles (0,89% del Activo), Asi mismo, se define un presupuesto para los gastos financieros por operaciones de
cobertura y pérdida en venta de inversiones de $598.312 miles (0,63% del Activo).

3/ Se presenta a consideracion de la Asamblea de Afiliados, mantener el tope del 10% del valor total del Activo a diciembre 31 de 2025,
como tope maximo de Gastos Administrativos para 2026. El margén frente al presupuesto tiene como proposito soportar eventuales
pérdidas que pueda tener el portafolio de inversiones, en caso de que se requiera.




