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En este documento se analiza si las regiones colombianas responden de manera diferente a un choque de
politica monetaria comun. Para ello se estimaron ocho modelos VAR, uno con informacién nacional y uno por
cada una de las dreas metropolitanas de Bogotd, Medellin, Cali, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales y Pasto,
entre 1984 y 2000. Ademas, se estimé un modelo SUR con informacién regional para ajustar las respuestas de
las ciudades a las posibles relaciones interregionales existentes. Se encontré que Bucaramanga es la ciudad que
mds responde a un incentivo monetario, mientras que Bogotd y Barranquilla reaccionan de forma similar al
promedio nacional. Medellin, Manizales y Pasto muestran comportamientos distintos, en tanto que Cali es la
regién menos sensible. Sin embargo, a pesar de estos resultados, no se encontré evidencia estadistica para
afirmar que dichas regiones responden de maneras diversas a un choque monetario comun.
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