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Sobre @ costo en bienestar delainflacion en
Colombia

Borrador nUmero 82 Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracién con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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Si bien alo largo del desarrollo de lateoria econdémica no ha existido un consenso general sobre los efectos de la
inflacién sobre la economia, a partir de la década de | os setenta, los economistas han coincidido en que mas que
beneficios, lainflacién en € largo plazo tiene costos para la economiay en general parala sociedad (contrato a
lavision que hasta esta década sostenia la teoria keynesiana). En la actualidad existe una politica comin a
muchos paises (desarrollados o en desarrollo) para reducir lainflacion. Como Colombia no ha sido una
excepcion en laimplementacién de estas politicas anti-inflacionarias, surge la pregunta de que tan beneficioso
resulta parala sociedad colombiana (por 1o menos desde €l punto de vista econdémico) reducir lainflacion de sus
niveles actuales (alrededor del 20% anual 9 a niveles de un digito, mas aceptables desde €l punto de vista de los
economistas. De ahi laimportancia de evaluar 10s costos que para la sociedad colombiana significa soportar una
inflacién con los niveles actuales. Desafortunadamente, en este trabajo no se apunta a los costos de corto plazo
que se presentan durante el proceso de transicion de una economia con inflacion moderada a unainflacion
baja(2) y mucho menos, es laforma paralograrlo. La pregunta que tratamos de responder aqui es simplemente:
¢Cuanto pierden los colombianos anualmente (y en largo plazo) en términos de bienestar por tolerar una
inflacion como la actual? Este trabajo se divide en cinco seccionesy un apéndice: En la segunda, exponemos
algunos costos que la literatura econdémica ha identificado de lainflacion. En latercera, presentamos dos

model 0s que racionalizan estos costos, principal mente |os relacionados con la pérdida del poder adquisitivo del
dineroy los costos de transaccion. En la cuarta, hacemos algunos comentarios sobre otros estudios hechos para
Colombia que apuntan hacia el mismo problema considerado aqui. La ultima seccién concluyey el apéndice
intenta "justificar”" los calculos presentados. (2) Como por gemplo e aumento "transitorio” del desempleo.
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