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Recuadro 2: Dina?mica delatasa deintere?sde
poli?tica monetariay delas principalestasas de
lar go plazo en la economi?a - Informe de la Junta
Directiva al Congreso dela Republica, julio de 2026

Descargar Tenga en cuenta

En cumplimiento con lo estipulado en €l articulo 5 delaLey 31 de 1992, la Junta Directiva del Banco de la
Republica presenta a consideracion del Honorable Congreso de la Republica, un informe al Congreso de la
Republicaen el cual dacuentadel comportamiento de la economiay de sus perspectivas. Este informe se
presenta dos veces a afo, en los meses de marzo y julio, dentro de los diez dias habiles siguientes ala fecha de
inicio de las sesiones del Congreso.
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En Colombia las tasas de interés desempefian un papel fundamental en la economia, €l acceso a créditoy la
solidez fiscal del Gobierno Central. La Junta Directiva del Banco de la Republica es la encargada de determinar
latasa de interés de politica monetaria (TPM), que corresponde ala tasa de interés de referencia de la economia
aun diay que, por lo general, guia el comportamiento de las demés tasas de interés del mercado.

Otras tasas de interés de gran relevancia son las que paga el Gobierno para acceder a financiamiento através de
la emision de bonos. EI mercado de deuda publica, mediante la negociacion de estos bonos, determina el costo
de adquirir deuda para el Gobierno Central a distintos plazos. En dichos mercados factores como €l nivel de
deuda, la salud de las finanzas publicasy €l riesgo de impago son claves para determinar €l nivel de las tasas de
interés. Entre los que participan en estos mercados se encuentran |os establ ecimientos de crédito, agentes que,
ademés de invertir en estos bonos, pueden otorgar crédito al publico a distintos plazos, labor en la cua las tasas
de interés de referencia, asi como la de inversiones aternativas, desempefian un papel fundamental para tomar
decisiones de asignacion de credito.

En este contexto, es esencia analizar la dindmica de las tasas de interés de | os titulos de deuda publica junto con
las demés tasas de interés del mercado, y no de forma aislada, dado que su comportamiento puede estar
relacionado o incidir sobre instrumentos que se negocien a plazos similares. Por gjemplo, las tasas de interés de
los titulos de corto plazo suelen relacionarse, en mayor medida, con € comportamiento de latasa de interés de
politica monetaria, mientras que las tasas de interés de |os bonos de largo plazo pueden llegar aincidir sobre las
tasas de interés de los créditos hipotecarios, pues, si son lo suficientemente altas, estos dos instrumentos podrian
verse como sustitutos a la hora de tomar decisiones de inversion.
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