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Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobrelacual serealizalarecomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinidn de sus miembros.
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En 2025 |a economia colombiana continud el proceso de recuperacion en su actividad econdmica, al registrar un
crecimiento anual del 2,6 %, superior a 1,5 % observado en 2024. Por su parte, lainflacion total anual ralentizé
su convergenciaalameta, a cerrar 2025 en un 5,1 %, unacifrasimilar aladel cierre de 2024 (5,2 %). En €
comportamiento de lainflacién influyé una moderacidn en |os gjustes anuales de los precios de |os regulados y
servicios, que se vio compensada con aumentos en la variacion de los precios de alimentos y bienes.

Frente alo proyectado en enero de 2025 por €l equipo técnico del Banco de la Republica, € crecimiento
econdmico estuvo en linea con lo esperado, pero con sorpresas mixtas por componentes. Por una parte, el
consumo total mostré un crecimiento mayor de lo esperado, tanto en el segmento privado como en €l publico.
Por otra parte, se registré un menor dinamismo en laformacién bruta de capital respecto alo previsto,
principalmente por el menor desempefio de lainversiéon en vivienday obras civiles. Lainflacion se ubico al final
de 2025 por encima de lo proyectado. Tanto lainflacion bésica (sin alimentos ni regulados: SAR) como las de
alimentos y regulados resultaron superiores alas previstas por el equipo técnico durante 2025.

En este recuadro se utiliza uno de los model os centrales de pronéstico (4GM) para analizar las sorpresas de los
datos observados de lainflacion y la estimacion de la brechadel PIB en 2025 respecto a prondéstico del equipo
técnico. El objetivo de este gjercicio esinterpretar |os errores de pronéstico, medidos como la diferencia entre
los datos observados de | as variables macroecondmicas a finales de 2025 y |as correspondientes proyecciones
elaboradas por el equipo técnico en enero del mismo afo, a partir de los choques que, de acuerdo con la
estructura del modelo, explicarian dichos errores. Este andlisis es similar al descrito en De Castro Vaderrama et
al. (2021), y forma parte de la evaluacion interna que realiza anualmente el equipo técnico sobre su proceso de
prondstico. A continuacion, se presenta este gjercicio paralasinflaciones total y labasica anuales, y
posteriormente parala brechadel PIB.



