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En un contexto de mayor dinamismo económico, mayores expectativas inflacionarias y persistencia en los
riesgos asociados a la situación fiscal del Gobierno Nacional, la actualización trimestral del Reporte de
Estabilidad Financiera de abril de 2026 destaca las siguientes vulnerabilidades del sistema financiero local y sus
respectivos mitigantes.

  Consulte la actualización

Fecha de publicación Miércoles, 15 de abril 2026
Exposición de los intermediarios financieros a un entorno de condiciones financieras locales más
restrictivas:

Los márgenes y la rentabilidad de los establecimientos de crédito (EC) se han venido recuperando de
manera consistente en línea con la recuperación del crecimiento de la cartera y su morosidad.
Unas condiciones financieras más restrictivas podrían afectar la recuperación de la rentabilidad de las
instituciones financieras por mayores costos de financiamiento.
Los portafolios de los fondos de inversión colectiva también podrían verse afectados por desvalorizaciones
de los certificados de depósito a término (CDT) asociadas a las mayores tasas de interés esperadas por el
mercado.
No obstante, estas entidades cuentan con amplios márgenes de liquidez que les permiten enfrentar
escenarios adversos.

Aumento en la exposición al riesgo de mercado:

Las entidades financieras han incrementado sus inversiones en títulos de deuda pública local, lo que podría
aumentar su vulnerabilidad a choques en los precios de estos instrumentos en un contexto fiscalmente
retador.
No obstante, los bancos cuentan con una cobertura elevada en estos mercados, y sus indicadores de riesgo
de mercado, así como los de las instituciones financieras no bancarias, se mantienen en niveles moderados.



Exposición a una depreciación abrupta del peso colombiano:

Una depreciación abrupta del peso colombiano frente al dólar, en un contexto de alta incertidumbre global,
podría generar mayores presiones financieras en el Gobierno y las empresas que tienen endeudamiento en
moneda extranjera, lo que podría transmitirse a las entidades financieras.
Sin embargo, este riesgo está acotado para la mayoría de las firmas, ya que cuentan con mecanismos de
mitigación. Por su parte, los EC cuentan con regulaciones que llevan a que su exposición directa al riesgo
cambiario sea baja.

Incertidumbre ante cambios regulatorios:

El marco regulatorio al que se enfrentan las instituciones financieras es un factor fundamental para el
desarrollo de las operaciones en las que están involucradas.
La posible aplicación de iniciativas regulatorias que generan incertidumbre sobre las reglas de juego que
aplican a las entidades financieras podrían generar afectaciones sobre los mercados financieros y sus
intermediarios.


