Blog BanRep: Lasutilidadesdel Banco dela
Republicay lasreservasinternacionales
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Anuamente, el Banco de la Republica genera utilidades que por ley deben ser transferidas a gobierno, unavez
se descuentan unas reservas patrimoniales contempladas en lamisma ley. Este afio en marzo, el Banco dela
Republicatransferird al Gobierno Nacional utilidades por aproximadamente 13,9 billones de pesos, generadas
durante sus operaciones en 2025. Como puede verse en el Grafico 1, este nivel de utilidades es el mayor dela
historiay superalos altos niveles historicos acanzados en 2023 y 2024.

Graéfico 1. Tradado de utilidades del Banco de la Republica al Gobierno.
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De este total de utilidades en 2025, el 86 % fue producto de la administracion de las reservas internacionales
durante el afio pasado. Las reservas internacionales son los ahorros que tiene €l pais en moneda extranjeray que
el banco invierte principa mente en activos financieros en dolares, aungque también se hacen inversiones en otras
monedasy en oro. El Banco invierte |as reservas siguiendo tres principios basicos. seguridad, liquidez y
rentabilidad. Por lo tanto, la mayor parte de las reservas se invierte en activos financieros muy seguros, Como
bonos de gobiernos y entidades vinculadas a los gobiernos con alta solidez econdmica. Estas inversiones
permiten conservar €l valor de los recursosy generar ingresos sin poner en riesgo los ahorros del pais.

Al 31 de diciembre de 2025, |as reservas internacional es netas ascendieron a 66,3 miles de millones de dolares y
su rentabilidad provino de los intereses generados por lasinversionesy su valorizacion.
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Durante el afio 2025, |as tasas de interés internacional es estuvieron en niveles relativamente altos que
favorecieron larentabilidad de los bonos. Por otro lado, estas tasas han venido disminuyendo, graciasala
reduccion de lainflacion global, lo cual aumento el valor de los bonos. A 1o anterior se sumo el buen desempefio
de algunos mercados como €l del oro, en un contexto de mayor incertidumbre global. Finalmente, la mayor
diversificacion del portafolio, mediante el aumento de las inversiones en monedas distintas a délar, contribuyo
al desempefio de las inversiones en la medida en que estas aumentaron de valor y ayudaron a reducir los riesgos
del portafolio.

Las reservas internacional es cumplen un papel fundamental en la economiay su principal funcion es proteger a
pais cuando hay dificultades para tener acceso a divisas. Este tipo de dificultades se da cuando hay crisis
financieras internacional es, cuando bajan |as exportaciones, cuando se encarece €l dolar o cuando es dificil
conseguir créditos en el exterior. De esta manera, las reservas funcionan como un respaldo, permitiendo que
Colombia pueda pagar sus importaciones, cumplir con sus obligaciones en moneda extranjeray responder ante
situaciones dificiles sin que la economia se deteriore gravemente. Ademas, |as reservas generan confianza en los
mercados internacionales, |o que facilita el acceso a créditosy ainversion externa.

Valgafinamente anotar que €l nivel de reservas internacional es de Colombia se encuentra en nivel es adecuados.
Como seindicaen el més reciente Informe de Administracion de las Reservas Internacionales del Banco de la
Republica, las reservas internacional es cubren mas de nueve meses de importaciones y también superan el
servicio anual de la deuda externadel pais, incluyendo amortizaciones e intereses. Su nivel se encuentraen el
rango adecuado, segin un indice comprensivo recomendado por el Fondo Monetario Internaciona (FMI). En
conjunto, estas medidas indican que Colombia cuenta con un respal do suficiente para enfrentar chogques externos
y cumplir sus obligaciones internacionales sin exceder |o necesario.

Conceptos econémicos rel acionados
e Utilidad



o Lautilidad esla ganancia que se obtiene después de restar 10s costos y gastos de |os ingresos
obtenidos de unainversion o actividad economica.
Importaciones
o Lasimportaciones son los bienes o servicios que un pais compra al exterior.
Exportaciones
o Las exportaciones son |0s bienes 0 servicios que un pais produce y vende a otros paises.
Activos financieros
o Los activos financieros son instrumentos que representan dinero o que pueden convertirse en dinero
en el futuro. Por g emplo, dinero en una cuenta bancaria, un bono o una accion.
Portafolio
o Un portafolio es el conjunto de activos financieros.
Bonos publicos
o Son instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno. En Colombia, |os méas conocidos son los TES
(Titulos de Tesoreria). Se negocian en el mercado financiero y tienen diferentes plazosy tasas de
interés (fijas o variables).
Inversion extranjera
o Lainversion extranjeraes el dinero que empresas o personas de otros paises invierten en el pais para
producir, generar empleo 0 comprar activos.
Choques externos
o Los chogues externos son eventos que ocurren fueradel paisy que afectan nuestra economia. Por
gjemplo, el aumento del precio del petrdleo, una crisis econémicaen un pais con € que setiene
algun tipo de relacion comercial o cambios bruscos en las tasas de interés internacional es.
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Preguntasy respuestasrelacionadas

¢Qué son las reservas internacional es?

Las reservas internacional es son ahorros que tiene el pais en monedas extranjeras fuertes llamadas divisas
(ddlares de Estados Unidos, eurosy otras), |os cuales son administrados por €l Banco de la Republica.

¢De donde salen | as utilidades que produce € Banco de la Republica?

L as utilidades son producto de |os rendimientos de |as reservas internacional es, entre otras fuentes que incluyen
los rendimientos sobre los titulos publicos en poder del Banco y los intereses que el Banco les cobraalos
intermediarios financieros por operaciones de suministro de liquidez. La administracién de las reservas
internacionales consiste en invertirlas siguiendo los principios de seguridad, liquidez y rentabilidad. La mayor
parte de las reservas se invierte en activos financieros muy segurosy faciles de vender, como bonos de gobiernos
y entidades vinculadas a los gobiernos con ata solidez econémica.

¢Por gué las reservas internacional es son importantes para el pais?

Las reservas internacionales cumplen un papel fundamental en la economiay su principal funcion es proteger a
pais cuando hay dificultades para tener acceso a divisas necesarias para hacer 10s pagos de Colombia a exterior.


mailto:blog@banrep.gov.co
https://www.banrep.gov.co/es/preguntas-frecuentes/blog-explicado-reservas-internacionales
https://www.banrep.gov.co/es/preguntas-frecuentes/blog-explicado-utilidades
https://www.banrep.gov.co/es/preguntas-frecuentes/blog-explicado-importancia-reservas

Funcionan como un respaldo, permitiendo que Colombia pueda pagar sus obligaciones (por gjemplo,
importaciones o deudas en moneda extranjera) y generan confianza en los mercados internacionales, facilitando
el acceso acréditosy ainversion externa.

¢Cuanto son las reservas internacionales del paisy cuanto transferird este afo el Banco de la Republica al
Gobierno en forma de utilidades?

Al 31 de diciembre de 2025, |as reservas internacional es netas ascendieron a 66,3 miles de millones de délares.
El Banco de la Republicatransferiraa Gobierno Nacional en marzo utilidades por aproximadamente 13,9
billones de pesos, generadas durante sus operaciones en 2025.
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