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Borradores de Economia - Dinamica Salarial,
Desempleo e Inflacion: Extendiendo e Modelo Semi-
Estructural 4GM

Descargar (solo en inglés) Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Ramos-Veloza, Mario Andrés Naranjo-Saldarriaga, Sara Pulido-Pescador, José David
Laactualizacién del 4GM integra de manera explicitalatasa de desempleo y € salario como variables centrales
parael andisis de lainflacion y la politica monetaria en Colombia.

Fecha de publicacion Martes, 3 de febrero 2026 Enfoque?

Este estudio actualiza el modelo 4GM utilizado por € Banco de la Republica de Colombia para el andlisis de
politica monetaria. La actualizacion consiste en integrar de manera explicitala dinamica del mercado laboral,
incorporando la evolucién de la tasa de desempleo y los salarios. El objetivo es capturar como las condiciones
del mercado laboral interacttian con la actividad economicay lainflacion en Colombia

Contribucion

El nuevo modelo (4GM+LM) permite analizar conjuntamente la evolucién del desempleo, los salarios, €
crecimiento y lainflacion. Esto mejorala capacidad paraidentificar los origenes de las presiones inflacionarias,
distinguir entre choques de ofertay demanda, y evaluar € grado de holgura en la economia, inclusive durante
periodos en los que el mercado laboral y el crecimiento tienen comportamientos atipicos, como ocurrié durante
la pandemia de COVID-19. El documento proporciona una herramienta de andlisis més completa paralos
formuladores de politica econdmica.

Resultados

Al estimar el modelo 4GM+LM se encuentra que los choques de los salarios y €l desempleo pueden tener

efectos significativos y persistentes sobre lainflacion y la actividad econdmica. El modelo cuantificala respuesta
de politica monetaria a dichos choques. Asimismo, la evaluacion del modelo sugiere unamejor capacidad
predictiva que la de su antecesor, capturando la alta persistencia del desempleo en Colombiay el papel del

salario minimo como un factor que influye en ladinamica general de los salarios. Finamente, € andlisis
histérico realizado con el modelo muestra como diferentes choques (como la crisis financiera global, la caidaen
el precio del petréleo y la pandemia) afectaron la actividad, €l desempleo y los precios en Colombia, y cdmo
respondio la politica monetaria en cada caso.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/borradores-economia/dinami ca-sal arial-desempl eo-inflacion



