La Junta Directiva del Banco de la Republica decidié por mayoria mantener
inalterada la Tasa de interés de politica monetaria en 9,25%

e Después de subir a 5,5% anual en octubre, la inflacion total en noviembre descendié a 5,3%. No
obstante, su nivel continu6 por encima del observado a fin de 2024. La inflacion basica, sin
alimentos ni regulados, se ubicd en 4,9%, inferior al 5,2% observado a fin de 2024.

e Las expectativas de inflacion futura a uno y dos afios aumentaron en mayor grado que la
inflacion observada.

e El PIB creci6 a una tasa anual del 3,4% en el tercer trimestre en su serie desestacionalizada,
excediendo los pronésticos del equipo técnico (3,0%). La demanda interna impulsé el
crecimiento anual del PIB, con una expansion del consumo total del 5,6%.

e La no aprobacion de la Ley de Financiamiento demanda del Gobierno Nacional acciones que
contribuyan a equilibrar el Presupuesto General de la Nacién en 2026.

e El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos en el tercer trimestre del afio fue de 2,4%
del PIB, superior al registrado en el mismo trimestre de 2024 (-1,5%). La ampliacién de este
desbalance obedeci6 primordialmente al resultado deficitario de la balanza comercial de bienes,
en un contexto de crecimiento de la demanda interna.

¢ Las condiciones financieras externas continian holgadas luego de la tercera reduccion
consecutiva de la tasa de interés de politica monetaria en los Estados Unidos que la ubicé en un
rango de 3,5% a 3,75%, el menor observado en los ultimos tres afios. No obstante, las
tensiones geopoliticas se mantienen en niveles elevados.

La decision adoptada por la mayoria de los miembros de la Junta Directiva mantiene una postura
cautelosa de la politica monetaria que reconoce los riesgos identificados sobre la convergencia de la
inflacion a la meta. Los futuros movimientos de la tasa de interés responderan a la evolucion de la
inflacion y sus expectativas, la dinamica de la actividad econdmica, y el balance de riesgos internos y
externos.
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