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El impuesto implicito al patrimonio es progresivo para firmas de menor tamafio, pero regresivo paralas mas
grandes.
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Este documento analiza la estructuratributaria de | as firmas colombianas, caracterizada por una alta
heterogeneidad en |as tasas efectivas del impuesto sobre larenta. En particular, se identificala existenciade un
impuesto implicito a tamafio de las firmas, especiamente medido através del patrimonio. El impuesto se define
como el cambio en la carga tributaria efectiva asociado con cambios en distintas medidas del tamario de las
firmas. El andlisis se realiza usando datos contables de todas |as firmas colombianas reportadas entre 2017 y
2023, y se compara el impacto de las reformas tributarias de los periodos 2017-2018 y 2022-2023. El
documento utiliza métodos economeétricos para estimar la estructura tributaria que enfrentan las firmasy
computar €l efecto del patrimonio sobre la tasa efectiva de tributacion. Luego se evalUa el efecto de los cambios
en la estructura tributaria sobre la acumulacion de patrimonio, lainversién y el endeudamiento.

Contribucion

El articulo usa técnicas microeconomeétricas paraidentificar, anivel de firmasindividuales, la estructura
tributaria que enfrentan las firmas colombianas. Con base en esta estimacion, se identifica unadistorsion ala
acumul acion de patrimonio gue se define como el cambio en la carga tributariainducido por los cambios en €l
patrimonio y que tiene efectos reales sobre lainversion en capital. El trabajo contribuye a la discusion sobre el
disefio de la estructura tributariay sobre la respuesta Optima de las firmas. Més especificamente, |os resultados
[laman la atencion sobre |os efectos de gravamenes implicitos y explicitos ala acumulacién patrimonial.

Resultados

Los resultados del estudio indican que & impuesto implicito a patrimonio es progresivo para firmas de menor
tamafo, pero regresivo paralas més grandes. Ademas de reducir el tamafio patrimonial, dicho impuesto genera
efectos adversos sobre lainversion rea y distorsiona las decisiones de financiamiento.



