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L os desbalances macroeconomicos (entendidos como desviaciones de | as variables de sus valores de equilibrio
de largo plazo) pueden acumularse durante varios periodos (generalmente de auge), incrementar la
vulnerabilidad de las economias ante chogues adversos y anteceder contracciones de la actividad econdmicay
crisisfinancieras (Arteagaet al., 2013).

Con €l objetivo de monitorear estas vulnerabilidades para Colombia, se actualizo y reestimé el indice de
desbalance macroeconémico (IDM), originalmente propuesto por Arteaga et al. (2013). Esta herramienta busca
resumir, de manera agregada, las desviaciones de cuatro variables clave de la economia colombiana respecto a
sus niveles de equilibrio de largo plazo: el crédito, los precios de la vivienda, |a cuenta corriente de la balanza de
pagosy latasa de cambio real.

Ademas, seincluy6 un quinto indicador que intenta estimar el grado de desequilibrio de las cuentas fiscales. Este
recuadro presenta la metodologia de célculo del nuevo IDM vy los resultados para Colombia.



