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Este libro ofrece una introduccién de nivel intermedio al andlisis formal de la politica monetaria. Esta
dirigido a estudiantes de pregrado en economia que hayan completado cursos basicos de
macroeconomia, microeconomia, calculo y estadistica, y que deseen profundizar en los fundamentos
tedricos y operacionales de la politica monetaria. El libro comienza explorando el marco institucional y
los objetivos de la politica monetaria en Colombia, seguido de un andlisis de la oferta monetaria a través
del mercado interbancario y las operaciones de mercado abierto. Los capitulos siguientes repasan la
evolucion de la demanda de dinero desde distintas escuelas del pensamiento econémico e introducen
modelos formales, como el modelo de “dinero en la funcion de utilidad” (MIU), el modelo de Lucas con
informacion imperfecta, el modelo de Taylor con rigideces de precios y, finalmente, una version
simplificada del modelo Neokeynesiano. El libro también aborda el problema de la inconsistencia
dindmica en la formulacién de la politica monetaria e incluye un apéndice sobre la resolucién de
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modelos con expectativas racionales. Disefiado para llenar el vacio entre la macroeconomia
introductoria y los textos avanzados de posgrado, el libro ofrece un tratamiento accesible pero riguroso
de los conceptos clave en teoria y politica monetaria.
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Prologo escrito por Mauricio Villamizar-Villegas y Lucia Arango-Lozano

La politica monetaria es un tema fascinante que esta siempre en el centro de las discusiones
econdmicas, ya sea las que se dan en las aulas, los titulares de los medios o las conversaciones del dia
a dia. Sin embargo, para comprenderla a profundidad se requiere mas que una vision superficial: exige
un puente que permita transitar entre estos distintos niveles de profundidad para entender como las
decisiones de los bancos centrales impactan nuestras economias y nuestra vida cotidiana...

Introduccion

El presente libro se dedica al estudio de la funcién mas comuan, y quizas la mas importante de las
llevadas a cabo por los bancos centrales: el disefio y la ejecucion de la politica monetaria. Por politica
monetaria nos referimos a las intervenciones realizadas en el mercado de dinero para afectar la
cantidad de este o su precio (la tasa de interés), con el proposito de alcanzar algun objetivo
macroecondmico, usualmente relacionado con los niveles de inflacién y de la actividad econémica
real...
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