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Borradores de Economia - Evolucion de la
distribucion delos nuevos préstamos por categoria
deriesgo alolargo del ciclo decredito dela
postpandemia en Colombia

Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye ala difusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. L os trabajos son de carécter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.
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La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusién y promocién de la investigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. En
multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEC). Los
resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los autores y no
comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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Tras lapandemia por covid-19, € sistema financiero de Colombia experimentd un marcado ciclo de crédito, con
un significativo crecimiento en los préstamos de consumo, seguido de una desacel eracion desde finales de 2022.
Asimismo, los estandares y exigencias de crédito de los bancos se redujeron después de la pandemia, o que
respaldé la oferta de préstamos, pero se fueron endureciendo gradualmente a partir del segundo trimestre de
2022. Este estudio utiliza datos granulares a nivel de préstamo para analizar como los intermediarios financieros
gjustaron la composicion del riesgo crediticio en los nuevos préstamos alo largo de este ciclo. Se examinan las
implicaciones de estos cambios en la dinamica de la oferta de crédito y las condiciones financieras, asi como la
interaccion entre la composicion del crédito y latransmision de la politica monetaria en el periodo 2021-24.

Contribucion

Lafase de expansion del ciclo de crédito coincidio con el endurecimiento de la politica monetaria destinado a
reducir lainflacion. En este contexto, las tasas de interés promedio de |os préstamos reaccionaron en mayor
medida que los cambios de la tasa de interés de politica monetaria. Sin embargo, la evaluacion de esta
observacion debe reconocer que los cambios en latasa de interés promedio de |os préstamos pueden reflgjar
variaciones en la composicion de los nuevos créditos por categorias de riesgo, derivadas de |os propios cambios
en la politica monetaria o de otros factores que afectan el mercado crediticio, como latoma de riesgo por parte
de | os establecimientos de crédito. Este documento ilustra como cambios en la composicion deriesgo de la
cartera amplificaron la transmision de la politica monetaria a las tasas de interés promedio de préstamos alo



largo del ciclo del crédito y demuestra el valor de los datos desagregados para comprender las condiciones
macrofinancieras de la economia.

Este documento ilustra como cambios en la composicion de riesgo de la cartera amplificaron la transmision de
la politica monetaria a las tasas de interés promedio de préstamos a lo largo del ciclo del crédito y demuestra el
valor de los datos desagregados para comprender las condiciones macrofinancieras de la economia.

Resultados

El andlisis de la distribucién de los préstamos por “ categoria de riesgo” sugiere que los establecimientos de
crédito orientaron sus desembol sos hacia deudores mas riesgosos a partir del segundo trimestre de 2022,
especialmente en e segmento de crédito de consumo, y retomaron deudores menos riesgosos en 2024. Los
cambios en la composicién de |os préstamos por “categoria de riesgo” afectaron la dindmica de las tasas de
interés promedio de los préstamos. Especificamente, |os efectos de composicion aumentaron latransmision
observada de | as tasas de interés de politica efectivas y esperadas a las tasas de interés promedio de los
préstamos, particularmente en el caso de las tasas de interés del crédito de consumo. L os resultados presentados
en este documento destacan la importancia de examinar la dindmica del ciclo de crédito y las condiciones del
mercado crediticio a evaluar latransmision de la politica monetaria.
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