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Recuadro 1. Delarecuperacion al ajuste: dinamica
reciente delos sectores productivos en Colombia -
|nfor me de Politica Monetaria, abril 2025

Descargar Tenga en cuenta

Los andlisisy prondsticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendacion de politica monetaria ala Junta Directiva del Banco dela
Republica (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinion de sus miembros.
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mayo 2025

Tras los choques macroecondmicos asociados con la pandemia por covid-19 y las disrupciones generadas por €l
Paro Nacional de 2021, la economia colombiana exhibi6 una recuperacion notable en 2022, con un crecimiento
del PIB real del 7,3 % y unos niveles de actividad econdémica superiores en un 10,4 % alos observados en 2019.
Este desempefio obedecio, principamente, por € dinamismo de la demandainterna, en especial del consumo de
los hogares, pese a un contexto interno de altainflacion y tasas de interés elevadas, asi como de desaceleracion
econdmica de | os principales socios comerciales y condiciones externas restrictivas. Estaresiliencia se dio junto
con unos desbal ances macroecondmicos persistentes y una recuperacion heterogénea a nivel sectorial.

Desde 2023 |a economia colombiana comenzé un proceso de ajuste caracterizado por un crecimiento bajo (0,7 %
en todo el afio), que se reflejé en un estancamiento de |os niveles de actividad econdmica (Gréfico 3.7 de este
Informe), en medio de una politica monetaria restrictiva que propendia porque lainflacion retomara su
convergencia haciala meta. Todo lo anterior implicé la eliminacion de los excesos de demanda, estimados desde
2022, y, por tanto, un cierre de la brechadel producto (Gréfico 2.19 de este Informe). Durante 2024 |a actividad
econdémica volvié amostrar un mayor dinamismo, especialmente por el impulso del segundo semestre, a
consolidar un crecimiento del 1,7% paratodo €l afio. No obstante, las heterogeneidades en e comportamiento de
los sectores productivos alin persisten, con actividades que ala fecha siguen sin recuperar 10s niveles observados
antes de la pandemiay otras que, en contraste, mantienen un ritmo de expansién significativo.

Este recuadro presenta un andlisis del comportamiento pospandemia de la actividad econdmica versus una
tendencia contrafactual del periodo prepandemia (comprendido entre 2015 y 2019). El gercicio se redliza para
un conjunto de indicadores por €l lado de la oferta, los cuales abarcan la produccion real de laindustria
manufacturera, las ventas reales del comercio minoristay losingresos reales de algunas actividades de servicios,
segun lainformacién mensual de las encuestas sectoriales del DANE.
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