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Recuadro 2: Politica monetariay administracion del
riesgo deliquidez: analisisdela reduccion del

requerimiento de encaje en 2024 - Informe de Junta
Directiva al Congreso de la Republica, febrero 2025

Descargar Tenga en cuenta

En cumplimiento con lo estipulado en €l articulo 5 delaLey 31 de 1992, la Junta Directiva del Banco de la
Republica presenta a consideracion del Honorable Congreso de la Republica, un informe al Congreso de la
Republicaen el cual dacuentadel comportamiento de la economiay de sus perspectivas. Este informe se
presenta dos veces a afo, en los meses de marzo y julio, dentro de los diez dias habiles siguientes ala fecha de
inicio de las sesiones del Congreso.
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El encaje es un instrumento de politica econémica que histéricamente ha tenido una gran importancia en €l
cumplimiento misional de la banca central en todo el mundo. Este requerimiento, determinado por |a autoridad
monetaria de cada pais, exige que |os bancos y otros establ ecimientos de crédito (EC) mantengan unareserva de
liquidez en efectivo o en sus cuentas en el banco central. Asi, € coeficiente de encaje es larazon entre lareserva
asociada con esta politicay € total de los depositos del publico. El Gréfico R2.1 ilustra, parael caso
colombiano, la evolucién histérica de dicha razén de encaje alos depdsitos, evidenciando una tendencia
decreciente durante las Ultimas décadas.

En linea con el Plan Estratégico del Banco de la Republica para el periodo 2022-20252, se considerd
conveniente revisar el papel del encaje como herramienta de la politica monetaria. Con base en estarevision, €
pasado 30 de agosto de 2024 la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) tomo la decision de reducir en
un punto porcentual € requerimiento de encaje. Asi, aguel paso del 8 % al 7 % paralas cuentas corrientesy de
ahorros, mientras que paralos depésitos a plazo (CDT con vencimiento menor a dieciocho meses) paso del 3,5
% al 2,5 %.

Este recuadro presentalos principal es argumentos que motivaron la reduccién del encagje, asi como una
descripcion de | os efectos que ha tenido dicha reduccion en laliquidez de los intermediarios financieros, y €l
adecuado funcionamiento del sistema de pagos. De acuerdo con |os datos observados entre septiembre y
diciembre de 2024, con este cambio se liberaron cerca de COP 6,1 billones (b) de liquidez a sistema, sin afectar
laliquidez de corto o de largo plazo de los intermediarios crediticios. De igual manera, la modificacion no
impacto laliquidacion de los pagos en el sistema de cuentas de depdsito (CUD) del que forman parte los EC.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaci ones-investigaci ones/informe-junta-directiva-congreso/recuadro2-febrero-2025



