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Mitosy realidades dela politica monetaria - ¢COmo
se distribuye €l dinero en efectivo a la economia?
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Desde su creacion en 1923 el Banco es el responsable exclusivo de emitir lamoneda de curso legal en Colombia.
El marco legal vigente garantiza la exclusividad de la emisién en la autoridad monetaria nacional, y permite una
adecuada distribucion del efectivo en €l pais de la mano de las entidades financieras autorizadas. Parala
produccion industrial de los billetesy las monedas, el Banco cuenta con una infraestructura especializadaen la
Central de Efectivo y la Fabrica de Moneda.

Laproduccion y distribucion del efectivo es un reflgjo de las decisiones que adopta €l Banco en materia de
politica monetaria con €l propésito de mantener lainflacion bajay estable y propender por un crecimiento
economico sostenible.

La pregunta que surge es cuanto efectivo debe el Banco emitir y producir; en este punto es fundamental la
coordinacion entre los equipos del &reaindustrial y de tesoreria con los del &rea monetaria. Con base en
estimaciones de demanda de base monetaria por parte del equipo técnico, el equipo de tesoreria pronostica
el cambio en lacirculacion del efectivo para cada denominacion de billetes y monedas.

Paraimplementar su politica monetaria, el Banco presta recursos a sistema financiero a plazos muy cortos
aun interés determinado por latasa de politica. Ademés, el Banco procura que |as demés tasas de corto
plazo del mercado monetario también se asemejen alatasa de politica. Ademas, el Banco procura que las
demés tasas de corto plazo del mercado monetario también se asemejen alatasade politica

En este contexto, |as entidades financieras acceden alaliquidez provista por € Banco seguin sus
necesidades, y los resultados de su participacion en estas operaciones se ven reflejados en sus cuentas del
CUD. Son justamente estos saldos de | as entidades financieras en sus cuentas del CUD las que les
permiten hacer solicitudes (o retornos) de efectivo en las tesorerias del Banco para satisfacer 10s
requerimientos de sus clientes o cumplir con otros propésitos como son las obligaciones regulatorias, por
gjemplo, el encage bancario.

Laimplementacion de la politica monetaria por parte del Banco es bastante exitosa en la medida en que
consigue que €l costo del dinero en el mercado en el corto plazo esté en linea con la tasa de politica
monetariay refleje la postura definida por la Junta Directiva.

L as decisiones de politica monetaria son las que, en gran medida, determinan la maneray 1os montos en
gue billetes y monedas llegan a nuestras manos. Para que todo €l proceso se lleve a cabo de manera
ordenada y consistente con las necesidades de |a economia, es fundamental la coordinacion entre las éreas
industrial y de tesoreriay el equipo técnico del &rea monetariadel Banco, cuyainterrelacion permite la
implementacion de la politica monetariay la disposicién de circulante como medio de pago en la
economia. También es clave la comunicacion constante con el gobierno nacional paratener adecuadas
proyecciones de sus flujos de cgay hacer estimaciones correctas de los requerimientos de liquidez de la
economia, asi como de la participacion de | as entidades financieras que hacen posible distribuir €l
circulante alos diferentes agentes de la economia alo largo del territorio nacional.



Lanota"¢Como se distribuye el dinero en efectivo alaeconomia?' escrita por Bibiana Taboada-Arango y
Mauricio Villamizar-Villegas, se publicé € viernes, 7 de febrero de 2025.
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