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L ecciones de un modelo de identificacion de choques
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Descargar Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Economicos del Banco de la Republica,
contribuye ala difusién y promocién de lainvestigacion realizada por 1os empleados de lainstitucion. Esta serie
se encuentraindexada en Research Papers in Economics (RePEC).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido €l resultado de la colaboracidn con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. L os trabajos son de carécter provisional, las opinionesy posibles errores son
responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de la Republica ni a su Junta
Directiva.

Autores y/o editores Parra-Amado, Daniel Granados-Castro, Joan Camilo

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,
contribuye aladifusion y promocion de lainvestigacion realizada por |os empleados de lainstitucion. En
multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras instituciones
nacionales o internacionales. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc). Los
resultados y opiniones contenidas en este documento son de responsabilidad exclusiva de los autoresy no
comprometen a Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.

Fecha de publicacién Martes, 7 de enero 2025 Enfoque

El documento explorala medicion de la brecha del producto en Colombiatras la pandemia del COVID-19,
utilizando un enfoque estructural y metodol 6gico novedoso. Se aplica un modelo de vectores autorregresivos
bayesiano (BSVAR) gjustado para considerar |as observaciones extremas del periodo pandémico, permitiendo
identificar y separar |os componentes permanentes y transitorios del PIB. Esta metodologia busca ofrecer una
representaci on mas precisa del impacto econémico alargo y corto plazo, superando las limitaciones de métodos
tradicional es que pueden distorsionar |os resultados en escenarios de alta volatilidad.

Contribucion

El estudio introduce un factor de escala en la volatilidad paraincorporar y modelar choques extremos como los
observados durante el COVID-19, evitando que estos eventos influencien indebidamente | as estimaciones de
largo plazo del PIB potencial. Este enfoque destaca por su capacidad para descomponer el PIB en componentes
permanentes asociado a PIB potencial y transitorios rel acionados con la brecha de producto. A diferencia de
metodol ogias tradicionales de filtrado de series de tiempo para descomponer tendenciay clico, el modelo

BSV AR propuesto no tiende a sobreestimar la brecha de producto antesy después del COVID. Adicionalmente,
el modelo proporciona mejoras en la precision para predecir inflacion basica mediante laincorporacion de la
brecha estimada en la curva de Phillips y genera sefial es de politica monetaria mas coherentes con unaregla de
Taylor tradicional.



L os hallazgos muestran que la brecha del producto en Colombia cayé un 20% en el segundo trimestre de
2020 debido a la pandemia, per o serecuper O rapidamente, a diferencia decrisis previas.

Resultados

L os hallazgos muestran que la brecha del producto en Colombia cayd un 20% en el segundo trimestre de 2020
debido ala pandemia, pero se recupero rapidamente, adiferencia de crisis previas. La metodologia propuesta
demostré ser més estable y confiable para estimar €l PIB potencia y labrechadel producto durante periodos de
choques extremos, ofreciendo también ventajas en g ercicios de prediccion de inflacion y en la calibracion de
politicas monetarias basadas en reglas.

Fuente: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investi gaci ones/borradores-economia/medi cion-brecha- producto-despues-covid



