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La necesidad de identificar cambios en latendencia de los indices de precios y obtener prondsticos detallados y
desagregados de lainflacion es importante para la autoridad monetariay para el mercado, especialmente en una
economia como la colombiana, que sigue la estrategia de inflacion objetivo.

Con este propdsito, este documento implementa técnicas de deteccion de quiebres paramodelar y pronosticar las
series de indices de precios desagregadas y construir prondsticos de lainflacion colombiana. Se utilizan dos
formas de agregacion de acuerdo con la estructura jerérquicadel indice de precios a consumidor: la primera,
utilizando los 188 items de la canasta del IPC, Ilamada “ bottom-up”; la segunda, partiendo de las doce divisiones
de gasto, denominada “ middle-up”.

Contribucion

El documento presenta una estrategia metodol 6gica que permite identificar |os cambios de tendencia de los
indices de precios a consumidor y a su vez incorporarlos en la obtencion de prondsticos coherentes y precisos de
lasinflaciones de los bienes y servicios del 1PC en horizontes de corto plazo. Adicionalmente, el proceso de
agregacion, utilizando la estructura de ponderaciones, permite identificar quiebresy prondsticos de los gruposy
clasificaciones frecuentemente utilizadas en el andlisis de la evolucion de lainflacion.

Laestrategia de modelar el cambio de tendencia directamente sobre los niveles de los indices de precios genera
prondsticos mas precisos que las aternativas basadas en variaciones anuales 0 mensuales, las cuales dependen
del periodo base de comparacion.

Las medidas de evaluacion de prondsticos respaldan la implementacion de este método y los resultados
muestran una reduccion en € error de los prondésticos de inflacién en varios horizontes temporales



Resultados

El documento proporciona evidencia paraidentificar quiebres estructurales en latendenciade lainflacién,
directamente basada en los indices de precios al consumidor. También buscamejorar la precision de los
prondsticos en diferentes horizontes de tiempo. Laimplicacion de estos hallazgos constituye una herramienta
aternativa para analizar laevolucion de lainflacion anivel de articulos y en forma agregada en una economia
bajo el régimen de inflacion objetivo. Las medidas de evaluacion de prondsti cos respaldan laimplementacion de
este método y |os resultados muestran una reduccion en € error de los prondésticos de inflacion en varios
horizontes temporales.



